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Fabbisogno
settore pubblico

al 31 marzo

Fabbisogno
settore statale

al 31 marzo

Sadi conto
Amministraziont
pubbliche al 31

fnarzo

PREMESSA

Ta presente Relazione espone le risultanze della gestione della
finanza pubblica al termine del primo trmestre del 2007 a raffronto con
quella del corrispondente periodo del 2006.

L’analisi ¢ condotta con riferimento al settore pubblico con
separata evidenza per 1 diversti comparti (settore statale, enti di
previdenza, enti territodalt e altri enti pubblici consolidati) e al conto delle
Amministrazioni pubbliche elaborato dall'Istat..

11 fabbisogno del settore pubblico & rsultato a tutto il 31 marzo
2007 par a milioni 27.851, inferiore di milioni 2490 a quello del
corrispondente periodo del 2006; in termini di saldo primario si & avuto
un disavanzo di milioni 9.714 (nel cortispondente petiodo dello scotso
anno si era registrato un disavanzo di 13.748 milioni). '

11 fabbisogno del settore statale & risultato pari, al termine del
primo trimestre 2007, a milioni 24.407 con un disavanzo pﬁmzﬁo di
milioni 6.515 (nel corrispondente periodo del 2006 il fabbisogno era stato
di milioni 25.271 in presenza di un disavanzo primatio di milioni 8.891).

I’indebitamento netto del conto delle Amministrazioni pubbliche
per il primo trimestre del 2007, reso noto dall'Tstat in data 3 luglio 2007, ¢
pari a milioni 25.568 superiore a quello del cotrispondente perodo del
2005 (milioni 20.596); le incidenze al Pil sono rsultate pati al 6,1 per
cento per il 2007 e al 5,9 per cento per il 2006). |

1l risparmio (saldo corrente), ¢ risultato negativo per 12.376 milioni
(3,4% del Pil) contro un disavanzo di milioni 110.771 (pari al 3,1 per
cento del Pil) registrato nel corrispondente periodo delPanno precedente,
mentre il saldo primario (indebitamento al netto degli interessi passivi) &
risultato anch’esso negativo per 5.384 milioni, solo di poco supetiore al
primo trimestre del 2005 (milioni 5.301). '

Va sottolineato cher le indicate rfsultanze in termini di

indebitamento netto non offrono un chiaro indizio in rapporto all’atteso

risultato per Iintero anno considerato 'andamento fortemente irregolare
che carattetizza la ripartizione temporale dei flussi di entrata e spesa

rilevanti per il conto delle Amministrazioni pubbliche cui sono riferiti i
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Fabbisogno al
30 giugno

parametri di finanza pubblica rilevanti per gli obiettivi del patto di stabilita
e crescita.

Riguardo la stima annuale si rinvia alle valutazioni contenute nel
Documento di programmazione economico finanziatia approvato dal
Consiglo dei Ministti in data 28 giugno 2007

Si segnala, infine; che al termine del primo semestre 2007 il
fabbisogno del settore statale & dsultato par a milioni 26.540 inferore di
milioni 6.883 rispetto a quéllo registratosi nel corrispondente periodo del
2006.

- ]l miglhoramento dell’avanzo del mese riflette la positiva evoluzione
del gettito fiscale che si & incrementato, rispetto a quello del giugno 2006,
nonostante il venir meno di un introito pati a circa 2.000 milioni detivante
da una entrata una tantum (l’irriposta sostitutiva sulla nivalutazione det
beni d’impresa e delle partecipazioni).

Dal lato delle spese, mentre si registra un andamento contenuto dei
prelievi da parte degl enti decentrati e da parte delle altre
amministrazioni, si evidenzia lo slittamento, per ragioni di calendario, al
mese di Iugho di pagamenti con scadenza 30 giugno per un importo par
a circa 1.700 milioni.

Seh‘ore sfafale Fabblsogm menslh e cumu!ah (ln mlllom dl euro)

Gennaio
Febbraio -
Maggio
Giugno

Luglio =
_;"'.Agosto e

: Settembre:
by Ottobre
; Novembre'

chembre R

‘Fabbxsogno Fabblsogno 'Fabblsogno Fabblsogno Fabblsogno Fabblsogno'
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Fabbisogno al V31

marzo 2007

Saldo primario

Entrate

tributarie

Contribut

soctall

CAPITOLO1
IL SETTORE PUBBLICO

1.1. 11 fabbisogno del settore pubblico ¢ nsultato, al termine del
primo trimestre dell’anno in corso pari a miliont 27.850 (tabella n.1).

Rispetto al corrispondente periodo del 2006 il fabbisogno
risulta inferiore di milioni 2.489; in termini di saldo primario si & avuto
un disavanzo di milioni 9.713 (nel corrispondente petiodo dello scorso
anno si era registrato un disavanzo di 13.746 milioni).

La riduzione del fabbisogno ha interessato il disavanzo corrente
(- milioni 709) e il disavanzo delle partite finanziarie (- milioni 1.062);
per altro verso si ¢ avuto un aumento di milioni 82 del disavanzo in
conto.

Tra le entrate cotrenti, da sottolineare Paumento per 2.561
miliont (+ 3,2%) degli introitt tributart originato da una incrementi del
gettito dei tributi diretti e indiretti pari, rispettivamente, al 5,9 e al 0,2
per cento.

Gl indicati valont del gettito tributatio sono al netto det
rimborsi di imposta risultatt pari, nel prmo trimestre del 2007 a
milioni 9.066 rispetto a milioni 7.911 nel corrispondente peﬁodo del
2006. ‘

 Per altre specifiche motivazioni sullevoluzione del gettito
tabutario si Anvia all’analisi sul bilancio dello Stato svolta nell’apposita
appendice e a quelle sui diversi comparti del settore pubblico.

Per quanto riguarda le altre entrate correnti da segnalare
Paumento del gettito dei contabutt sociali previdenziali (+ miliomt 512:
+ 1,1%): tale contenuto livello di crescita riflette, tra Paltro, i
versamento nel primo trimestre 2006 di contributi su arretrati liquidati
in relazione a rnnovi contrattuali di alcuni comparti del pubblico
impiego.

Infetiori gli introiti per vendita di beni e servizi (- milioni 162 e
quelli per redditi di capitale (- milion1 67).

 Quanto ai rapporti con lestero a fronte di minori introiti per

736 milioni ci sono stati minor esborsi per 273 miliont.
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Pagamend

cortent

Redditi lavoro

dipendente

Consumi

intermedi

Famiglie

Operaziont in

conto capitale

Partite

finanziarie

Per 1 pagamenti correntl si € avuto un aumento di 746 milioni (+
0,5%): prescindendo daglhi interessi nisultati superiont di milioni di 1.544
milion, si registra una riduzione di miliont 798 par allo 0,6 per cento.

Si segnala, in particolare, la flessione di milioni 3.824 dei
pagamentl per redditi di lavoto dipendente (- 9,3%) che riflette la

liquidazione nel primo trimestre 2006 di arretrati, relativi ai finnovi

-contrattuali.

Incrementi si registrano, invece, per i consumi intermedi (+
mulioni 530) e per i trasferimenti alle famiglie (+ milioni 1.646 e alle

~ imprese (+ milioni 986).

L’aumento dei consumi intermedi sdflette, prevalentemente
incrementt per la spesa sanitaria (+ miliont 820, pari al 6 per cento) e pet

le spese di Regioni, Province e Comuni; ndotti, invece, di milioni 444 (-

- 18,9) 1 pagament: delle Amministrazioni centrali.

Per 1 trasferimenti alle famiglie (+2,7%) Pincremento riflette,

sopratutto, la crescita delle prestaziom pensionistiche erogate dagh

- Istituti previdenziali compensata in parte, dai minori pagamento pet

assegni ai nuoni nati; per i trasferiment alle imprese (+ 27,2%) maggioti
erogazioni del’Agea.

Per le operazioni in conto capitale la riduzione del disavanzo
consegue’ a un aumento di milioni 114 degli introiti e 2 una riduzione di
milioni 604 dei pagamenti rferita per 556 milioni a quelli per
investimenti diretti.

. Le operazione di carattere finanziatio, infine, hanno registrato un
saldo negativo (acquisizione netta di attiviti finanziarie), pari a milioni
4.120, infertore di 1.062 milioni 2 quello avutost nel primo trimestre

dello scorso anno.
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CAPITOLO II
I CONTI DEL SETTORE PUBBLICO
211L SE TTORE STATALE
Fabbisogno al A. - Tl fabbisogno del settore statale al termine del primo trimestre

31 matrzo 2007

Entrate

2007 ¢& dsultato pari a milioni 24.406: al netto dell’onere per interessi si &
avuto un disavanzo primario di milioni 6.514 (tabella n.2).

Nel 2006 il fabbisogno era stato di milioni 25.269 in presenza di
un disavanzo primario di milioni 8.889.

Va precisato che il conto del settore statale, a differenza del conto
consolidato del settore pubblico, dleva prevalentemente per saldo, i
rapporti con la Tesoreria dei principali comparti a finanza derivata.

- L’indicato fabbisogno del primo trimestre 2007 & stato contenuto
dal versamento presso la tesoreria statale da parte dell’Anas di circa 1.200
milioni di liquiditd acquisita dal sistema bancario per resisua attivazione
di contratti di mutui e per 400 milioni dal fimborso anticipato da parte
delle Regioni di mutui in essete con il Ministero delPeconomia e delle
finanze a seguito di tinegoziazione con la Cassa Depositi e Pretsiti..

Il ptimo trimestre 2006 aveva, invece, da un lato riflesso il
pagamento di arretrati in relazione a rinnovi contrattuali di alcuni
comparti del ‘pubblico impiego e residue attivazioni, operate sempre

allinizio del 2006, di operazioni finanziarie per 746 miliont garantite

dallo Stato per conto di ISPA e dallaltro aveva beneficiato

dell’estinzione anticipata da parte degh Ent locali, a seguito di
rinegoziazione con la Cassa Depositt e Prestiti, di mutui per 2.368
milioni in essere con il Ministero dell’economia e delle finanze.

- Cio premesso, si segnala, tra le entrate correnti, 'aumento di
milioni 2.309 degli introiti tributari (+ 3,4%) conseguente all'inctemento
per milioni 2.399 (+ 6,1%) de1 tobuti dirett1 € a una riduzione di milion
90 (- 0,3%) di quelli indiretti. '

L’indicata evoluzione del gettito ¢ calcolata al netto del imbotso
di crediti di imposta (milioni 9.066 nel primo trimestre del 2007 contro
milioni 7.911 nel cortispondente periodo del 2006).
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Pagamenti

correnti

Reddid lavoro
dipendente

Consumi

intermedi

Enn

Previdenziali

Regioni

La sostanziale stazionaretda dei tobuti  indirett riflette,
presumibilmente, oltre che una riduzione dei consumi dei prodottt
petroliferi legata al livello delle quotazioni e a condizioni climatiche, i
riflessi del ripristino, a seguito di sentenza comunitaria, della detraibilita
del’IVA sulle auto aziendal. 41 , 7

Maggiori dettagli di analisi sull’evoluzione degli mtroiti tributari
sono esposti nell’appendice sul bilancio dello Stato.

Per quaﬁto riguarda le altre entrate corrent da segnalare la
riduzione dei provent per vendita di beni e servizi (- milioni 199) e
redditi di capitale (- milioni 221). '

I rapporti con l'estero. hanno registrato minori introiti per 736

muilioni e minori esborsi per 273 milioni.

I pagamenti cortenti hanno registrato un incremento limitato allo
0,1 per cento: prescindendo dalla spesa per interessi, si € avuto, anzi, un
decremento di milioni 1.387, pari al’1,7 per cento. |

Tale evoluzione riflette la riduzione di milioni 3.801-dei pagamentt
per redditi di lavoro dipendente conseguente alla corresponsione nel
primo trimestre 2006 di arretrati per rinnovi contrattuali.

Ridotti, anche, di milioni 444 i pagamenti per consumi intermedi
(- 18,9%): da segnalare, in particolare, minoti pagaments pér la Difesa e

spese relative al funzionamento dell’Amministrazione, compensati in

~ patte dall’incremento delle commissioni su titoli Banca D’Ttalia

Per quanto riguarda i trasferimenti si evidenziano le variazioni di
quelli a favore di:

- Enti previdenziali (+ 2.362 milioni): considerato che il
fabbisogno INPS ¢ stato superiore di milioni 660, per il complesso dei
fmanenti Ent di regis&a un maggiore fabbisogno di miliont 1.702, in
larga misura riferibile allINPDAP che nel primo trimestre 2006 aveva
beneficiato della riscossione di contributi sugli arretrati corrispostt per
rinnovi contrattuali. Per maggion dettagli si rinvia all’analisi svolta nel
successivo patagrafo;

- Regioni (+ milioni 825: considerati anche i prelievi di risorse in
conto capitaie e le operazioni di mutuo, 'impatto delle Regiomi sul
settore statale & stato, nel primo trimestre del 2007, superiore di milioni
1.043 rispetto al corrispondente periodo del 2006;
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Comuni e

Province

Operazioni in

conto capitale

Partite

finanziarie

Copertura

fabbisogno

- Comuni e Province (- milioni 248): tenuto, peraltro, conto dei
trasferimenti in conto capitale ¢ delle erogazioni di mutui registrate tra le
partite finanziarie, nonche delle somme versate in entrata per il loro
ammortamento, il prelievo netto di risorse dal settore statale € stato, nel
prmo trmestre del 2007, supzatiore di miliont 2338 in conseguenza,
soprattutto, dell'estinzione anticipata, intervenuta allinizio del 2006, di
mutut 1n essere con il Ministero dell’economia e delle iinanze con risorse
acquisite dalla Cassa Depositt e prestit s.p.a. nelloperazione di
rinegoziazione dei mutui operata da molti Enti locali.

Per le operazioni in conto capitale si ¢ avuto un aumento del )
disavanzo di milioni 660 originato da minori introitt per milioni 10 e
maggiori pagamenti ‘per milioni 650 riferiti, questi ultimi,
prevalentemente, a maggiori pagamenti trasferimenti ad Regioni e altre
Amministraziont pubbliche.

Le operazione di carattere finanziario, infine, hanno registrato un
saldo negativo, e quindi un’acquisizione netta di attivita finanziatie, pari
a milioni 1.242 supetiore di milioni 1.112 a quella del cortispondente
periodo del 2006. Tale aumento riflette alcuni flussi straordinan quali:

- la gia segnalata estinzione anticipata, intervenuta all’inizio del
2006 con fondi acquisiti dalla Cassa Depositi e prestit, di mutui degli
enti locali per 2.368 milioni in essere con il Ministero dell’economia e
delle finanze; ‘ '

- residue attivazioni, operate sempre allinizio del 2006, di
bperazioni finanziarie per 746 milioni garantite dallo Stato per conto di
ISPA;

- contabilizzazione, tra gli incassi del primo trimestre 2007, del
versamento da patte dell’Anas di circa 1.200 di liquidita acquisite dal
sistema bancario per residua attivazione di contratti di mutu,

- la gia segnalata estinzione anticipata, iritervenuta all'inizio del
2007 con fondi della Cassa Depositi e prestiﬁ, di mutui delle Regioni per

400 milioni in essere con il Ministero dell’economia e delle finanze.

- B.- Per la co'pertura del fabbisognd complessivo del settore
statale, pari 2 milioni 24.406, sono state operate, sul mercato interno,

emissioni di titoli a medio - lungo termine per 2.436 milioni (erano state
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pari a miliardi 13.713 al termine del primo trimestre del 2006) e di BOT
per milioni 20.470 (nel coruspondente periodo dello scorso anno si
erano avute emissioni nette per 18444 miliont); le operazioni con
Pestero hanno determinato rimborsi netti per milioni 349 contro
acquisiziont per milioni 426 nel cornspondente periodo del 2006.

Per quanto riguarda le emissioni dei titoli 2 medio-lungo si fa
rinvio a quanto esposto nell’appendice relativa alla gestione del debito '
del settore statale.

Nel comparto a breve terrrﬁne, oltre alle rilevate emissioni nette di
BOT, si segnalano le dispomibilita della Cassa Depositi e Prestiti per
milioni 1.824 e un aumento della raccolta postale per milioni 1.525.

* Per le cartolarizzazioni si & avuta un’acquisizione di rsorse per
milioni - 659, superiore di milioni 80 a quella wverficatasi nel
corﬁspondenfe periodo del 2006.

Si ¢ imnoltre registrato un aumento del credito verso la Banca
d'Ttalia per 5.697 milioni, a fronte di 16.267 milioni nel primo trimestre
del 2006. |

~ Nell’ambito dei rapporti con la Banca d’Italia, va registrato, in
particolare, un aumento del conto di disponibilita per 5.753 milioni a
fronte diun aumento per 16.247 milioni nel pramo tramestre 2006.

Tabella 3 SETTORE STATALE: Copen‘ura del Fabblsogno (ln mlhom dieuro)

- Gennalo-Marzo

. PRIVATIZZAZIONI

CARTOLARIZZAZ!ONI 659
:MEDlO-LUNGO PREST!TI NETTI 47 8¢ 13713 2436
B.OT. i o © 11,000 18.444 f,20470,
RACCOLTA POSTALE - il AR k) 73

CONTI CORRENTI POSTALL 7%
ANTICIP. A POSTE PER PROVVISTA EURO:_
CASSA DEPOSITI E PRESTITI S.P.A:

CONTO DISPONIBILITA TESOR
_FONDO AMMORTAMENT TITOLI
‘ALTRO ™ 2
.TOTALE B l E CIRCOLAZIONE STATO.

,ESTERO

TOTALE COPERTURA

2 - Doc. XXV, n. 5
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2.2-GLT ENT] PREVIDENZIALI
Risultad 11 conto degli Enti previdenziali (tabella n.4) per il primo trimestre
2007 evidenzia introiti per trasferimenti dal settore statale per milioni
15.366 a fronte di 13.125 milioni del 2006 con un incremento di 2.240
INPS » 11 fabbisogno dellINPS, pari a2 milioni 14.866, ha registrato un
aumento dello 0,3 per cento, rispetto al primo trimestre 2006.
Dal lato dellentrata la crescita contributiva & stata di 1.200 milioni
(+ 4,1%) anche per gli effett della Leggé Finanziaria 2007 che ha
disposto 'aumento delle aliquote contributive di alcune categorie di
lavoratori inscritti allINPS; per luscita, si & registrato un incremento
della spesa per prestazioni istituzionali di 1.500 milioni (+ 3,6%) legato,
prevalentemente, all’'aumento verificato nella spesa pensionistica (+
3,9%), dsultanto quella relativa alle | prestazioni temporanee erogate
direttamente dallINPS (trattamenti di disoccupazione, mobilitd, cassa
integrazione, ecc) pressoché in linea con ’anno scorso.
11 fabbisogno INPDAP del primo trimestre 2007, pan a circa
INPDAP ~ milioni 2.700, ¢ supetiore a quello del 2006 (citca 400 miliont). Cid ¢&
imputabile ai maggiori incassi contributivi registrati nel 2006 per il .
pagaménto, nel mese di gennaio, dei rinnovi contrattuali 2004-2005 det
Ministeri, della Scuola e delle Aziende Autonome con 1 relativi arretratt:
in presenza di tale circostanza, gli introiti contributivi si sono ridotti nel
2007 di circa 1.100 milion: (- 8,6%) mentre le prestazioni sono cresciute
di 800 milioni (+ 6,6%).
In particolare, per quanto riguarda le gestioni del’'INPDAP, la
Cassa dei Trattamenti Pensionistici per 1 dipendent dello Stato (CTPS)
ha registrato, nel trimestre, un fabbisogno di miliont 1.760, supetiore a
quello registrato nel 2006 (circa milioni 650) conseguentemente ai
ricordati minoti incassi contributivi. La gestione, infatti, ha introitato nel
primo trimestre 2006, includendo anche la contribuzione aggiuntiVa,
contributi per milioni 7.070 tispetto ai 6.180 del primo trimestre 2007 (-
12,6%. Per contro, ha erogato nel 2007 prestazioni per miliont 7.280

con un incremento del 2,3%.
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ex ENPAS

Isttuti di

previdenza

INADEL

Gestione

credito

La gestione ex ENPAS ha registrato nel primo trimestre 2007
riscossioni per miliomi 1.175 e pagamenti per milioni 1.458. Poiché la
gestione ha incrementato 1 props depositi bancari per 3 milioni, i
fabbisogno complessivo della ges_tiorie ¢ stato par a 286 milioni contro
un avanzo di tesoretia nel pximo"rﬁmestre 2006 part a 277 milion.

I fattori che hanno determinato tale peggioramento sono da
ricondursi agli introitt contrbutivi che sono scest da milioni 938 del
2006 a milioni 806 nel 2007 e alle prestazioni istituzionali che st sono
fortemente incrementate passando da milioni 951 del 2006, a 1.257
milioni nel 2007, | |

La consistente crescita della spesa per buonuscita ¢ da collegarsi,
in particolare, all'incremento del numero delle pensioni di anzianita del
comparto scuola (decorrenza 17settembre 2006) il cui effetto per la
gesﬁone, attraversola corresponsione delle prestazioni in termini di
cassa, st evidenzia in media dopo circa sei mesi e quindi a marzo del’
2007. |

Ta geéﬁone degli ex ISTITUTI di PREVIDENZA (CPDEL,
CPS, CPI e CPUG) ha conseguito, nel primo trimestre 2007, un gettito

\c_:onttibutivo pari a 4.150 milioni, con una lieve aduzione di 50 milioni (-

1,2%) rispetto al corrispondente periodo del 2006. Sul versante dei
pagament, la spesa per prestazioni istituzionali ¢ ammontata a milioni
4.130 con un incremento del 4,1 per cento rispetto al primo trimestre
2006. 11 fabbisogno del primo trimestre 2007 si & attestato a circa 450
milioni

La gestione di cassa dell’ex INADEL ha evidenziato, alla fine del

‘prmo trimestre 2007, un gettito contributivo pan a 481 milions (500

muilioni . nel corrspondente periodo. del 2006) ed una spesa per
prestazioni istituzionali pati a 480 milioni circa (309 milioni nel primo
trimestre del 2006). Nel complesso la gestione ha incrementato le
proprie = disponibilita di tesoreria per 135 milioni mentre nel

-corrispondente periodo del 2006 TI'incremento .era stato par a 275

milioni, circostanza imputabile fondamentalmente alla maggiore spesa
per Indennita premio Servizio erogata nel trimestre in esame .

La Gestione Unitaria delle Prestazioni Creditizie e sociali ha
registrato, nel primo trimestre 2007, un disavanzo di tesoreria di 344
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milioni, in luogo di un disavanzo nel corrispondente periodo del 2006 di
195 milioni. Lo  squilibrio della gestone nel primo trimestre 2007 ¢
spiegabile, come negli ultimi esercizi, con la differenza registrata tra il
livello contributivo (milioni 100 circa ) e la spesa effettuata per nuovi
prestii (miliont 590 circa), tenuto conto che la gestione non ha pi
riscosso lo stock di quote relative ai prestiti personali ante 2003 (oggetto
dell’operazione di cartolanizzazione), mentre ha continuato ad erogare:
agli iscritti nuovi prestiti.

INAIL La gestione INATL ha registrato nel primo trimestre del’anno in
corso incassi per 4.778 milioni (a fronte dei 4.644 milioni nel
corrispondente periodo del 2006) e pagament: per 2.318 milioni (rispetto

11 2.323 milioni dell’esercizio precedente). Il saldo attivo della gestone,
pari a milioni 2.459 (2.321 milioni nell’analogo .periodo del 2006) ¢
afflutto per 2.387 milioni sul conto corrente di tesoreria e per la restante
parte sui depositi bancari e postali.

Le entrate per premi, ammontate a 4.460 milioni, registrano un
decremento del 3,1 per cento rispetto al primo trimestre del 2006
(milioni 4.326). La spesa pet prestazioni istituzionali, risultata par a

1.426 milioni, ha subito una contrazione rspetto at datl rlevatt I’ anno

- scorso (1.441 milioni) per effetto della costante diminuzione della spesa
petle rendite per danno permanente. _

[POST : I’TPOST ha registrato alla fine di marzo 2007 un fabbisogno
complessivo pari a 201 milioni, a fronte dei 178 milioni di fabbisogno
del 2006. '

In particolare, I'Istituto ha incassato contributi per 315 milioni
circa (contro i 318 milioni del 2006) e ha sostenuto una spesa per
prestazioni istituzionali pani a miliont 483, mporto pressoché in linea
con quello del primo trimestre 2006 (460 milioni).

La Gestione Commissariale per le buonuscite per il personale
delle Poste, istituita ai sensi dell'art.53 della legge 449/97 e non
conclusasi cosi come previsto, ha continuato ad erogare nel primo
trimestre 2006 i trattamenti e le relative spese, che sono ammontate a 10
milioni. Considerato che la gestione non ha introitato, nel trimestre,
alcuna parte degh stanziamenti iscritti nel bilancio dello Stato per la .

corresponsione dell'indennitd di buonuscita al personale delle Poste
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S.p.-A. maturata fino al febbraio 1998, la gestione ha prelevato dal conto
di tesorenta 9 milioni mentre 1 milione ¢ stato registrato tra le entrate

diverse..
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2.3 - LE REGIONI

Fabbisogno

Ricorso al

mercato

Entrate

Pagamend

L’aggregato dei flussi di cassa al 31 marzo 2007 delle Regioni e
delle Province Autonome di Trento e di Bolzano ¢ costruito sulla base
det dati trasmessi da tutti glt Enti e delle informazioni riguardanti i conti
delle Regioni presso la Tesotetia dello Stato.

- Dal conto al 31 marzo 2007 emerge un fabbisogno di 838 milioni,

superiore di 14 milioni a quello registrato nel primo trimestre 2006.

I pagamentl per rimborso prestitt agh Istituti di credito sono stati

- pari a 688 milioni, di cui milioni 8 per nmbotso di B.O. R. e 95 milioni

per restituzione di anticipaziont di tesoreria (nel primo trmestre 2006, 1
rimborsi di prestiﬁ agli Istitutt di credito erano ammontati a 568 milioni).

A copertura delle esigenze finanziarie legate al fabbisogno ed al
fimborso dei prestiti sono stati operati incassi per assunzioni di prestiti
verso il sistema bancario per 1.526 milioni, di cui 5 milioni provenienti
dall'incasso per il collocamento sul mercato di B.O.R. e 137 milioni per
anticipazioni di tesoreria (nel primo trimestre 2006, le regioni avevano
assunto prestiti verso il sistema bancario per un totale di 1.392 milioni).

Sono anche statt assuntt e rimborsatt mutui con i Settore statale
per un esborso netto di 357 miliont (68 milioni nel cortspondente
petiodo del 2006). In parﬁcolare nel primo trimestre 2007 st ¢ avuta una
rinegoziazione con la Cassa Depositi e Prestitt di mutui in essere con il
Ministero dell’economia e delle finanze.

Il finanziamento del settore statale (di parte corrente e in conto.
capitale) a favore delle Regioni, risulta aumentato rispetto al primo
trimestre 2006, di 1.445 milioni (+ 6,8 per cento). .

Le riscossioni correntl diverse dai trasferimenti hanno registrato
un incremento tspetto il primo tumestre del precedente anno par al 1,7
per cento (da 8.924 2 9.076 milion).

Relativamente ai pagamenti, al netto della spesa sanitaria (corrente

e d’mvesnmento) e delle partite finanziarie, si ¢ avuto un aumento di 384

milioni pari al 4,1 per cento.

1 pagdment_i per il finanziamento della spesa sanitaria cotrente
(22.630 milioni) derivano per 22.116 milioni da finanziamenti alle
Aziende sanitarie e ospedaliere e per 514 milioni da spesa sanitaria
direttamente gestita dalle Regioni.
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Con riferimento alla situazione delle disponibilita liquide presso 1l
sistema bancario si ¢ verficato una nduzione dei depositi bancan
valutabile in circa 503 milioni.

Al 31 marzo 2007 le dispomubilita presso le contabilita speciali di
tesoreria unica intestate alle Regiont a statuto ordinario sono parn a 8.283
milioni, in diminuzione tispetto al 1° gennaio 2007 di 651 milioni. Le
giacenze dei conti cotrentl intestati a tutte le Regioni, presso la Tesoreria
Statale hanno registrato varazioni in aumento per quelli relativi al'TRAP
- amministrazioni pubbliche (+ 1.902 milioni) ed al’Addizionale IRPEF
( + 687 milioni), in diminuzione per I'IRAP altri soggetti (- 2.306

“milioni). '
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2.4, —~ L4 SANTTA

Saido

Entrate

Pagament

11 conto consolidato del comparto sanitatio € stato elaborato sulla
base dei flussi trimestrali di cassa trasmessi dagli End e, in caso di
inadempienza, con stime effettuate attraverso un algoritmo finanziario
dei dati trasmessi dalle aziende in passato.

I dati di cassa degli Istituti di ricovero e cura 2 carattere scientifico
sono stati stimat sulla base delle informazioni presenti nei modelli CE
(D.M. 16 febbraio 2001 ¢ DM 28 maggio 2001). Anche la spesa sanitaria
direttamente gestita dalle Regioni e dalle Province Autonome, nei cast di
msufficiente significativita delle informazioni di cassa, € stata stimata
sulla base delle informazioni presentt net modelli CE.

A seguito dell’art. 5 della Legge della Regioﬁe Puglia n. 39 del 28
dicembre 2006 e della Delibeta Giunta Provinciale di Bolzano nr. 4830
del 18.12.2006, dal 1° gennaio 2007 sono state istituite le ASL provinciali
di Ban, di Foggia e di Lecce e PAzienda sanitaria della Provincia
autonoma di Bolzano che hanno accorpato le aziende preesistenti e
diminuito il numero delle aziende sanitatie locali costituenti Puniverso
monitorato. ‘

Al riguardo si precisa che, alla data del 31 marzo 2007, dspetto ad
un universo costituito da 171 Aziende sanitatie locali, 94 Aziende
ospedaliere, 10 Aziende ospedaliero—universitarie e 22 Istituti di ricovero
€ cura a carattere scientifico, sono risultate inadempienti quattro
aziende sanitarie locali ed wun istituto di ricovero e cura a carattere
scientifico.

1l conto evidenzia al 31 marzo 2007 un fabbisogno di 134 milion,
con un miglioramento di 63 milioni rispetto al primo trimestre del 2006.

Le entrate presentanb un incremento del 3,5 per cento, imputabile
ai trasferimenti dalle Regioni (in parte cotrente ed in conto capitale)
incrementatisi, nel periodo considerato, di 790 milioni (+3,6 per cento).

Relativamente ai pagamenti, 'ammontare della spesa sanitaria
direttamente gestita dalle Regioni pud valutatsi in 514 milioni.

Sempre tra i pagament, si evidenzia 'aumento della spesa per

~consumi intexmedi (6 per cento) e la riduzione della spesa di personale (-

0,6 per cento) da ricollegare all’applicazione, nel cotso del 2006, del
contratto collettivo di lavoro per il biennio economico 2004-2005.
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Le disponibilita liquide degli enti del comparto sanita (Aziende
sanitarie e ospedaliere, Istituti scientifici di ticovero e cura e Aziende
ospedaliero—universitarie) presso la Tesorera Unica diminuiscono di 325
milioni (le contabilita speciali, accese a qualunque titolo, sono, infatti,
passate da 2.922 milioni al 1° génnaio a 2.597 miliont al 31 marzo 2000).
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2.5 -1 COMUNI E LE PROVINCE

I dati sui flussi di cassa di Comuni e Province per 1 primo
trimestre 2007 sono stati forniti dalle 104 Amministrazioni provinciali
e da 8.001 Comuni (pari al 98,6% della popolazione) su un totale di
8.102 ent1. e

Le informazioni cosi ottenute - analogamente a quelle
rielaborate relative 2l primo trimestre degli anni 2005 € 2006 - sono
state tiportate all’universo sulla base di un algoritmo finanziario per gli
enti che nel passato hanno inviato i loro dati, e del parametro
popolazione per quegli enti che sono nsultati inadempienti nei petiodi
considerati.

* Fabbisogno In termini di saldi si & determinato un fabbisogno di 1.075
milioni, supedore di 1933 milioni a quello del 2006. I rapporti di
mutuo con il settore statale, nel primo trmestre 2007 registrano
un’acquisizione netta pari a 178 milioni; nel corrispondente periodo
del 2006 si era avuta una riduzione di 2.350 milioni in conseguenza
della rinegoziazione con la Cassa Depositi e prestiti di mutui per 2.368
milioni in essere con il Ministero dell’economia e delle finanze..

1 pagamenti per.rimborso prestitt agh Istituti di credito sono
stati pari a 2.903 milioni, di cui 460 milioni per restituzione di
anticipazioni di tesoreria (nel primo “trimestre 2006, 1 rimborsi di
prestiti aglt Istituti di credito erano ammontati a 2.266 milioni, di cui
411 milioni per restituzione di anticipazioni di tesoreria).

Per la copertura del fabbisogno e il timborso dei prestiti SOno
stati assunti debiti verso il sistema bancatio per 3.978 milioni, di cui
650 milioni con la Cassa Depositi e Prestiti, 347 milioni con il
collocamento sul mercato di prestiti obbligazionari e 484 milioni per
anticipazioni di tesoreria (nel 2006 il comparto aveva assunto prestiti
con il sistema bancario di 7.723 milioni, di cui 5.581 milioni
provenienti dalla Cassa Depositi e Prestiti, 371 milioni con il
collocamento di prestiti obbligazionari e 326 milioni per anticipazioni
di tesoreria). . |

Entrate Tra le entrate, che registrano un decremento dell’1,7 per cento
(da 19.712 a 19.379 milioni), si segnala il decremento dei trasferimenti
dal settore statale (correnti e in conto capitale) da 7.414 a 7.021 (-
5,3%). '
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Spese Dal lato delle spese, 1 pagamentt correnti hanno registrato un
aumento dello 0,8 per cento, per lo pit dovuto a maggiori spese pet
acquisto di beni e servizi (+ 113 milioni, pari al + 1,8%).

I pagamenti in conto capitale hanno registrato un incremento di
166 milioni (+ 3,6%), 'imput‘z{bile ad un generalizzato aumento degli
investimenti diretti (+ 178 milions, pari al + 4,3%) e ad una leve
contrazione dei trasferimenti di capitale (- 12 milioni di euro, pari al —

| 2,4f)/0). | '

Da precisare, infine, che le disponibilita detenute da Comuni e
Province presso le contabilita speciali di Tesoreria Unica registrano una
diminuzione di 126 milioni (da 15.019 milioni al 1° gennaio 2007 a
14.893 milioni al 31 marzo 2007). '
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2.6. = GLIALTRI ENT] PUBBLICI CONSOLIDATY

Saldo

Entrate

. Spese

11 conto esposto nella tabella n.8 & nferito al complesso degli altri

enti pubblici al momento oggetto delle rilevazioni trimestrali dei flussi di
cassa e pertanto consolidatt ne]l:ambito del conto del settore pubblico.
- Di seguito, oltre al conto di tutti glt altri entd pubblici consolidat,
sono esposti 1 conti settoriali degli Enti economici e assistenziali delle
Amministrazioni centrali (Tabelle nn. 8.1 e 8.2), degli Enti di ricerca
del’amministrazione centrale (Tabella 8.3), dcgli Enti economici e
assistenziali delle Amministrazione locale (Tabelle nn. 8.4 e 8.5).

Nel complesso la gestione di tali Enti ha prodotto nel primo
trimestre dellanno in corso un fabbisogno di 1.409 milioni contro un
fabbisogno di milioni 912 nel cornspondente periodo del 2006), in
relazione, soprattutto, al maggiore ricorso al mercato da parte dell’Anas..

D’indicata nisultanza €, mnfatti legata, prevalentemente, al conto
degli enti economici del’Amministrazione centrale che evidenzia un
fabbisogno di milioni 1.296 contro un fabbisogno di milioni 1.012 nel
primo trimestre 2005.

Nel loto insieme gli Enti trovano la loro principale fonte di
finanziamento nei trasferimenti dal settore statale fsultati nel 2007 pati a
milioni 3.862 contro milioni 3.122 nel 2006. Le variazioni piu rilevanti si
sono avute con riferimento agli Enti economici dell’Amministrzione
centrale (+ milioni 498) tra 1 quali ¢ compresa PANAS, gli Ent di ricerca
(+ milioni 226). '

Per quanto riguarda le spese si segnala increment do del 2,5 per
cento dei pagament cotrenti e la rduzione del 27,2 per cento dei
pagamenti in conto capitale che riflette, soprattutto minori investimenti
diretts legati, principalmente, all’attivitd svolta dall’Anas.

Da segnalare, tra le uscite per pattite finanziatie, il riversamento
da parte del’Anas presso la tesoreria statale di circa 1.200 milioni di
liquidita acquisite dal sistema bancario per residua attivazione di contratti

di mutu,
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Tabella 8.1- ENTI ECONOMICI AMMINISTRAZIONI CENTRALI*:Conto consolldafo dl

cassa (in milioni di euro)

INCASSI Gennaxo Marzo PAGAMENT! Gennalo - Marzo

INCASSI CORRENTI

Tributari" ’

* < Imposte dirette " -
- Imposte indiretts

. C_ontributi sociali
Vendita beni e servizi
Redditi da capitale

Trasferimenti
-da Settore statale
-da Regnom

- -da Comuni e prov.
-da Enti pubbl nc.

--da Fam_lglxe ;
“-da‘lmprese

’ Altri incass‘rcorrenti‘ R

INC Dt CAPITALI IR

;Trasfenmentl

“da Settore statale
: Af -da Regaonl :
j-da Comuni e prov.
"-*-da Enti ‘pubbl. nc:

-da Fam:ghe lmpresé : o

7 Ammdrtarﬁenﬁ‘

Altri indéSSi di‘capi'téle' 5

PART FINANZIAFHE oy =

Rlscossmne credm
~-da Enti pubbl ne..
: -d_a altri - o 3

Rid. Depositi bancari

Altre partrivt‘er finanziarie

VTOTALE INCASSI
[FABB () DISP. (+)

462 61
L0 =m0

"——'.70' A

o :

"o'o o oo

<138
188
138

000 o

2005 2006 2007

54 PAGAMENT! CORR.
o Redditi lavoro dip.
g g o Consumiintermedi
. i Trasferimenti
0 l.Q. .. o -aSettore statale
“4'0 AT 46 42 ;aRegioni
R -a Enti pubbl: ne.
© . aFamigle :
10 -almprese
01 Interessi

“e. o0 Ammortamenti
g ‘

579 PAG. DI CAPITALL
579 Oerrarsi, Capitali fissi
579 T

% g Trasferimenti -

-0 --a Settore statale -
0 -a Regioni

ea Comum e.Prov.
.,-aEntg pubbl.nc.-

~Altri pagamentl dl
apitale B

Partec A lmprese

- e Q_Altri. ‘pagamenti correnti

-2 PART FINANZU\RIE :
o Mutii adimprese
0 Auﬁié_htd dep. Bancari

" 2 Altre parte finanziaie

2005

125

o 66 _
R - I

e

ose4

L0
0
0
0

0‘.

‘o N Co o N

2006

234
99

907

S12

oON S oo N

ot

907"

o acooo o

2007

179
o8t
95

-3
o
:_ 0
8
0

. 529

Jo e oo 00 0.

*ANAS, Ente nazionale italiano per Il Turismo, Istituto per studi ricerche e informazioni sul mercato agricolo, Istituto per lo

sviluppo della formazione professionale lavoratori (Isfol), Ente Irriguo Umbro-Toscano
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Tabella 8.2 - ENTI ASSISTENZIALI AMMINISTRAZIONI CENTRALI*' -Conto

consolidato di i cassa ( in milioni di euro ) , :
INCASSI Gennaio —Marzo - PAGAMENTI 'Gennaio'— Marzo

2005 - 2006 = 2007 . 2005 2006 2007

INCASSI CORRENTI ‘971 201 - 192 PAGAMENTICORR. =~ ‘320 280 217
Tributart - o000 Redditi:lar.\r/drddip;i T a4 14
- Imposte-dirette - oo f,ovCohs'umiintehnédil, N T 18
- Imposteindirette - -~ - g .. g il 0" I e R R O SR R
L 5 L T Trasfeﬂment! T 4s8 71007 102
Contributi sociali R TR f,-aSettorestatale i gg e T g
Vendita beni e servizi - {25 Sz A Reglom : L g B
Redditi da capitale - ' SRR o g

o

N . :a Famiglie
Trasferimenti , - -a Imprese:
-da Settore: stata!e S e
- ’-da Regioni -
-da Comumeprov.’ :
“da Enti pubbl. nc.
-da Fariglie © .
-da Imprese

‘oo ocoouan
e o ooo

Altri _in‘c'és_sivc'—‘i)'?rrentif o _: 140 . 128 - ’34‘Alvtrr:ir_>pag§menti, correnti:

/0 PAG. DI CAPITALI .
: 'o> Derrarsi. Capitali fissi

No.DICAPITAL
Trasferimenti: .

.'o Trasfenmerm
0 a Settore statale
"0 -a Regioni

in umprese
;Ammo_rtameriﬁ"‘ ,
“Altr 'i'héé_sgujdi, capitale

] CPART FINANZIARIE
) lescossmne credm .

Rld Dépoéﬁn b_anc’ar‘i, :
Altre parftit.é' finan?iéﬁe a7

ETOTALE INCASS!
FABB.()D DISP. (+)

* Unione nazionale incremento razze equine, Club alpino italiano, Ente teatrale italiano, Accademla nazionale dei Lincei,
Istituto italiano per I'Africa e l'oriente, Associazione italiana defla Croce Rossa
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Tabella 8.3 - ENTI DI RICERCA AMMINISTRAZIONI CENTRALI *: Conto c:onsolldafo
di cassa ( in milioni di euro )

INCASSI Gennaio —- Marzo  PAGAMENTI Gennaio - Marzor
2005 . 2006 2007 . 2005 . 2006 2007
INCASSI CORRENTI 489 419 666 PAGAMENTI CORR 464 375" 604
Tributari [Vl g s oo Redditi Iayoro dip. - . 199 206 e 286
- Imposte dirette o 0 .0 ansumuntefmedl,7"'." S700 72 109
- Imposte indirette - e e e SRR e S e
RIRON T SR TR Trasfenmenti 187 . 1877 190
‘Contributi sociali 0 . : N L 0-a Settore statale e B 1 iy
Vendita beni'e servizi 29 37 7 7 35 -aRegioni: 0 - S R
: Redditi dabapitale- B I TR L Enti pubbl. nc g g g
ol : L E _a Famjglle Y R : .77:
Trasfenmenti = ‘440 © 384 . 609. . -almprese’. g 7
-da Settora statale 428 339 BES. it o 0 0
~-da Regioni g g Interessi - 0 o 0
-da Comuni e prov. QT o e o
“da Enti pubbt. fc: - ‘74"_'1 8 .. g Ammortamenti ol
-da:Famiglie e 11 30 W
-da imprese - s 0 o R
-da Estero .- b e G R T B
Altriincassi correnti -~ 47 =7 17 "+ 21 Alti pagamenti corren 8 3
INC. DIIVC'APlTALI 1 PAG. DI CAPITALI - 40 49
Trasfenmentl e "IO'SDe'r»rarsi.' Gapitalirfissi," 34 5 39;
-da Settore statale ST _ » S
‘0 oTrasfenmentl 0500

4 -da Enti pubbl nc. R
“iidal Fatmghe e
imprese.

,'Altn'lng:asm di cépitélve =

PAR FINANZIARIE

: Fhscossxone credm

: -da Enti pubbl nc,-»,
-daaltn R

'Rid. b‘epqsiti bancari -

Altre partifé finanziarie

ﬁ,TOTALE lNCASSI
FABB ( ) DISP (+)

K Istrtuto naz:onale dl siatlsl/ca Istrtuto nazronale per Ia fisica della matena,
eleftrotecnico nazionale “Galileo- Qerrarsi”~

. 0. . -aSeftorestatale .~ -
‘0. -a Beglom

‘& Comuni [ Prav.”

.-a'Entl pubbl ‘nc.

5 Aumento dep. Bancarl

o 77Altre pa_vr,‘t'i‘té f‘inahzfdri'er

749 TOTALE PAGAM.

Istltub nazionale di f)’stca nucleare, Istituto A
~ Torino, listituto nazionale per studi ed esperienze di architeftura navale,

(=)
cotoleln

oo oo

Ente per le nuove tecnologie,l'energia e I'ambiente, Istituio nazionale della nutrizions, Istituto nazionale di economia
agraria, Consiglio nazionale ricerche, Osservatoria geofisico sperimentale di Trieste, Ente nazionale sementi elette,
Istituto sperimentale per la cerealicoltura, Istituto sperimentale per la zootecnia, Ente per il Museo nazionale della
scienza e della tecnica “L.Vinci”, Istituto nazionale di geofisica, Istituto nazionale di ottica — Firenze, Agenzza spaziale
italiana, Istituto di studi e analisi economica



Senato della Repubblica -42 - Camera dei deputati

XV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Tabella 8.4 ~ENTI ECONOMICI AMMINISTRAZIONI LOCALI Conto

consolidato di cassa ( in milioni di euro ) :
INCASSI Gennaio - Marzo - PAGAMENTL . - ‘ ,Gennalo-Marzo S

2005 - . 2006 2007 .o . ... 2005 2006 . 2007 ..

INCASSI CORRENT! ‘583~ 585 - 586 PAGAMENTICORR. - © 460 o 485 453
Tributari- SRR gl o Redditi lavord dip: : SE 16 472 - 174
.~ Imposte dirstte O i g.Consumiintermedi ] 157 160 o158
- Imposte iricirette - S RSt S N STyt e

o oo

) NI Swne oo Trasferimenti ROt PP g3 e o0
Contrjb_uti sociali R T ) S .4 -aSettore statale * S L R Lo
‘Vendita. beni e servizi gy i a1 T 1ag -a-Regioni - BRI PR, L

- "Redditi da capitale ‘ 44 .07 ag 160 - -a Entipubbl. ne. a Tlg

S L iaFamigie o 4 e

Trasferimenti .~ 0303 284 223 -almprese et
“-da Settore statale Copot UTas g0 e R T
“da Regioni ST eg 67 - eslnteressi ' -
«da Comunt e prov: 13 Tipp T iiqge ot
-da Enti pubbl. nc. ' SIS e "5 t4. Ammortamenti. -
-da Famiglie e
-dalrriprese i

ié1 "Al’t‘ri pégarﬁenti ébrrénti'v

Al incassi correnti' o CTias Tes 20 o0
Y R Y7 ¥

g PAG. DI GAPITALI i
C1ss L ed

3 Ccstltuz capltah flSSl .

- 69: Trasfenmentl

6 -a Sattore statale
3: a Regioni

; _'Comunl & Prov

,INC Di CAPITAL[ Ly
'Trasfenment; B N
- - da. Seﬂore statale ; B s ‘4
~ -da Regioni - N
““+da Comuni e prov i :

-da Enti pubbl.rnc. ‘ o :3-_ :

-da Famiglie imprese - S 6

Anjn{'o’dafnenﬁ-

' Altri Incassi di capitale -

PART.FINANZIARIE -~~~ 1g6
“Riscossione credit S A
“da Enff pubbl. nc. "

“daalti

Rid. depositi bancari - 22 Aumento dep, bancari

“Altre partite ‘finanziarie: T e i o ; 95 Altre partite_finénziarié .

TOTALEINCASS| - ges . 876 819 TOTALE PAGAM.
{FABB. (-) DISP. (+) ERE PR & e :

*Camere di commercio, Comunita montale, Enti portuali
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Tabella 8.5- ENTI ASSISTENZIALI AMMINISTRAZIONI LOCALI*: Conio consohdafo di cassa
{ in milioni dieuro ) , .
INCASSI- o Gennaio - Marzo PAGAMENTI : Gennaio - Marzo
2005 2006 2007 C L2005 .. 2006 .- 2007 .

INCASSI CORRENTI . 72882 3175 . °3.032 PAGAMENTI CORR: 2882 3175 3032
Tributari 151 156 162 Redditi lavoro dip. LABY 1860 162
- Imposte dirette " o7 o e 0.Consumiintermedi v 0. O el 0
- imposte indirette. g BT BB ot 1B sl et T TSt 186, 7162
[ Vel T e T Trasferiment R R
Contributi sociali = = =~ . o 0... 0 -aSeforestatale .. 0o @il
Vendita beni e servizi T2 18 19~ -a Regioni: <. - 0T g 18 .19
- Redditi da capitale ' 2 To5 g -a Entl pubbl; nc Sl T Bl g,
EE RV ST Famighie L D e e
Trasferimenti. , T 2484 2575 2604 -almprese .. 218400 25750 2,604
-da Settore statale . 2.089. 7 2467 2461 LTt e 308007 0 DABT . 2461
<daBegioni . . . - L 14 L L aslnteressi FRnAge e S g
-da Comuni.e prov. - 3 S SRR B e
-da Enti pubbl: ne.> " . = 85 59 74 Ammartamanti
-da Famigltie~ = : 4 7 s
“~da Imprese ST 19 17 A

Altri incassi correntl Co 523 42t »-;241 Altri pagamenn correntx L Sa21 - 241
46 PAG Di CAF’ITALI
45 Costltuz capnah flSS_I
sTrasfenmentl R
-4 -aSettors statale. " ..
“a Regioni= #7
-a Comunie’Provr -
« i-a Ent pubbE ne.:

= ~a'Famigfie "
== -3 Imprese-

INC, BI CAP[TALI e 455
Trasfedment, - © . 48
,":-daSettore statale B S
-t Regioni: *- FEE :
" »da Comuni e prov{ :
“dla Enti pubbl. ic.
.da Fam|ghe lmpr N

B W@

Ammortamentl LR o

'vAn'ri'lﬁ'c'éés‘i d ba‘;ﬁsitale-r' L

PART FINANZIAR!E T BAGTT
Riscossione crediti - e SR
da; Entt pubbl nc. N ot
-daaltn S Sy

'Rld deposm bancan - L 0 7 V(rj"Ahmethd'dep; bancari

iAltre partlte t"nanztane LB0B e 865 Altre'plagtifeflnanziaris,"

TOTALEINCASS| © .~ 3473 3993 3997 TOTALEPAGAM:
'FABB. (-JDISE. (+) . ) -49 101 - L a80 Sl

* Universita, Enti parchi
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CAPITOLO I1I
IL CONTO DELLE AMMINISTRAZIONI
PUBBLICHE

11 conto trimestrale delle Amministrazioni pubbliche ¢ elaborato
dall'Istat nel Hspetto di regole e definizioni armonizzate a livello
europeo, contenute nel Regolamento sul sistema dei Conti Economici
Integrati- (SEC95) n. 2223/96 e in due Regolamenti specifici sulle
statistiche congiunturali di finanza pubblica, n. 264/2000 e n.
1221/2002. |
| Sotto il profilo metodologico va precisato che l'indebitamento
risultante dalla sommatoria dei quattro trimestri di ciascun anno puo
differire dalla stima annuale calcolata ai fini della Notifica dei parametr
di Maastricht (come da Regolamento CE n. 351/2002) per il diverso
trattamento delle operazioni di swap: nella Notifica gli swap sono da
considerare a tutti gli effetti interessi e incidono quindi sul calcolo
dell'indebitamento, mentre nei conti secondo 11 SEC95, tali operaziont
sono considerate partite finanziarie senza impatto sull’indebitamento.

Per la costruzione del conto trimestrale sono state utilizzate tutte
le informazioni qualitative e quantitative di breve periodo disponibili al
momento dellelaborazione, ivi compresi i dati di cassa tiportati per i
diversi settori in questa Relazione. Tuttavia, non avendo tali
informazioni lo stesso grado di completezza e puntualita di quelle
utilizzate per la costruzione del conto annuale, si ¢ reso necessario
Tutilizzo di metodi statistici finalizzat al miglioramento della qualita,
della coerenza e della significativita delle stime dei dati trimestrali.

Nell'interpretazione dei datt va tenuto presente che, secondo
quanto stabilito in sede comunitaria, le serie trimestrali delle voci del

- conto sono di tipo grezzo, cio¢ non depurate della componente |
stagionale. Questo spiega in gran parte la forte variabilitd in corso d’anno
degli aggregati del conto ed in particolare del saldo (indebitamento
netto) che, per glt anni presi in considerazione, assume andamenti diversi
nei trimestri in cui vengono adottati 1 vari provvedimenti di politica

economica e le diverse manovre di bilancio.
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Tabella 9 AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE. Confto economico (in milioni di euro)

: Gennam-Marzo' Variazioni -~ - . %P|l :
©-.2005 2006. . 2007 < 06/05.  07/06 . 2005. - 2006 - - 2007

USCITE CORRENTI . ' .-146.518  149.984 188615 247 375 4353 . 4296 4235
- Redditi da lav. dipendente -~ 34701 .. 36687 37.207 572;] 1,42 10,31 10,51 10,13
- Consumiintermedi . . 18611 18260 18.890  -1.89 345 . 5,53[;3, 25,23'{;"? 5,14

Interessipassivi © . 15895 15295 17.184 .'.,-3,77 1285 472 438 468
Prestazioni sociali in denaro- ~ -~ 56.643 59,353  61.586 . 478 376 .:_16,'83 17 00: :

Altre uscite correnti . 20,668 20389 =~ 20.748 135 1,76

USCITEGC/CAPITALE -~ {1615 11299 11664 272 323 346 ~ 324 317
lnvestlmentn flSSi lordi o . 6.887 7 7585 7270 10,14 - 4156 - 2 1,98
Aitre uscne in c/capltale ""‘ar,‘j447‘28j © 3714 4394 21,45 1 S 120

USC!_TE COMPLESSiVE o 1581332 161283 167.279 1,99 372 4698 - 46,20 = 4552
di cui: Uscite‘co'rr.‘netfo‘ interessi. -~ 130.623 7_,_'134.7689,; 138431 . 311 . -2,78 3881 . '3858 3767

'ENTRATE ‘ Cafe g
ENTRATE CORRENTI, 8 139213143239 753
Entrate tributarie 79124 . 86934 90543 987 . 4
Imposte dirette . " 31297 34578 36770 1048
';"!rﬁstté ir;difé(te AR CATB 52356 53.773 . ,47

Contrlbutx soctah
Altre entrate cerrenn

_ENTRATE C/ APITALE

_ ENTRATE COM LESSIVE 7 140687 144741

0 10771 12076 3683 14C
20596 22568 2500 95
5301 5384 . -54,31 1)

'Avanzo (+) stavanzo (- ) corr : =170
Indebltamento netto
Avanzo primario- -
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Indebitamento
netto

Saldo corrente

Saldo primario

Entrate

Nel Conto economico trimestrale, cosi come per il conto annuale,
le operazioni effettuate dalle Amministrazioni pubbliche sono attribuite
al trimestri in base al principio della competenza economica (ptincipio
accrual), secondo il quale 1 flusst sono registrati nel momento in cut i
valore economico & creato, trasformato, scambiato, trasferito o estinto.

Per le stime delle diverse voci del conto si considera, quindi, come
periodo di riferimento, quello in cui si verificano gl eventi economici
sottostant, indipendentemente dal momento in cui avviene la
regolazione contabile di cassa corrispondente (pagamenti e riscossiont).

Premesso  quanto sopra, dal conto trimestrale delle -
Amministrazioni pubbliche al 31 marzo 2006 emetgono i seguenti saldi:

. un indebitamento netto- di milioni 22.568, par al 6,1 per
cento del PIL (5,9 per cento nel corrispondente trimestre del 2006);

. un saldo corrente negativo di miliont 12.376, pari al 3,4 del
PIL (3,1 per cento nel corrspondente trimestre del 2006); |

. un saldo primario negativo per milioni 5.384 pari all’1,5 per
cento del PIL (stesso rapporto si era manifestato nel cortispondente
trimestre del 2006).

Dalla diversa evoluzione di tali saldi emerge chiaramente che il
fattore determinante del peggioramento dell’indebitamento netto ¢ del
saldo cotrente € la crescita della spesa per interessi risultata pari a milioni
17.184 con un aumento di 1.889 milioni rispetto al 2006.

Va, sottolineato, che un significativo aumento della spesa. per.
interessi & scontato nelle stime per il 2007 del DPEF 2008-2010,

Pressoché compensativo € tisultato, invece lincremento delle
entrate totali (+ milioni 4.024) e delle spese al netto degli interessi (+
milioni 4.107): la loro incidenza sul PIL ¢ passata per le entrate dal 40,3
al 39,4 per cento e per le spese dal 41,8 al 40,8 per cento..

Un’analisi- qualitativa delle entrate fa emergere una crescita del
complesso delle entrate trbutarie pari al 2,9 percento, carattetizzata,
tuttavia, da una forte dinamica delle imposte dirette (+ 6,3%) e un
andamento riflessivo di quelle indirette che si incrementano solo del 2,7

pet cento: tale andamento rflessivo si manifesta, in particolare, per

T'TVA e le imposte sui prodotti petroliferi che, oltre ad avere, risentito

dei ridotti consumi dell’ultimo inverno, riflettono la riduzione del prezzo
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Uscite

del greggio.

Contenuta risulta anche Ia crescita delle entrate contributive (+
1,2 per cento) da rapportare, oltre che alla corresponsione nel primo
trimestre 2006 di arretrati per rinnovi contrattuali, a sfasamenti nei tempi
di contabilizzazione delle contribuzioni allINPDAP.

Per quanto riguarda le spese, quelle correnti al netto degli interessi -
hanno registrato un incremento del 2,8 per cento con un’incidenza sul
prodotto interno lordo scesa dal 38,6 al 37,7 per cento.

Si segnala, in particolare,ril contenuto incremento dei redditi di
lavoro dipendente legato alla ricordata corresponsione nel primo
trimestre 2006 di arretrati per rinnovi contrattuali, e increment del 3,5
per cento dei consumi intermedi e del 3,8 per cento delle prestazioni
social in linea con le stime indicate per 11 2007 nel DPEF 2008-2011.

Le uscite in conto capitale, si sono incrementate di milioni 365 (+
3,2%): a seguito di una flessione del 4,2 per cento degli investimenti fissi
lordi e di un incremento del 18,3 pet cento delle altre uscite in conto

capitale.
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Entrate finali

APPENDICE A: IL BILANCIO DELLO STATO

RISULTATI DI SINTESI

Alla fine del primo trimestre del’anno 2007 la gestione di cassa del
bilancio statale ha fatto registrare, con rferimento alle operazioni di
natura finale, incassi per 81,964 milioni e pagamenti (al lordo di invalidi
civil) per 89:857 milioni ne & derivato un fabbisogno pari a 7.893
milioni (10.917 milioni nel cornspondente periodo 2006).

La contrazione del fabbisogno consegue ad un aumento degli
incassi per milioni 2.054 ed a una diminuizione dei pagamenti (- 1.060
miliont). Con nferimento agli incassi s1 fa presente che quelli relativi-
allTVA comunitaria e a multe ed ammende, ecc., sono contabilizzati nella
voce "Altrd" (Tabella 1A).

Tabella IA BILANCIO DE!.LO 'STATO: Risultati di sintesi (in milioni di euro)"§'

e Gennalo -marzo. . N Vanazlonl 07-06
2005 S 2008 2007

INCASSI:
- Tributard
A

"TOTALE !NCASSI Lk

: PAGAMENTI &)
.-/;,-r-Corrent' E :
“ 7 In‘conto. cap:tale Eg
TOTALE PAGAM 'NTl :

;,,:'sALDo BI BI
Qr'fabbis’ogno) ;

(*) I datl delle Spese ! sono consolidati della spese relat!ve'a'P CM

(") dati degli incassi sono al nerto de retrocessnom e d!etlml mil
2006 & milioni:627-per il 2007:

3.2 621 per ll 2005 mlhonn 269 per i

Nei due successivi paragraﬁ s1 formscono dettaghate specificazione
sullevoluzione fatta registrare dagli incassi e dai pagamenti nel ptimo
trimestre deglt anni 2006 - 2007.

ANALISI DEGLI INCASSI -

Le entrate finali incassate nel primo trimestre dell’anno 2007
(Tabella n. 2A), sono state, nel complesso, pari a milioni 82.591, con un
aumento di milioni 1.411 (+1,7%), originato dallincremento di milioni
4.362 (+5,9%), del comparto delle entrate tributarie, e dalla flessione di
milioni 2.951 (-39,3%) per le altre entrate.
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Tabella 2A - BILANCIO DELLO STATO Incassr reahzzah (Daft neﬂl m
mlllom di euro) ,

g ' Gennaio-marzo . - .- Varlazioni 07,’/06 5
2005 2006 2007 Assolute %

IMPOSTED!F{EITE S gr037 40392 7 42601 . 2200 55
CBRE T ges 35035 a74a2 14960 42
-IRES . L o ea0 ol ooa fa75 T 181
, ‘s°sm‘““’a e 7;—‘{'1976:»: ,-;1';104".;-.*1 1785 - ‘ _ 6817~1>::". 7,
72t e o303 418
©13M 2266 2079 487

- thenuta suf dwtdendl :
B -Al_tlfe :

IMPOSTEINDIRETTE "~ -~ .- " ‘31157 33282 35435 = 2153

AFFARI
-VA
s Reglstro, bollo e sostitutnva

. 21423 23537 25691 2154
: ) 19.944 21320 fare
118 S

PROD’UZICNE‘_ S
"= Climinerali: = "

fabécfchi .

",TOTALE ENTRATE THIBUTAHIE (*) &
;'ALTRE ENTRATE

= ContnbuuS S, N e
L Condono

V dlta bem eservlzx Lo
“ B Trasfenmenti da ood Tesoreria :

ToTALE ENTRATE ('1)— 5

: U E contabmzzate tra le “altre entrate

; '(“*)Al netto dx m:hom 2 per |I 2005 quale antlc:po versato dalle banch 3
~ come accensionedi prestlt: (N ici
3, corma 28)::- :

: Fondo Ammortamento Tltohdx Stato (mmom 3. 500 perﬂ 200

Per una maggmre mgmﬁcatmta del raffronto si ritiene opportuno
operare depurazioni e integrazioni degli incassi contabilizzati a bilancio
per tener conto det seguenti fattot:

- incassi relativi ad anni precedenti contabﬂjzzatl rispettivamente
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nel 2007 (milioni 92) e nel 2006 (milioni 104), ma di competenza degli
esercizi precedenti; -

- integrazioni per giacenze relative alla struttura di gestione (milioni
148 per il 2007 e milioni 99 per il 2006) non contabilizzate eatro il 31

marzo;

Tabella- 3A-— BILANCIO DELLO STA TO Incass: reﬂlﬂcafl reallzzah (in mlllonl ;
d: euro) o i

2 : Gennalo malzo S Variazibni 07/(')6.
‘_,2005 : 2006 ‘20‘07 'Assolute S

,.;40397 (1)42.613" 2216 4 B5
35899 37428 1529 43
SLo078. 1 To1189 T 191 19,50
1104 1780 676 61,27
- .2592*‘!__-', 129 087 . 402
S 2324 o407 o T217 . 93

: IMPOSTE DIRETTE

IMPOSTEINDIRETTE -~ © 33.338 (1)_35.51,3';*;‘ 2475 65
" AFFARI - g 21222 23507 25764 2067 .92
LiIVA 18418 19951 21318 . 1367 . 69
'5’-Reg|stro, bolloesostltutlva :"'.1_'032 S '_‘_.-_1;147;' 14200 o7 940

5705 380 . 58

}PRODUZIONE . i
BT R L) RIS - B e X

e Oli minerali' S

2060 2265 - 185 . 95
72089 . 2253 194 94

:MONOPOLI
- Tabacchu :

i

- fOfALE_ENTRATE TRIBUTARIE -

: Cdndond' edilizio -
: 'Rische pr'oprie"U E.

Trasfenmentl dac/c di Tesorena

’: ',TOTALE (2)_(3),

er |l 2005 milioni 104 per it 2006 a milioni 92 perit 2007) : - :
Z43) Comprende le.giacenze delfa Struttura di Gestione. di- competenza del mese di marzo ma contablllzzate
-nei mesi successivi(milioni 93 per it 2005, milioni 99 per.il 2006 ¢ milioni 148 peril 2007).-
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- stima per il 2007 della quota di condono di spettanza dell’erario,
pari complessivamente a 41 milioni, attribuibile per 33 milioni alle
imposte dirette e per 8 milioni alle indiiette;

I risultati delle suddette r?tdﬁche sono recepiti nella tabella 3A.

ENTRATE TRIBUTARIE

Per il comparto tributatio sono stati realizzati per il 2007 introiti
pari a 78.126 milioni contro 1 73.735 milioni dell'anno 2006 (+ 6%).
L’andamento positivo del gettito ha interessato sia le imposte dirette (+
miliont 2.216), che le indirette (+ miliont 2.175).

Imposte Dirette

Nella Tabella 4A viene analizzato nel dettaglio 'andamento de1

principali tributi diretti.

"TABELLA 4A" BILANCIO DELLO STATO Analts: degh mcassl delle pnnc:pah
lmposfe Dlrelfe (m mtllonl dl euro) R
: : . Gennalo marzo e Vanaznom 07/06 T
2005 . 20067 2007 . Assclute G

" IRE-

S 3606 T 35.899. 1529 U ag
v.vi-Ruoh T Lonies 193 07 554
-~ Ritentte sul d:pendentl pubbhcx G e 28747 L 0 8007
> ~Ritenute suj dxpendenn privati’ o7 T 28,018
“< Aitenute d‘acconto per reddm d| Iavoro T
o autonomo : 300 9

T Versamemi a saldo per autotassaz;one G
is Versament acconto' er autotassaz:one o
e Accertamento con adssuone ', "

"~ Versamenti 2 saldo per autotassazione -~ 235’
.= Vérsamenti- acconto per autotassazione © -7

L’aumento registﬁato per PIRE (+ milioni 1.529) ¢ ascrivibile
principalmente alle ritenute sui dipendent privad (+ milioni 1.706) e sui
redditi da lavoro autonomo (+ milioni 186), mentre si osserva una perdita
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di gettito pari a 540 milioni per le ritenute sui dipendenti pubblici. _
In particolare, si evidenzia un aumento degli incassi relativi ai ruoli

(+55,4%), scaturitt da una pit intensa ed efficace attivita di controllo e
lotta alPevasione fiscale. {

[RES Per V'IRES s1 ¢ registra’fo un aumento, par nel suo complesso a
191 milioni, riconducibile soprattutto a maggiori versamenti per
autotassazione a saldo (+ milioni 69) e in acconto (+ milioni 78).

Redditi di Per le ritenute sui redditi da capitale, si osserva un aumento pafi a

capitale 676 milioni, scatutito soprattutto dall’andamento delle ritenute sui
deposiﬁ bancari (+ milioni 507), connesso all’aumento dei tassi di

interesse.

Imposte indirette

Nel comparto delle imp.éste inditette (cft. tabella GA) si
registra un incremento di milioni 2.175 (+ 6,5%) quale risultante delle
variazioni posiﬁve delle impoéte relative alle categorie Affari, Monopoli e
Lotto, compensate, in parte, da una flessione per le imposte di

produz1one
TABELLA 5A BILANCIO DELLO STATO Analls: degll mcass: per FIVA (m
mthom dl euro) e _— f
e : wi s Gennam marzo " ‘ Vanazuom 07/06 :
;,,zpqs . i 200 7 _ Assolqgg, %

. !VA contablhzzata a bllanc:o (

- Quota gettlto 2004 xmputata al bllanclo 2005:'
Ouota gettito’ 2005 lmputata a[ bu!ancxo 2006

(") Alnetio gl A ULE.

[¢'Xd

L’aumento registrato per la categoria “Affari” (+milioni 2.167)
VA imputabile, soprattutto, all'TVA (+ milioni 1.367), il cui andamento

-
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fllustrato in dettaglio nella tabella 5A, alle imposte di registro, bollo e
sostitutiva (+ milioni 275), e all'ipotecaria (+ milioni 273).
Per la categoria della Produzione, sui consumi e dogane, si osserva
una perdita di gettito di 3SQ milioni (-5,8%), che ha interessato,
Oli minerali principalmente, le accise sugliéli minerali (- milioni 192), e 'imposta dt
consumo sul gas metano (- milioni 131), mentre si registra un andamento

positivo per le irhposte sull’energia elettrica (+ milioni 32).

Tabella 6A - BILANCIO DELLO STATO: Andlisi degll incassi per le alfre
vlmposfe md:re#e (Dah neffi in milioni di euro) -

: o Gennaro matzo ) S Vanazmm 07/06° :
2005 2006 - 2oo7 . Assolute” % i

\IMPOSTE INDIRETTE - - s bs

fAFﬁFAm-di'c’ui:f-- 267 ez

-IVA : o Ct3er C e
- Registro, bollo esosututlva g N (SRR 7.0 |
Asswurazmm ' BN A it
. lpotecana
- ~Canone RAl )

S - Conc govematlve

- Successioni ¢ dona210m
L INV[M '

- PRODUZIONE df cu

* 2 Oli minerali.
o Gas metario L
- Spiriti L
S > Gas incond. rafﬂnene e fabb.,
L Energla eletmca L
T Sovnmposta di confme

* MONOPOLI - dic
s ',Tabacchi’i*.*i‘ L

'f'Lono & cu:
s Provento del lotto e superenaloﬂo

L’aumento di gettito verificatosi per la categoria dei Monopoli (+

milioni 195), ¢ da imputare px:incipalménte al’andamento dell’imposta di

Tabacchi consumo sui tabacchi, mentre Pincremento osservato per la categoria del
Lotto (+ milioni 163) ¢ ascrivibile ai maggiori proventi relativi ai giochi
del lotto e del supetenalotto.
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ENTRATE NON TRIBUTARIE

Se si considerano le entrate extratributarie, al netto dei dietimi di
interesse e altri proventi connessi alla gestione del debito (i quali passano
dai 1.269 milioni del 2006 a 627 milioni nel 2007), si evidenzia una
flessione di 2.308 milioni di euro (-37%y), quale conseguenza della misura
di finanza pubblica, prevista dall’art. 1, commi 38 e 39, della L. 266/2005,
la quale prevedeva, per i solo anno 2006, il versamento delle somme
glacenti su conti correnti aperti presso la Tesoreria centrale e alimentati
con fondi di bilancio, non movimentati da oltre un anno, e che a tutto

mese di marzo dello scorso anno ammontavano a milioni 2.303.

ANALISI DET PAGAMENTI

L’analisi dei pagamenti finali netti effettuat nel primo trimestre
dell’esercizio finanziatio 2007 & esposta nella tabella n. 8A a raffronto
con gli analoght pagamenti del corrispondente periodo del precedente

esercizio.
Tabella 7A: BILANCIO DELLO STATO pagamenh per regolaztonlr,;
confabm e debttone (m mmom dr euro) 7
i S Gennaio:marzo SR g
..2008° 72008 0 2007

SPESEGORRENTI
" 'Consuml mtermed{ '
Fondo ammortamento titoli.di Stato

'Pos e correttlve e compen
Rimborsi IVA pregreSS| B
Anticipo’ concessionari -

s Flegolaz:onl contablll il DD Pregresse

= Tassa concessione. governatwa g
Regolazioni-contabili L1 Pregresse
HlmborSI IRPEF IRPEG !LOR o
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Ne1 suddetti pagamenti sono state consolidate le spese della
Presidenza del Consiglio dei Ministri, della Corte dei Cont, del Tar e
delle Agenzie fiscali al fine di rendere le spese del Bilancio dello Stato in
linea con 1l conto economico del bilancio dello Stato elaborato secondo
i dati del sisterna di contabilitd nazionale.

I suddetti pagaments, al netto delle regolazioni contabili indicate
nella tabella 7A sono par a 89.857 milioni e riguardano per miliont
80.875 le spese corrent e per milioni 8.982 le spese in conto capitale.
Complessivamente si registra un decremento di 1.060 milioni, imputabile
alle spese correnti che registrano una flessione pari a2 4.726 milioni di

euro, mentre le spése in conto capitale aumentano di 3.666. )
Tabella 8A - BII.ANCIO DELI.O STATO Analisi deji pagamenh (ln mlhonl di
euro) b

Gennalo marzo Vanazlonl 07/06
'2005 . 2006 2007 “Assolute %

* Redditi da lavoro dlpendente L -4325 = -17,3

E Consuml rntennedl 297 iAa570
CIRAP : e L2180 14T
"Trasfenmentx correntl ad Amm ni pubbhche;' Ll L -3.822 71 00-14,9
Y. ammmlstrazwm centrah L L T495-- - 28.0-
- amministrazioni Iocah 715680

- reglom :
= comuni - -
altre ;
- enti prevndenzrah e assustenza socrale
E Trasfenmenn correnti a fam:glle 9iSP 7
“ Trasferimenti corrents a u'nprese =
- Trasfenments correntl a estero
" Risorse proprie. CEE :
;;»Interessx passivi e reddm da capnta!e
: 'Q Poste corretnve e compensauve
. Ammortamenti: "
“*Altre uscite'correnti
': TOTALE PAGAMENT COFIRENTI :

Investlmem: hssn lordl & aCQUlStI dl terreni ¥
Contrlbutl agli investimenti ad Amm.ni pubb
“#+ - amministrazioni centrah

--ammlmstrazxom locali

f'f‘Altn trasferpm ntl in conto capttal'
: Acqwsrz:one attlwtafmanznana
TOTALE PAGA \ ENTI Dt CAPITALI,

- TOTALE PAGAMENTI
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Reddin lavoro

dipendente

Consumi

intermedi

Famiglie

Interessi

Risorse UR

Contributi
investimmend a

imprese

Investiment

fissi lordi

1 Spese aventi impatto diretto sull’indebitamento netto
delle Amministrazioni pubbliche.

Spese correnti

I pagamenti per redditi da lavoro dipendente sono stati pari a
20.723 miliont: nispetto a marzo 2006, si registra un forte decremento
di 4.325 milioni, dovuto al fatto che nell’esercizio precedente sono statt
pagati gli emolumenti arretrati relativi al contratto 2004/2005 del
personale del comparto scuola e ministen. '

Le spese per consumi intermedi - presentano, rispetto al pmmo
trimestre 2006, una flessione di 297 milioni: il decremento ¢ relativo,
pancipalmente, alla Difesa e alle spese relatve al funzionamento
dell’ Amministrazione, compensati in parte dallincremento commissioni
su titoli Banca D’Ttalia.

I trasferimenti relativi alle famiglie sono inferiori, rispetto a
marzo 2006, di 869 milioni: tale decremento & imputabile ai minot
trasferimenti a favore delle famiglie in relazione al cd “bonus bebé”, di
cui 2i commi 331 e 332 dell’art. 1 della legge n. 266/05 ( legge finanziaria
20006).

I trasfenment corrent alle imprese ed all’estero nsultano in linea
con quelli del precedente esercizio. '

I pagamenti per interessi passivi registrano nel complesso un
incremento di 752 milioni risultanti da maggioni interessi pagati sia su

titoli del debito pubblico che sui conti corrent postali e da minor

- pagamenti per 1nteressi sul buomu postali fruttifer .

Si registra, infine, un forte aumento pan a 1.416 nlilioni dei
pagamenti relativi alle risorse proprie UE  per maggiori assegnazionii a
titolo di risorse IVA e quota PNL.

Spese - in conto capitale

I contributi agli investimenti alle imprese registtano un

~ incremento nei pagamenti parl a 543 milioni denvante da maggior

trasferimenti alle Ferrovie dello Stato ed alle Poste ¢ da minoti incentivi
allindustria navalmeccanica ed armatoriale.

- Gli investiment fissi lordi si attestano su un livello di pagament
paria 751 milioni, con un decremento di 189 milioni di euro tispetto allo
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stesso periodo dell’esercizio precedente.

I contributi agli investimenti a famiglie ed all’estero risultano
sostanzialmente in linea con quell di marzo 2006.

2) Trasferimenti ad " Amministrazioni pubbliche e altri
pagamenti.

Per le spese correnti non aventi impatto diretto sull'indebitamento
netto delle pubbliche amministrazioni, sono da evidenziare i pagamentt
alle Amministrazioni Pubbliche, il cut decremento, pati a 3.822 milioni, €
da attribuire prevalentemente ai trasferimenti agli enti di previdehza -
3.302 milioni), in relazione ai minor pagamenti effettuati al’INPS,
mentre gsultano magglor i pagamenti relativi all'TPOST. Anche i
trasferimenti agli entl territoriali  registrano un decremento di 715
milioni risultante da minori somme a titolo di compartecipazione IRPEF
e per Pedilizia residenziale compensate, in parte, da magglori somme a
favore del Fondo Sanitario Nazionale e del fondo ordinario, consolidato
‘e perequativo.

St registrano forti incrementi nei pagamenti relativi alle poste
correttive e compensative delle entrate (+ 2.642 milioni) connessi sia ai
maggion - versamentl alla contabilita speciale mtestata alla struttura di
gestione, che provvede alla regolazione contabile dei minod versamenti
in entrata denivantl dalle compensazioni operate dai contribuenti, sia pet
le vincite al lotto.

Relativamente ai pagamenti in conto capitale, 1l forte incremento
s1 concentra nei contributi alle amministraziont centrali (+.655 milioni)
tra 1 quali si segnalano maggior trasfeimenti a favore del fondo
rotazione politiche comunitarie e per PANAS.
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Consistenza al

31 marzo

2007

Breve termine

APPENDICE B: IL DEBITODEL SETTORE STATALE

LA CONSISTENZA DEL DEBITO DEL SETTORE STATALE

Al 31 marzo 2007 la coﬁsistenza del debito del settore statale &
tisultata paria 1458.197 milioni, con un incremento in valore assoluto che
si attesta a +34.117 milioni nell’arco dei dodici mesi, cortispondente ad
una variazione petcentuale del 2,4 per cento, mentre, rispetto al 31
dicembre 2006, st registra un aumento dello stock complessivo di 22.091
milioni, pari all’1,5 per cento.

Tale situazione & conseguenza del’andamento. ciclico del

fabbisogno, usualmente pi accentuato ad inizio anno.

SCADENZE ED EMISSIONIT
Scadenze

Nel prmo trimestre 2007 1l volume complessivo dei titoli di Stato
italiani in scadenza & stato pari a 99.293 milioni a fronte dei 103.028
milioni dello stesso periodo del 2006, con un decremento del 3,6 per

cento.

Tabella 1B - Titoli di Stato in scadenza incluse Ie operaz:onl dl con camb:o
e d: nmborso anhc:pafo (mlhonl di euro) S :

Itnmestre fl tnmestre Ill tnmestre v tnmestre: ltnmestre
72008 '2006 £

'I“toll a brev termme

’ di cui: BO
e Carta gommerg:ale ;

Titoli ;hedjb{dr,igjo’téhjiné

In dettaglio, il comparto a breve termine ha registrato scadenze per

49.780 milioni, interamente riferite a BOT. Nello stesso comparto, nel

medesimo petiodo del 2006, erano stati invece rimborsati 49.306 milioni,

“anche questi dovuti interamente a BOT in scadenza.

Nel comparto a medio-lungo termine sono stati rimbotsat titoli per
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49.513 milioni, che includono 1.637 milion1 di emissioni estere. Nel primo
tamestre 2006 erano stati rimborsati 53.722 mulioni di titoli 2 medio-lungo
termine, di cui 5.404 relativi a scadenze di titoli esteri.

Emissioni e consistenze dei titoli di Stato

Nel primo trimestre 2007 sono stati emessi complessivamente sul

‘mercato interno 127.155 milioni di titoli di Stato, con un decremento del

2,8 pet cento rispetto ai 130.680 milioni del primo trimestre 2006.

‘Tabella 2B: Emissioni lorde di flfoh dl Sfafo mcluse le operaz:om dl con

'_camb:o (mmom dieuro) .
S Itnmestre ; ll trlmestrer 5
2006 - 2006

Hl tnmestre : ,IV tnmestre Itnmestre'
e 120067 .0 2007

BOT

67750 s . 62.553 885000 70 250
rd o 500 : 16.’3&0’
BTP. 43 054,— 36:019°
‘ 5,076

: 55007

L 127455

Nel corso del trimestre sono stati emessi 70.250 milioni di BOT (di
cui 21.500 annuali, 35.750 semestrali, 9.000 trimestrali e 4.000 flessibili),
con un imcremento del 3,6 per cento mspetto al medesimo periodo
dellanno precedente.

Le emissioni del BOT annuale sono state condotte con regolarita a
metd mese, determinando gli importi in funzione della domanda e delle
condizioni di mercato, cosi come regolati.sono state le emissioni del titolo
semestrale, svolte come di consueto a fine mese, al fine di garantire
Pefficienza al mercato dei CCT. I BOT trimestrali sono stati offerti in

ciascun mese del primo trimestre 2007, in modo da rspondere alle

‘esigenze di cassa mentre i BOT flessibili, anch’essi tipici strumenti di

tesoreria, sono stati collocati nel mese di febbraio e di marzo.
Le emissioni nette sono state nulle per 1 BOT annuali mentre, pet i
BOT semestrali, sono state positive per un importo di 9.970 milioni.. Su

- c16 ha influito 1l fatto che, come di consueto, il regolamento dell’asta del

BOT semestrale di fine dicembre ¢ stato posposto al 2 gennaio. Per il
BOT trimestrale le emissioni nette sono state pari a + 6.500 milioni

poiché, a fronte di tre emissioni di 3.000 milioni ciascuna, vi & stata
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un’unica scadenza par a 2.500 milioni.. Per 1 BOT flessibili le emissioni
nette sono state pan alle lorde (4.000 milioni), non essendovi state
scadenze nel trimestre in Corso.

Pertanto, lo stock det BQT ha nscontrato un incremento di 7.000
miliont rispetto al dato dei 12 mesi precedenti, mentre, nell’arco del
trimestre, la crescita tisulta piu accentuata, pari a 20.470 milioni, in parte
causata, come descritto in precedenza, dallo slittamento della data di
regolamento del BOT semestrale di fine dicembse 2 inizio gennaio.

Nel pn'nio trimestre 2007 sono stati emessi 10.310 milioni di CTZ,
con un aumento del 7,9 per cento mspetto al quarto trmestre del 2006. Le
emissioni nette sono state pard alle lorde non essendosi verificate scadenze
nel periodo di riferimento. Invece, tspetto a marzo 20006, si registra un
incremento di circolante pari a 1.295 milioni. In particolare, nell’asta di
fine dicembre, per la quale come di consueto il regolamento ¢é stabilito a
gennaio, & stata offerto il nuovo ttolo 02/01/2007-31/12/2008.

Dopo le cancellazioni di aste che tradizionalmente caratterizzano
Pultimo trimestre dell’anno, nel 2007 le emissioni di BTP hanno ripreso la

regolare cadenza, con un’asta al mese per ciascuno dei titoli a 3, 5 e 10

anni. Inoltre 1 BTP quindicennale ¢ stato offerto sia a febbraio che a
marzo, mentre il titolo trentennale € stato offerto a gennaio.

In totale, le emissioni lorde di BTP nel primo trimestre 2007 sono
state part a 36.019 miliont, con un decremento del 19,5 per cento rispetto
a1 43.054 muilioni del primo trimestre 2006. In dettaglio, sono stati emessi
9.000 milioni di BTP triennali, 7.750 milioni di quinquennali, 10.458

- milioni di decennali, 5.250 milioni di quindicennale e 2.000 milioni di

trentennale. Inoltre, tramite concambio (descritto successivamente), &
stato emesso il BTP quinquennale 15/03/2011 per un importo di 1.561
miliont.

La parte pit a breve termine della curva & stata caratterizzata da
emissiont nette negative pari a -6.650 per il BTP triennale e pari a -7.697
milioni per 11 BIP quinquennale, dovute a scadenze per ambedue i titoli
per importi supetiori ai 15 miliardi. Nel dettaglio, nel mese di febbraio,
dopo le ultime tranche del BTP 15/06/2006-15/06/2009 con cedola al
3,75%, & stato emesso il BTP 1/03/2007-1/03/2010 con cedola al 4%,
mentre sono continuate le emissioni del BTP 15/09/2006-15/09/2011, -



Senato della Repubblica -63 - Camera dei deputati

XV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

BTPe

con cedola al 3,75%.

Nel comparto a lungo termine, invece, si sono registrate emissioni
nette negative pari a -100 milioni per il titolo decennale, dovute ad una
scadenza di 10.558 milioni nel mese di febbraio. Nell'asta di fine
dicembre, con data regolament'(; 2 gennaio 2007, ¢ stato offerto in asta d
nuovo BTP 1 /08/2006 - 1/02/2017. Per quanto rguarda il titolo
quindicennale, sono continuate le emissioni del BTP 1/02/2006 -
1/08/2021, con cedola al 3,75 per cento, cosl some sono continuate le
emissioni del BTP trentennale 1/08/2005 — 1/02/2037, con cedola al 4
per cento.

1l circolante dei BTP registra una cospicua crescita, pari a + 20.567
milioni, rspetto a fine marzo 2006; nell’arco del trimestre, invece,
considerando anche Poperazione di concambio che ha ridotto il circolante
di 1.353 milioni, il circolante mostra una flessione pari a -7.039 milioni.

Il primo trimestre 2007 & stato carattetizzato da emissioniin asta di -
Buoni del Tesoro Poliennali indicizzati all'inflazione dell’area dell’euro
(con esclusione dei prodotti a base di tabacco), per tutte le durate. Le
emussioni di tali titoli rivestono un carattere strategico nell’ambito della
politica di gestione del debito, grazie alle opportunita di diverssificazione
della base di imvestitori che queste obbligazioni raggiungono.

Nel mese di gennaio ¢ stato offerta in asta una tranche del BTP€i

“decennale 15/03/2006 — 15/09/2017, con cedola reale uguale al 2,1 per

cento, per un importo nominale pari a 1.250 milioni; analogamente, nel
mese di febbraio ¢ stato offerto, sempre in asta, i1 BTP€i trentennale
15/09/2004 — 15/09/2035, con cedola reale pad a 2,35%, collocato per
un importo nominale di 825 milioni. |

Nel mese di marzo ¢ stato inaugurato, tramite asta, il nuovo BTP€1
quinquennale 15/03/2007 — 15/09/2012 con cedola reale pari all’l,85%.
L’importo offerto € stato par a 3.000 milioni, dspetto ad una domanda
pari a circa 5.500 milioni. Questa modalita di collocamento del nuovo
BTP€l quinquennale & stata scelta considerando che, almeno per questa -
scadenza pil breve, il segmento dei titoli indicizzati all'inflazione & ormai
sufficientemente maturo, con un metcato secondatio liquido ed una gran
varieta di investitori, in grado di far assorbire agevolmente il atolo in

ammontari consistenti anche attraverso la procedura d’asta.



Senato della Repubblica - 64 - Camera dei deputati

XV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

CCT

Concambio

Data dl
= regolame nto

D’aumento del circolante nell’arco dei 12 mesi ¢ stato par a
+14.986 milioni, portando cosi il BTP€i a piti del 4,5 pet cento dello stock
complessivo del debito.

Infine sono stati emessi 5.500 milioni di CCT tramite tranche
successive del CCT 01/ 07/2006 01/07/2013. 11 decremento registrato &
stato del 33,6% rispetto al ptimo trimestre 2006 mentre le emissioni nette
sono nsultate pari a 860 milioni, poiché nel mese di gennaio sono scaduti
CCT per crediti di imposta per un ammontare di 4.640 milioni. Lo stock
complessivo dei CCT in circolazione, considerando anche l'operazione di
concambio che ha nidotto il circolante di 178 milioni, & aumentato di 682
milioni rispetto al trimestre precedente. | ,

Nel corso del primo trimestre 2007 si & svolta anche una
operazione di concambio, in cui ¢ stato offerto il BTP 15/03/2011 con
cedola al 3,50% per un importo di 1.561 milioni. Gli operatori hanno
avuto la possibilitd di presentare in dacquisto quattro BTP e un CCT, in
particolare i BTP con scadenza 01/ 06/ 2007, 15/10/2007, 01/05/2008 e
15/06/2008 ed il CCT con scadenza 01/09/2008.

Tabella 3B —R:sulfah deII peraz:one dl concamblo deI 23/03/2007

;'Data dell asta.f, S 23/03/2007

y 28/03{2007_

Titolo | m em|ssxone BTP 15_(03]} 1

H 'lmporto assegnato
i '(mmom di euro) ;

* prezzo medio " -

) Cebola semestrale in corso.
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L’operazione — riservata alla categoria degl specialisti in titoli di
Stato — si ¢ svolta il 23 marzo attraverso il sistema telematico di
negoziazione maugurato nel 2004.

In definitiva, includendo 'Eale operazione di concambio, il totale dei
titoli emessi sul mercato interno nel comparto BTP-BTP€i-CCT ¢ stato
pari a 46.595 milioni, a fronte dei 53.430 muliont emessi nello stesso

periodo dell’anno precedente.

Emissioni sui mercati esteri

Nel corso del primo trimestre 2007, sono state effettuate emissioni
sul mercati finanziari internazionali nel comparto a medio-lungo termine ¢
in quello di mercato monetario di durata infetiore all’anno.

EMTIN Nell'ambito del Programma European Medium Term Notes, sono
state effettuate due nuove emissioni in euro — una a gennaio ed una a
marzo - mediante collocamenti privati (private placement), grazie ai quali
si struttura Pofferta in base a specifiche esigenze di singoli investitor
permettendo al Tesoro di ridurre cosi i costi di raccolta.

Nel dettaglio, a gennaio & stato emesso un bond a 50 anni
indicizzato all'inflazione eutopea (con esclusione dei prodotti a base di
tabacco) cedola 1,85%, con scadenza 15 settembre 2057 per 1 miliardo di
valore nominale; il bond, che paga una cedola reale relativamente bassa in
quanto sul tratto pit a lungo termine la curva dei rendimenti ha.
inclinazione negativa, garantisce perd al sottoscrittore la protezione dal
tischio inflativo accumulato nell’arco dell’intera durata del titolo.
L’emissione ¢ stata strutturata in due differenti tranche da 500 milioni di
euro l'una.

Tl titolo  cinquantennale costituisce una novita nella politca di
emissione della Repubblica, in quanto rapptesenta il primo titolo emesso
su una cosi lunga scadenza. Questo tipo di emissione ha offerto al Tesoro
Popportuniti di accedere ad un nuovo segmento di mercato ad un costo
conveniente: tale operazione ha infatti consentito di finanziarsi intorno ai
10 centesimi di punto percentuale al di sotto del rendimento espresso dal
BTP con scadenza 2035.

A marzo ¢ stato inoltre emesso un altro bond (sempre tramite

collocamento privato), cedola 2%, indicizzato all'inflazione europea per

5 - Doc. XXV, n. 5
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un importo pari a 250 milioni di euro con scadenza settembre 2062.

Nel comparto della raccolta sull’estero a breve termine, ci si ¢
avvalsi del Programma di Carta Commerciale per le sue consuete
caratteristiche di flessibilitd. Nel trimestre vi € stata Pemissione di 6 titoli,
di cui uno in dollari e cinque in‘é‘uro, per un controvalori complessivo pati
a 139 milioni di euro.. '

EVOLUZIONE DEI RENDIMENTI

Nel corso del primo trimestre 2007, i1 - Consiglio direttivo della
Banca Centrale Furopea (BCE) ha deciso di aumentare di 25 punti base
(p.b) i tasso minimo di offerta applicato alle operazioni di
rfinanziamento psincipale, che ha raggiunto cosi il livello del 3,75%. Tale
decisione tiene conto dei rischi al talzo per la stabilita dei prezzi a medio
termine individuat sulla scorta sia dell’analisi monetaria sia dell’analisi .
economica. La BCE evidenzia come questo intervento concorrerd ad
assicurare che le aspettative d’inflazione di medio-lungo petiodo nell’area
euro restino saldamente ancorate su hivelli coerenti con la stabilitd dei
prezzi. Come specificato dall’istituto di Francoforte, anche dopo questi
aumenti la politica monetaria continua ad essere accomodante,
considerando i livelli ancora contenuti dei tassi di interesse, la forte
espansione di moneta e credito e le condizioni di liquidita abbondante
nell’area euro.

Al contrario la Federal Reserve, banca centrale statunitense, ha
mantenuto fermo 1l tasso di riferimento al 5,25%. La Federal Reserve
continua a monitorare le condizioni dell’economia americana che appate
i rallentamento, a causa principalmente della crisi del mercato
immobiliare e per gli effetti della politica monetaria restrittiva deghi anni
precedenti.

A fine marzo la curva dei rendiment sul mercatorsecondario dei
titoli di Stato ha registrato uno spostamento vetso lalto su tutte le
scadenze. In riferimento al 31 dicembre 2006, il rendimento é aumentato
di 33 p.b. per i BOT a 12 mesi, di 7 p.b. per i BTP 2 10 anni e 16 p.b. per i
trentennali. Il confronto con la cutva di fine marzo 2006 evidenzia un
aumento dei rendimenti di oltre 100 p.b. per il titolo annuale, un
incremento di 21 p.b. sia per il BIP decennale sia per quello trentennale.
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Il fenomeno dell'appiattimento della curva dei rendimenti dei titoli di
Stato, evidenziato nella precedente relazione, continua a verificarsi poiché
nell’ultimo trimestre la curva ha subito una traslazione verso I’alto su tutte
le scadenze, lasciando invariata k?. relativa inclinazione.

La vita media pondemti dei titoli di Stato ha rportato a fine
trimestrel e un ulteriore inctemento, assestandosi a 81,32 mesi, contro gl
81,20 mes1 di dicembre 2006. La vita media ponderata det titoli di Stato a
fine marzo 2006 era part 2 80,02 mesi.

11 differenziale di rendimento dei titoli di Stato italiani, nspetto ai
titoli benchmark tedeschi, ha continuato a registrare un generale
decremento, proseguendo la tendenza emersa nella seconda parte
dellanno. Alla fine del prmo trimestre 2007, lo spvread del ttolo
benchmark del comparto a medio-lungo termine della curva, i1 BTP
decennale, si ¢ attestato intorno ai 22 p.b. ed anche lo spread del BTP '
trentennale, sempre rispetto all’'omologo titolo tedesco, ha continuato a

diminuire, portandosi intotno ai 35 p.b.

Altre passiviti del settore statale

A partite da glugno 2005 ¢ stata insetita una nuova voce relativa ai
debiti emessi originariamente da ISPA (Infrastrutture S.p.A.) per il
finanziamento del progetto infrastrutturale Alta Velocita Alta Capacita
(AV/AC) che, in seguito alla decisione presa da Eurostat lo scotso maggio
2005, sono stati riconosciuti quale debito da registrarsi a carico del settore
statale. 7

L’articolo 1 commi 966-969 della legge Finanziaria per il 2007, a
seguito dell’incorporazione di Infrastrutture S.p.A. (ISPA) nella Cassa
Depositi e Prestiti S.p.A., ha disposto che gli oneti per capitale e interesse
dei titoli emessi, nonché i mutui contratdi da ISPA, siano assunti
direttamente a carico del bilancio dello Stato, con l'accensione dei relativi
capitoli di spesa.

Di conseguenza, a partire dalla scorsa Relazione, le obbligazioni
ISPA, pari a complessivi 9.491 milioni al 31 marzo 2007, sono evidenziate

separatamente, mentre 1 mutui ISPA sono ricompresi all'interno della voce

! Dalfultimo trimestre 2006 sono compresi anche i dati relativi ai titoli ISPA che, avendo una vita media residua elevata
(276 mesi), hanno come sffetto I'innalzamento della vita media ponderata dei titoli di Stato di 2 mesi circa.
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“Altri debiti”; nelle Relazioni precedenti, invece, le due distinte tipologie
di passtviti erano considerate complessivamente all'interno della voce
“Debit1 ISPA”,

Le obbligazioni, sono state emesse in euto nell’ambito del
Programma Medium Term Notes, collocate e quotate sul mercato
internazionale attraverso un programma di Stock Exchange di
Lussemburgo, salvo due titoli che, avendo la caratteristica di private
placement, non sono quotati in borsa. '

Sono suddivise in otto serie, di cul tre a tasso fisso, quattro a tasso
variabile e una, per 750 milioni, ¢ indicizzata al tasso di inflazione italiana
ISTAT secondo l'indice nazionale dei prezzi al consumo per le famiglie di
operai € impiegati, al netto det tabacchi. Nel computo dello stock del
debito 'importo nominale del titolo indicizzato & stato rivalutato in base ai
coefficienti di indicizzazione dell’'ultimo giorno del mese nell’ambito di
ogni trimestre preso in esame. All 31 marzo 2007 Pammontare del titolo
tivalutato & risultato par a circa 791 milioni (mentre il valore complessivo
delle obbligazioni al 31 marzo 2007 si attesta a 9.491 milioni).

Inoltre, su sei delle otto serie di titoli sono state effettuate
opetazioni di swap sul tasso d’interesse.

Si.ricorda che, a seguito della privatizzazione della Cassa Depositi
e Prestiti trasformata in Societd per Azioni e portata al di fuori dal
perimetro della P.A., la voce “Risparmio postale”, ¢ stata riclassificata per
evidenziare il preciso ammontare ascrivibile ad ogni singola componente.

Per la voce relattva ai Buoni postal fruttiferi, 'importo relativo al
31 marzo 2007, ¢ dsultato pari a 38.604 milioni, evidenziando una
diminuzione nell’arco dei dodici mesi pari a -5.218 milioni, mentre negli
ultimi tre mesi considerati la riduzione si attesta pati a -1.044; in termini
percentuali, il comparto si & attestato 'al 2,6 per cento dello stock
complessivo.

Per quanto concerne i conti correnti postali intestati a privati, si
ricorda che Poste S.p.A. ha adottato un procedimento che, migliorando la
rilevazione delle giacenze dei propr correntisd, ha permesso di
individuare con maggiorve tempestivita le movimentazioni delle singole
categotie di conti correnti. Come conseguenza, & stata operata una

revisione statistica che ha portato ad una pid precisa ripartizione delle
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giacenze tra la categoria Amuministrazioni Pubbliche (componente non
rlevante ai fini del calcolo del debito) e quella relativa ai privati.

Peraltro, ai fini di migliorare la gestione dei flussi di tesoreria ed il
conseguente monitoraggio del debito, il comma 1099 dell'articolo 1 della
legge 296/2006 (legge finanziaria 2007) ha abolito Pobbligo di versare
questi importi nel conto corrente fruttifero acceso presso la tesoreria dello
Stato. Il comma 1097 dell’art. 1 dispone infatti che i fondi provenienti da
raccolta effettuata da Poste Italiane S.p.A. per attivitd di bancoposta
presso la clientela privata, siano investiti in titoli governativi dell’area euro.

La stessa finanziaria prevede che Pattuazione progressiva di questo
nuovo assetto sta da completarsi, ad opera di Poste, entro il 31 dicembre
2007 in coordinamento con il Ministero dell’Economia e delle Finanze.

L’ammontare di questa componente al 31 marzo 2007 & tisultato
pari a 23.543 milioni, facendo cosi registrare una diminuzione sia nell’arco
dei dodict mesi (pari a -2.322 milioni), che nel trimestre (pari a -2.430-
milioni).

Come gia segnalato nelle precedenti Relazioni, alcuni conti correnti
depositati presso la Tesoreria centrale dello Stato vengono rappresentati
tra le partite debitorie a carico del settore statale, in quanto crediti vantat
nei confronti dello Stato da parte di soggetti esterni alla P.A., quali societa
come Infrastrutture S.p.A., Fintecna, SACE. In questa voce sono
comprese sia le giacenze dei conti correnti intestati alle predefte societa,
sia le glacenze intestate alle societd veicolo, quali SCIP e SCIC, costituite
nell’ambito di operazioni di cartolarizzazioni (comprese quelle operate
dagli enti di previdenza INPS, INPDAP e INAIL).

Conseguentemente ad una analisi dei conti presso la Tesoreria
effettuata a fine 2005, & stata inoltre riconosciuta la natura di debito del
conto relativo alla gestione det flussi provenienti dai Fondi Strutturali

~dell’Unione Europea. -

L’ammontare complessivo di tutte le giacenze menzionate a fine
marzo 2007 & patia 10.621 milioni. |

La componente maggiormente rilevante compresa in questa voce ¢
comunque quella concernente le giacenze sui conti correnti di Tesoreria
intestati alla Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. per un totale di passivitd a
carico del settore statale di 79.328 milioni al 31 marzo 2007.
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L’importo totale afferente alla voce “C/C presso la Tesoretia”
ammonta cofnplessiva.mente a 89.949 milioni, facendo registrare un
incremento di 5.110 milioni nell’arco dei dodici mesi.

11 saldo attivo netto delle posizioni del Tesoto con Banca d’Italia al
31 marzo 2007 nsulta pan ‘la 28.521 milioni, mostrando cosi una
diminuzione nei dodici mesi, part a 2.280 milioni, mentre nel trimestre st
evidenzia una crescita, pati a 5.743 milioni, determinata prevalentemente
dall’aumento del conto disponibilitd, attestatosi a quota 28.048 miltoni al

31 marzo 2007, mentre, le giacenze presenti sul Fondo per

" Pammortamento dei titoli di Stato risultano pari a circa 557 milioni.

E’ incluso in questa voce anche un saldo passivo di poste minod
merenti al rapporto Tesoro-Banca d’Italia par a circa 84 milioni.
La voce “Altri debitt” comprende, fra Taltro, i mutui ANAS,

nonché 1 mutui contratti dal Tesoro per il ripianamento dei disavanzi delle

AS.L., per il Giubileo, per le imprese che operano nel campo della difesa
e delle aree dépresse, per 1 Consorzi di itrigazione e bonifica, per edilizia
sanitaria, per le autorti portuali, nonché per i finanziamento di
programmi quali Eurofighter, Mose, FREMM.

L’importo complessivo al 31 marzo 2007 di tale voce & sdsultato
pan a 47.408 milioni, evidenziando cosi una crescita nell’arco dei dodici
mesi pari a 3.359 milioni. ,

A partire dalla scorsa edizione, i mutui (funding loans) contratti da
ISPA sono ricompresi nella voce “Altri debitt” (mentre nelle edizioni
precedenti erano evidenziati a parte).

Tali prestiti sono strutturat in tre tipologie differenti: 1 miliardo di
euro € stato contratto con la BEI, un altro con banca OPI, e il terzo
consiste in una linea di liquidita varabile (facility loan) stipulato con un
pool di banche.

L’ammontare complessivo relattvo a tali debiti, al 31 marzo 2007 &
pari a 3.500 milioni.

Nell’aggregato “Altri debiti” sono stati computati i mutui erogati
dalla Cassa Depositi e Prestiti (crediti quindi vantati dalla nuova Cassa
S.p.A., che a partire da dicembre 2003 ¢ stata trasformata in societd per
azioni), la cui titolarita giuridica viene considerata afferente agli end locali,

ma il cui onere di rimborso ¢ integralmente a carico delle Amministrazioni
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Centrali, 1 quale ammontare, prima della risettorializzazione, non veniva
ricompreso nella consistenza del debito del settore statale in quanto la
Cassa Depositi e Prestii dentrava fra le Amministrazioni Centrali dello
Stato. Tale importo, al 31 marzo 2007, risulta pad a 30.120 milioni.

Inoltre, fanno parte di quésta voce altre due componenti, di cui una
telativa alla situazione delle monete in circolazione, ed una posta minore
riguardante depositi di terzi a garanzia della gestione di contabilita speciali,
pari complessivamente a 3.309 milioni al 31 marzo 2007. |
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TITOLI IN SCADENZA A BREVE TERMINE

min. €uro 1° TRIMES TRE 2006 | 1° TRIMES TRE 2007
TOTALE 49.382 min. €J ' TOTALE 49.780 min. €

feb-06 mar-06 gen-07 feb-07

d3 mesi 06 mesi 12 mesi & com.papers

TITOLI IN SCADENZA A MEDIO E LUNGO TERMINE

mln. €uro

30.000 -+ 1° TRIMES TRE 2006
TOTALE 54.027 min. €

1° TRIMES TRE 2007
TOTALE 47.932 mln. €

25.000

20.000

15.000 -

637

10.000 +-

5.000 +

mar-06 gen-07 feb-07 mar-07

cct [J estero
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Tabella 4B - Emissioni Iarde sul mercafo al valore nominale: fn‘oll con durata fino a:
due anni (ln milioni di euro)

: _BOT O : . CTZ :

. .. Flessibili ; nesi’ Ty : " 24mesi.i v
gen-04 - 1500 4400

- feb-04’ . - 2500 - 2.750 -
mar04- -~ 2500 4.000
apr-04 ©1 2,000 3.000
mag-04. . - 2200
giu-04 - - - - - 3.000°
Clugo4 3.000
ago-04. 2750

set-04 il 2028 -
Cott04 e Sl
“nov-e4: s
“dic-0d

- .gen-05 '

- feb-05

. mar-05 :

apros.

‘”mag-05: »

Y gi08

mar07-
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Segue fabella 4B - Emissioni lorde sul mercafo al valore nommale. fn‘oll con durata
supericre a due anm (in milioni di euro) : ‘

ccT BTPEi - ' BTP o :

. : Sanni - 1D anni 30 anni 3 anni 5 anni 10 anni *15 anni 7 80anni -
gen-04 4.000° TR - 6.750 . “2500 1 2520 S al000
feb-04 . 3500 - CB0000 i : 2500 12200 . . 74.000 22007
mar-04 4.027 - st oet 33000 030007 003300 0 8000 iw
apr-04. 4.000 3250 0 8500 .-~ . 3500 . 40000 . 3000 - .. 25
-mag-04 4000 R S M 3300 25000778300 S
gu-04 - 3ooe - - e z 4000 2750 8000 hoo
lug-04 = - 2,500 - - w3000 2500 - 0 30000 2515 .
ago-04- . -2000 ... = - Cowla S T D 220000 T Lo S
set04 . 2000 L 2,000 e 25000707 2000 4.
ot04. - 2000 - - 4000 020000 20500 . 2.500°
nov-04 - 3500 : T e

dic-04 .

_gen-05.: . 2500
feb-05 . 2.500
“mar-05 2.500
‘apr-05 " 3,000
mag-05 2,500
giu-05 4
- lug-05
. .ago05
. set-05
ot
. novigs .
. dic<05:"

.+ gen-08:;
i feb-06 1 gy
Cmaros
aros

: mag06,
g/u-06
- lug06
E ago-06°
' 56t-06"
‘nov'-06v'
o dié;%‘; S

: -gen-07 1.500
cfeb-07. 2,000
. mar-07 - .. 2,000

N.B.: Non sono compresl thtoll colrocatl in occasmne deﬂe operazlom di concamblo
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Tabella 5B - Vifa residua media ponderata dei titoli di Stato - (in mesi)
L L v ’ ~ordinari - El‘hdiéi'z'zjativ’i ' ggg:;l i Estero ,",'-'.TOTALE.,
gen-04 474 4505 1045 9734 5553 23644 - 8098 . 7274
feb-04 . 496 4475 989 . 9880 - - 7835 . 23531 7990 . 7315
mar-04 - 488 . 4609 1214 . 9970- 77,33 . 23429 - 7759 74,08

aprG4 505 . 4579 11,85 . f01,74 - 8053 - .23330 - 77,06 7474 .
mag-04 499 4755 . 11,30 101,59 . 7951 . 23228 7640 - 7508
Cgiuog 488 U 4715 1295 . 10038 7. 7852~ 231,30 . 7478 7473 -
‘lug-o4- . ATS 4656 1261 0102382 0 7750 023028 7623 . . 7541
ago-04 - 457 . 10192 7648 22926 . 7518 . TAT2
set-04 452 4 101,61 - 7919 22827 7469 . 7512
ott0d. . A4s L 10245 0 11937 - 22725 - 7398 7618
Cnov-od 426 101,90 11839° . 22627 1 7323 7579
Cdicos 101,04 * 117,37 - 22525 7385 7716

.. BOT. . CCT . €Tz,

C 400,62 109,03 22423 . 74417 7622

99,36 - 10849 22311 . 7556 7566
9958 . 11796 122209, 7628 . 7561
9916 113347 22141 7510 - 7558
112,28 0 220,09 7447 7592
114,43 - > 21910° . 8243 . 7572 -
o : 81,21 . 7648
112,40 5 217,06 80,74 - 7631
109,16 216,08 . 79,90 7646 -
11,00 21506 8081 77,86
o1 80200 7T

82,12
81,637
8527

0 ',;,.102{86»§' i
et
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Tabella 6B - Rendimenti composti lordi dei fitoli di Siafo allemissione {medie ponderate mensili)

o BOT Tz ccT BTPS BTP :
Flessibili 3mesi -6mesi -12mesi 24mesi 7anni  5anni- 18anni 30 anni 3anni Sanni 10anni 15anni  30anni
gerr04 220 197 203 207 232 21 - . <282 331 438 . 514 -
fob04 2,01 198 1,88 200 200 ¢ 2,10 . 439 - 285 322 43 466 <
mar04 183 . 197 183 - 198 - 211 209 - oo Tasg - 297 . 425 458 il
aprod- 2,03 195 - 200 208 244 188 305 . 442 . 241 333 413 . B08%
mag-04 - 2,01 206 224 256 2. T - - 278 362 ' 438 - 5,257
ghod - - 2,04 2,097 231 288 M - L e iagal 37500 A1 e TR
lg04 © - 202 211 22470 268 222 - - = - 300 349 443 476 . < -
ago0t - 198 206 219 246 S o222 - - Tl 300320 441 - o
set-04 Jo 2,00 212 928 247 EE - ap7 - 274 308 - 4,24 - ape
oto4 . - 2,00 2,08 . 22t LN Tpat nT 481 2747 308 412 - .
nov-04 .- 2400 206 o iigge oS0 TETo L T e e
dig04: - s - 2,16 Sl : - - - - :
gon05" - 208 240 221 256 300 378
fob-05 . - - 21027 22,18" 261" 3,64
mar0s - - 204 . 213 00221 269, '
aor05 - 207 205 2,070 219 2
mag-05" . 2,05 202. 205 2070 2,40
g05 C - o 208 202 . 2,00 2,30
206 2,07 217
206 216 S233:0 L
200 2100 234 . 2
22t 229 238 28
2,45 : 287"
255 280302 ¢ :
o 2e4 308 320 3660 304 413
282" 1313 351 7 374 3
285 333 387 4,00
g7 360 385 i 428
3 (383388, 416
3,19 - 37393857 . t4,32
ago-06 " 3,30 363 418
set06 . - . l3Al 386 3,74 . 402
ottoe . - Y- - 356 8,77 3,89
nov-06 - 3,42 381 37077 371 4,00
o dic08, - e - S e . w
Cgen07 - 366 374 3,88 385 7 400 417

Sfep-07 - 381 . 373 387 - 392
. mar07 . 3,96 383 3,92 3,95

393 405 4,29
3,90 3,87 - 4,14
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BOT: RENDIMENTI COMPOSTI LORDII

4y \I°TRIMESTRE2006) (1° TRIMESTRE 2007)
3’7 S ‘_‘L __________________________________
3
A
7% I SR B T
2,2 T/‘/x | | |
gen-06 . feb-06 mar-06 gen-07 feb-07 mar-07

@3 mesi —BE-6 mesi -4 12mesi —X- flessibili

CCT: RENDIMENTI LORDI

(1° TRIMESTRE 2006) (1° TRIMESTRE 2007]
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[1° TRIMESTRE 2006) [~ pronorvrns LoRDI| (1° TRIMESTRE 2007)

1° TRIMESTRE 2006) |BTP: RENDIMENTI LORDI| (1° TRIMESTRE 2007)

] 30€i

4,5 5

2,5 i F—— : I I ‘ !
gen-06 feb-06 mar-06 gen-07 feb-07 mar-07

— - =3 anni =5 anni A 5€i —¥— 10 anni
—O0—10€i - —{3—15 anni —e— 30 anni —<— 30€i anni
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Tabella 8B - DIFFERENZA IN VALORE ASSOLUTO DELLA
CONSISTENZA DEL DEBITO DEL SETTORE STATAI.E ( in milioni di -

euro) .
_31/12/06 . 31/03/06 . )
31/03/07 - . 31/03/07

eer o sme o ass
CCT crediti d'imposta: s S - e v ,

a0 oo 440

“TOTALE CERTIFICATIDICREDITO. . e

BTPEL

Bot
5 OBBLlGAzDNf FS sé‘te}no' o
: OBBLIGAZION! FS. estero
.'_TITOLI ESTERI TESORO s
T TITOLHISPA A

“TOTALE. TITOLI DI STATO

Buonl postah 7

Contl correnh postah mtestaﬂ a pnvatl

Contx corrente pr sso ia Tesorena 8

TOTALE -
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ALLEGATI
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ALLEGATO A/1

Conto trimestrale delle
Amministrazioni pubbliche:
risultati dei trimestri degli anni 2005 — 2007
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ALLEGATO A/2:
Quadsri di costruzione dei conti consolidati di cassa
del Settore pubblico: |
risultati al 31 marzo del triennio 2005 — 2007
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Tabella I All/2 - SETTORE PUBBLICO Quadro di cosfruz:one gennalo-marzo 2005 (ln m:l:om dl§

-euro) : , , : : . -
: INCASSI L B Set:ore Enu di . Reglom . Samta . Comunt" Altri Entlp Partite .- Settore

-+ 7 Statale prewd L e entipat o non “duplic. . “pubblico:

’ 7 Province 7 cons. cons: G

leCASSlVCORRENTI T 72,076 60083 29477 12437 . 4843 ° 1185 -B77I7 . 1344557
TRIBUTARE 2446 - 0 i 775 .2.979 151 L0 73051
" Imposte-dirette BRSNSt - -} | SRRl | B IR 1 SRES e 284 e 0 3} 038,838
- ‘Imposte indirette - N - 1< SRR N 1 RO . c = 2,895 < AR 0L e T 34413
CEEHISOHSEPHOPRIE L ASE L O T A L R B EeQe il ;
- CONTRIBUT!I SOCIALF - - L 8 45 811 i R O I 17 0 1. QO 45533 ¢
VENDITA DI BEN| E SERVIZI. - L 878 AT 1:127 2 342 0 B
"REDDITI DACAPITALE - - 3270 299 - Sarg st g v 1019
TRASFERIMENT] = 77 5575 444167+ ©73.368. :
-da Seftore statale .- s 0 14.036 :
. --da Enti di previdenza - - VL8768 e 0
-:da Aegioni- - . : 0 5
daSanital o s T 0 0
+“da Comunt @ Provinge™ © . T g
-da altrt Enti pubbl; consolidatt - .+ 183 vk 10 :
-da Enti pubbl. nonconsohdati RN SRRt IR
“~da Famiglie= 0 0 o S 122 B - R
da lmprese SRR PN PAR 0
-da Estero; S 4708 0

' ALTRIINGASS! CORRENTl o

“INCASSI DI CAP!TALE
: TRASFEHIMENT! .
.- +da Setiore s’tatale i

da. Entl di prewdenza

~-da Famiglie, | x;nprese',— éstem :

AMMORTAMENT!

RIDUZIONE: DEPOSITI BANC 5
ALTRE PAF!TlTE FINANZIAHIE :

~TOTALE INCASS! .. .

 FABBISOGNO COMPLESSIVO -
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Segue tabella 1 All/2 - SETTORE PUBBLICO Quadro di costruzione gennato—marzo 2005 (m mn'lom

di euro) .
PAGAMENTI Settore Ent: di Regioni Sanita Comuni ) Altri Enti p. Partite Settore
Statale previd. e enti p. non-. dupliec. pubblico -
: L : o C - Province cons. cons. s
PAGAMENTI CORRENT! 90.316 66.637 26.501 22.249 12.665 3.774 1.195 -87.777 145,560
REDDITt LAVORO DIP 20.098" 669 . - 1212 ; 7712 3.902 1.931 0 0 .35.524
CONSUMI INTERMED! 3.045. . .306.: 6410 . 13.390 . .- 5.998 698 ..o 0. 20 .0 24.078%
TRASFERIMENTI: ; o . BR.287.7: 55456 ', -24285 . - 178-. " 1475 - U675 - 1185 T-B7.768-7 - 67.783
-a Settore statale -7 R BRSBTS O e O s g 8B A D409 s e g
-a-Enti di-previdenza Cal 403 T 0L B 0: O 8T i1 4,078
CcaRegioni, 0t EE L 2188817 D i o B g 21278
-a-Sanit Eeec . 077 1200057520263 B0 0 LTt 208827
-a:Comuni e Province ’ 5.564 S0 51356 S0 0 91 70115
-a alti Entipubbt: donsolidati -~ 344750 D e 8 2 S0 7B 8325
-+ a’ Enti pubbl. nos consolidat! SN 4097 L, 89T T ~ 958 -1.185
a Famiglie =~ G L9y 5485 497 T8 5
-4 imprese” : 1172570 20 - 1688300 5 0
- -a Estero S g 6,074 - O font QT S0
INTERESS!. - .+ Coell 0 3022 o088 B 2o 280
AMMORTAMENT!: - . : QI e O e
ALTRI PAGAMENTI CORRENT! . o 1.864 148 31270 0 941
PAGAM. DI CAPITAL] . - < 4675
E COSTITUZ!ONE CAPITALI FlSSl 1428 o
" TRASFERIEMENT "~ e T
-a. Seftore statale
-a.Regioni 1
“-a Sanita

.- -aComunie Provmce =
-ad aftri Enti pubblici consolidati =
- -ad Enti pubbhct rion consohdan R
. a Famiglie” S
-a lmprese
R -a.Esterd :
LTR! PAGAMENT! i CAPITALE,

; PAGAM P FINANZIARIE P
: PARTECIP. E CONFERIM. By
S Ist. di Cred Spemale;
3 Imprese edestero
: MUTU!EANTIGIPAZIONI o

8 Comuni e, Provmce L
‘& altri Enti pubblici consolldatr.
-8 Enﬂ pubblict non consolrdat
alst di Credi Spec;ale
--a Famiglie, imprese, estero™
:"AUMENTO DEPOSITI BANG.
ALTRE PARTHE FINANZIARIE

.- “-aSettore Statale”
oaahnEnt pubblxcn =
-a Famlghs lmprssa astero

TOTALE PAGAMENT! * g
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Tabella 2 All/2 - SETTORE PUBBLICO' Quadro di cosfruzione gennaio-marzo 2006  (in milioni di

-euro) : : o
INCASSI Seﬁore Enti dx Regioni - Sanita. Comuni Altri Enti p. Partite Settore

Statale previd. . : ] e entip. non duplic. pubblico -
G T CLmEL o " Province - cons. cans. i
INCASSI CORRENT! -~ ; 76.366 . 61.325 29.763 23 838 14.682 4711 1.051 -63.717 142.013
< TRIBUTARIES .- © & - o 0 g7432 0.0 <. . BAT4. .0 3.288 . 156 0 ! 79.050
imposts dirette .- - ©-39.399 L 0 192720050 3685 o] o} o0 41.721
; Imposte Indirgtte .- L2733 o 6547 50 -0 028930 5156 0 R I -37.329
- CEE RISORSEPROPRIE. - - 1.266" o (i T S S I OREUE N R Rl 0 QLT 1,266
CONTRIBUT! SOCIALI B LB ATTI8 RERI 0 BTSSRI ¢ 8 <0 17 0] 0. 47.740
VENDITA DI BENI E SERVIZI o902 27 g 0 1011 1221 7. 458 0 O 3619
REDDITIDA CAPITALE . L 373 257 169 A9 F L4800 87 0 22178 1.156
TRASFERIMENT - A " 5568 13224 20:839- - ~22.003 8544 -« -3.270 1.051 - .-69.538 4,961
_-. -da Settore statale T gr 13125 20.781 . =0 ©.7.008 2999 R 74 -43.990 g
~~da Enti di prswdenza sl H LM 0 - : S0 0: 257 .-674 0
~ga. Reglom' Lo . BTSRRI ¢ N I 1,410 1Ot D 308 ~23.697 e
oowda Sanita e T ) 0 ’ 0 0 g 0 Qe e 0
) :__-daComun\ervmce FE R 1.7 0" 0. RS U284 555 SO
.- -da:altri-Enti pubbl. consolidati c 3 0 SRR 1A e T 128 =131 0
".-da Enti pubbl. non conaolidati: 20 124 71 SR L EIRERERE Y« - SEPRTRRR | BRSO [y | 0
~da Famiglie = Ul vp e gy 28 .1 g S0 + 251
“da Impresa. - N 206 20 Qe 300 0 0 241
‘daEstera .+ R T S N S SR Tt A TR 0 4.469
ALTRI INCASS! CORRENTI Lt 1120 S 99 1169 753 SRR 0 4,227
: lNCASSK-DI CAPITALE 101 86 2202 .0n 25t
TRASFERIMENTI ; -0 ; 235

-~ -da Settore. statale
2 j'~da Entt:d prevldenza

a'Camuni ‘e Provines -
*-:-daafts Enti pubbl, consolidati
;,-da Enti pubbl, non:consolidati-

© 7 -da Famiglie, imprese ; estenor_
AMMORTAMENTI -1 00 y
- ALTHI INCASSt Dl CAPITA'

roonoocoeoo

S

 INGASSI P, FINANZIARI
< RISCOSSIONE CREDITI

‘da Enti pubbl non ccnsolxdan.; .

“ * ~da Famiglie; impresé:; estero

- RIDUZIONE DEPOSITI BANC. .

- ALTRE PARTITE FINANZIARIE :

da Sencre statals’

-da altd Enti pubbhm
iglit

foocoocoaom

TOTALE INCASSI

g

(=)

f)FABalsoeNo COMPLESS!\IO =
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Segue fabella 2 All/2 - SETTORE PUBBLICO Quadro di cosfruz:one gennalo marzo 2006 . (m

milioni di euro)
PAGAMENTI

PAGAMENTI-CORRENT!
REDDITI LAVORO DIP
CONSUMLINTERMED!
TRASFERIMENTI
-a Seftore statale
-a Enti di previdenza :
-a Regioni :
-a Sanita
-z Camuni-e Province
-a altri Enti pubbl. consolidati
< a_Enti pubibl. non consolidati
-a Famiglie -
. :-a’imprese
- -a Estero
INTERESSI -
AMMORTAMENT!
ALTR! PAGAMENTI CORRENT!

.- PAGAM. DI GAPITALI

COSTITUZIONE CAPITALI FISS] .

- TRASFERIEMENTI
-a Settore statala
-a Regioni.
g Sanity -
--a Comuni & Province

-ad altri- Entl-pubblici consohdan
] -ad Entl pubblici non conschdau A

-8 Famlghe :
-a Imprasé ..
-a Estero:

ALTRI PAGAMENT] Dl CAPITALE;

. PAGAM. P. FINANZIARIE
PARTECIP. ECONFERIM. -
-a:Ist. di-Cred. Speciale
. -8 Imprase éd estero
MUTUL EANTICIPAZIOM .
-a Hegloni
-a Sanitd- .
-a Comunl (-] Provmce
-a Enti - pubblici cunsol:dau

..-a Enti" pubblici non consolldau .

-=-a Ist. di Cred: Speciale- ==
-a-Famiglie, imprese, estero -
AUMENTO DEPOSITI BANC
"ALTRE PARTITE FINANZIAHIE
¢ - -a Settore-Statale
- -g altit Enti-pubbtict
fosa Famlghe, lmprese estero

- TOTALE PAGAMENT]

Settare
Statale

97.431 .

24.245
2.346

53.117.
o
13125
207817

[¢]

7.008
2.998:

77
1.781
1.368
5.978

16.380
Q

1.343 :

4.189
879
3.287
o]

a79.
L
4067
123
489"
P gl

“1.761
141

e 3340'

12
0

12:7,

3128

68

Enti di

previd. ..

58.485
669~

320
§7.251

417

-0
o

0
-0

Q
. 257

58.570:

-8

0.
38 -
0.

o
o
s+

58 -

w =

) 3.203

[ boooooo0000

o«

0099699999¢o

Regioni - Sanita Comuni
- a.
" ‘Province
28.204 . 23.859 "13.257
1.343- ;- 8.902 3.921
56513760 - 6.169
26.029: 183 1736
0 0 167-
0 0 0
0. [ 39
21,878 -0 40
1410 0 -0
10t 0 25
308 - Q 284
506 183 820
/1,826 0 361
-0 0
196" 45-. 209
0" 0 0
171 . .969 1.222
3.520 572 .
572

320857 D4436 -

noouoooboeDsToooN 0000 E D00 OrN

'20.856

Altri
entip:

*; . CORS.

3.758
2.010
803
401

Enti p.
non
cons.
1.051
o]
o]
1.051
124
71
0
85
115
96
560

ol
©
~

ONODOOOOQOOOOOO N

ot
©

Pk
[{e
o~

7
7]

oooocoo

‘Partite

duplic.

-69.717

]
0

-69.538

711

“-13.196

-20.823
-22.003:
-8.533
-3.221
=1.051

Settore.
pubbico -

156.328
41.090
23.963
70.230
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Tabella 3 All/2 - SETTORE PUBBLICO: Quadro di costruzione gennalo-marzo 2007 (in mlhonl di

euro)
INCASSI Settore . Entidi Regioni Sanita Comuni Altri.  Entip.  Partite Settore - -
. : Stataie previd. e : enti p. non " “duplic. Pubblica
) o . ‘Pravince .. cans, cons. . o T
INCASSI CORRENT! - 76.901 | 64283 30754 - 24.639 14.732 4.725 1148 - -73.600 " 143473
TRIBUTARIE . - _ 69.441 0 . 8819. o - 3.389 162 | 0 0 81611
imposte dirstte . 41798~ “Q 1.997 a0 400 0 0. 0 J 44495
dmposte indiretta ’ 27.643 S 6.622 S0 .. 20800 162 0 - -0 - 37.416
CEE RISORSE PROPRIE - 1.361 a0 0 o0 0 o 0 =0 24381
CONTRIBUTI'SOCIALY ; 0 48234 ¢} i R R e - I 0 SO 4B 282
VENDITA DI BENI £ SERVIZI 708 .26 - 10 1045 1239 444 ) 0 3457
REDDITI DA CAPITALE . 152 49 150 18 521 .- 70 0 AT TLTLI1.089 0
TRASFERIMENTI 4.949-:° 15,568 21.678:.:722.760. - . 8.396 3551 1.148 - --73.519 45310
-~.~da Seftore statale =0 15.487: 21.606° . 2 0= i 0 6760 3259 SRR ) o
- -da Enti df previdenza 408 SR ¢ U s Bt S B 0
.. -daRegloni | L ' Yo R : - -22.630 T 1497 2
-da Sanity R S ¢ S0 Q- R O
‘da Comunie Province: -~ * 52 20 5
-da altd Enti pubbl. consolidati - 4 L0
~da Enti pubbl: non cansolidatl 130 59 -
" -da Famiglie - 250 - - B
-da Imprese - - - 421 7 20
: ~da Esterc : 73,738 ‘0
-~ ALTRI INCASS[CORRENT! 205 s gy
lNCASSI DI CAPITALE‘ e gt 5% -
TRASFERIMENT!. - L 0 )
. -da Settore-statale - 0 0
-daEm{dnprev:denza 0 SR s e
. --da Regionl - o} S0,
edaSanital e o e L G O
: —daComunreProvmce RERINEE T ¢ S 207
- --da dltrl Enti pubbl, consofidat- - 5 0L A A0
'}"-da Entl pubbi; non.consoligati - - o]
da Famngﬂa mprese “astero - 0
AMMORTAMENT!: e O ey
_ALTRI INCASS! Dl CAPITALE SR _”'91’ = 5

“'IINCASSI P FINANZIARIE - :

s

- RISCOSSIONE CREDITI- g

"2 :da’Regiorii :

T -daSamla L S ; 0.
3 daComumeProvmce S e B3 0.
*"-da altri Entf pubbl: congolidati -~ 1,200- 0
~da Enti pubbl, non consolidati- <5 67 0

-da Famiglie, imprese, estero. .~ 175 S0

. RIDUZIONE DEPOSITIBANG, D0 3490

““ALTRE PARTITE FINANZIARIE B R - S
“da Sattore statals T O

o -daalti Entrpubbllcx TR M ERl el o St

-da Famughe, smprese astem’ B I 0: .-

ToTALE INCASS} Do 78954 64663 G

FABBISOGNOCOMPLESSIVO 24407 0
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Segue fabella 3 All/2 - SETTORE PUBBLICO Quadro dl cosfruz:one gennato-marzo 2007 (m<

milioni di euro) , B . .
PAGAMENT! Settore  Entidi Regnom © Sanita Comunl Altri Entlp .Partite : Settore

Statale . previd. v e enti p. non duplie. - pubblico
. TR ... Province: ' cons cons.. it s
PAGAMENTFCORRENT! ~ o 97.554 - - 60814 < 29.3687 - 24,661 .7 13364 +3.852%
REDDITI LAVORO DIP 20444 . 615 . 1320 8840 . 3.050
CONSUMI INFERMEDI: Coeofe02 . L a14 0628 14580

TRASFERIMENT! "% 155878 7. 59,689 1 27.084 10T

-aSetlorestatale . E 080 408 =1 0

-2 Entigi prevtdenza Sl 18487 O 20

-aRegiont, 7 U Tt 21,6080 RO
“aSanitd - - . 0 i
“-a Coriuni e Province. . 3.258 Qs
-a‘altri Enti pubbl. consolidati 6.760 S B

- a:. Enti pubbl:. nor consolidati 233 o

-+a Famiglie " o R V-7 O
-aImprese : ' s 2,204 . 0

aBstero S R D B705 <0
INTERESSI . : 17.892° 2
AMMORTAMENT! . 0 L0

ALTRI PAGAMENTI CORRENT! _‘ ; 1’.438

PAGAM DF CAPITALI - L 5.087

COST!TUZIONE CAPlTALI FISSI E 767.

TRASFERIEMENTT ™ " w7 L 4310
-a-Settore statale R S

"-aRegioni. T 9997
~aSanitd L : 0T
-a Comuni & Provmce ] L 261

- -ad altri Enti-pubblici consohdau i -603
Lo ad Enti pubbhcn non, consolidati Gl
fosa Famlghe

‘a ls.dl Cred. Speclale
=+ -a Famiglie, impress;: sslero
: AUMENTO DEPOSITI BANC .
i ALTRE PARTITE FINANZIARIE.
g Settore Statale ™ - .
--a altrl Entl pubblic}
-3 Famsglle, |mpreso estero

CTOTALE PAGAMENTI
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. ALLEGATO A/3:
Analisi economica dei pagamenti del bilancio statale effettuati
al 31 marzo del triennio 2005-2007

7 - Doc. XXV, n. 5
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Gennaio — Marzo

CAT. I - Redditi da lavoro dipendente
o Bt 2005 2006 'f_   2,0 0,'7/

3807 3307 . 3203

Tesoro e Fiﬁanie"
ST (.074) e o C(2.185)

- di cui:Contribuzione aggiuntiva

7

Presidenza del Consiglio del Ministri (")

TAR()

Cortedei Conti (")~

- Agenzie fiscali (*) " -

TOTALE®

(") ILlivello effettivo delle spese per redditi, tenutd conto anche delle anticipazioni di
STAR

- - Corta dei Conti .~

- A'g,enzive Fiscali .- 7o
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CAT. Il - Consumi infermedi

Ecéhbmia e VFinavnze 4
TAR()

Camera dei deputati
Presidenza: del Consigﬁo dei Ministri (%)

© 2005
Corje dei Cpnﬁ We :

Agenzie fiscali (*)

Gennaio - Marzo

2006
72t
Giustizia .-
_ Estéﬁ:

2007
340

681:'

Istruzione, Universita e Ricerca S
Interno -

Inﬁéstrutfuré e Trasporti®

Cormunicazioni -

238
129
46

.

205

TOTALE.

() Nivello effettivo

C-TAR

" Corte dei Conti

" - Agenzie Fiscali

delle spésé per corjsum ntemmedi, tenuto conto anche delle
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CAT. Il - IRAP o .
~ Gennaio ~ Marzo

2005 20067 2007

EcohohiaeF‘maﬁze S } . o R 57 (e 39 L300

Presidenza del ConsigodeiMinistri ()~~~ ... 0 9 EEvins T 0

TARC)

Corte dei Conti (*) = S e [t ) : N a3 h 3

Agenziefiscali () .o a

CEsteri

- Istruzione, Universita e Ricerca 8.~ - C 548 o U756 565

* Intemo- - 127 ¥ 114

”Infraétrﬁft'ur-é;é Traspdrti" DT

~Comunicazioni

(") lLlivello effettuato delle spese per IRAP, tenuto conto anche delle anticipazioni
STAR
- Corte dei Conti - -
~Agenzie Fiscali
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CAT. IV - Trasferimenti correnti . g
o Gennaio — Marzo )

2006 . 2007
 Amministrazioni centrall A : 781 976
- Amministrazioni locali

- regioni - RO
- comuni : s
<< altri -

10446 0 9731
L3567 i 3,498
L Y07 T 8.537
2183 i 2,696

- Enti previdenziali e assistenza sociale. - 14871 2 - 11.069

Famigiie 6 1SP. - 1386 Csi7e

_lrﬁprese _ 'A‘f~;"2'4'2;‘ _:. e 310

: Esfero : 513

TOTALE L 23116

Gennaio—,,Ma'rid‘i_ S i
i ;'7‘2006*" 20070 0

Pfeéiae:ﬁzé det iQ(;nsigliq' -

_ TAR & Consiglio di Stato

 Corte dei Conti:

_ANPA

 Entidiricerca -

':';’Cr'oce Rc'):ééa: itélian;i R
CENIT
© Agenzia italiana farmaco

* Altri enti centrali- :

. TOTALE -
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Trasferimenti Correnti ad Amministrazioni locali , :
: Gennaio — Marzo

2005 2006 . 2007

REGIONI o e 30 3486 .. 3.498
di cui B ,» T B R ‘ .
' Fondo Sanitario Nazionale .~ "~ Sl o 67 e s
'Fondo_prestitivd'ronore D P S o 22 o ap ‘7 T
‘Fondo per il sostegno alle Iocéziéhi’r" , ':',. : » S R FR

Devoluz:one quote di entrate erariali per Iattuazmne delle o
) Reglom a statuto specrale o

) Azlende Pubbhche dl Trasporto

- Somma da erogare alle Reg:om per- ammortamento mUtUI”:‘ =

* per maggiore spesa sanitaria anna. 1990 L
Fondo perequatlvo alle Regioni a statuto ordmano

" Fondo obiettori di cosctenza e R
Edilizia resndenznale

_ Federalismo ammmlstratxvo e
Sostegnaistruzione. . - 0
'Devoluzmne quote entrale Trento e Bolzano T

: COMUN! E PROVINCE

Compartecnpazxone IRPEF : = :
. Fondo consohdato per il fln del blla.nCl degli entl locan
Fondo ordinario per la Fnanza locale
;’.Fondl perequatrvn per fa Fmanza locale

- Uffici gludlznan S
- Reddito. mlmmo d' msenmento
: Federahsmo amministrativa
. Trasporto pubblfco locale :

; UNIVERSITA"

',*ENTI LOCALI ALTRO: ..
* Enti produttort d| servizi samtan
: AEnte Parco S

Enti lmci ed altn

TOTALE .
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Trasferimenti a Enti di Previdenza e di Assistenza sociale
: Gennaio — Marzo

2005 2006 2007 -
INPS.: | : O T 18321 143711 10572
TRASFERIMENT! PER ONERI PENSIONISTICI S Coe 3 15.557 - 11.326 10.087
Quote mensilita pensioni da finanziarsi dallo Stato G e 6988 - 5.341 . ..6.988
Pensioni sociali assegni soaahevntahzr S R e L @8 e e
Trattamenti minimi pensioni RIS A0 T g e
- Maggiorazione sociale pensione soggettt dlsagla.tl 1.098 o 1008

- 3.099

Pensioni di invalidita ) -
12,009

Partecipazione dello Stato alf' onere per le penslonl d‘annata :
" Rivalutazione delle:pensioni ed altri oneri pensionistici - =7
“Somma da trasferire al fondo spedizionieri doganali - -
Disposizioni in matena di cumulo reddltr e pensaom -
Invalidi civili =25 e
‘Oneri per pensnonl ai coltlvaton dlrem mezzadn e colom
Oneri derivanti da pensionamenti anticipati -
"Oneri'per prestazmnl sociali a totale carico dello Stato
- TRASFERIMENT! PER TRATTAMENTI Dl FAMIGLIA
Oneri relativi a trattamentl di famlglta s :
.Oneri-familiari. ai coltivatori diretti, mezzadn e colom T
.Oneri relativi ai trattarnenti di famiglia per i iavoraton dxpendenh
Oneri denvann dalla legge per la tutela della’ famlgha A
- Oneri:a sostegrio.deila matemnita e patemrta :
.Oneri a favore di persorie: disabili: - :
“Assegni nuclei-familiari legge 109 -
ConespOnSLOhé assegni di matemita. -
_.Assegni nuclei familiari legge: 109 -
.TRASFERIMENTI PER ONERI MANTENIMENTO SALARIO
Oneri perll mantemmento del salario. :
.Oneri relativi a trattamentl di.cassa lntegrazmne
.Onen trattamentl dl sussidiaziona del reddlto -
.Oneri trattamento mobilita favoratori. .-
.Onerirelativi a trattamenti di disoccupazione., o
“Somma all‘mps per agsicurazione contro la tubercolosx
~.Onen perla tutela. obbhgatona per lameternita =
“TRASFERIMENTL. SGRAVI E AGEVOLAZIONI CONTRIBUTIV
,.Contrattt apprendlstato 5 :
.Agevolazioni contnbutlve ed esone
»}Sgra\n contnbutwt a pamcolan setton ‘produttivi -
: i 'favore delle xmprese operantl e
‘:.Contnbutr alle gestiom prevndenmah per prestazlo i‘agli aventi diritt
- Contnbutf aj pamcolan categorie. di lavoratori. ;.
’.Onen divati alff inps per i trasfenment] i daton dl lavor
ALTRI TRASFERIMENTI ALLINPS
*.Fondo INPDAL .
“FF.88.Fondo penszoni -
‘Altn interventiin rhateria prewdenzral ;
,.Somme da trasfenre all‘mps per funz:onamento GIAS
.Ex combattenti "~ - : R
.EX dlpendentt entl portuah Genova e Tn, ste S
..Anficipaziong fabblsogno fmanZIano gestxo previ
.ALTRI INPS : . g

+73.009

280
57

INAIL e altn enti prev&denz»all
-di cu1 ENPALS . :
Lo di cui ar depresse

f TOTALE. .
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Trasferimenti Correnti a Famiglie ed ISP :
Gennaio — Marzo.

2005 . 2006 2007

,Assegnonuovifigli—‘ , :: I D e 0 Yoo BBl 81

Spese perdetenuti. S SRR P T a— - .38 B0

L2 oiis s

Personale navigante: assistenza sanitaria -~~~ . " -

Finanziamento o partt polti Gl oen SR g

Somma destinata a Sogget’a dannegglatr da comphcanze a causa d| : SRR TR
vaccmaZlonl obbhgatone atrasfusnom e LT W4T LT 28

Pensioni'd_i gﬂena“ ' T o ,3.28,:':'- S

sz

Finanziamento istituti patronato ed ass.za sociale .

Assegnazmne ConferenzaEplscopale itallana : 71 : 104
: bAltre,cc.)‘nf'essi'othvi:réliéf&éei SE : o e
B} Assiéténia profughl :
. Contnbutia Ent; ‘cfl.:li_.tyrral
FondePrev :P;ers,o‘nal,e Hngr}ie

; _ Rim_borsd sbésez'sanitaﬁe ita{iéﬁi alfestero

Assegni vitalizi a favore di perseguitati politici & razziali

- Figli vittime: def terrorismo

- Contribito riduzione scuole paritarie

 Altr trasferimenti a famiglie

CTOTALE
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Trasferimenti Correnti a Imprese
2005

Fondo settore m‘aritﬁmo

Contributi in Vé:o'nto, interessi’

~_Rate ammortamento mutm orgém éortuéh

Contnbutl alle lmprese armatonah per la nduzwne di onen fln.anélanv : o

Fondo usura e antlraket 7 | 7 :

Scuole pnvate elementan e mateme

‘ Unlvers:ta 8 scuole non statah ;

Servuzn ferrovnan Jn concessione s

Contributi alle imbreseper Feditoria @~

CREDIOPEMMI

: CONSOB;"

Garanme dl camblo S

Contnbun emlttentl locah

: TRASFERIMENTI A SOC!ETA' Dl SERVIZI PUBBLICI

’ Telecom L

'Ferrowe dello Stato A

Gestlone seMZt navngazxone Iacuale

anare

"Azxende dl traspono ln gestlone dlretta e |n reglme dx conc
competenza statdle .. . - ,

TOTALE-

Gennaio —~ Marzo

2006 2007

o ' 0 o

g 2,5: : :50‘ 15 f
' o o

o ) 41

' ', ‘°,.;

ot
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Trasferimenti Correnti all'Estero _
’ : Gennaio - Marzo -
2005 ‘ 2006 2007

‘Fmanzuamentl a tltOlO graturto per alutl ai Paesn R B
'inwadssvﬂuppo S : . 426 < 12

'AccorducomPaes:ACP a7 o s e

*

' Contnbutr ad organlsms |nterna21onal| - :

.Accordl |ntema210nah leesa

___Contrlbutt volontan ad orgamzzazmnl mternazionah 21

Altri trasfenmentn correntx all'estero Cs2 Caz

- Risorse proprie CEE
T Gennalo Marzo AT
2006 22007 -

 Risorse: proprie tradizionali. *

. 75.085

1824 1581

" 5785

" Interessi passivi e redditi da capitale S
S TERETLAD R s Gennano Marzo :'.’"
20060

 Interessi su g/ di

- CREDIOP o BEI-

Are@ depresse

* Interessi su c/c postali .

- Interess! su Buoni Postali Fruttifari

'Cassa DD PP Spa S

. Txtoﬁ debigo' pbbbnq

: Altn mteressn

“TOTALE
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Poste Correftive e Compensative delle Entrate ,
L . . - Gennaio— Marzo
2005 2006 2007

Restituzioni e rimborsi di imposte dirette -~~~ T T204 - 62

'Restit_uz_ionvi, e rimborsi di imposte indirette . e

Vincite af lotto - oo oes

“Canoni RAI-TV o

 Contabilita speciali fondi di bilancio 8500

A i

Toous e 65
TOTALE 4488 6300 . . 8942

~Ammortamenti - -
T S s SRy Gennaio - Marzo’ .
2005 - 2006 -

Ammortamento beni immobil -

© Ammortamento beni mobili

_Investimenti fissi lordi e acquistidi terreni = .~ g e
S T ey ST e Lo Gennaio - Marzo T
12005 ~2008 2007

e m o a

- Ediiziadiservizio” -
;'SiSte'ﬁyviiiinfo'ﬁn'ativ'i' ey e

" Agenzie Fiscali ()

PoMC

Corte dei Conti (*)

CTAR() e
“Ammodemamenta potenziamentc

" Aree Depfes_sé | .
- Altri investiment fissi

TOTALE ~

{*) I liveilo effettivo delle spese per investimenti fissi, tenuto conto anche dei movimenti di Tesoreria & pari a ;
Presidenza ) - 28 23
Corte dei.Conti ' 1 2
TAR - ‘ 1 0
Agenzie Fiscali ‘ : 29 101

& « ~R
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Trasferimenti in Conto Capitale
_ L el o Gennalo Marzo
L2005 ¢ 2006

antribdﬁ agli iiniles{jfn'énti a

Amministrazioni pubbliche:
- centrali :
- locali B :
- Entl prewdenz;alr e assnstenza socxaje

!mprese E

' Famiglie 6 ISP~
o

Altrirtra'sfe_:rin'\én' ln;é/capitélei -

TOTALE.

Confnbuh agll mvesflmenh ad ammm:sfraz:onl pubbhche centrali e R
;L Gennalo Marzo

»':'Agenzxe hscah
CANPA -
!SFOL

*Fondo lnnovazxone Tecnoloqrca
< 2dicuifAree Deoresse

_Fondo ro_taznone polmche comunitar
oadi cui Aree Deoresse

:: :Altn mvesttmen’n ad amm.ni Dubbhche ce' vrah

A TOTALE
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Contributi agii investimenti ad amministrazioni pubbllche locali
. Gennaio - Marzo

2005 .. 2006 2007

REGIONI: o ‘ cELL e T 526 - 379 999 -
di cui: : = 2 o : S : S

Contratto pubbhco trasporto , R Lk “

Contributi straordinari Sicilia, Campama e Calabna

Fondo occupazmne (quota) v

Fondo piani regionali di swiuppo

o 58

. 532

Edilizia sanitaria - -~ :
Fondo Sanitario Nazionale (lnfrastrutture) S
Acquisto autobus pubblici , ST 0.
Piano disinquinamento ambxentale e nschlo A e
idrogeologico: ' e 5
.Regioni a statuto ordmano e specraie :Aree' e -
depresse ' s -0
Federalismo ammmlstratlvo , 361
Riqualificazione struttura sanitaria - - 0
Interventi nel settore agncolo e della S
forestazmne : , 157
PROVINCE ECOMUNI 997 263
dicui A s
Interventi lmee metropohtane 0
- Cooperative Napoli e Campama 0
Trasporto rapido di massa "~ 1

‘Finanziamento enti | Iocalt E
‘Roma Capitale .~ = 25
Giubileo 2000 e percorsx glubllan 0

Aree Depresse " KR
‘Federatismo: ammmxstratlvo R
- Piano dxsmqumamento amb:entale e ﬂSChIO
"ldrogeologxco '
“Contratto. pubbhco trasporto ents Iocah
‘Fondo occupazxon quota

dl CUI Fondo ncerca dI base

E ALTRr ENTI LOCAL
Enti produtton di’ serv:zn samta
Enti produtton di servizi economxcu )

Entx produttlvnta servnzl ncreatlv: e culturah

TOTALE

Fondo occupazione quota : 5 - _fff,‘ e
dl cw aree depresse

'v:Sgraw in quota capltarla (NPS -

‘,.""TOTALE ': o
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Contributi agli investimenti ad imprese - EE R
. ’ Gennaio —Marzo R

2005 .. . 2006 ' 2007

Interventi aree depresse S S '7""35"_"‘:— s = 8 '

'Emlttentltelewsxve locali - B e R N 0 - 0.

dn
o

S:stema dlgltale terrestre decoder . i : ;y e v 4200

IRl - ENI - EFIM leborso rate dl ammortamento
- Cemutui obbhgaz:onan mercato
-interno e S e
-mutui BEL - Lo S

ool
oo o
"Looa

[0}
(=

,Amqnancassa B A e e e A e W R
Industna navalmeccanlca ed armatonale A‘;j T IR
' Settore aqncolo  f e R S s ss o

Pesca manttlma e credito peschereccxo

Fmanmamento at’nwta cmematoaraflca o

Edltorla

Rlconversmne rlstrutturazxone mdustrla belhca'

. Fondo occ pazmne Quota

‘ Medlocredito

' 'Mutu: setton traspom

' Mutux GEPI

‘Ststeml ferrowan passant

: lmprendxtonahta cuovanlie

. 'Salvaquardla Venezra

' 'Aqevolazmm’ ane lmp‘rese mdustnal

- Contnbutl oer traspom d| mercr

jFondo aqevolazxom ncerca
CAltri contnbutl ad lmprese

SOCIETA‘DI SERVIZI PUBBLlCl e S
Ferrovie in‘regime di concessxone qovernatlve' Sl
Ferrovie delio Stato : g

- ENAV: e

: Poste’
meare e servnzx navrqazxone Iacuale i

: TOTALE
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Contributi agli investimenti ad estero »
o Gennaio - Marzo o
2005 2006 2007

Partecxpaznone italiana Conferenza Europea : : ) : SRR S ]
Biologia Molecolare C < : S : 9 N -6

: Collaborazxone con Paesx Centro-Onentah L212/92 Fl 1 3 i 1o . 0

' Anutl aPVvs- Sostegno a pxccole e medre xmprese

EUMETSAT om

CERN- AlEA T 11

VAccor'di lnterna_z,ibn: 10

 Finanziamento al V'C‘:enrt:r»odi Fisica Teorica di Trieste

Acbordi di Bruxélleé. 5y

. UfflClO Itahano Cambs
Altn mvestlmentl all estero B

-TOTALE ':,.:, Coam o e

.Alfn frasfenmenh in confo caplfale e e R
. X S - Gennaio-Mamo .
= S 2006 2007 -
A imﬁREsE..
SIMEST

- Cassa Depositi e Prestiti -
-~Regioni’
"Regioni: Aree.Depresse
~Comuni’ = K
Altre AmmlnlstraZI m Pubbllche

| A Famlghe e ISP -
 Fond|

: ,TOT'AL'E Ci
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Acquisizione di atfivitd finanziarie D ~
. i . ) Gennaio —Marzo -

2005 S 2006 - 2007

Apporto dello Stato al Capitale Sociale A.N.A.S. S 200 o100 0

Appdrto dello Stato al Capitale Soc};‘ialerP'bst'e SPA. - 0 o8 L0y

” Apportoal capitale sq’ciale,de—vﬂve‘ FF.SS.S.PA. el : 900 e

Ricapitalizzazione della societa FINCANTIERI .~ -

Conferimenti a Banche ed Organismi lnte'maz'i‘onali:

‘Ricapitalizzazione Istituti di Credito di diritio pubblico

* Istituto Poligrafico e Zecca delloStato -

: Simest Fondd,Es‘tﬁerb_» -

Fondo tatvo improse

: Qﬁériideﬁizahtifda' garanzvié'di"_c":meio A e

 Mediocredito: credito ai paesi in via di sviluppo

 Ricapitalizzazione: societd trasporto aereo

tre partie finanziarie

Torle.

€ 4,48
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