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VERSO IL «QE PLUS»

Lanuovaera
di stimoli fiscali
di Morya Longo

Nel 2017 potrebbe verificarsi una
« sorta di allineamento di pianeti in
Europa: ci saranno nuovi governi appena
elettichedovrannorispondere,inuncon-
testo di minori stimoli monetari, alla cre-
scente domanda di politiche fiscali
espansive. L’anno delle elezioni in Ger-
mania, Francia e Olanda, insomma, pud
rivelarsi un’opportunita per il Vecchio
continente». Continua » pagina 2

FOCUS. POPULISMO E SCELTE DEI GOVERNI
Verso il «Qe plus»:
unanuovaera

di stimoli fiscali

diMoryaLongo

"» Continua da paginal

uillaume Menuet, senior
Geconomist di Citigroup,

prova a girare la frittata
che per mesi & stata cucinata sui
mercati finanziari globali: il po-
pulismo, con la sua spinta verso
minore austeriti e maggiori sti-
molifiscali,dagranderischiopo-
trebbetrasformarsiinun’oppor-
tunita. Come Donald Trumpsié
improvvisamente trasformato
da spauracchio per i mercati a
speranza,anchel’incertatornata
elettoralein Furopapotrebbefa-
re altrettanto. Con impatti forti
sui mercati azionari (che Citi-
groupprevedeincrescitaalivel-
lo globale del 10% entro fine
2017) , su quelli obbligazionari
(che subiscono un inesorabile
rialzo deirendimenti), sull'infla-
zione(cheCitiprevedeincresci-
taanche inEuropadallo 0,3% del
2016 all'1,3% del 2017 e del 2018) e
sulla politica monetaria (con la
Bce che potrebbe piano pianori-
durre gli stimoli).

Lavisione di Menuet & condi-
visadatantisuoicolleghiecono-
misti e strateghi della banca
americana, riuniti in questi gior-
ni in un convegno sugli scenari
dei mercati globali. Jonathan

Stubbs, capo della strategia sul
mercato azionario per Europa e

- Medio Oriente, ritiene che «la

tornataelettorale porterdaunri-
bilanciamento delle politiche».
Se negli ultimi anni la spinta al-
I'economia & stata cercata so-
prattutto nella politica moneta-
ria, cioé nel quantitative easing
(Qe), nei prossimi anni si andra
«verso Qe plus». Cioé -sostiene
Stubbs - si andra verso unmixdi
politichemonetarieunpo’meno
espansive e di politiche fiscali
piti espansive. Ovunque: «E dif-
ficile trovare una sola parte del
mondo dovelapopolazionenon
chieda ai Governi maggiori sti-
molifiscali». «Persinoin Europa
la Commissione sembra orien-
tarsisemprepiti versounaflessi-
bilita di bilancio, nonostante gli
enormi vincoli che hax. Insom-
ma: & possibile che dopo anni di
austerita collettiva, stia inizian-
dounanuovaera. Proprio perri-
spondere al populismo. Questa,
almeno, & 'opinione degli osser-
vatori di Citigroup. E nonsolo: &
una visione che sui mercati sta
iniziando afarsi strada tra diver-
se case d'investimento.
Questo,come éovviochesia,
potrebbe secondo Citigroup
avere un impatto significativo
sui mercati finanziari. In parte,
conlelezione di Trump, giac'é¢

stato. Il primo effetto & il rialzo
dei rendimenti dei titoli di Sta-
to, coerente con un possibile
rimbalzo dell'inflazione stimo-
lata proprio dalle politiche fi-
scalipitiespansive. «Diciamola
verita: sul mercato obbligazio-
nario in queste settimane c’¢
stato un gigantesco profit war;
ning», osserva Stubbs.

1l secondo effetto che gli
esperti di Citigroup prevedono
¢ il rialzo dei mercati azionari,
che - a dispetto di un rapporto
tra prezzo dei titoli e utili delle
aziendegiamoltoelevato-sono
in vari settori ancora a buon

mercato. «Dopolacrisi dell’Eu-
rozona,ibassitassid’interessee
il quantitative easing hanno
spinto al ribasso il premio per il
rischio pilt sui mercati obbliga-
zionari che su quelli azionari -
osserva Stubbs -. Questo lascia
le Borse dei Paesi industrializ-
zatisuunaposizione migliore».
Sapendo scegliere i settori, so-
stieneinsommalabancaUsa,in
Borsa ¢’¢ ancora trippa. Anche
perchélenuovepolitiche fiscali
potrebbero dare una forte ma-
no ai profitti: calcola Citigroup
cheunrincarodelio%deldolla-
1o, unito a un taglio del 20% ne-
gli Usa della tassazione sulle
imprese, potrebbe aumentare

di 6 punti percentuali gli utili
per azione a livello globale. Sei
punti che andrebbero ad ag-
giungersi ad una crescita degli
utiligia previstaperil 2017al 7%
da Citigroup e al 12% dalla me-
dia degli economisti.
Eccodadovepartelapossibile
svoltasuimercati:sefinoad oggi
(in un mondo sostenuto solo da
politiche monetarie ultra-
espansive)avevasensocompra-
re obbligazioni e titoli sicuri, do-
mani(inunmondoin cuipotreb-
bero essere le politiche fiscali a
stimolare 'economia e P'infla-
zione)avrapitisensocercareop-
portunita in quei settori diBorsa
sottovalutati e sensibili alla ri-
presaeconomica. A partiredalle
banche e dal settore energetico.
Ovviamente questa visione &
soggetta a grandi rischi poten-
ziali, che potrebbero diametral-
mente cambiare lo scenario. Gli
stessieconomistidiCitigrouplo
affermano: «Il rischio principa-
le che i partiti anti-sistema por-
tanoconsééquellodelladisgre-
gazione dell’Eurozona - osser-
va Willem Buiter, global chief
economist - In questo senso, i
pericoli maggiori potrebbero
arrivare da Italia e Francia».
Questo resta un rischio estre-
mo,manondaescludere.L’altra
grande incognita (che attual-
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mente i mercati sembrano sot-
tostimare) & rappresentata dal
lato oscuro dellapoliticaecono-
micadiDonald Trump:il prote-
zionismo.«Unaeventualeguer-
racommercialepotrebbeporta-

reaunarecessioneglobaley,ag-
giunge Buiter. Restano poi sul
tappeto, anzi esasperati dalla
politica della nuova Casa Bian-
ca, i problemi dei Paesi emer-
genti. Cina in testa. Ma almeno,

L’EFFETTO TRUMP

Gli esperti di Citigroup:
le nuove politiche di
sostegno all’economia
porteranno a unrialzo

dei mercati azionari

dopo mesidi orizzonte nero, c’¢
chisulmercatoiniziaaguardare
Iincertezza politica come
un’opportunita. «Non possia-
mo pretendere che le cose cam-
bino, se continuiamo a fare le

stesse cose» dicevaEinsteindo-
po la crisi del 29: questo pensie-
ro sembra stia iniziando ad at-
tecchire anche oggi sulle Borse.

®RIPRODUZIONE RISERVATA

Draghi: guardia alta sull'inflazion,
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B Fo Rt eSS "/ i et &
Intervista «The World in 2017» provaa disegnare la geopolitica dell'antipolitica

lia, euro & Co.

Previsioni (qu351) impossibili

Franklin: Mercati volatili finché non avranno capito cosa fara Trump
Nella Ue altri guai dopo Brexit. Ma in Cing, India e Argentina...

DI ENRICA RODDOLO

mmaginare il 20177 Co-

me leggere i larocchi, a

giudicare dalla copertina

che The World in 2017 —
la pubblicazione dell'Econo-
mist che ogni anno traccia la
mappa geopolifica per l'anno
che verra — ha scelto per il
NUOVe numero in uscita, in
tutto il mondo, il 22 novem-
bre. «La Brexit e adesso [ele-
zione di Donald Trump alla
Casa Bianca, insegnano che
immaginare le mosse su uno
scacchiere globale attraversa-
to dall'onda dell'antipolitica
che si scontra con la politica, &
quasi impossibile — dice a
Corriere Economia il diretto-
re, Daniel Franklin —. Piutto-
sto, si tratta di mettere solto i
riflettori tutti gli elementi ne-
cessari a fornire la giusta chia-
ve di lettura di quello che sa-
ra».

L'antipolitica ha portato
Trump alla Casa Bianca:
quale 2017 per l'economia
Usa? Le promesse elettorali
di Trump — un‘agenda di
passi indietro su accordi gia
stipulati, da quello sul nu-
cleare con I'Tran di Rouhani
(che contrappose Trump a
Hillary nel primo dibattito
tv) ai dazi verso le merci ci-
nesi — saranno mantenute?
O il tono sara piu istituzio-
nale?

«I toni di Trump, sotto la
cui carta-tarocco in copertina
abbiamo scritto judgment,
perché quello ¢ stalo il giudi-
7io, la scella, degli elettori, so-

Francia, lo scenario
piu critico: le
presidenziali con
I'eco di quelle Usa

no slati esagerali in campagna
elettorale. Dunque mi aspetlo
che alcune posizioni saranno
riviste. Ma non puo deludere
chi I'ha votato. Cosi se non
credo che I'Obamacare (I'Af-
fordable care act varato da
Obama nel 2010) sara rigetia-
to, sara pero ridimensionato».

Ronald Reagan arrivo al-
la Casa Bianca da Hollywo-
od e la sua presidenza si ri-
velo meglio del previsto o al-
meno, tra edonismo e yup-
pie anni ‘80, con Reagan
I’America ha vissuto una
stagione di crescita. Dopo la

‘Reaganomics la Trumpono-

mics?
«Di certo, per la Trumpo-

nomics si fard un accostamen-
to con la Reaganomics. E la
Trumponomics si tradurra in
una combinazione di pitl spe-
se per lavori infrastrutturali,
taglio della tassazione per
aziende e redditi alti, e piu
protezionismo. Risultato: se
da un lato spese per lavori in-
frastrutturali e laglio delle
lasse daranno uno stimolo al-
leconomia nel breve periodo,
finiranno pero per generare,
negli anni, un buco nel bud-
get. Per questo, nel suo stesso
partilo, i repubblicani pit con-
servatori in termini di fiscalita
saranno cauli. Il grande inter-
rogativo ora € quanto prote-
zionismo ci dobbiamo aspet-
tare: tariffe piti alte non sareb-
bero drammatiche. Guerre
commerciali o Ia cancellazio-
ne di trattati in afto avrebbero
un esito disastroso».

E i mercati finanziari, co-

me reagiranno?

«Saranno volatili finché gli
investitori non saranno certi
di aver capito la Trumpono-
mics. E ¢i vorra tempo».

Russia: un nuovo asse con
Vladimir Puiin?

«In realta sulla Russia in
campagna elettorale Donald
‘Trump ha detto cose contrad-
dittorie.

Nel business, specie il
lusso-moda che per anni ha
avuto in Mosca un mercato
di riferimento, molti si affi-
dano alla nuova «entente»
tra Trump e Putin.

«Puo darsi che Trump ¢
Putin raggiungano un com-
promesso su alcuni punti di
politica estera, come 1'Ucrai-
na, e allora una nuova disten-
sione potra ridare fiato agli af-
fari, anche del lusso».

Dopo la Brexit, quale 2017
per Londra?

«Dipendera dal Parlamen-
to a questo punto, ma anche
da come andra I'economia, dai
flussi migratori...perché a se-
conda di come sard lo scenario
economico si avra una hard
Brexit o una soft Brexit».

E per I'Europa, dopo J'an-
nus horribilis 2016?

«Dopo la Brexit c'¢ il ri
schio di altre rotture per colpa
delle forze anti-europee; la cri-
si del'Euro ¢ meno intensa ma
puo ripresentarsi; lemergenza
migranti non da segni di ral-
lentamento e poi ce il proble-
ma sicurezza. Il primo scena-
rio a rischio & quello italiano:
anche se il referendum indetto
dal premier Renzi si lerra gid a
dicembre le conseguenze, il

probabile ritorno alle urne, si
vedranno nel 2017. Poi il 2017
portera al voto Olanda, Fran-
cia ¢ Germania.

Lo scenario piu critico?

«La Francia, perché le pre-
sidenziali d'Oltralpe sembra-
no l'eco di quelle Usa: da un la-
to un candidato anti-politica
come Marine Le Pen, che si
confronterd probabilmente
con un candidato uscito dal-
I'Ena, di esperienza...».
~ Italia, che cosa preoccupa
in vista del 2017?

«II problema-banche che
potrebbe ripresenlarsi. una
crescita insufficiente e una
cerla instabilita».

Cina, il Paese-sbocco
commerciale di molte azien-
de occidentali per anni, nel
2016 ha vissuto sulle monta-
gne russe economico-finan-
ziarie. Adesso il presidente
Xi Jinping ha dato il via libe-
ra a un rimpasto al vertice
dello scacchiere economico.

«I1 2017 portera in Cina
'appuntamento con il Con-
gresso quinquennale. Loocca-
sione per Xi di consolidare il
suo potere. Per questo credo
cerchera di evitare choc eco-
nomico-finanziari. E il Paese
continuerd a crescere intorno
al 6%».

Poi c’é I'India.

«Nel 2107 si vedranno i pri-
mi risultati del lavoro del pre-
mier Modi, come la de-regula-
tion nel retail. Nei prossimi
mesi, per esempio, Tkea inau-
gurera il suo primo negozio in
India. Ma anche I'Argentina
sara sotto i riflettori per le
buone riforme avviate».
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LAFORBICEPIULARGA
DELLA DISEGUAGLIANZA

THOMASPICEETTY

ICIAMOLO subito: lavittoria
di Trump si spiegainnanzi-
tutto con l'esplosione del-
o le disuguaglianze econo-
miche e territoriali negli Stati Uniti,
in atto da vari decenni, e con l'inca-
pacita dei successivi governi di far
fronte a questi problemi.

Perlopiule amministrazioni Clin-
ton e Obama non hanno fatto altro
che accompagnare l'avanzata delle
liberalizzazioni e la sacralizzazione
del mercato portate avanti con Rea-
gan e quindi coi Bush padre e figlio
— guando non 1'hanno addirittura
esacerbata, come nel caso della de-
regulation finanziaria e commercia-
le approvatasotto Clinton. L'incapa-
cita delle élite politico — mediati-
che dell’area democratica di trarre
insegnamento dal voto per Sanders
e dai sospetti di contiguita con la fi-
nanza hanno fattoilresto.

Hillary Clinton ha prevalso di
stretta misura nel voto popolare
(60,1 milioni di voti contro 59,8 per
Trump, su una popolazione adulta
totale di 240 milioni), mala parteci-
pazione delle fasce pit modeste e di
quelle giovanili & stata di gran lun-
ga insufficiente per consentirle di
vincere negli Stati chiave.

Sfortunatamente il programma
del nuovo presidente non fara che
aggravare la tendenza all’aumento
delle disuguaglianze. Trump si pre-
para a sopprimere l'assistenza sani-
taria faticosamente concessa sotto
Obama ai lavoratori pover, e a lan-
ciareil suoPaese inuna fugainavan-
tinel dumping fiscale —mentre finc-
ra gli Usa avevano resistito a questa
rincorsa senza fine proveniente
dall’Europa — con la riduzione dal
35%al 15% deltassod'imposta fede-
rale sui profitti delle societa.

QOltre tutto, la connotazione etni-
ca sempre pit marcata del conflitto
politico americano non promette
nulla di buono per il futuro, se non si
troveranno nuovi compromessi: in
questo Paese il 60% dei voti della
maggioranza bianca va struttural-
mente a uno dei due grandi partiti,
mentre 'altro ottiene piu del 70%
det voti delle minoranze; e la mag-

fragiespressinel 2016 contro1'80%
nel 2000 e il 50% da qui al 2040).

La principale lezione per I'Euro-
paeil mondo e chiara: & urgente rio-
rientare la globalizzazione. Le disu-
guaglianze eil riscaldamento clima-
tico sona le principali sfide del no-
stro tempo. Da quila necessita disti-
pulare trattati internazionali che
consentano di rispondere a queste
sfide prormuovendo un modello di
sviluppo equo e sostenibile.

Guesti accordi di nuove tipo po-
tranno anche contenere, ove neces-
sario, alcune misure volte a facilita-
re gli scambi commerciali; ma non
dovranno pit essere centrati sulla
loro liberalizzazione. I1 commercio
deve ridiventare cio che non avreb-
be mai dovuto cessare di essere: un
mezzo al servizio di obiettivi piu ele-
vati.

Concretamente, bisogna smette-
re di firmare trattati internazionali
di abbattimento dei diritti doganali
e di altre barriere commerciali che
non includano, fin dai loro primi ca-
pitoli, una serie diregole quantifica-
te e vincolanti, per contrastare il
dumping fiscale e climatico, ad

esempio sotto forma di tassi minimi
comuni d'imposizione sui profitti
delle societa e di obiettivi verificabi-
li per le emissioni di carbonio, conle
relative sanzioni. Non & piti possibi-
le negoziare trattati di libero scam-
bioin cambio di nulia.

Da questo punto di vista, I'accor-
do econemico e commerciale globa-
le (CETA) tra I'Unione Europea e il
Canadaeuntrattatod’altri tempt, e
vaquindi respinto. E di natura stret-
tamente commerciale, e non con-
templa nessuna misura vincolante
sul piano fiscale o climatico, mentre
dedica alla «tutela degli investitori»
un’intera sezione che consente alle
multinazionali di citare gli Stati da-
vanti a corti arbitrali private, aggi-
rando cosi i tribunali pubblici chia-
matiagiudicare la generalita dei cit-
tadini.

L'inquadramerto proposto & pa-
lesemente insufficiente, soprattut-
to riguardo alla questione cruciale
della remunerazione deil giudici-ar-

perialismo giuridico americanorad-
doppia il proprio pese, imponendo
alle nostre imprese le sue regole e i
suol tributi, quest’indebolimento
dellagiustizia e piti che mai aberran-
te.

Lapriorita dovrebbe andare inve-
ce alla costituzione di un potere pub-
blico forte, con un procuratore e
un’istanza europea capaci di far ri-
spettare le proprie decisioni.

Che senso aveva firmare gli accor-
didiParigi, conl'obiettivo puramen-
te teorico di limitare il riscaldamen-
toa1,5°—il cherichiederebbelari-
nuncia all'estrazione di idrocarburi
come quelli ricavati dai sali bitumi-
nosi dell’Alberta, dei quali il Cana-
daharilanciato direcentelo sfrutta-
mento — per stipulare poi, a pochi
mesi di distanza, un trattato com-
merciale realmente vincolante, in
cui non si fa il minimo cenno a que-
sto problema?

Un trattato equilibrato tra il Ca-
nada e 1'Europa, volto a promuove-
re un partenariato di sviluppo equo
esostenibile, dovrebbe precisare in-
nanzitutto gli obiettivi di emissione
per ciascuna delle parti, e gli impe-
gni concreti per raggiungerii.

Sulla questione del dumping fi-
scale e dei tassi minimi d'imposizio-
ne sui profitti delle societd, sitratte-
rebbe evidenternente di un cambia-
mento totale di paradigma per 'Eu-
ropa, costruita fin qui come zona di
libero scainbio senza regole fiscali
comuni.

Ma questo cambiamento & indi-
spensabile. Che senso ha accordarsi
su una base impositiva comune — il
solo cantiere in cui 1'Ue abbia fatto
finora qualche piccolo passo in avan-
ti— se poi clascun Paese puo fissare
un tasso vicino allo zero per attirar-
sile sedidelle imprese?

E tempo di cambiare il discorso
politico sulla globalizzazione: il com-
mercio & un’ottima cosa, ma per
uno sviluppo sostenibile ed equo ser-
vono anche servizi pubblici, infra-
strutture, sistemi di istruzione, for-
mazione e salute, che aloro volta esi-
gono tassi impositiviequi. Altrimen-
ti sara il trumpismo a prendersi tut-
to.

gioranza siavviaaperderelasuasu- Pifri, e condurraaognigenere dl de- Traduzione
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La(non) produttivita

UN NUMERO
RACCONTA
VENT ANNI
di Alberto Alesina

nun ventennio la
produttivita oraria
nelle aziende italiane &
cresciuta in tutto del 5
per cento. Negli Stati
Uniti, nel medesimo
periodo, otto volte di pilt: 40
per cento. In Francia, Gran
Bretagna ¢ Germania sei
volte di pit. Anche Spagna e
Portogallo hanno fatto
meglio: +15 per centoin
Spagna, tre volte pii1 che noj,
e +25 per cento in
Portogallo, cinque volte di
pil. Differenze straordinarie.

Ma spesso un grafico vale
pil di mille parole: osservate
quello apagina26e
chiedetevi che cosaci
successo in questi vent'anni.

Dato che si tratta di
produttivita oraria, la

partecipazione alla forza
lavoro (bassa in Italia per
donne, giovani, e anziani) o
la disoccupazione (in certi
periodi alta in Italia) sono
ininfiuenti, anche se

- peggiorano il quadro
complessivo. Questi numeri
misurano la produttivita di
chi lavora, quando lavora. Ed
€ questa variabile che
determina il livello dei sglari
e del reddito pro capite.
Quindi il grafico del reddito
per persona in questi Paesi
negli ultimi vent'anni é
molto simile a quello della
produttivita oraria.

Rispetto agli anni Novanta
la crescita della produttivita
ha rallentato in molti Paesi:
quindi I'eccezione italiana €
ancora pili preoccupante.
Facciamo peggio di altri che
¢ia crescono meno che in
passato. Negli Stati Uniti, per
esempio, si parla di
«stagnazione secolare» per
descrivere 'andamento
insoddisfacente della loro
produttivita, peraltro
cresciuta otto volte di piu di
quella italiana! Rispetto a
noi quella «stagnazione»
americana sembra un boom
straordinario.

ome spiegare il
caso italiano?
Scartiamo subi-
to la possibilita
di errori di cal-
colo. E vero che
misurare la pro-
duttivita non &
facile, soprattutto nel settore
dei servizi. Ma questo vale per
tutti i Paesi, non solo per I'lta-
lia. Anzi, in Italia il settore dei
servizi, dove spesso la produtti-
vita ¢ sottostimata, é relativa-
mente piccolo rispetto agli Sta-
ti Uniti, al Regno Unito e aliri
Paesi europei. Che si tratti del-
Ieconomia sommersa? Ovvero
una parte delle ore lavorate
produrrebbe merci non ben
conteggiate perché vendute
«in nero». Non ¢’¢ dubbio che
in Italia esista una vasta econo-
mia sommersa, ma anche in al-
tri Paesi inclusi nel grafico co-
me per esempio Spagna e Por-
togallo. Inoltre non é affatto
ovvio che l'economia sommer-
sa sia cresciuta cosi tanto in Ita-
lia dalla meta degli anni No-
vanta. Anzi, la recente riforma
del mercato del lavoro e la de-
contribuzione per i nuovi as-
sunti se mai hanno ridotto l'in-
centivo di alcune imprese a
«lavorare in nero».

E allora? Ci sono varie possi-
bilita, La prima & il «nanismo»
delle imprese italiane. Aziende
piccole tendono — in media,
non tutte — ad essere meno
produttive di quelle grandi.
Queste ultime, infatti, possono
sfruttare meglio economie di
scala e la specializzazione nel-
T'uso della forza lavoro. E nor-
male che le imprese nascano
piccole, ma pol devono cresce-
re per aumentare, con la loro
dimensione, anche la loro pro-
duttivitad. Se non lo fanno la
produttivita ristagna.

La seconda ragione, in parte
collegata alla prima, ¢ la pro-
prieta delle imprese. 186 per
cento circa delle nostre impre-
se € di proprieta familiare. In
Germania sono anche di pil:
circa il go per cento. Ma mentre
in Germania meno del 30 per
cento delle imprese familiari é
gestito da membri della fami-
glia — e tutte le altre da mana-
ger professionisti — in Italia
quasi il 70 per cento € gestito in
famiglia. Quale é la probabilita
che il miglior manager possibi-
le per un'impresa fondata da
un padre o da una madre sia la
figlia o il figlio? A noi pare piut-
tosto bassa. Infatti, vari lavori
di ricerca dimostrano che le
imprese a gestione familiare
sono in media meno produtti-

ve di quelle a gestione profes-
sionale e rimangono, in media,
pitt piccole, proprio per «tene-
re tutto in famiglia». L'insuffi-
ciente sviluppo dei nostri mer-
cati finanziari, per cui servono
pilt capitali propri, oltre alla
nostra «cultura» della famiglia
come azienda, sono cause con-
comitanti.

Ma vi sono alire ragioni. Una
ricerca di Caligaris, Del Gatto,
Hassan, Ottaviano e Schivardi
mostra che in Halia, in molti
settori, l'allocazione delle ri-
sorse produttive & inefficiente.
Cioé non c'é stato abbastanza
ricambio. Le imprese meno
produttive non sono uscite dal
mercato, cosi lasciando spazio
a quelle pil1 produttive. Questo
€ uno dei risultati delle politi-
che che per decenni, fino al
Jobs act, hanno difeso il posto
di lavoro invece che il lavorato-

re. Un sistema di protezione so-
ciale fortemente voluto dai sin-
dacati e che ha obbligato a
mantenere in vita imprese po-
co produttive, anziché facilitar-
ne l'uscita dal mercato proteg-
gendo temporaneamente il di-
soccupato, finché quest'ultimo
non abbia frovato lavoro in una
impresa pit produttiva. A cio
va aggiunto che molti impren-
ditori passano pilt tempo nei
corridoi dei ministeri e nelle
loro associazioni di categoria a
cercare favori e protezione dal-
la concorrenza invece che a mi-
gliorare la produttivita.

Due nostri colleghi della
Bocconi, Fabiano Schivardi e

Tom Schmitz, sostengono, con

dati convincenti, che le impre-

se italiane non hanno tratto al-
trettanto beneficio dalla rivolu-

Zione Informatica rispetto a

quelle di altri Paesi. L'industria

italiana ha mancato, in parte,

questa spinta tecnologica, arri-
vandoci in ritardo. La loro ana-
lisi mostra che molte nostre
imprese hanno perso vent'anni
di innovazione tecnologica. Cio
vale soprattutto per le imprese
piccole che, come abbiamo vi-
sto, in Italia sono particolar-
mente numerose.

11 livello medio di istruzione
(in particolare il numero di lau-

reati)inItalia e molto piu basso
della media europea, quindi il
capitale umano é pilt basso. E
vero che la produttivita di un
buon diplomato di un istituto
tecnico spesso non € inferiore,
anzi, a quella di molt laureati.
Ma il capitale umano conta ec-
come, non solo il numero di
anni di istruzione, ma anche la
qualita e Yadeguatezza alle esi-
genze produttive. Lo scorso an-
no il 40% dei nostri studenti
universitari si ¢ laureato in ma-
terie umanistiche o in giuri-
sprudenza. Solo il 29% in inge-
gneria, chimica, biologia e al-
tre discipline scientifiche. A
tutto cio dobbiamo aggiungere
i costi della burocrazia e di re-
golamenti asfissianti per le im-
prese. Per 14 verita questi ci s0-
no anche in altri Paesi europei,
ma I'Italia nelle graduatorie
sulla facilit di «fare business»
& sempre in coda.

Insomma, ¢ una combina-
zione di guesti fattori cio che
spiega il triste grafico da cui
siamo partiti. Deve essere chia-
ro a tutti che se dopo il 4 di-
cembre non ci rimboccheremo
le maniche e accelereremo le
riforme che il governo Renzi ha
finalmente incominciato a fa-
re, come ilJobs act appunto, sa-
remo destinati ad uno straordi-

nario declino.
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Calcoli errati
e decimali
chepesano

Brunello Rosa

ome di consueto, la sta-
> gione degli esami delle
leggi dibilancio naziona-
¢ li da parte di Bruxelles &
iniziata con linvio da
parte dei governi dell’'Eurozona dei
rispettivi Draft budgetary plans. La
Cammissione valutera la conformi-
ta dei piani di bilancio agli obiettivi fi-
scali fissati per i vari paesi. I Paesi
non sottoposti a procedura di deficit
eccessivo (tra cui l'italia) devono

convergere verso un obiettivo di me-
dio termine (medium-term budgeta-
1y objective, Mto) fissato in termini
strutturali, e cioé astraendosi dalle
fasi del ciclo e dalle una-tantum.
Questi Paesi devono raggiungere, in
prospettiva, il pareggio strutturale di
bilancio, ed operare una riduzione
del deficit dello 0.5% I'anno, sempre
in termini strutturali. Il governo ita-
liano deve cosi reperire le risorse per
continuare nell’opera di convergen-
zaverso 'Mto, attraverso aumenti di
imposte o tagli alla spesa pubblica.

al 2015 la Commissio-
ne ha introdotto criteri
di flessibilita per la va-
lutazione del percorso
di convergenza, con-
sentendo un rallentamento nel pro-
cesso ai governi sottoposti a emer-
genze o particolarmente virtuosi
nell'introdurre riforme strutturali, o
ancora impegnati in important pia-
ni di investimento volti all'ammoder-
namento del Paese. Di tale flessibili-
tal'Italia ha ampiamente goduto, po-
tendosi permettere di spostare il pa-
reggio di bilancio strutturale dal
2014 al 2019. 1l che significa poter
spendere un po’ di pili e tagliare un
po’ di meno di quanto il nostro Mto
avrebbe suggerito. Ma anche se con
dilazioni, I'ltalia deve comunque rag-
giungere il pareggio di bilancioin ter-
mini strutturali al fine di stabilizzare
la dinamica del debito pubblico.
Valela pena diriflettere sul mezzo
utilizzato (la riduzione strutturale
del deficit) per raggiungere il fine (il
taglio del rapporto debito/pil), non-

ché sull'affidabilita del mezzo stesso,
per capire se per caso non stiamo cer-
cando di avvitare un bullone con un
martello. Rispetto al primo tema,
non serve soffermarsi sull' inadegua-
tezza delle politiche di austerita per
raggiungere la stabilizzazione della
dinamica debito/pil. Nella misura in
cui l'austerita comprime la doman-
da aggregata, il denominatore del
rapporto tende a crescere meno del
numeratore (se non proprio a decre-
scere), pertanto risultando in un au-
mento piuttosto che in una diminu-
zione del rapporto debito/Pil. Tale di-

namica perversa viene accentuata
dalla deflazione che spesso accompa-
gnaiperiodi di consolidamento fisca-
le tramite austerita, stando che ai fini
del rapporto debito/Pil conta il pil no-
minale (cioe’ “inflazionato”), e non
reale (al netto della dinamicadei
prezzi). Ma anche volendo accettare
la logica per cui la strada da seguire
sia quella del consolidamento fiscale
in termini strutturali, ci chiediamo se
lo strumento adottato sia quello cor-
retto. Astraendo dalle misure
una-tantum (per esempio le spese
per riparare i danni di un’ alluvione,
o gli introiti fiscali derivanti da un'o-
perazione straordinaria come un
condono o una privatizzazione - per
la parte che incide sul deficit), la mi-
sura dell’aggiustamento ciclico da fa-
re per passare dal deficit nominale a
quello strutturale passa dal calcolo
di una misura altamente aleatoria, il
cosiddetto output gap, definito co-
me la differenza tra prodotto interno
lordo attuale e quello potenziale.
Tutta la querelle si sposta pertan-
to sulla definizione e calcolo del
prodotto potenziale. In termini ge-
nerali, il prodotto potenziale si pud
definire come I'output che un’eco-
nomia potrebbe produrre se tutti i
suoi fattori fossero utilizzati al mas-
simo. Ma la misurazione di tale con-
cetto altamente teorico & tutt'altro
che univoca, ed ¢ infatti demanda-
ta agli econometristi, i quali posso-
no avvalersi degli approcci piu di-
sparati per giungere alla misura di
una variabile che in natura non esi-
ste. Da questo discendono notevo-
lissime implicazioni di policy, e si
potrebbe dire anche politiche, nel
senso che decisioni di politica fisca-
le che incidono sulla carne viva del
paese vengono paradossalmente

prese a partire da misure aleatorie di
variabili teoriche non osservabili.

Infatti, come affermato dal mini-
stero del Tesoro nel Documento di
economia e finanza di aprile 2016
(e recentemente ribadito nella lette-
radel ministro Padoan ai commissa-
ri Dombrovskis e Moscovici), I'lta-
liaritiene che - adoperando una me-
todologia diversa da quella adottata
insede Ue ma adottata da altri orga-
nismi internazionali - il suo Pil po-
tenziale sia piu alto di quello assun-
to da Bruxelles, e pertanto I'output
gap pitt ampio (visto che la crescita
attuale e’ sotto quella potenziale).
Stando a questa metodologia, I'lta-
lia sarebbe pertanto molto pit vici-
na al pareggio di bilancio in termini
strutturali di quanto assunto da Bru-
xelles, il che avrebbe come conse-
guenza di policy la ridotta necessita
di adottare ulteriori misure di con-
solidamento fiscale.

E arduo stabilire chi abbia ragio-
ne in questa disputa, anche perche’
la risposta scientificamente corretta
sarebbe quella di dire “dipende dal
modello”. Ma occorre ricordarsi che
anche uno scostamento dello 0,1%
del Pil tra le due misurazioni signifi-
ca 1,6 miliardi a disposizione in piti 0
in meno per il governo, cioé quattro
volte la cifra stanziata dal governo
nel 2014 per la messa in sicurezza
delle scuole Italiane. Giova infine ri-
cordare come sia stata proprio la
Commissione presieduta da Juncker
aintrodurre criteri piti generali diva-
lutazione del percorso di risanamen-
tofiscale dei Paesi, proprio per allon-
tanarsi dalla tirannia del modello.
Ma che, aragione di questa approc-
cio pili politico e meno tecnocratico,
€da tempo nel mirino dell'ala radica-
le dei conservatori fiscali tedeschi.
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cello Esposito

possibile identifica-
re ex-ante una bol-
la speculativa, cioe
un comportamen-
' to irrazionale degli
investitori che porta il valore
delle attivita finanziarie al dila
di ogni relazione sensata con i
fondamentali? Puo sembrare
una domanda sciocca, ma in
realta nessuno ha la risposta.
Nemmeno i banchieri centra-
li, anche perché non & cosi
scontato che la politica mone-
taria nella sua funzione direa-
zione debba incorporare la di-
namica dei prezzi delle attivi-
ta finanziarie.

rendiamo il caso dei tassi nega-
tivi, generati dalle stesse politi-
che ultra-espansive delle banche
centrali. Per la prima volta nella sto-
ria dell'umanita, si & disposti a paga-
re volontariamente un debitore per il
privilegio di prestargli i nostri soldj, ri-
nunciandovi per 10 o 30 anni. Forse,
tra qualche settimana, guardando in-
dietro, si gridera alla follia. Come si &
fatto quindici anni fa con le quotazio-
ni delle aziende dot.com o trecento
anni fa conibulbi dei tulipani. Eppu-
re, oggi come allora, i migliori econo-
misti si sono cimentati nel giustifica-
relarazionalita di questi fenomeni.
L’ipotesi della stagnazione secola-
re elaborata da Lawrence Summers,
o quella dell’eccesso di risparmio glo-
bale sostenuta da Ben Bernanke, e al-
tre variazioni sul tema, hanno domi-
nato il dibattito economico e le deci-
sioni di investimento, fino a conten-
dere al tempo e al calcioil ruolo diar-
gomento ideale per conversare a ta-
vola con un perfetto sconosciuto. O
almeno, era cosi fino a pochissimi
giorni fa, quando il discorsetto di rin-
graziamento agli elettori di Donald
Trump ha spazzato via teorie che,

pur essendosi auto-definite secolari
e globali, avrebbero dovuto resistere
un po’ pi1 a lungo ad un tradiziona-
lissimo programma keynesiano di
spesa pubblica in deficit.

Se non & cosi facile individuarle in

anticipo, la storia finanziaria ci ha in-
segnato due cose sulle bolle specula-
tive. Non si sgonfiano lentamente,
ma collassano. E i danni che causa-
no non si limitano quasi mai ad una
redistribuzione di risorse tra chi si &
comportato in maniera
prudente e chi érimastoin-
vece con il cerino in mano.
Spesso il danno & sistemi-
co e permanente, come la
crisi  finanziaria  del
2007-2008 testimonia.

Lo scoppio della bolla
avviene quando ladoman-
da chel’ha originariamen-
te alimentata non cresce
piu alla velocita ritenuta
sufficiente per sostenere il
meccanismo speculativo
che la mantiene in tensio-
ne. D’altro canto, in una
bolla si compra un’azione
o un'immobile o un bulbo
di tulipano non perchésie
convinti della congruenza
del prezzo rispetto ai flussi
di cassa che pud generare
ma perché si spera che ci
sia un “pollo” a cui riven-
derli ad un prezzo pil al-
to. Con il rischio di accor-
gersi troppo tardi che di
polli in giro non ce ne so-
no poi cosi tanti.

1l fatto che questa volta a sostene-
re la domanda speculativa ci siano
operatori come le banche centrali,
supportate da un portafoglio profon-
dissimo perché garantito da tutti noi
contribuenti, consente di ritardare il
momento del collasso, ma con il ri-
schio di aumentare la potenza dell’e-
splosione. La Bce spendera ancora
400 miliardi di euro da qui a marzo
2017 per comprare titoli, a cui si po-
trebbero aggiungere altri 320 miliar-
di in caso di “tapering” o ancora di
pilise dovessero prevalere le “colom-
be” nel consiglio direttivo e il QE ve-
nisse esteso. Eppure & bastato pochis-
simo per riportare in positivo i rendi-
menti dei Bund tedeschi e spingere il
rendimento dei Btp sopra il 2%. Se,
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quindi, i tassi negativi non sono desti-
nati a durare per sempre, quali le

conseguenze di un ritorno alla nor-

malita storica una volta che la spinta
delle banche centrali non dovesse es-
sere piu sufficiente a sostenere la bol-
la speculativa delle obbligazioni?

Per il risparmio gestito non si pre-
annunciano tempi facili. Gli ultimi
anni sono stati d'oro per I'industria
dei fondi. La bolla speculativa delle
banche centrali ha gonfiato i prezzi
delle obbligazioni e questo ha con-
sentito di registrare performance de-
centi anche sui prodotti piu carichi
di commissione. Sono stati investiti
miliardi di euro in fantomatiche stra-
tegie decorrelate o a ritorno assolu-
to, nell’illusione che sia possibile
guadagnare in qualsiasi condizione
di mercato e facendosi pagare di
conseguenza. II rialzo dei tassi, co-
me la marea di Warren Buffet, mo-
strera chi ha venduto aria fritta. E se
1'80% dei gestori attivi non riesce a
battere sul mercato americano un
Etf chereplical’S&P500, ¢’ da dubi-
tare che l'industria abbia nel frat-
tempo trovato il Sacro Graal delren-
dimento assoluto.

Lebanche, e anche per le assicura-
zioni valgono considerazioni analo-
ghe, potrebbero avvantaggiarsi di un
rialzo dei tassi grazie alla rivitalizza-
zione del margine d'interesse, in
estrema sintesila differenza tra i tassi
alungo termine (a cuile banche pre-
stano denaro) e quelli a breve termi-
ne (a cuile banche raccolgono dena-
ro). Ma a due condizioni. La prima &
che il rialzo dei tassi non metta in se-
rie difficolta quei grandi debitori che
non hanno saputo sfruttare la fase
dei tassi negativi per rimettere in or-
dine le proprie finanze. Non & un ca-
so che il pensiero va a paesi come 'l
talia che sono riusciti ad aumentare
il loro debito nonostante la mano te-
sa di Mario Draghi el'obbligo costitu-
zionale al pareggio di bilancio.

Lastessa inflazione, che dopo esse-
re stata tanto invocata e cercata po-
trebbe alla fine arrivare, rappresenta
un’arma a doppio taglio. Essa aiutail
bilancio pubblico se c’e crescita rea-
le o seil Governo ein grado di gestire
I'impoverimento di larghi strati della
popolazione, ad esempio i pensiona-
ti oidipendent pubblici. Di fronte al-
la marea montante dei populismi, ci
sia consentito il beneficio del dub-
bio. La seconda condizione, piu tec-
nica, & che a qualcuno in Europanon
vengain mente dirispolverare la cer-
velloticaidea di separare il rischio so-
vrano da quello bancario, costringen-
do le banche a vendere titoli di Stato
quando questi si deprezzeranno e ci
sard invece il bisogno che le banche
continuino a svolgere il loro ruolo tra-
dizionale di golena finanziaria. Euna
speranza, non una certezza, visto
che la Banking Union ¢ nata proprio
da questa premessa.
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LE BANCHE CENTRALT index & sceso) il biglietto ¢la confusione sotto il cielo»,

----------------------- verde si & rafforzato. Tanto scrive Finance Lounge citando

- . che molti prevedono lo MaoTse-tung, E perd grandi
P()htlca moneta_[’la scenario della paritatraeuroe timonieriingradoditracciare
s , divisa americana. Mentre larotta ogginon se ne vedono.
e pI'OteZlOIllsmO altri, addirittura, ipotizzano il vittorio.carlini@ilsole24ore.com
crollo dellamonetaunicaal di ©RIPRODUZIONE RISERVATA

. . sotto dell’unita rispetto al
di Vittorio Carlini doliaro. Forse, nel breve

periodo, potra anche
accadere. E tuttavia, dopo il
" tanto atteso secondo rialzo
dei tassi, non & azzardato
ipotizzare una Fed dinuovo
maggiormente accomodante
nel2017. Anche perché, troppi
concentrati sulle dinamiche ~ lodimenticano, il rimpatrio
* Jocali. Dovranno, diminuendo della produzione industriale

¥ lvento del protezionismo, do-
,polaBrexit e la vittoria di Do-
nald Trump, soffia forte. Una
nuovasfidachelebanchecentra-

lisonoingrado diaffrontare?
Continua » paginal

UANALISI il sostegno dell'interscambio non & una passeggiata. _Cer_tq:
" commerciale, porre maggiore C€1SOnNo gli sgravi fiscali cui si
= attenzione agli interessi cumula, trale altre cose, la
Vittorio dell’area geografica di loro riduzione della tassazione
Carlini «competenza». Nonchecid  sugliutilidelle aziende. E
nonaccada gia adesso.. tuttavia, analogamente a
Tuttaviail fenomeno si molti altri Paesi

B h l ¢ accentuerd.Laprova? industrializzati, daun lato la
ancne Centra l L’hanno fornita, seppure popolazione statunitense éin
indirettamente e sul pianc dei media pil1 vecchia diquella

e ll « dlle MIM@)»>  rapporticonlapolitica, gli negliemerging; e, dall’altro,

stessi banchieri centrali. esistono (per fortuna)

dl COme gestlre Prima é statala voltadel maggiori tutele del lavoro
' Governatore britannico Mark (sempre rispetto agli
il TOt(?Zi Onism 0 Carney,che haalzatolavoce emerging).1lche,da
p perrivendicarelasua qualunque partila si «giri»,
indipendenza dall’Esecutivo  indurra ulteriori costi
guidato TheresaMay.Poila  aziendali. Oneriche, per

> Continua da pagina 1 stessaJanet Yellenhadetto  essere compensati,

arisposta & diversificata. forte e chiaro cherimarraper richiederannoaltivolumidi
L C’échisottolinea,ad * linteromandato.Ebbene:al  vendite. Ebbene: inun simile

esempio, chelapolitica diladellavolontadi contestoipotizzare di
monetariarischiadiessere ~ reclamarelapropria mettere in secondo pianola
ur’arma spuntata. Usataa autonomia, similiinterventi ~domanda estera & velleitario.
piene mani per combatterela sonolacartinaditornasole  Equindiil cambio favorevole
deflazione, traiprincipali dellarinnovatarilevanzadel ~diventaun obiettivo .
effetti della globalizzazione, «mondolocale».Manon&  obbligato. Alche, perd, sorge
adesso potrebbe avereil fiato solamente una questione lapreoccupazione: il timore &

corto.L'affermazionenoné  geografica. Sempredi pittsara chelaFed, nelnuovo mondo
da tutti condivisa. O meglio:si importantela dinamicadelle di Trump, non possa(onon

riconosce che lasituazioneva monete. Un fronte dovele voglia) perseguire il mini-
mutando e, perd, nonsiarriva banche centrali, nonostantei dollaro senzadareil viaad
allestremo di consideraredi  dubbi di molti, potranno una guerra monetariaconla
fatto impotenti gli istituti recitare il ruolo ancora da Cina(olastessaEuropa).
centrali. Abenvedere protagonisti. In che modo? Fin quialcune

attenzione vienefocalizzata Unesempio pud aiutare a considerazioniriguardoalle
sualtri aspetti. In primis capire meglio. Ilnuovo * eventuali mosse delle banche
quello del pit1 marcatolimite ~ Presidente Usa, se dar centrali. Tuttavia unaltro
«territoriale» degli effetti seguito a quanto dichiaratoin aspetto erilevante. Il

delle politiche monetarie.1l  campagnaelettorale, farain  protezionismo,almenoalla
ragionamento ¢ilseguente.  modo di aumentarela Trump, gioca pitt sul piano
Gli scambi commerciali, a produzione industrialesul ~ dell’economiareale che della
livello globale, stanno territorio statunitense.Una  congiunturadicarta. Un
rallentando. Il Wtonestima  situazione che, ovviamente, livellodiverso daquello che,
peril 2016 una crescita avrabisogno del sostegno nel mondo globalizzato della
dell,7%. Cioe:benal disotto  dell’export e, quindi, del grande liquidita, & stato

delle precedenti previsioni.In dollaro debole. Nei giorni «sfruttato» a piene mani dagli
un simile contesto, che successivi la vittoria di istituti centrali. Dinuovo salta
inevitabilmente sirafforzerd  Trump, perd,questa fuoriun elemento che induce
dopo Brexit e lavittoriadi condizione non é stata dei «dubbi» rispetto

Donald Trump, gli istituti soddisfatta. Aldila all’efficacia delle loro
centrali saranno pilt dell'ultimaseduta i1 Dollar ~ politiche. Insomma: «grande
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Ildifficile
equilibrio
per i requisiti
di capitale

di Gian Maria Gros-Pietro

% Unione economicae
monetaria (Uem) ha

rappresentato un signifi-
cativo passo in avafitinel
processo di integrazione
economicaavviato nel
1957 coniTrattatidiRoma,
istitutivi della Comunita
Economica Europea. Gli
ideali di pace, unitde
prosperita hanno guidato
il processo diunione sin
dal suo avvio, maconil

Trattato di Maastrichté
statasuperatalideadiun
progetto esclusivamente
economico e sié affermata
lasuavocazione politica
(rafforzarelalegittimita
democratica delle istitu-
zioni, renderle piti efficaci,
instaurare un"unione
economica e monetaria,
svilupparne la dimensione
sociale, istituireuna
politicaestera e disicurez-
Zacomune).

no degli obiettivi di
breve termine del-
P'Unione era quello

di creare strutture econo-
miche e politiche, in tuttala
zonaeuro, volteallapromo-
zione diunacrescitaecono-
mica forte, sostenibile e in-
clusiva, all’aumento del-
l'occupazione, al potenzia-
mento della competitivita e
a garantire una maggiore
stabilita sociale. L’amplia-
mento del mercato, la con-
quista di nuovi diritti per i
cittadini, il riconoscimento
dellarappresentanza all’in-
terno delle istituzioni euro-
pee, la riduzione dei divari
di crescita e delle disparita
economiche e socialitrare-
gioni e Paesi membri della
UE (politiche di coesione)

sono state allabase della vi-
sione che haportatononso-
lo al consolidamento- del-
Punione europea, ma ne ha
parallelamente favorito
I’allargamento.

Nonostante gli importanti
traguardi raggiunti dalla fir-
ma del Trattato di Maastri-
cht ad oggi, il processo di in-
tegrazione economica euro-
pea ¢ lontano dal suo com-
pletamento. Per il successo
delprogetto europeo, elare-
alizzazione di un’Unione
economica e monetaria fun-
zionante, appare necessario

attudare politiche sostenibili
e avviare riforme che diano
pitflessibilita e competitivi-
ta alle economie dei singoli
membri. Una Uem pili inte-
grata sarebbe pili resiliente,
proteggerebbe meglio i Pae-
sidaglishockesterni, preser-
vando il modello europeo di
coesionesocialeesalvaguar-
dando il peso politico del-
I'Europa alivello mondiale.
Inquesto contesto, ’'unio-
ne finanziaria - che prevede
il completamento del-
I'Unione bancaria e 'Unio-
ne dei mercati di capitali - &
unodeifrontisucuiagireper
riequilibrare il processo di
integrazione. Un sistema
bancario e finanziario unico
&lanecessaria conseguenza
di una moneta unica, e poi-
ché la moneta & costituita in
buona parte dadepositiban-
cari, ¢ importante che il gra-
dodi“sicurezza” dei deposi-
tisiaindipendente dallo Sta-
to membro in cui la banca
opera. Cio richiede sistemi
unici per la vigilanza banca-
ria, per la risoluzione delle
crisie perlagaranzia deide-
positi, conditio sine quanon
ancheperaffrontareil circo-
lo vizioso tra banche ed
emittenti sovrani, che & sta-
to al centro della tempesta
del2011. Allo stesso tempo, il
sistema finanziario deve
operare come strumento di
risk sharing tra i Paesi, cosi
da poter mitigare l'impatto
dishock specifici e ridurre il
rischio di contagio a livello

complessivo.

. Conl’istituzione del mec-
canismo di vigilanza banca-
ria unico e l'avvio del pro-
cesso di risoluzione unico
molto & stato fatto, ma per
completare I'Unione finan-
ziariaoccorredarecorsove-
locemente al processo che
garantira un sistema comu-
ne di garanzia dei depositi
(EDIS, proposto dalla Com-
missione nel novembre
2015) e all'Unione dei mer-
cati dei capitali. Processi
che in questi ultimi mesi
sembrano aver subito un
rallentamento.

1 problemi per le banche
europee nonnascono soloin
Europa. Il Comitato di Basi-
lea, che opera alivello mon-
diale sumandato del Gzo, la-
voraallosviluppo diunulte-
riore requisito di capitale
per le banche, basato sul co-
efficiente dilevafinanziaria.

Un parametro oggettivo,
non manipolabile, e quindi
migliore del solo criterio
fondato sui Risk Weighted
Assets. Tuttavia sembra che
per esso verra proposta una
soglia minima del 3%, au-
mentata al 4% per le banche
maggiori: un valore basso
che favorira le banche che
praticano un modello di bu-
siness orientato ai derivatie
alla finanza speculativa, im-
piegando poco capitale a
fronte dei rischi enormi che
hanno creato nel recente
passato, e che fanno correre

anche oggi all'intero merca-
to; le banche che finanziano
Peconomiareale, per contro,
operano con coefficienti di
capitale ben superiori a
quelle che verrebbero pro-
poste come soglie “pruden-
ziali”. Nel contempo sono

previsti robusti incrementi
del capitale minimo richie-
stoperfinanziareleimprese.
Lastradaversounsistemadi
regole unico, che al contem-
po tenga conto delle etero-
geneita di business da Paese
a Paese e da banca a banca,
appare evidentemente an-
cora molto lunga, sia per
loggettiva complessita de-
gliargomenti, siainfunzione
degli equilibridipotere e dei
divergenti interessi all'in-
terno delle istituzioni euro-
pee e internazionali.
L’azione deiregolatorinei
confronti delle banche do-
vrebbe, in primo luogo, evi-
tarediacuirelecrisicicliche.
Secondariamente dovrebbe
considerare che 'aumento
deirequisitidicapitalenoné
una strada esente da contro-
indicazioni per contenere il
rischioimplicito nei mercati
finanziari, L'irrigidimento
dei requisiti di capitale pud
avere rilevanti conseguenze
dinatura economica e socia-
le, qualora determini, come
& prevedibile nelle attuali
condizioni, una restrizione
del finanziamento alle im--
prese, coneffettidirettisulla
loro salute; ne deriverebbe
un aumento, non una dimi-
nuzione, del grado dirischio
contenuto nei bilanci delle
loro banche finanziatrici. Si
tratta, quindi, diunadecisio-
ne di portata politica, per la
quale un organismo privo di
una legittimazione politica
propria - come il Comitato
di Basilea - dovrebbe atte-
nersi al mandato ricevuto
dal mandante politicamente
legittimato, il G2o: che nella
riunione del settembre scor-
so ha raccomandato al Co-
mitato di evitare la richiesta
di significativi aumenti dei
requisiti di capitale e invita-
to a perseguire un “level
playing field”.
Presidente di Intesa Sanpaolo
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Beda Romano
BRUXELLES. Dalnostro corrispondente

Il mondo bancario europeo &
ancora in subbuglio a quasi dieci
annidaldrammaticofallimentodi
Lehman Brothers nel 2008. Men-
trenegliStati Uniti, ilrisanamento
dei bilanci creditizi & pressoché
avvenuto, in Europale sofferenze
inmolti paesi pesano sullaripresa
economica. La Commissione eu-
ropea ¢ alla ricerca di un difficile
equilibrio tra il desiderio di me-
glio controllare il settore e la ne-
cessitd di evitare eccessivi oneri
regolamentari, cosi come chiesto
danumerose associazioni banca-
rie, tracuiquellaitaliana.

Durante una conversazione
conun gruppo di giornalisti euro-
pei ilvicepresidente dell'esecuti-
vo comunitario Valdis Dombro-
vskis, 45 anni, ha spiegato che il
pacchettoditestilegislativiatteso
per oggi punta aridurre i rischi fi-
nanziari nei bilanci bancari, e in
questo senso facilitera (quanto &
tutto da capire ) il negoziato sulla
garanziaunicadeidepositibanca-
ri, tassello cruciale dell’'Unione
bancaria. A proposito dellanuova
amministrazione americana,
spiega: «Ci aspettiamo un lavoro
costruttivo e il rispetto delle inte-
sefinoraraggiunte».

Quali sono i principali prov-
vedimenti che presenterete
questasettimana?

Prima di tutto proponiamo un
coefficiente vincolante dileva fi-
nanziaria del 3% del capitale Tier
1. In secondo luogo vogliamo in-
durrele banche afinanziare lelo-
ro attivita di lungo termine con

intendiamo adottare nuovi re-
quisiti per le banche pil1 grandj,
secondo le regole internazionali
(il cosiddetto TLAC, o Total
Loss-Absorbing Capacity). Infi-
ne vogliamo allargare lo spettro
di applicazione del cosiddetto
fattore di supporto per le piccole
e medie imprese, che riduce gli
accantonamenti delle banche
quando queste prestano alle
azjende pilipiccole.

Quale ¢ lo spirito con il quale
avetemessoapuntoquestopac-
chettoditestilegislativi?

Vogliamo ridurreirischineibi-
lanci bancari, tenendo conto sia
della diversita del panorama cre-
ditizioeuropeosiadellavorosvol-
to finora conl'obiettivo di aiutare
I'economiamaottenendorisultati
anche sul fronte prudenziale.

Sitrattadiunritornoindietro
rispetto alla tendenza regola-
mentatrice degli ultimi anni?

Credochesiaunpacchettolegi-
slativo equilibrato. Nel suo com-
plesso lo definirei un pacchetto
che deve servire aridurre i rischi
neibilancibancari. Facciolesem-
pio della regola sulla leva banca-
ria. Cid detto,cisonoelementiche
introducono proporzionalita tra
piccolebanche e grandibanche.

Temetel’arrivo diunanuova
amministrazione alla Casa
Bianca, con I'elezione di Do-
nald Trump?

[ troppo presto giudicare cosa
potra fare la nuova amministra-
zione. Cisono incertezze su quali
saranno le priorita del nuovo pre-
sidente. Ricordo cheil presidente

Tusk e il presidente della Com-
missione europea Jean-Claude
Juncker hanno scritto a Donald
Trump, lustrando la strategia &
una cooperazione e invitandoloa
un vertice per chiarire il pereorso
daseguire. Ciaspettiamo unlavo-
rocostruttivo eil rispettodeltein-
tese finoraraggiunte.

Le autorita di vigilanza mm“
no negoziando difficili chiati-
menti delle regole prudenziati
di “Basilea IIT”. Gli Stati Uniti
vogliono limitare lo spazio di
manovradellebanchenell'adat-
tare i requisiti di capitate allari-
schiosita dei bilanci. Tensioni
conl’Europasonogia emerse.

LaCommissioneeuropeaésta-
ta chiara. Dobbiamo rispettare
I'accordo di Basilea IlI senza in-
trodurre un aumento deirequisiti
di capitale. E importante rispetta-
re questo aspetto, introducendo
nelle regole una sensibilita al ri-
schio. Rispetto alle banche meno
rischiose, le banche pii rischiose
devono avere maggiore capitale
accantonato. E necessario rag-
giungere unaccordo equilibrato.

Possiamo immaginare che
I'Europa si rifiuti di applicare
I'eventuale accordo che emer-
geradainegoziatiaBasilea?

Se ¢'é uno standard internazio-
nale, questo sara applicato.

E se non dovesse esserci una
soluzione?

Stiamolavorando aunasolu-
zione.Inegoziati proseguonoe
nuovi incontri sono previsti
entro fine novembre.

Tenuto conto del cambio di
amministrazione americana, si
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: : Le novith i Grandi e piccoli
Mercat] glOball Sara introdotto un coefficiente vincolante | Standard internazionali per i grandi istituti,
INTERVISTA AL COMMISSARIO EUROPED dileva finanziaria pari al 3% del Tier 1 Si allarga il «fattore di supporto» per le Pmi
Dombrovskis: «L obiettivo ¢ ridurre i rischi per facilitare il negoziato sulla garanzia unica dei depositi»
fontistabilidifinanziamento.Poi el Consiglio europeo Lonald- rischiaunrinvio?

Nonvoglio speculare. Ci aspet-
tiamo da parte degli Stati Unitiun
ruolo costruttivo anche per per-
mettere ai mercati di funzionare
bene e senzarischi.

In Europa si discute del com-
pletamento dell'Unione banca-
ria e della nascita di una garan-
zia unica dei depositi. A che
punto siamo?

E stato deciso che nel settore
bancariolariduzionedeirischiva-
da di pari passo con una condivi-
sione dei rischi. Il pacchetto di te-
sti legislativi che stiamo presen-
tando vanella direzione di unari-
duzione dei rischi. Di garanzia
unicadeidepositisistaparlandoa
livello tecnico nel Consiglio.

In primavera i ministri delle
Finanze hanno discusso della
presenza eccessiva di debito
pubblico nel capitale delle ban-
che. Alcunipaesichiedono limi-
ti prima di creare una garanzia
unicadeidepositi, A chepuntoé
ladiscussione?

Iministri delle Finanze hanno
deciso di attenersi agli accordi
internazionali. Se ne sta parlan-
doaBasilea.

Un altro aspetto in discussio-
ne & quello di un paracadute fi-
nanziario per il Fondo europeo
dirisoluzionebancaria,inattesa
cheentri aregimenel 2024.

I negoziati sono nella prima
fase. Vi sono posizioni diverse
traipaesi. Adicembreiministri
potrebbero accordarsi su li-
nee-guida. Bisognatrovareuna
viarealistica.
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Se l'euro si sdoppia salvera
["'Unione dai populisti

Leconomista gesuita Gaél Giraud: “Moneta unica per gli scambi
internazionali, valute nazionali per i commerci interni”

GIUSEPPE SALVAGGIULO

aél Giraud & una di
quelle persone che
sfuggono alle etichet-

te. Estetiche, innanzitutto.
Intellettuale eretico rispetto
al mainstream, si presenta
come un banchiere: impecca-
bile abito blu, espressione
funzionariale, frasi asciutte.
Quanto di pit1 lontano si pos-
sa immaginare da un rivolu-
zionario, mentre delinea uno
scenario di «autentico scon-
volgimento della societax.
Economista? Ambientalista?
Secienziato? Filosofo? Di tutto
un po’. Tra piramidi di Ponzi
e citazioni evangeliche.

Dopo la laurea in matema-
tica, le consulenze per grandi
banche e gli incarichi da ri-
cercatore e docente di teoria
dei giochi, economia e finan-
za, di ritorno da un viaggio in
Ciad entra nella Compagnia
di Gesit. Ordinato prete nel
2013, da un anno & capo eco-
nomista dell’Agenzia france-
se per lo sviluppo, 8,5 miliar-
di 'anno per progetti inter-
nazionali. Unico gesuita di-
pendente del governo france-
se, ha contribuito all’elabora-
zione di brani dell’enciclica
papale Laudato si’, «un pro-

getto di civilizzazione che ha
riportato la Chiesa all’avan-
guardia dopo mezzo secolo».
Nei giorni seorsi ha presentato
in Italia il suo libro-manifesto,
Transizione ecologica (Emi).
Cos'¢la transizione ecologica?
«E un progetto in cui gli stru-
menti tipici della finanza si
mettono al servizio della ridu-
zione della dipendenza dalle
fonti energetiche fossili. Sta al
nostro tempo come l'invenzio-
ne della stampa al XV secolo».
Comessi puo sviluppare?

«In tre tappe. La prima & 'ade-
guamento termico del patri-
monio edilizio, voragine ener-
getica delle nostre economie.
La seconda ¢ lo sviluppo della
mobilith meno energivora,
complessa perché comporta
un riordino territoriale. La ter-
za ¢ la riconversione verde dei
processi industriali e agricoli.
Quest’ultima & la piu difficile,
ma non la pitt urgente».
Quanto costa e chipaga?

«Le stime di costo per I'intera
Unione europea si aggirano sui
3mila miliardi di euro spalmati
su un decennio, meno dei
4mila messi dagli Statia dispo-
sizione delle banche dal 2008.
Senza calcolare i vantaggi: la
riqualificazione della manodo-
pera, ibenifici fiscali e gli effet-

ti antideflazionistici in econo-
mie stagnanti».

Pensa a strumenti finanziari?
«Conbond della Banca centra-
le europea a tasso controllato e
adeguatamente garantiti. Una
scommessa meno azzardata di
quella fatta per salvare il siste-
ma bancario».

Ache punto il progetto?

«In Francia ci lavoriamo dal
2012 con 50 esperti, coinvol-
gendo 170 mila persone in mil-
le dibattiti e raccogliendo 1200
contributi individuali sul web.
Abbiamo valutato una dozzina
di scenari. Saremmo pronti».

Perchéusail condizionale?
«Perché in Europa le élite non
credono pili nella capacita del-
lo Stato disalvare il continente
e, accessoriamente, il pianeta.
11 principale ostacolo, dunque,
& politico e non economico».

LUnione europea potrebbe

adottareil progetto?
«L’avrebbe gia fatto, se non
fosse fondata su dogmi incom-
prensibili: la concorrenza per-
fetta, che considera distorsivo

ogni investimento necessario
al nostro progetto, e I’area mo-
netaria ottimale. Cosi rischia
di fare la fine dell'Urss».
Perchél'euro € un dogma?
«L'euro ¢ un progetto autorita-
rio, la cui sostenibilita é fonda-

ta essa stessa su un dogma.
Prova ne sia che nei cassetti
delle banche centrali esistono
piani B».
Per esempio un euro forte peri
Paesi del Nord e uno debole per
quelli mediterranei?
«Falsa soluzione. Interpellati, i
tecnici della banca centrale
francese hanno risposto che la
Francia andrebbe con la Ger-
mania. Stupidi! Cosi divente-
rebbe la Grecia del Nord».
Paesi come Italia e Francia do-
vrebbero uscire dall’eurozona?
«Sarebbe una follia, nemmeno
la Germania potrebbe resiste-
re fuori dall’euro».
E allora?
«Bisogna trasformarlo da mo-
neta unica a moneta comune.
Leuro resterebbe per le transa-
zioni internazionali, affiancato
per il mereato interno da mone-
te nazionali svalutabili: euro-li-
ra, euro-franco, euro-marco...».
Quale sarebbe l'esito della di-
sgregazione europea?
«Quella dell’'Urss ha prodotto
miseria per 10 anni: Pil dimez-
zato, speranza di vita calata,
mafie. Un esito autoritario».
Qual e l'approdo della transi-
zione ecologica?
«Il capitalismo finanziario si
basa sui tre pilastri del diritto
di proprieta ereditati dal dirit-
to romano: usus, abusus, fruc-
tus. Alla fine della transizione
restera solo 'usus».
Che cosa significa?
«Il futuro & la condivisione dei
beni comuni, anziché la priva-
tizzazione. Si tratta di un con-
cetto antico che la tecnologia

rende ipermoderno. I1 bike
sharing & un esempio con cui
facciamo esperienza ogni gior-
no. O Wikipedia, pit1 affidabile
dell’enciclopedia britannica.
BlaBlaCar e Airbnb».

La sharing economy non ¢ solo

la sorte progressiva della condi-

visione, ma anche quella re-
gressiva dell‘elusione fiscale,
della distruzione del lavoro,
dell’anomia finanziaria.
«Airbnb nasce per mettere in
comune Pospitalitd, ma va in
Borsa si privatizza. Non va-
gheggio un volontarismo anar-
chico, ma regole per rendere
disponibile un’intelligenza co-
mune ed evitare la uberizza-
zione della societd, cavallo di
Troia di nuove schiaviti».

E un programma di sinistra?
«La sinistra comunista non
pud accettarlo, perché é fonda-
to sulla gestione comunitaria,
non pubblica e statalista. Quel-
la socialdemocratica nonlo ca-
pisce perché s’¢ convertita al
neoliberismo. Hollande ha fat-
to votare unalegge per separa-
re banche d’affari da quelle
commerciali. Peccato che I'ab-
bia fatta scrivere alle stesse
banche, vanificandolax.

EiVerdi?

«Sono un movimento cocome-
ro: fuori verde e rosso dentro,
gauchisti radicali delusi dal co-
munismo. L'unica forza in cui
sperare sono ong e societa di-
vile. Ma serve tempo».

Come vede |'ascesa dei populi-

sti?

«Come negli Anni 30 crescono
nella deflazione, nutriti dal
dogmatismo di Bruxelles. Ma
esisterebbero anche senza
l'euro. E ora fanno pit paura,
perché la vittoria di Trump ha
liberato ogni residua inibizio-
ne: se lo fa ’America, perché
noi no?».
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La fine del Trattato  soodi «riportare in cordi bilaterali, Washington,
; America i posti di lavoro che f01tfte della vasﬁttré del suo mg—
ci hanno rubato», Trum; cato, riesca a strappare condi-
L AMERICA invia un segnale devastaﬁte; zioni migliori. Cosl come &
CHE l A SCI A un «ognuno per sé» che in possibile che tornando a bru-
Asia sta gia facendo saltare ciare energia inquinante a bas-
gli equilibri geostrategici sui s0 costo venga data una mo-
IL PACIFICO quali si é basata la politica mentanea spinta all'economia,
estera Usa nel Dopoguerra. anche a quelle delle regioni de-
di Massimo Gaggi presse degli Stati Uniti.
a Cinaripropone la sua Ma, se e davvero questa la li-
alleanza asiatica anti  nea scelta dalla nuova Ammini-
onald Trump fa Tpp e Paesi filo-occi-  sirazione, i prezzi da pagare nel
colare a picco il dentali come Singapo-  lungo periodo saranno molto al-
Tpp, I'accordo di re, Malesia e Vietnam,  ti, e non solo in termini di «glo-
libero scambio furiosi per il tradimento di bal warming». In Borsa, ad
Usa-Asia Washington, aprono aPechino.  esempio, i valori bancari salgono
. Giappone e Corea del Sud, i  perché gli investitori sperano con
f,gfcgcilt);;gg géggﬁc??e due principali alleati Usa nel-  la «deregulation» che questi isti-
politico dei rapporti tra le 1’a§'ea, Sono 1.161 panico.. H. pre-  tutitorninoascommettere dipiu
due sponde del Pacifico. mier Abe si era precipitato  su titoli ad alto rendimento, ma
Intanto la Borsa americana 1070 fa nella Trump Tower molto pit rischiosi per la stabilita
continua a salire. con per cercare di ottenere garan- del sistema: tornera inevitabil-
Findice Dow Ion’es che zie dal neopresidente. E’ stato  mente ggl affacciarsi lo spettro
supera Ia soglia dei 19 mila ricevuto da tutto il clan familia- de]lq crisi (.1el 2008 Salgonp an-
punti per la prima volta re, ha avuto un «bilaterale» an- Cpe i titoli mdustl.'lah. Molu con-
nella storia. Non & . che con Ivanka, ma non deve  siderano suggestiva Iidea di un
necessariamente una stretta 2VEr ottenuto molto se ieri se-  mercato interno piu fqrte_e piu
correlazione tra i due fatti:le - andava dicendo sconsolato  protetto dalle importazioni asia-
Bor evano eia dat : che senza gli Stati Uniti il trat- tich . Maé bi-
orse avevano gia dato per tato di libero scambio non ha che e messicane. Ma € pensabi
scontato I'abbandono del pitt senso. - le davvero che si vada in questa
Trattato Trans-Pacifico Prima o poi tocchera anche  direzione? Come si puo ostacola-
negoziato dal presidente all’Europa. Non nellimmedia- € il commercio col Messico se
democratico ma contestato nel 20201l 20 per cento delle auto
anche dal suo partito. to: il Ttip, il trattato commer- vend(;ltle dalle Case an(lfrlilcaile e
P iodi ciale con la Ue, non ha mai vi-  Piu del 35 per cento della loro
TnL ann] mt};nvglec;lglmDionni maldiz zato sto la luce, quindi non ¢’ nulla comp?nenuSuCa verra da questo
dai fan dell'economia di da affondare. Ma un Continen- Palev?g'lti ricordano che negli
mercato che orainneggiano € chevive sempre sullorlodel- o " 1o1g Reagan tentd di
al leader populista appena la recessione dovra affrontare fare qualcosa di simile alzando
eletto: que]l’aCCOX'dO era gié Contemporaneamente le preS‘ barriere coniro l’irnport di se-
stato denunciatodaTrump ~ Sioni protezioniste dellAmeri- 000 duttori, Dovette desiste-
durante la campagna ca che rischiano di frenare re perché il blocco stava dan-
elettorale e, comunque,non ~ L'export verso il pit grande  peggiando in modo grave le
avrebbe avuto un rilevante mercato del mondo e larichie-  475en4e Usa dipendenti da quei
impatto economico: Il sta di contribuire maggior- componenti. Ma Reagan era un
pericolo sSOno barriere e dazi mente alle Spese per la Nato e pragmaﬁco aveva una grande
e di questiil tycoonnonha 12 difesa comune. Facile preve-  gi35n6 i politica estera e non
(per ora) parlato. Pud darsi gfgehf?ég’illeua%ﬁ?ﬁdsaesggﬁ viveva in un mondo spazzato
che, almeno nell'immediato, LLE 8 i isti Trum
non ci sia da fasciarsi la tes?a Medio Oriente e dal Nord Afri- Siicvlfil;n(ili)zgshasenfu%; un'altrle)l
per I'effetio Trump ca in flamme) e con I'combrel- 10 Gtiomo gid toccando
sull'economia. Anche chi 10> americano sempre piul la- " n o el Sudgelst asiatico:
s . cerato (se non, addirittura e . S
giudica i suoi progetti su chiuso)talia eisuoivicinido. ~ 90P© 1€ Filibpine, altri Paesi in
energia o deregulation vranno fare e spendere molto «hbera‘u\sata». Per Iq Cinal'op-
deleteri per l'ambiente e per di pit1 per la difesa portunita non solo di accresce-
la stabilita del sistema Quanto all’Asia e ai mercati, la sua forza economica e po-
finanziario ammette che a s ) - litica, ma di diventare anche il
" adesso C’e la tentazione di ar- paradigma per un nuovo siste-
breve certe misure, o anche chiviare il Tpp come un accor- "3 1 olg
isemplici annunci, do troppo complesso e buro- gole.
potrebbero dare una spinta cratico, con troppi vincoli. E
al Pil. Ma, preoccupandosi possibile che, negoziando ac-
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Stefano multilaterale negoziato insette : nel Giappone settentrionale
Carrer anni «un potenziale disastro che harievocatoil tragico
§ peril nostro Paese». Auscirne | marzo 201, compresi
umiliato non & solo il malfunzionamenti auna
Il n auﬁa 4 0 presidente Obama, ridottoaun : centrale nucleare. Abe torna
gI inutile e melanconico “canto oggiinuna Tokyodovela
del cigno” peruviano: éla Camera Altastadiscutendo
de lla Tpp statura politica e diplomatica I'ultimo passaggio procedurale
" . i degli States arisultarne della Tpp, gid approvata dalla
awantagg‘la abbassata, soprattutto in Asia, Camera Bassa: assicurati gli
. presso gli alleati cosicome scherni dell'opposizione, La
Pechl n 0 pressoipotenzialirivali.lerié ;| “Trumponomics” inizia
statauna giornata proprio nera, : dunque conuno schiaffo
inparticolare, peril premier pubblico aObamae ad Abe, i
. giapponese Shinzo Abe,cheha | due personaggiche pilt
apochiprecedentinella | spesouningente capitale avevano insistito sul significato
H storiadelladiplomazia | politico per fare della Tppil strategico e nonsolo
economica perno delleriforme strutturali | commerciale diun patto
internazionale quanto del Paese (lacosiddetta"terza | multilaterale ingrado di
successonegliultimigiorni. Il | freccia” dell’ Abenomics) a dettare le regole del
vertice dei Paesi ApecaLimasi commercio internazionale
- erachiuso nonsolo spezzando evitando che siala Cinaafarlo.
unalancia collettiva controil Come logica conseguenza,
protezionismo, ma ITIMORI _DI TQ.KYO secondogla generaligtg degli
sottoscrivendo, inuna 1l premier glapponese analisti, emergeraun
dichiarazione annessa, un aveva fatto dell’intesa ripensamento complessivo
impegno a promuovere -in commerciale delle strategie di molti Paesi
attesa diarrivare alla sfuggente 1 frecci asiatici, conunrilancio delle
Ftaap (un’areadilibero a«terza ecc%a» prospettive diintese
scambio tra tuttii 21 Paesi della Abenomics muitilaterali pilt blande e pitt
Apec) -accordidilibero regionalizzate, a partire dalla
scambio «completie dialta panasiatica Rcep con
qualitd» tracuila Tpp (Trans- : dispetto delle proteste della primattore la Cina (cheera
Pacific Partnership).E tradizionale base ruraledelsuo : esclusadallaTpp).Unavolta
prendevanotafavorevoledegli | partito. Pensare che, prima di ripresosi dallo shock - osserva
sforziin corsotraiPaesi arrivareaLima, Abeeracorso : Yesperto Gerald Curtis della
firmatari della Tpp per irritualmente a casadel Columbia University (ieria
completare le procedure presidente designato, alla Tokyo), Abe potra consolarsi
interne diratifica. A margine Trump Tower di Manhattan,a : proponendosicomeil
del summit,ileader dei12Paesi { consegnarliunregalo campione dell’anti-
della Tpp si erano ancheriuniti : (attrezzature per il golf), protezionismo. Traiperdenti
aparte:il portavoce del dichiarando poi che Trump & nel naufragio della Tpp
governo giapponese aveva unapersonadicuisipudavere : provocatodaunnuovo
dichiarato che i12sisono grande fiducia. Dall’Argentina, : concetto di “America First”
trovati d’accordo nel dovesitrovain visitaufficiale, : ampiamente sospettatodi
continuare a promuovere le poche ore prima del video- miopia egoistica, ci sarebbero
ratifiche. Con sconcertante shock, aveva dichiarato che in particolare Giappone,
brutalita, gia all'indomani del senzagliUsalaTpp Singapore, Vietnam e Malaysia.
summit, Donald Trump ha diventerebbe «senzasenso», Oltre auna America che rischia
preannunciato in video che mentre unarinegoziazione & didisperdere “goodwill” anche
intonerail “De Profundis”alla | improponibilein quanto sul piano politico. Einmodi
Tpp fin dal primo giorno di altererebbe il bilanciamento pocorispettosi degli altri, se
insediamento alla CasaBianca, | deibenefici. Poigli ¢arrivatala : nonoffensivi. o _ -
definendo'accorde i notizia del nuovo terremoto SRIPRODUZIONE RISERYATA LmercadiTrume
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Il commercio globale
e la «tebbre» del Pil

NON SOLO EFFETTO TRUMP

diBarry Eichengreen

; Uniti significa che la globalizzazione & morta, oppure
parlarediestinzionedelprocesso&ancoradecisamente
esagerato? Se laglobalizzazione & fuori combattimento, anche
seforsenonallostadioterminale, dobbiamo comunque preoc-
cuparci? Quanto peso avra sull'economia globale il rallenta-
mentodellacrescitadel commercio che sirespiranell’aria?
Lacrescitadelcommerciomondialeavrebbe comunqueral-
lentatoanchesenzaTrumpalpotere.Insiemealfattochelapro-
duzionemondiale dibenieservizié cresciutadioltreil 30, que-
stosignificacheilrapporto tracommercio e Pil & diminuito, in-
vertendo cosilasuadirezione di marciarispetto al passato.
Questa allarmante traiettoria, affermano gli esperti di globa-
lizzazione, riflette una rinascita del protezionismo che trovari-
scontronelladiffusaopposizioneal TPPeal TTIPenellarecen-
tevittoriaelettorale di Trump.Ineconomiail concettodicausa-
Iith pud essere vago, ma in questo caso & chiarissimo. Finora, il
rallentamento della crescita del commercio & stato la conse-
guenzadiunrallentamentodellacrescitadelPil,enonviceversa.
Cio & particolarmente evidente nel caso dellaspesa per gli
investimenti, che & drasticamente diminuita dai tempi della
crisifinanziariaglobale. Laspesa destinataagliinvestimentié
aintensa attivitd commerciale, perché alcuni Paesi dipendo-
no in modo sproporzionato da un gruppo relativamente ri-
stretto di produttori, come la Germania, per beni strumentali
tecnologicamente sofisticati. Inoltre, il rallentamento della
crescitacommercialerifletteladecelerazione economicadel-
la Cina. Il miracolo della crescita della Cina, che harecatobe-
neficio a un quinto della popolazione del pianeta, ¢ I'evento
economico piliimportante dell'ultimo quarto disecolo. Esso,
pero, pud verificarsisoltanto una volta, e orache perlaCinala
fase di recupero & terminata, questo motore del commercio
globale non potracherallentare.
Laltro motore del commercio mondiale sonole catene di

l ™ 9 elezione di Donald Trump alla presidenza degli Stati

fornitura globale. Il commercio di parti e componenti hari-
sentito positivamente de] calo delle spese di trasporto, effet-
todellacontainerizzazioneedeirelativiprogressinell'ambi-
todellalogistica. Edifficile, perd, chel'efficienza delle spedi-
zioni continui a migliorare piit velocemente dell’efficienza
nella produzione delle mercispedite.

Pertanto, dovremmo preoccuparci del fatto che il commer-
ciostacrescendoaunritmopiiilento?Si,masoltantonelamisu-
rain cuiun medico si preoccupa quando un paziente hala feb-
bre. La febbre raramente & mortale, piuttosto ¢ un sintomo di
una condizione patologica sottostante. In questo caso, la pato-
logia & rappresentata da una crescita econormnica lenta. Un au-
mentodellaspesanelleinfrastrutture daparte deigoverni, fina-
lizzato a promuovere gli investimenti e la crescita in modo di-
retto, sarebbe pilt appropriato. Resta, tuttavia, da vedere se
Famministrazione Trump e il nuovo Congresso americano sa-
rannoingradodidefinireeattuareunprogrammadispesaperle
infrastrutture produttive. Pilt in generale, serve un consenso
sulle politiche di promozione dellacrescitaondeevitare che gli
investimenti diventino ostaggio dellelotte politicheinterne. Se
questo sara possibile sotto 'amministrazione Trump e unaltro
interrogativo cherimane aperto.

Sul fronte dei flussi transfrontalieri diccapitale finanziario la si-
tuazioneéancorapittdrammatica.Iflussidicapitalilordinonstan-
nosolocrescendopitilentamente,mainterminiassolutisonoscesi
dimoltorispettoailivellidel2009.Direchelasituazioneedramma-
tica, perd,nonélostessochedireminacciosa. Inrealta,sonosoprat-
tuttoleattivith transfrontalierediassunzioneeconcessionedipre-
stitiaessere diminuite. Gliinvestimenti direttiesteripermangono
ailivellipre-crisi, elostessovaleperleattivititransfrontalieredias-
sunzione e concessione di prestiti sui mercati azionari e obbliga-
zionari. Questa differenza é frutto della regolamentazione. Aven-
do,giustamente, concluso cheil prestitobancariotransfrontaliero
& particolarmente rischioso, iregolatori hanno postounfrenoalle
operazioniinternazionalidellebanche. Inrispostaacio,molteban-
chehannoridottolapropriaattivititransnazionale. Tuttavia,anzi-
ché allarmare, cid andrebbe visto come un segnale rassicurante,
perchéestataoperataunariduzione delleforme pilirischiose difi-
nanza internazionale senza tuttavia impedire forme di investi-
mentoesteropitistabilie produttive. Citroviamo oradifrontealla
prospettivadiunarevocadapartedelgovernoamericanodellaleg-
geDodd-Frank nonchédiunannullamentodelleriformefinanzia-
rieapprovate negliultimi anni. Unaregolamentazione finanziaria
meno severa potrebbe favorire il recupero dei flussi di capitaliin-
ternazionali,mabisognafare attenzioneacid chesidesidera.

Traduzione di Federica Frasca
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E LECONOMIA
I, CAMPO
DI BATTAGLIA

| STEFANO STEFANINI

onald Trump & un uo-
Dmo d’onore. Centrale

alla sua campagna era
la promessa di «riportare a
casa posti di lavoro e indu-
strie». Aveva denunciato i
trattati commerciali come
causa dell’emorragia. Pun-
tuale & arrivata I'assicurazio-
ne che la prima cosa che fara
dalla Casa Bianca sara riti-
rarsi dalla Partnership
Trans-Pacifica (Tpp). Per
lamministrazione Trump
l'era della liberalizzazione
commerciale come la cono-
sciamo ¢ finita.

Nelle nomine il Presidente
eletto scopre le carte lenta-
mente. Non & chiaro se prevar-
ra la fedelta oppure la ricerca
difigure rassicuranti per le re-
lazioni internazionali (come
Mitt Romney agli Esteri e Jim
Mattis alla Difesa). Conteran-
no di meno dell’impronta che il
nuovo Presidente vuol dare al-
la politica estera degli Stati
Uniti. Se & quella del nazionali-
smo economico, in cui Donald
Trump credeva gia negli Anni
80, il corso é gia segnato. Per

gli Stati Uniti comporta conse-
guenze strategiche, soprattut-
to nel Pacifico e nelle Ameri-
che; per il mondo e per 'Euro-
paun effetto domino di conflit-
tualitd economico-commer-
ciale.

Resta da vedere se e quanti
posti di lavoro riportera alle
fasce sociali che hanno votato
Trump I'8 novembre. Quando i
conti si faranno sara troppo
tardi per aggiustare costi e be-
nefici. La vera partita si gio-
chera se la nuova amministra-
zione metterd in discussione
anche Nafta con Canada e
Messico che Trump ha detto
di voler «rinegoziare». Ttp &
lucro cessante, Nafta sarebbe
danno emergente.

L'uscita di Washington dal
Ttp cede il passo alla Cina nel
Pacifico, cioé nell’area econo-
micamente pilt dinamica del
globo. L’annuncio & arrivato il
giorno dopo la conclusione del
vertice Apec a Lima, dove Xi
Jing Ping si era candidato a
campione di apertura com-
merciale («la Cina non chiude
la porta al mondo esterno ma
la spalancay).

La visita di Shizo Abe ha la-
sciato Donald Trump imper-
territo. L'uscita dal Tpp & uno

schiaffo in faccia agli altri 11
Paesi firmatari, ben coscienti
dell'intento di tenere a bada
economicamente la Cina.
Adesso li attendono le acco-
glienti braccia cinesi. Per uno
stretto alleato americano co-
me l'Australia gli Usa restano
la pietra angolare della sicu-
rezza; tuttavia, secondo il Mi-
nistro degli Esteri, Julie
Bishop, il vuoto lasciato dal
Tpp «sarebbe probabilmente
colmato dal Reep [Partnership
Economica Regionale Inclusi-
val», accordo di libero scam-
bio con Cina e Asean - senza
Usa.

Il Tpp non naufraga soltan-
to nel Pacifico. Una svolta
americana verso il nazionali-
smo economico riguarda tutti.
Se Trump vuole veramente
dare ossigeno a settori indu-
striali non competitivi, lo sci-
volone nel protezionismo &
inevitabile. Quand’anche egli
non desse seguito alla minac-
cia d’'imporre tariffe sulle im-
portazioni messicane e cinesi,
ci sono mille maniere per ele-
vare barriere. Con le risposte
a catena, senza la cornice mul-
tilaterale di patti non piu ri-
spettati, ci vuole poco a passa-
re alle guerre commerciali. In

un mondo interdipendente,
dove il commercio ¢ il prinei-
pale motore di sviluppo, le
conseguenze sarebbero deva-
stanti.

L’Europa non & al riparo,
anzi & vulnerabile perché cova
le proprie tempeste. La prima
sta nell’occasione persa del
Tipp. Fra Stati Uniti e Ue riaf-
fiorano ora tensioni in materia
di concorrenza, di tassazione
internazionale e, da ultimo,
nella disciplina bancaria.

La seconda & la partita che
sigiochera su Brexit nella dife-
sa dei rispettivi interessi eco-
nomici, commerciali e finan-
ziari. 127 sono uniti nel non vo-
lere che il Regno Unito abbia
una buonuscita di cui le nazio-
ni che restano pagano il conto.
E’ un’unitd di comprensibili
egoismi nazionali non di soli-
darieta. Londra vorrebbe gua-
dagnare libertad e non pagare
pedaggi. La miccia dello scon-
tro attende di essere accesa.

In Europa e in Atlantico la
guerra, uscita dalla porta delle
armi, rientrerebbe dalla fine-
stra del commercio, sotto la
spinta dell’analfabetismo eco-
nomico populista. C’¢ poco
tempo per fare un passo indie-
tro prima che sia troppo tardi.
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Pit della crescita

contano

famiglia e studi
LeckARDD BECCHETTI

Le lezioni della Brexit, del:
lelezione di. Trump: do-
vrebbero aver fatto capire
ai politici, ai commeritato-
1i dei mezzi d’'informazio-
nie e all'opinione pubblica
che @ necessario cambiare
"occhiali”. per misurare il
consenso elasoddisfazione
dei cittadini...

peEHEE—

Piu della crescita limitata

a fare la differenza
sono relazioni e istruzione

LEONARDG BECGCHETTI

di Trump dovrebbero aver fatto ca-
pire ai politici, ai commentatori
dei mezzi d'informazione e all opinione
pubblica che é necessario cambiare "oc-
chiali" per misurare il consenso e la sod-

I e lezioni della Brexit, dell'elezione

Tra i dati strutturali delle diverse com-
ponenti della soddisfazione uno degli e-
lementi piti interessanti e la tenuta della
soddisfazione sulle relazioni familiari a
livelli molto elevati (90 per cento come
somma di coloro che si dichiarano mol-
1o soddisfatti e coloro che si dichiarano
soddisfatti). Questo dato indica che, no-

A PAGINA 5 disfazione dei cittadini affiancando ai  nostante il progressivo degrado relazio-
tradizionali indicatori sinteticidi cresci-  nale che le notizie riportate ogni giorno
tamisure multidimensionali di benesse- dai quotidiani sembrano sottolineare, il
re e di soddisfazione di vita. Per questo  paese ha comunque mantenuto da que-
motivo i dati rilasciati ieri dall'lstat sul-  sto punto di vista dei buoni anticorpi.
la soddisfazione di vita degli italiani so- ~ Unaltrainterpretazioneé che la famiglia
nodi particolare interesse. Nel commen- ¢ e resta un serbatoio fondamentale di
tarlileagenziedistampahannomessoin  soddisfazione di vita che non tradisce da
luce il dato congiunturale senzaltro pitt.  questo punto di vista.
rilevante, ovvero Uinversione di rotta sul ~ Lultimaindicazione molto significativa
livello di soddisfazione di vita degli ita-  riguardail ruolo dell’istruzione, crucia-
lianichetornaacrescereper laprimavol-  le sia come determinante di soddisfa-
tadopoil2011. Conlaquotadegliitaliani  zione di vita che di fiducia interperso-
che si dichiarano abbastanza o molto  nale. Laquota dei molto soddisfattidel-
soddisfatti che passa dal 35.1 per cento  le proprie condizioni di vita passa in-
delloscorso annoal 41 percentonellan-  fattidal 32.9 percento tra coloro che han-
no in corso. Si tratta di un risullato sicu-  no lalicenza elementare al 47.7 percen-
ramente importante e da sottolineare. to tra i laureati. Tra i primi solo I'11,6
Scorrendo il documento delllstat si ri-  percento dichiara che gran parte della
scontrano altre evidenze congiunturalie  gente e degna di fiducia contro il 32,5
strutturalialtrettantorilevantisucuiva-  percento dei laureati.
le la pena riflettere. La prima e che, no-  Inunmondonel qualeinostri giovani de-
nostante laumento gia sottolineato del-  vono competere con larobotizzazione ed
la quota di coloro che si dichiarano sod- il lavoro a basso costo listruzione avra
disfatti per le condizionidivita, lacresci-  un ruolo sempre piit importante per po-
ta zerovirgola di questi ultimi due anni  ter sviluppare competenze e abilita che
non si traduce in unaquotasignificativa  consentiranno di raggiungere buoni li-
di persone che dichiarano un migliora-  velli di soddisfazione di vita. Il dato sul-
mento della propria condizioneecono-  lafiduciainterpersonalecidice pero an-
mica. Al contrario, afrontedi unaquo-  che che una popolazione piii istruita
ta superiore alla meta degli intervistati ~ sara anche maggiormente equipaggia-
che dichiara una situazione invariata  ta di capitale sociale e dunque piit a-
(58,3 percento), sono di piit quelli che  perta e tollerante ed in grado di essere
dichiarano un peggioramento (34,8%)  parte di quella tribit dell'1+1 fa 3 che e
di quelli che registrano un migliora-  fondamentale per produrre superaddi-
mento (6,4%). Si tratta di un'evidenza tivita e societc che non percepisconoil di-
che deve farci riflettere e che indica co-  verso o lo straniero come una minaccia.
meladebolecrescitadiquestiultimian-  In unepoca in cui incombe la minaccia
ni, accompagnata da una distribuzio-  dellepost-veritaaverecittadini dotati di
ne non equa dei limitati benefici gene-  conoscenzeestrumentisufficienti per di-
rati, eassolutamente insufficienteaspo-  stinguere promesse irrealizzabili dalla
stare il consenso della popolazione su  realtd non e poco e diventa una garan-
questo punto e dunque a produire so-  zia essenziale per il corretto funziona-
stanziosi dividendi di consenso per la  mento della democrazia.
classe politica al governo. © FPRODUZIONE RisERVATA
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LLORGOGLIO
DIESSERE
CITTADINI EUROPEI

iamo europei, come centinaia di milioni di nostri
compatrioti, perché pensiamo che 'Europa sia il no-
stro destino, il nostro progetto e la nostra speranza.

Siamo europei perché vogliamo che i nostri Paesi eser-
citino pienamente le loro sovranita di fronte a sfide quali il
cambiamento climatico, I'evasione fiscale, il terrorismo
islamico o 'aggressivita russa. Crediamo che la condivi-
sione delle nostre sovranita nazionali sia il modo migliore
per difendere i nostri interessi comuni, prediligendo la co-
operazione e la solidarieta.

Prendiamo atto della volonta dei nostri amici britanni-
ci di preferire un percorso solitario e diintraprendere una
procedura di divorzio e desideriamo nondimeno mante-
nere delle relazioni strette con il Regno Unito, oggi e in
futuro. Chiamiamo le autorita nazionali ed europee a con-
centrarsi senza indugio sulle altre numerose sfide che
I'Ue é chiamata ad affrontare con urgenza.

Siamo europei perché abbiamo in comune la democrazia,
lo Stato di diritto, la parith uomo-donna, la tutela delle mi-
noranze e il non ricorso alla pena di morte: dobbiamo essere
orgogliosi di questi principi, che vediamo raramente appli-
cati con altrettanta intensita altrove. Consideriamo i richie-
denti asilo come delle vittime, non come delle minacce.

La nostra Unione traduce una comunanza di valori affer-
mata neinostritrattatie il cui rispetto non & negoziabile; una
comunanza di valori che non pud tollerare una solidarieta
selettiva. Siamo preoccupati dal rifiuto di alcuni Stati mem-
bridiapplicare le decisioni sui rifugiati prese congiuntamen-
te e dalle deviazioni politiche constatate in paesi come la Po-
lonia e I'Ungheria.

Siamo europei perché ci unisce un modello di sviluppo
capace di produrre circa un quarto della ricchezza mondia-
le, sforzandosi allo stesso tempo di ridurre le proprie emis-
sioni di CO2. Ci rallegriamo che I'Ue abbia fatto da capofila
nel mondo per la firma dell’accordo contro il riscaldamento
climatico concluso durante la Cop21.

Teniamo alla nostra economia sociale di merecato che si
sforza di conciliare efficacia economica e coesione sociale
come nessun’altra regione al mondo. Siamo consapevoli
dei costanti sforzi di innovazione e di competitivita che &
necessario compiere per far coineidere questi due obietti-
vi cardinali che restano, ai nostri occhi, indissociabili.

Siamo europei perché la nostra lunga storia bellica ci ha
insegnato a prediligere la risoluzione pacifica delle contro-
versie. Non mandiamo i nostri soldati a farsi uccidere senza
uniforme nei Paesi vicini, né i nostri giovani a farsi esplodere
nei luoghi pubblici. Ma sappiamo che il mondo non & in pace
e siamo consapevoli di quanto il nostro vicinato sia instabile
in Ucraina e in Russia, in Siria e in Iraq, in Libia e nel Sahel.
Di fronte a tali minacce dobbiamo fare fronte comune, unir-
ci per difenderei e sviluppare la nostra capacita di coopera-
re militarmente, senza fare esclusivamente affidamento al
nostro alleato statunitense.

Siamo europei anche quando deploriamo che le nostre
interminabili «erisi tra condomini» assorbono una parte
troppo grande delle nostre energie, su questioni che ri-
guardano la sopravvivenza dell’'unione monetaria e la cri-
si dei rifugiati. Tuttavia, constatiamo che tali crisi hanno
permesso nuovi passi avanti positivi, come il Meccanismo
europeo di stabilita, 'Unione banecaria, il Corpo europeo

di guardie di frontiera o il Corpo europeo di solidarieta.

La volonta di fare vivere una «unione nella diversita»
che non ha pari nella storia é stata nuovamente ribadita
dai 27 capi di Stato e di governo durante il recente vertice
di Bratislava, dove sono state opportunamente fissate
delle prospettive di azioni comuni, in particolare in mate-
ria di cooperazione di polizia e giudiziaria, di difesa e di
investimenti.

Spetta adesso all'insieme delle autorita e dei cittadini
promuovere una visione positiva dell’'Unione europea co-
me fonte di opportunita e come protezione di fronte alle
minacce, e cosl facendo imprimerle un nuovo slancio in
vista del 60° anniversario del Trattato di Roma.

Crediamo pilt che mai che 'unione faccia la forza e che
I'unione sia una lotta che abbiamo la ferma volonta di por-
tare avanti. S}, siamo europei e lo saremo ancora di pit
domani!

Jacques Delors, Presidente fendatore
dell’Istituto Jacques Delors

Enrico Letta, Presidente dell'Istituto Jacques Delors e Decano

dell’Ecole des affaires internationales de Sciences Po di Parigi

Pascal Lamy, Presidente emerito dell'lstituto Jacques Delors
Yves Bertoncini, direttore del’lstituto Jacques Delors

e i membri del Comité européen d’orientation dell'lstituto
Jacques Delors
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La fine di un’epoca

Quel ritorno
di Schulz

e la sinistra
senza identita

Alessandro Campi

a crisi finanziaria globale

iniziata nel 2008 ha fatto

molte vittime: piccole im-

prese industriali, agricolto-
ri, media borghesia, liberi pro-
fessionisti, pensionati con basse
pensioni, giovani inutilmente in
cerca di occupazione. Ma non
sono soltanto queste fasce socia-
1i ad avere subito il contraccol-
po di un’instabilita economica e
politica che non accenna peral-
tro a terminare, Sul piano stori-
co generale, la vittima piu illu-
stre di questa crisi & stata certa-
mente rappresentata dai partiti
e movimenti socialisti che per

oltre un secolo sono stati uno
dei pilastri politico-ideologici
delle grandi democrazie.

Sembra di assistere alla fine

di una storia, a suo modo glorio-
sa, dal punto di vista delle idee e
degli obiettivi politici - 'egua-
glianza sociale, 1a giustizia, l'au-
mento del benessere collettivo,
lo sviluppo indefinito dell’eco-
nomia - che Pavevano fatta na-
scere. Guardiamo in particolare
all’Europa. Il socialismo riformi-
sta o democratico ¢ letteralmen-
te scomparso in Grecia, vittima
del familismo, della corruzione
e della rabbia.popolare scatena-
tadalla bancarotta del Paese.

In Francia - dopo la presiden-
za a dir poco incolore di Hollan-
de - esso rischia di non arrivare
al ballottaggio: ’Eliseo se lo con-
tenderanno, stando ai sondaggi
odierni, la destra repubblicana
e quella “sovranista”. In Spagna
i socialisti sono stati messi elet-
toralmente all’angolo dalla sini-
stra populista di Podemos: per
di pit si sono drammaticamen-
te divisi sulla decisione di soste-
nere attraverso l'astensionismo
il governo attualmente guidato
dai popolari.

In Austria, al recente
ballottaggio per la Presidenza
sono arrivati 'esponente dei
nazionalisti e il leader dei
Verdi: quanto ai socialisti, non
fanno che perdere consensi ad
ogninuova elezione.

Ma continuiamo. Per dare
segnali di vita il laburismo
britannico si & affidato .
all’eccentrica figura di Jeremy
Corbin: la sua idea, in quella
che fula patria di Tony Blair e
della“terzavia”, éche
rispolverando ai comizila
bandiera rossa e il pugno
chiuso il socialismo possa
ancoraavere un avvenire, come
se il Novecento fosse passato
invano. InItalia,dopola
liquidazione del Psi operata
dalla magistratura all’epoca di
Mani pulite, si édirecente
assistito a quella della gloriosa
tradizione socialdemocratica
coltivata dagli eredi del
comunismo togliattiano
-operata da un giovane
democristiano cresciuto nelle
fila dei boy scout.

Nell’Est Europa, forse perché
hanno conosciuto il socialismo
reale, di partiti che abbiano
anche vagamente una simile
ispirazione o che richiamino
quell’idea o parola, anche sein
salsa democratica e riformista,
semplicemente non sanno che
farsene. Dall’'Ungheriaalla
Polonia, il poterelohanno

preso nazionalisti e xenofobi.
Maanche nel nord del
continente, storicamente un
laboratorio della democrazia
progressiva e dello stato
assistenziale, il socialismoein
affanno. Governaancorain
Svezia,senzaaverela
maggioranza parlamentare.
MainFinlandia, Norvegiae
Danimarca sono al potere
liberali e conservatori.

Resta in questo quadro di
rovine il baluardo
politico-simbolico
rappresentato dalla Germania.
Dovela Spd, un partitoancora
organizzativamente molto
solido, partecipa al governo con
laCduattraversola formula
della “grande coalizione”.
Anchein Germania non
mancano perd scricchiolie
segnali di crisi, come hanno
mostrato tutte le recenti prove
elettorali. Proprio per questo
colpisce la notizia che Martin
Schulz, presidente
socialdemocratico
neo-dimissionariodel

Parlamento europeo, abbia
deciso di proporsi come
antagonista della Merkel nella
corsa per la Cancelleria del
prossimo anno.

Lui ¢ probabilmente
convinto, col suo pedigree di
europeista ortodosso, di essere
un credibile freno contro
l'avanzata dei populisti
anti-Bruxelles. Il rischio &
invece cheli ecciti
elettoralmente senza togliere
loro un solo voto (potrebbe
sermmai toglierne alla Merkel

nell’area moderata). Laddove
sarebbe necessario un drastico
cambiodi uominiedirotta
strategica, i socialisti tedeschi
pensano seriamente di affidarsi
alloro esponente che piiy
rappresenta quell’idea
tecnico-burocraticae
professionale della politica oggi
tanto avversata dall’'opinione
pubblica d’ogni colore?

Schulz sembra altresi
rappresentare un socialismo
che non riuscendo pit a parlare
anessuno dei suoi tradizionali
referenti sociali (dai lavoratori
ai giovani}, che non avendo piu
un progetto di societa giusta da
proporre, che non sapendo con
qualiricette affrontare una
crisi economico-finanziaria
che in parte ha contribuitoa
creare, si compiace di quel mix
di diritti civili, europeismo
retorico, multiculturalismo,
soggettivismo morale,
progressismolighte
correttezza politica che del
socialismo storico ésolola
tragica caricatura o, se si vuole,
lainconsistente
trasfigurazione
post-ideologica. Unmix che
non piace pitt nemmeno ai suoi
storici elettori, che quandosi
trattadi difendereiloro
interessi e vincere leloro ansie
preferiscono sempre piit spesso
votare per i partiti radicalie
populisti, compresi quelli di
destra.Cos’é questo se non un
fallimento storico ela fine di
un’epoca? '
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Oltre il libero scambio

La trattativa
tra gli Stati
cambiera

il commercio

Giulio Sapelli

ono tra coloro che mesi fa

auspicavano che il Parte-

nariato transatlantico per

il commercio e gli investi-
menti (il cosiddetto TTIP), ov-
vero 'accordo commerciale di
libero scambio in corso di ne-
goziato dal 2013 tra 'Unione
Europea e gli Stati Uniti, aves-
se finalmente un punto di ca-
duta, vedesse la hice insom-
ma. Ma questo mio auspicio
fondava sulla convinzione che
né Brexit né il clamoroso cam-
bio di bandiera dell’elettore
americano si sarebbero verifi-
cati. E dunque il mio auspicio

traeva forza dalla necessita
che I'accordo potesse in qual-
che modo rianimare un com-
mercio globale in via di deca-
denza. Ma il voto inglese e
quello americano hanno spaz-
zato via d’un colpo le mie con-
vinzioni, di fatto imponendo
unnuovo paradigma. Ed € con
questa nuova architettura del-

Ia politica atlantica che siamo
chiamatiafareiconti.

Percid non mi strappero i
capelli se il morente TTIP non
vedra mai la luce perché Do-
nald Trump non ne vuole sa-
pere. E d’altro canto sono al-

meno vent'anni che non si rie-
sce a concludere un accordo
di commercio internazionale
multipolare, ossia tra piu par-
tecipanti. Basti ricordare gli
interminabili negoziati chia-
mati “Uruguay Round™: non si
concluse nulla per anni.

Le ragioni? Molteplici. Una
su tutte e che molti probabil-
mente hanno rimosso: due

grandi Paesi industriali tra-

quelli seduti al tavolo erano
anche grandi produttori agri-
coli (la Francia e gli Stati Uniti,
ai quali oggi si aggiungerebbe
I'India).

Cid creava una serie di ostacoli
cherendevaassai complicate le
compensazioni tariffarie e di
standard tra industria,
produzioneeservizi. Lacausadi
cid erala difficolta di tali paesi di
mediare con le esigenze dei loro
contadini, piccoli e grandi, capaci
diazioni pubbliche clamorosee
destabilizzanti. Inoltre, il
contadino e per definizione un
elettore stabile e inamovibile pit
diognialtro: cid spiega perchéle
politicheagricole sono spesso
decisive in ognilatitudine.
L’Europaé unesempio preclarodi
cio.

Oraperdle cose sifanno
drammatiche. Dadiecianni il

commerciomondiale e incalo
mentre, salvo rare puntate
speculative,iprezzi delle materie
primesi sono fortemente ridotti.
Nonsolo: la catena distributiva

delle grandiimprese, ossiala
supply chain, siéricomposta e
accorciata mentre icomponenti
industriali si costruiscono in
sempre meno nazioni perché,
graziealla globalizzazione, i salari
salgononei Paesiemergentie
crollanoin quelli ad antica
industrializzazione. Diquiil
fallimento delle
imprese-container che una dopo
Faltra cadono come birilli: prima
le europee, poilesud coreanee
nord americane, oratoccaalle
giapponesie pitiavanti
probabilmentealle cinesi.
Esiamoalla Cina, un’altradelle
cause scatenantiil crollo del
commercio multilaterale. Dopo
un euforico sviluppo dell'import
all'iniziodella grande marcia
versoil capitalismo, Pechino e
progressivamente entrata nell’era
dellasostituzionedelle
importazioni, ossiafaoradasé
molti prodotti che un tempo
acquistavaall'estero, cosi
spiazzando quantiavevano

SCOMIMESSO su un “rientro” pill
lentoe dunque mandandoal
tappetoleiniziative che avevano
puntatosull'eternocompratore.
Undramma non da poco, che
ha destabilizzato pil1 di una
economia. E certo questo dramma
nonlohaprovocato Trumpe
neppure potrebbe provecarlo. Si
trattainfatti diuna non prevista

evoluzione della globalizzazione
chesiripiega susestessae
riscopre che gli scamnbi ormai son
tutti traimprese e imprese e non
tra Stati e Stati, fatti salvii servizi
alla persona come quellidell'Ttic
che perdnonaumentanoné la
produttivita né iredditi, anziin
questa fase sono pitididannoche
dibeneficio perlacomunita presa
nelsuoinsieme.

In questoscenario ogni politica
disanzioni economiche, ossia di
bloccocommerciale, ¢
decisamente pil nefasta diquanto
normalmentenonsia.Diquila
saggezzadi Trump (pud apparire
inappropriato definire saggio il
nuovo presidente degli Stati Uniti

ma, avrebbedetto Friedrich Hegel,
esisteun’astuzia dellaragione che
néiClinton né gliObama
conoscono) chesubitoha
precisatodivoler favorire
I'abolizione delle sanzioni nella
negoziazione preferenziale che
vuole aprire conla Russia. Sicché &
probabile cheil commerciocon
quest’ultimaavra un grande balzo
inavanti con benefici molteplici
nonsolo per I'ltalia, ma per
I'Europa tutta. Peraltro, solo cosi si
potranno forse porre le basidi una
ripresache ostacolilaspinta
suicida della deflazione a trazione
teutonica, rinverdita in questi
giorni dalle provocazionidel
ministrodelle Finanze tedesco
Wolfgang Schauble.
Equestociochetutti

dovrebberoaugurarsi,diladelle
stucchevoli polemiche sui conflitti
d'interesse del tycoon-presidente
chescaldano solo glianimidei
circoliitaliani edi qualche dem
americano che pensa di essere
ancorain campagna elettorale.
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RESTA IL NODO NPL
Un primo
segnale

per la crescita

diMarco Onado

dalla Commissione europea si
propone di rendere il sistema
bancariopilisolido per «sostenere

Ilpacchetto dimisurevaratoieri

lacrescitaeripristinarelafiducia»,
come recita il comunicato. Vasto
programma, avrebbe chiosato il
generale de Gaulle, perché a nove
anni dallinizio della crisi i proble-
mi delle banche europee sono ben
lungi dallessere risolti e il solco
chesiéscavatorispettoallebanche
americane & sempre pitt profondo.
Gran parte delle misure annun-
ciateintegraesotto certiprofilian-
ticipairequisiti di Basilea-3 conef-
fetti sicuramente positivi. Altre si
propongono intenti semplificativi
che, nella babele di una disciplina
prudenzialecheharaggiuntolivel-
li preoccupanti di complessita so-
no da salutare con favore. Il punto
pill importante e innovativo sem-
braessere quello di ridurre i disin-
centivi dei requisiti patrimoniali
allaconcessione diprestitialle pic-
cole e medie imprese e alle infra-
strutture. Non sara facile calibrare
esattamente una normativa assai
sofisticatachepilivolte &statacor-
retta per perseguire questo scopo,
mail problema ¢ diventato crucia-

leperlosviluppo futuro dell’Euro-
pa.Lapiccolae mediaimpresa co-
stituisce la spina dorsale del siste-
maproduttivo (soprattuttoinPae-
si come I'Ttalia) e ha subito una
forte contrazione dell’'offerta di
credito dopolacrisi. Oggiiproble-
mi si sono attenuati, soprattutto
grazie aghi strumenti eccezionali
postiinessere dalla Bce, masitrat-
ta di un sollievo per definizione
temporaneo. Bene quindi che si
provvedadasubito.

Non meno importante & il pro-
blema degli investimenti in infra-
strutture, che continuano a dimi-
nuirenonostanteitassidiinteresse
nonsianomaistaticosibassi.nare-
cente pubblicazione della Bei sti-
mainzoomiliardiYanno (1) il diva-
rio frale esigenze di infrastrutture
e gli investimenti effettivi e ovvia-
menteiPaesiperifericistannopro-
porzionalmente peggio deglialtri.

; ndatosemplicemente
‘ scandalosoperun’area
# afflittadaproblemidi
crescitaediproduttivity
stagnante. Maproprioquesto
dimostracheilpacchettodi
misurevaratoieriaBruxellesé
unacondizioneforse necessaria
perconseguirel'obiettivodi
renderelebanche pilirobustee
perrilanciarelaripresa, manon
pudesseresufficiente.
Perquantoriguardale

infrastrutture,ad esempio,
fintantocheifondivengono
erogaticol contagocceper
Tossessione delrigorefiscale, i
varipianicomequelloJunckersi
rivelanoinsufficientimentre
lazione deisingoliPaesirimane
costrettafrail “vorreimanon
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posso” deiPaesiperifericieil allocchiuto controlloperevitare
“potreimanonvoglio”diPaesi  ilbenchéminimosospettodiaiuti
comelaGermaniachefrenanola  diStato.Esevogliamoproprio
spesainmodocriticatosiadal guardareal problemadel credito
Fondomonetariochedallastessa allepiccoleemedieimprese,va
Commissione. Perquanto . ricordatocheperlebancheche
rignardapoilarobustezzadel nonusanoimodelliinterniperla
sistemabancario, il problema valutazionedeirequisitidi
europeononésoloquellodi capitale(cioélemedieepiccole
emanarenormechelorendano  chealorovoltafinanziano
pitisolidoinfuturo, ma imprese dianaloghe dimensioni)
Consenme?ue]?amhedl lesofferenze aumentano
sbara;zarswapxdam_epte della  opormementeil costointermini
dopp mgesanteeredltade.l ... dirisorsepatrimonialie dunque
passaﬁo:xlge soele\_fatodelcredm rappresentanounpotente fattore
d.ubbleunn:nsufﬁmen.te . chepenalizzaloffertadicredito.
nsu'ruttura;lone‘chg sitraducein oo ilrispettoperlebuone
unhs{eﬂodlcosne‘lqvgt‘o C.l\le intenzionidelpacchettovarato
deprimeunaredditivitagia ieridallaCommissione, aiutarele

limitatadalbassolivello deicosti
diinteresse. Grazieall'azionedei
regolatorieuropeienazionalile

bancheacancellareunavoltaper
tuite (eacondizionisopportabili)

I lesofferenze accumulatein
banchehannolivellidicapitale :
notevolmentepitielevatirispetto b assat((i)javrelg)eunsm}l.roe d&i
aiprimi annidellacrisiehanno u.llnne‘ gt(ie ecﬁop OSItvo
adottatocriteripittomogeneie deﬂ’ec(lzgngng:. E;(;xesist ema
trasparentinellavalutazionedei b " b diquel
crediti dubbi. Malostock di ancarioeuropeo iberatocique
sofferenze accumulatodeve fardello, potrebbe pitifacilmente
essereinqualchemodogestitoe Intrap; rendgr ele aﬁlomdl
sitrattadiunproblemacheha ristrutturazione chesonoancora
taggiunto dimensionieropeee insufficientiancheinbanche
cherichiedesoluzionieuropee. come que':lleted_es\che,aﬁ]meda
Comeharecentemente ecces&dxcapac;taproduthvache
ricordatoilcapodell’Eba, Andrea sonolacau:s:flpr}napaledella
Fnria sitrattaormaidioltreun bassaredditivitd, comehafatto
trilionedieurolordiediGoo notareinunrecenteintervento

iliardial nettodegli Yves Mersch, autorevole
accantonamenti:pitdituttoil esponentedel comitatodirettivo
capitaleazionarioraccoltodalle @ﬁa?ceé%stena&zﬁggﬁo
banchedalzon, oltreseivolte glhn;fl‘;nonuduonon raio
utilenettodellinterosistema DErS6.S ergpaino dinon
bancarioeuropeo.Nonsipud scomnp -lip healla
lasciareunproblemadiquesta doverloapplicareanche
portatasoloadiniziative capacitadel’Europaditrovare -

nazionali, per dipii1sottoposte

soluzioniall'altezzadeiproblemi
emersiconlacrisi
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LE SFIDE DELIECONOMIA

L’effetto
Trump

e lalezione
degli Anni 30

di Gianni Toniolo

ne, Angela Merkel ricor-
.4 da,aitedeschichele cose
in patria non sono mai andate

tanto bene, almeno sul piano
economico. Lo stesso potrebbe
dire un leader mondiale. Do-
nald Trump, che a questa lea-
dership non sembra aspirare,
arriva alla Casa Bianca in un
momento economico fortunato
sia negli Stati Uniti sia nella
maggior parte del pianeta.

Lo shockdel settembre 2008 e

una ripresa delle economie
avanzate sotto le attese hanno
prodottospeculazioni suun pos-
sibile “ristagno secolare”, analo-
go a quello previsto nel 1938 da
Alvin Hansen che confrontava il
primo trentennio del secolo, ca-
ratterizzato darapido progresso
tecnico e robusta dinamica degli
investimenti e del reddito, con
un'economia incapace, dopo il
fatidico 1929, di utilizzare piena-
mente capitale e lavoro, tanto
che Hansen non esitd a prevede-
re la“fine della crescita”.
La nuova teoria della stagna-
zione ha diverse versioni. Sum-
mers, ex segretario al Tesorosta-
tunitense,evidenzialadebolezza
della domanda, testimoniatadal-
Peccessodirisparmiorispettoal-
'investimento. Gordon, della
Northwestern University, mette
inluce i freni allo sviluppo che si
profilano all’orizzonte dal lato
dell’offerta: fiacca dinamica de-
mografica, peculiarita delle nuo-
ve tecnologie, modesta qualita
dellistruzione, diseguale distri-
buzione delredditoe debito pub-
blico eccessivamente elevato.

11 dibattito tra gli economisti
non ¢ arrivato a conclusioni con-

(‘”’"\ on legittima soddisfazio-

realizzatadallafine dellacrisima
superiore, seppurdipoco,aquel-
la del periodo 1972-2007. L’eco-
nomia globale, dunque, non mo-
straal momento segnidiristagno
secolare. Summers e gli altri, tut-
tavia, si riferiscono soprattutto
alle economie avanzate.

" ediamoanche quiidati. Gli Stati Unitigodevano
nel 2015 di un prodotto interno lordo del13% su-
perioreaquellodel 2007, P'ultimoanno pre-crisi,
mentrenel1938, quando Hansen parlavadirista-
gnosecolare, il Pil americano eraancorainferiore del1o%
aquellodel1929. Lacrescita 2009-15, attorno al 2%, & stata
solo marginalmente inferiore a quelia “secolare” (1980~
2007): difficile, dunque, parlare di ristagno. La situazione
attuale, dunque, & benlontanada quellaosservatada Han-
sen negli anni Trenta. '

El'Europa?Lazonacurohasoffertolacrisipitidelle altre
economie avanzate. Trail2009 eil2015, écresciutainmedia
solo dello 0,99 anno. Se pero si escludono i Paesi iberico-
mediterranei, la crescita dei restanti 14 membri dell’Euro-
zona balza, nel medesimo periodo, a una media dell’',7%
ogni anno, non lontana da quella statunitense.

Nel complesso, dunque, nel mondo e nelle stesse econo-
mie avanzate, a eccezione di quelle mediterranee, I'uscita
dallacrisiéstatarelativamenterapidaconilritornoatassidi
crescitaviciniaguellisecolari.Solonei“gloriosi” trent’anni
postbellicisisonoverificate condizionitalidaprodurreuna
crescita significativamente pil elevata di quella secolare.
Quelle condizioni non sono ripetibili nel prevedibile futu-
ro.Siamotornati,enonépoco,atassidisviluppo prossimial
trend dilunghissimo periodo,avendoesorcizzatoilrischio,
chenel 2008 parevaassaiforte, dicadere nel “ristagnoseco-
lare” deglianni Trenta(larecentestoriaeconomicaitaliana
& diversa e peculiare manon & questa lasede per parlarne).

Questa, inestremasintesi, ¢lafotografiadellandamento
del Pil mondiale all’inizio dell’era Trump, inizio salutato
con moderato entusiasmo dai mercati azionari e da una
vendita di dimensioni storicamente quantomeno incon-
suete delle obbligazioni sovrane e private. I motividi sod-
disfazione perd si fermano all'oggi. La continuazione dei
trend economici positivi dipende dalla riduzione delle in-

certezze politiche e socialinemiche dellacrescitatanto de-
gli investimenti quanto dei consumi. Segni di una rivolta
contro la globalizzazione nei Paesi avanzati erano chiara-
mente visibili ben prima dell’elezione del magnate immo-
biliare diNew York.Isuoi programmiprotezionistie isola-
zionistisono oggiun enorme elemento aggiuntivo d’incer-
tezza che pud avere un forte impatto sull’andamento del-
I'economia mondiale. Non & escluso che una pausa nel
cammino dellaglobalizzazione siapoliticamente opportu-
na, come molti sostengono, ma & certo che una subitanea
marciaindietro, conlacancellazione ditrattati operantida
anni e 'affacciarsi di pratiche protezionistiche che si pen-
savano abbandonate per sempre, agirebbero da freni po-
tenti alla crescita mondiale. Un ritorno agli anni Trenta,
evitato dopola crisi, sarebbe allora una possibilita concre-
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conomia

ative all’'andamento del Pil nel 2016 € 2017. In %

divise. Riguarda, comunque, so- (2 Né rassicura del tutto la promessa della Cina diracco- 1€ Germania  Malia  Regnol. - Cina
prattuttoil futuro. Pervalutare lo ghe.re labandlera_ delmerca'ifo edellibero commerciointer-
stato attuale delleconomia, al-  Nazionale. Allorizzonte piit lontano restano i pericoli dei
Vinizio dellera Trump, vediamo ~ {reniallacrescitaevidenziatidaGordonel'esigenzadicon-
qualche dato. trastarli con politiche sociali, redistributive, educative e di

1l Fondo monetario interna- finanza pubblicamaneiprossimianniil pericolo maggiore
zionale prevede per economia ¢ quello diuna diffusa reazione protezionista.
globale una crescita del 3,4% nel Glianni Trentamostrano che nonsitrattadipericoloso-
2017,dipocoinferiore allamedia  lo economico. gtoniolo@luiss.it 08 0.9
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LUEUROPA GIOCHI IN DIFESA

Esercito unico. Se non ora, quando? Schiiuble ha un’idea (armata) per 'éra
Trump, il Parlamento Ue anche. Numeri e geopolitica dietro un ideale.
Cosi Guido Raoberto Vitale riunisce economisti e militari per ragionarci

Roma. Si sbaglierebbe a prestare ascolto
al ministro dclle Finanzc tedesco, Wolfgang
Schauble, soltanto quando discetta dei conti
pubblici (altrui) allinterno dell’Eurozona. Il

p1 Marco VALERIO Lo PRETE

politico nato settantasei anni fa a Friburgo in
Brisgovia, quando si esprime - che sia sulla
Greceia o sulle banche o sulla politica estera
- indica prospettive quantomcno carc a una
parte influente dell’élite continentale. Nella
sua ultima intervista al Financial Times, que-
sta settimana, Schiuble ha indugiato sulle
conseguenze geopolitiche dell’elezione di
Donald Trump negli Stati Uniti. Ha detto che
“gli Stati Uniti sono ancora indispensabili
per un mondo pacificato”, ma ¢ altrettanto
certo che “gli americani hanno sempre avu-
to ragione quando hanno chiesto che ’Euro-
pa condividesse maggiori responsabilita” per
la difesa militare dell’occidente. “Il risultato
delle elezioni americane € un campanello
d’allarme. Dobbiamo essere pili forti e pitn ri-
levanti, fare di pii1 ed essere piil uniti. Dob-
biamo essere pill abili, anche nella sicurez-
za e nella difesa”. Era gia successo nel giugno
scorso, dopo il voto sulla Brexit: i leader eu-
ropei, colti di sorpresa da un altro paese an-
glosassone che sem-

europei. Ci ha fallo sempre comodo non inve-
stire sulla difesa per dedicare invece il mas-
simo delle risorse a uno stato sociale che & di-
ventato pletorico ¢ incfficiente. Allo stesso
tempo la Nato sembra anche essere diventa-
ta uno strumento di tutela degli interessi ame-
ricani in giro per il mondo e un agente indu-
striale-commerciale per il sellore degli arma-
menti a stelle e strisce”.

Obiezione: se il progetto di una difesa co-
mune si incarnasse in una “terza via” rispet-
to alla Nato, molti paesi europei non ne vor-
rebbero sapere, specie in una fase di disere-
to attivismo russo sullo scenario globale. “E’
un cane che si morde la coda. Gli europei non
hanno una politica estera perché non hanno
un esercito. Anche all'interno della Nato, in-
fatti, abbiamo un ruolo ancillare. In tante par-
tite che sarebbe stato utile giocare nell’inte-
resse europeo, si pensi al medioriente, all’U-
craina o al Mediterraneo, I'Alleanza atlantica
ha nicchiato. Nel frattempo pero la Nato si e
rafforzata ai confini della Russia. Ma oggi
alienare Mosca dall’'Europa si puo fare sol-
tanto se non si € mai studiata la storia. Dav-
vero vogliamo raccontarei che l'ingresso del
Montenegro nella Nato sia nell'interesse mi-
litare dell’Europa?”. Secondo Vitale, fuor di

retorica, “la Brexit ha

brava marcare la di- Sch:‘;iuble lelt fatto cadere un velo,

stanza dal continente,
riprendevano a rimugi-
nare su una maggiore

Il ministro delle Finanze tedesco ha com-
mentato cosi la ricerca da parte dell’Spd
di uno sfidante di Angela Merkel per le

allontanando un paese
da sempre contrario
all'idea di un’Unione

coesione e autonomia  piprioni del 2017: “Tocca a loro decidere  Politica. Lielezione di
militare. Nel dopo chi avrd Uonore di perdere”. Trump fa cadere un al-

Trump, toni simili a

quelli di Schiuble so-

no stati utilizzati in queste ore dal Parlamen-
to europeo (che martedi ha votato il suo ap-
poggio a un piano che chiede maggiore coor-
dinamento nelle politiche di difesa degli sta-
ti membri) e dal presidente della Commissio-
ne Ue Jean-Claude Juncker (“E’ difficile che
gli americani garantiscano per sempre la di-
fesa del’Europa, non solo perché é stato elet-
to Trump”). E’ un riflesso pavloviano, un po’
retorico, o ¢’¢ di piu?

Guido Roberto Vitale, banchiere d’affari e
presidente della Vitale & Co. Spa, si dice “as-
solutamente d’accordo” con le parole di
Schiuble, che definisce “leader di grandi ve-
dute, rigido ma mai intransigente”. Vitale rac-
conta al Foglio che otto mesi fa ha chiesto a
un pool di cconomisti cd csperti del scttore
militare - i professori Gustavo Piga e Loren-
zo Pecchi, il colonnello Andrea Truppo - di
approfondire per quanto possibile il proget-
to di un esercito comune europeo. Ne verra
fuori un volume intitolato “Difendere I'Euro-
pa”, con prefazione di Lucio Caracciolo, che
la Vitale & Co. distribuira all'inizio dcl 2017.
“Da tempo era evidente una tendenza perico-
losa delle élite al governo sulle due sponde
dell’Atlantico: una forma di allontanamento
reciproco, olire che - e soprattullo - dai pro-
pri elettorati. Trump, quando dice che i pae-
si dell’Europa dovranno spendere di pitt per
la propria difcsa, dicc una cosa giusta - affer-
ma Vitale - La Nato ha svolto una funzione
storica fino alla caduta del Muro di Berlino,
poi si ¢ trasformata in un enorme alibi per gli

tro velo”. Ipaesi del-

I'Europa centro-orien-
tale, pitt apertamente contrari a un qualsiasi
esercito europeo che assomigli a un “doppio-
ne” della Nato, potrebbero essere convinti
“dalla garanzia di pace che un’iniziativa simi-
le puo assicurare”, Vitale cita alcuni dati su
cui sta lavorando: “Innanzitutto oggi Germa-
nia, Francia e Italia, da sole, hanno una spe-
sa militare che & pari al 60-70 per cento di
quella americana. In Europa pero ci sono ec-
cessive duplicazioni dei sistemi d’arma; 154
per la precisione, a fronte delle sole 27 negli
Stati Uniti. I paesi dell'Unione europea han-
no 17.000 blindati, contro i 27,000 americani,
con ’aggravante che nella Ue ce ne sono 37 ti-
pi diversi, contro i 9 degli Stati Uniti. L'Ue ha
1.859.000 personc sotto le armi, gli Stati Uniti
1.381.000. E’ sufficiente questo a dare un’idea
degli sprechi che sarebbe possibile aggredi-
re progettando delle forze armate comuni.
Possiamo gia cifrare risparmi attorno al mi-
liardo di euro ’anno”. Nel 1954 la Francia ri-
getto la Comunitd europea di difesa. Oggi co-
sa puod essere cambiato? “Dalla ricerca e lo
sviluppo alla manodopera qualificata, non va
minimizzato U'effetto volano che un esercito
comune avrebbe sull’economia. Inoltre, stori-
camente, un esercito amalgama le naziona-
litd. I paesi fondatori hanno dunque una ear-
ta per tentare il rilancio necessario dell’inte-
grazione - conclude Vitale - Trump dice che
dobbiamo spendere di pit in difesa? Ha ra-
gione. Adesso faceiamolo, ma di nostra inizia-
tiva e per ereare un’Europa degna di questo
nome e del suo ruolo nella storia”.
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LA DIPLOMAZIA GLI SCENARI

L'Europa punta sulla continuita
ma teme un governo euroscettico

Scambi febbrili tra cancellerie
e ambasciate sul dopo referendum
Critiche sui toni anti Ue di Renzi

Ji Massimo Franco

itengono che Matteo
Renzi sia ancora «la
migliore opzione con-
tro i populismi». Spe-
rano che dopo il 4 dicembre
non si debbano «cambiare di
nuovo i numeri di telefono del
governo italiano», come spie-
ga semiserio un ambasciato-
re. Ma temono il suo «populi-
smo dall’alto». Mettono in fila
gli attacchi crescenti all’Euro-
pa durante la campagna refe-
rendaria. Registrano che i
sondaggi confortano la retori-
ca anti-Bruxelles. Si accorgo-
no che nello stesso Pd l'irrita-
zione contro la Commissione
Ue e contro la Germania, in
particolare, stanno lievitando.
E si chiedono con apprensio-
ne se l'offensiva «elettorale»
del premier nei confronti del-
le istituzioni continentali fini-
ra dopo la consultazione sulle
riforme, o continuera.

La vera domanda che rim-
balza nelle cancellerie euro-
pee & questa, molto pilt della
vittoria del Si o del No. Sul-
Yesito del referendum italia-
no, nonostante rimanga una
preoccupazione istintiva, la
sensazione diffusa ¢ che i
mercati finanziari abbiano gia
scontato i possibili contrac-

Nel mirino

| dubbi sull'uso di alcuni
temi populisti che
potrebbe proseguire

colpi. Quanto é accaduto dopo
la Brexit in Gran Bretagna il 23
giugno scorso e in seguito al-
Telezione di Donald Trump 1'8
novembre negli Stati Uniti, in
qualche maniera rassicura. E
tende a declassare l'appunta-
mento italiano a perturbazio-
ne minore. Pesa il sovraccari-
co di significati politici attri-
buito a quella scadenza dallo
stesso Renzi: un possibile
boomerang. Nelle analisi de-
gli alleati occidentali, & prefe-
ribile la continuita del gover-
no.

Ma soprattutto influira la
strategia che Palazzo Chigi e
I'ltalia saranno in grado di tra-
smettere nei prossimi mesi.
L’incubo degli altri governi
europel, alle prese con un'on-
data anti-sistema che ipoteca
le elezioni in Francia nell’apri-
le del 2017 e in Germania in
autunno, € un Renzi che
«combuatte il populismo con il
populismo». 1l timore ¢ che
un'impostazione del genere si
sedimenti nell'opinione pub-
blica e la sposti sempre piti su
posizioni euroscettiche. «Alla
fine, il governo si ritroverebbe
prigioniero della propria reto-
rica. Rimettere nel tubetto il
dentifricio antieuropeo diven-
terebbe difficile», si fa notare.

Il problema é che, pil au-
mentano le difficolta del suo
governo, pitt Renzi intravede
nelle cancellerie europee e
pella Bee il fantasma di un
commissariamento della poli-
tica economica. 11 suo assillo
non sono né la minoranza del

| posizioni. Lo spettro da esor-
cizzare ¢ il «governo tecnico»
che qualcuno addita come
unica via d’uscita per far ri-
prendere 'economia; € che in-
vece é considerato una nega-
zione della democrazia e il fal-
limento della politica. Per
questo lo scontro con Bruxel-
les potrebbe continuare an-
che nei prossimi mesi, sebbe-
ne in realta I'Ue punti sull’at-
tuale governo anche per il fu-
turo.

Un profondo conoscitore
della Commissione definisce
il presidente Jean-Claude Jun-
cker «furibondo» con il pre-
mier italiano per il modo in
cui bolla da tempo i vertici di
Bruxelles, definendoli buro-
crati. E ritiene che i «dispet-
tucci» delle ultime settimane
abbiano reso I'talia piu invisa.
Ha colpito la decisione, cor-
retta rapidamente, di togliere
la bandiera europea dallo
sfondo dello studio di Palazzo
Chigi. Né é piaciuto il modo in
cui, nell’ultima visita a
Washington, un Renzi convin-
to della vittoria di Hillary Clin-
ton ha contrapposto ’America
di successo a un’Europa in
profonda crisi, della quale il
mondo intero sarebbe preoc-
cupato.

La vittoria di Donald Trump
ha sgretolato la sponda Usa di
Palazzo Chigi; e ha restituito al
Vecchio continente un Renzi
pilt solo. «L’Ue € una rete di
protezione reciproca. Ma I'lta-
lia ultimamente sta causando
smagliature», ¢ la critica. «Una
certa superficialita non aiuta.

realta che deve tenere conto di
27 Paesi; & imperfetta e com-
plicata; e ha regole darispetta-

L'opzione

Il premier e comunque
considerato

ancora la migliore
opzione possibile

re», spiega 'ambasciatore di
una nazione europea. In real-
ta, non tutti le rispettano, e su
temi come I'immigrazione le
rimostranze italiane sono dif-
ficili da contestare.

La crescita di umori antite-
deschi rilevata da un recente
sondaggio della Fondazione
Ebert nell'opinione pubblica
italiana & una novita dell’ulti-
mo anno. La Germania é iden-
tificata con una linea di «au-
steritd miope», e la Commis-
sione Ue percepita come por-
tavoce degli interessi
tedeschi. E I'Ttalia deve fron-
teggiare la sfiducia sulla sua
volonta e capacita di riformar-
si e di risanare i conti pubblici.
1l risultato € una divergenza
che campagne referendarie e
elettorali rischiano di ingi-
gantire. «Sono attacchi che fi-
niranno col referendumy», si
assicura nei rapporti diplo-
matici. Elavoce grossa di Ren-
zi alla fine potrebbe fargli ot-
tenere alcune concessioni. Ma
non va escluso che di qui a
qualche mese si ritrovi nel

ruolo scomodo di capro espia-
- torio, sacrificato anche per ve-

nel prossimi mesl Pd né il fronte del Nonéleop- Danneggia I'Unione e rende ' lare le crisi altrui.
I'ltalia meno influente in una © RIPRODUZIONE RISERVATA
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Laterzavia 1diladiquello che
b realmente fara il
Selo scontroétra wovo presidente
i i statunitense, & indubbio
neop TOtezIonismo cheglislogan dellasua
e neoliberismo  campagna elettorale han-
no trovato ascolto anche
fuori dai confini del nord
TONINO PERNA America, in particolare la

&

sua battaglia per difendere
iprodotti made in Usa. Ri-
tornain auge la politica
protezionistica, enon e
unanovita. Sappiamo bene
che nel corso della storia il
capitalismo ha fatto regi-
strare ondate di globalizza-
zione deimercatia cui so-
no seguite delle contromi-

sure, con innalzamento
delle barriere doganali e
contingentamento delle
importazioni. Anche sul
piano teorico, la scienza
economica ha visto impor-
s, agli inizi del XIX secolo,
lateoria dei «vantaggi com-
parati» di David Ricardo.
—Segue apagina 15 —

— segue dalla prima —

&% Una teoria su cui tutt’ora
si basa la vulgata dei vantaggi
del “libero scambio” a livello
internazionale, a cui trent’an-
ni dopo si & opposta la strate-
gia protezionistica teorizzata
da Friedrich List, il promotore
di una via tedesca allo svilup-
po basata su una articolata
barriera doganale che proteg-
gesse i primi germogli dell’in-
dustria tedesca nella seconda
meta dell’Ottocento. Come ha
messo in evidenza Gianni To-
niolo in un acuto editoriale
(sul Sole 24 ore), 'ondata di glo-
balizzazione della seconda
meta dell’Ottocento fu conte-
stata nelle piazze e nei Parla-
menti ben prima della sua vio-
lenta fine nel 1914. Ancora
pitl dura e drastica fu la rispo-
sta politica alla globalizzazio-
ne negli anni Trenta, creando
le basi dell’intervento forte e
deciso dello Stato nell’econo-
mia, sia nella versione dell’au-
tarchia fascista e del nazional-
socialismo in Germania , sia
del New Deal nordamericano.
11 fallimento delle ondate
diglobalizzazione dei mercati
dimostrano che il mercato
“autoregolato” non puo dura-
re a lungo senza distruggere
la societa, come € stato ampia-
mente documentato da Karl
Polanyi. Purtroppo, la rispo-
sta sociale e politica agli effet-
ti perversi della globalizzazio-
ne ha avuto ed ha ancora oggi
una matrice prevalente di De-
stra. Come molti analisti han-
no evidenziato in questi gior-

ToniNO PERNA

ni, la vittoria di Trump, ma an-
che il successo crescente delle
destre in Europa, si basa in
gran  parte su  ricette
“protezionistiche” che rifiuta-
no il cosiddetto “libero merca-
to internazionale™ del lavoro
e delle merci.

C’¢ una coerenza e una
estrema chiarezza nella pro-
posta politica della destra oc-
cidentale: difendere i propri
prodotti dalla concorrenza
sleale cinese, impedire alle
multinazionali con base nei
paesi occidentali di andare a
produrre all’estero a costi de-
cisamente pit bassi per poi ri-
vendere in patria ai prezzi
correnti. Allo stesso modo,
bloccare i flussi migratori in
quanto il cosiddetto “libero
mercato internazionale” del
lavoro comporta, soprattutto
in una fase di stagnazione,
una concorrenza crescente
con la forza lavoro locale. An-
che negli Usa o in Germania
dove la crescita economica
negli ultimi dieci anni si e ac-
compagnata alla dequalifica-
zione del lavoro ed una ridu-
zione del salario medio.

In sintesi, la proposta della
destra, che si puo definire co-
me Neoprotezionismo, per-
ché & un misto di protezioni-
smo verso l'esterno e libera-
zione[privatizzazione dello
Statoall’interno, € molto chia-
ra e popolare e il Neoliberi-
smo “tal quale” finisce per es-
sere sostenuto dalle forze poli-
tiche un tempo appartenenti
alla sinistra storica (Hollande,
Renzi, Obama, e C.). Parados-
salmente la nuova sinistra, o

la sola sinistra che é rimasta a
criticare il turbocapitalismo
neoliberista non e riuscita ad
andare oltre quello che i movi-
menti sociali hanno espresso
nei primi meeting internazio-
nali di Porto Alegre.

11 movimento No Global
{poiribattezzato New Global)
contestava e denunciava i
dannisociali ed ambientali di
questa forma di globalizzazio-
ne capitalistica, e ne propone-
vaun’altra, ma in termini ge-
nerici e volontaristici. In altri
termini, né dai movimenti di
contestazione né dalle forze
politiche della sinistra radica-
le & scaturita una proposta
chiara e comprensibile all’ope-
raio, al lavoratore precario, al
disoccupato, che si sentono mi-
nacciati, dalle merci e dalla
forza lavoro che vengono da
lontano. La critica anche
aspra del capitalismo se non
accompagnata da contromi-
sure credibili, non rappresen-
tauna proposta politica. Né &
stato sufficiente il mutamen-
to culturale che ha portato ne-
gli ultimi decenni ad unariva-
lutazione del “prodotto loca-
le”, del consumo a km zero,
dei Gruppi di Acquisto Solida-
le, ecc. Un risposta alla globa-
lizzazione capitalistica dal
basso, certamente importan-
te, che perd non riesce ad in-
taccare i grandi numeri
dell’economia.

Da molti anni la sinistra
italiana, quella rimasta tale,
ha proposto un reddito mini-
mo di cittadinanza come mi-
sura di protezione sociale,
proposta oggi fatta propria

dal M5S. Ma, sul piano della
concorrenza sleale che per
esempio il governo cinese at-
tua da oltre un ventennio, ma-
nipolando il tasso di cambio
dello yuan, non ¢’ mai stata
una chiara presa di posizio-
ne.Come & ormai noto, c’éun
accordo tacito tra imprese
multinazionali e governo ci-
nese, vietnamita, ecc. di man-
tenere un tasso di cambio «po-
liticamente» manovrato che
conviene ad entrambi i sog-
getti. Per spiegarci meglio:
un operaio cinese che guada-
gna 250 euro al mese ha un’
potere d’acquisto pari a circa
1200 euro in Italia, I'impresa
multinazionale che lo ha as-
sunto ha un risparmio sul co-
sto del lavoro per unitd pro-
dotta nella Ue di circa il 70%,
il governo cinese ha creato in
questo modo milioni di nuo-
vi posti di lavoro ed ha fatto
entrare nel paese valuta pre-
giata con cui oggi compra im-
prese in Occidente e terre in
Africa, e non solo.

Tutti questi attori ci gua-
dagnano, sia pure in misura
diversa, ma il resto del mon-
do? Come si rompe questo
meccanismo ? Non certo co-
me propone Trump con i dazi
sul prodotti cinesi al 45% , per-
ché oggi la Cina e in grado di
colpire al cuore il sistema fi-
nanziario statunitense (a par-
tire dai titoli del debito pub-
blico}, ma anche perché que-
ste misure abbasserebbero il
tenore di vita della maggio-
ranza dei lavoratori nordame-
ricani. Se non ¢’é stata pitt in-
flazione a due cifre in Europa
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e negli Usa, dagli anni ’90, & Ma, se non vogliamo conse-
proprio grazie ai bassi prezzi gnare alladestrail futuro della
dei prodotti provenienti Uedobbiamo rispondere al ne-
dall’industria asiatica. oliberismo con proposte credi-

bili e praticabili, dobbiamo tro-
vare necessariamente un’altra
via che non sia quella bieca-
mente neoprotezionistica e na-

La soluzione della crisisi E nelle fasi di fallimento
gioca tutta nel campo della globalizzazione,
delladestra. Lacriticaal ~ mneglianniprecedentila
capitalismo, se non offre prima guerramondiale,
contromisure credibili, come negli anni 30,

non rappresenta una che si affaccia Uautarchia
proposta politica e il nazionalsocialismo

zionalsocialista. E’ sul piano in-
ternazionale, delle contraddi-
zioni del nostro tempo, che
dobbiamo costruire una propo-
sta chiara e praticabile.
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GESTIRE I RISCHI

Il fatto che l'inflazione

sia in corsa e tutto

ancora da accertare
Diversificare con le azioni
ma evitando il faida te

Marcello Frisone

B Nonostante gli investitori obbli-
gazionari siano quelli che di solito
corrono meno rischi (o quanto me-
no dovrebbero essere pil calcolati),
in questo periodo di incertezza sca-
turita da uninversione di tendenza
(reale o fittizia?) del tassi di interes-
se, 1 portafogli potrebbero trovare
paradossalmente “protezione” nel-
leazioni,daacquistareinmodoocu-
lato(evitandoquindiil fai-date)ete-
nendo in considerazione la propria
propensione al rischio, Non e detto
che questa siala migliore delle stra-
tegie “difensive” ma dopolelezione
diDonald Trump éincertoche conti-
nueraa registrarsi un generale rial-
zo def tassi di rendimento (con con-
testuale calodeiprezzideibond). In-
fattl, { movimend all’inst dei tassi
registrati nelle ultime settimane po-
trebbero essere dovuti alla “solita”
speculazione, ovvero a quei trader
chescommettonosull’aumentodel-

linflazione (vendendo obbligazioni

e acquistando azioni ma, all’'occa-

sione, subito pronti a fare il contra-

rio ). Insomma, potremumo essere in
reflazione ma non siamo ancora
certoininflazioneche eritenuta “sa-
na” se sintomo di un’economia che
cresce molto ma oggi il “caro-vita” &
dacollegare pitallavenditadiobbli-
gazioniconsiderate adessoarischio
(causa Banche centrali).

LA SITUAZIONE GENERALE
1 unica Banca centrale che sembra

-voler porre fine a una politica iper-

espansivaélaFedamericana. Infat-
ti,la Bank of England ha conferma-
to a inizio mese tassi al minimi e
programma di acquisti mentre la
BankofJapanhaespressoasettem-
bre la volonta di tenere i propri
bond governativi decennali a tassi
prossimiallozero.LaBce, infine, ha
da poco confermato 'estensione
della politica espansiva anche dopo
marzo 2017. Sesiguardainvecealla
salute delle rispettive economie,
soltantogliUsasembrano averrag-
giunto un livello di crescita e di oc-
cupazione che potrebbe portare la
Fedadalzareitassidiinteresse. Ve-
dremo cosa succedera a dicembre.

It VERSANTE ORBLIGAZIONARIO
«Iportafogli deibondholder ~ spie-
ga Francesco Leghissa, dell'ufficio

studi di Copernico $im - hanno su-
bito un pesante contraccolpo nelle
ultime settimane. La situazione pe-
rO dovrebbe stabilizzarsi: é difficile
che le aspettative mutino drastica-
mernte e non riteniamo quindi op-
portunochiudere posizioniasegui-
to dellattuale shock. Sarebbe perd
buonacosa-continualLeghissa-al-
leggerire la componente obbliga-
zionaria Usa in gquanto sembra es-
serel'unicoPaeseconuntrenddefi-
nito per quanto riguarda la road
map sud tassi, e diversificare per
emittente(ingeneraleanche corpo-
rate) cercando di non concentrare
troppe patrimonio su governativi
Ueperifericiin quantoglieventipo-
litici che attendono 'Europa nei
prossimi mesi potrebbero portare
forte volatilitar, .
«bmegliorestare fuori dallesca-
denze medie e lunghe - rincara Ga-
briele Roghi. responsabile della

tafog
e
consulenza agli investimenti di In-
vest Banca - ¢ concentrare gli inve-
stimentisullapartebreveesultasso
variabile ¢ indicizzato all'inflazio-
ne. Un portafoglio obbligazionario
dovrebbe azzerare la parte gover-
nativaascadenzamediaelunga, da
sostituire con: 40%obbligazioniin-
dicizzate all'inflazione; 30% obbli-
gazioniatassovariabile; zo% obbli-
zioni a maggior rapporto rendi-
mento/rischio (emergenti e high
vield dovrebbero soffrire meno sia
per ghieffettibeneficisuibilancide-
gli emittenti delle prospettive di
crescitadeiprezzidimaterie prime
e beni di consumo sia per 'effetio
“ammortizzante” di cedole pit ge-
nerose); 10% obbligazioniconverti-
bili che compenserebbero le diffi-
colta della loro componente obbli-
gazionaria con le potenzialita di
crescitadellaloroquotaazionariar.

&
8

I VERSANTE EQUITY
«Per i pitt temerari ~ conclude An-
drea Menescardi, responsabile uffi-
cio studi di Sofia gestione del patri-
monio Sgr - il tema che potrebbe ri-
tornareinauge equelloazionariodal
momento che potrebbe essere quel-
o che maggiormente beneficerebbe
di un ritorno dell’inflazione attra-
verso un’espansione degli utili
aziendali. Artenzione per¢ al fatto
chelarotazionedabondaequitynon
& un processo lineare e immediato,
ma necessitera probabilmente di
qualche fase intermedia di assesta-
mento ¢ potrebbe risentire di alcune
variabili esogene, come limpatto
delle decistoni dell’Opec sul prezzo
delpetrolio ol rischio politicoin Eu-
ropa, oltre a quello di deludere qua-
loragliinterventiamericanirisultas-
sero meno incisivi del previston,
marcelio.frisone@ilsole24

Ritaglio stampa

ad uso esclusivo

del

destinatario,

non riproducibile.

ECONOMIA E POLITICA ECONOMICA /PASTONI

Pag.26




pata  27-11-2016
Pagina  38/39
Foglio 1

L'impatto sulle valute

E I'euro? Ha solo da perderci

colloquio con Marcello Minenna o/ Luca Piana

MARCELLO MINENNA insegna
Matematica finanziaria alla London School
of Economics e qualche anno fa ha
pubbiicato il saggio “La moneta incompiuta”,
raccontando le fragilita della costruzione
dell'euro. Sul Corriere della Sera ha scritto
che la vittoria di Donald Trump ha scatenato
«uino dei pil grandi trasferimenti tra attivita
finanziarie della storia», con 500 miliardi di
dollari che in 48 ore «si sono spostati dalle
obbligazioni verso il comparto azionario»,
spingendo alle stelle le Borse americane.

per gli altri Paesi del mondo ed “esporta”
deflazione nelle-economie dei partner
commerciall. Tra-questi Europa € Giappone,
che si trovano.in una situazione di
deflazione gia conclamata. Poi:c'& il prezzo

del petrolio, chie ha resistito ai tentativi
di ianimazione e rimane sotto i 50 dollari

al harile. Alla Bce non resta molta
autonomia di-manovra; se l'inflazione
continua a non manifestarsi, pud
guadagnare altri 6-9 mesi di Quantitative
easing ma & evidente che ci si awicina

essere in Europa le conseguenze di
un'aconomia Usa meno aperta?

«Non ¢'é dubbio che I'Eurozona,

nel suo assetto germanocentrico,

ha tutto da perdere da una riduzione

dei rapporti con gli Usa. Gran parte
della crescita del surplus tedesco ormai
& attribuibile agli Usa; se I'euro dovesse
rivalutarsi e i tassi d'interesse in Europa
dovessero salire, la fragile meccanica
che tiene in piedi la moneta unica
potrebbe andare in frantumi

Professor Minenna, Trump sembra ad un suo progressive “spegnimento”s, definitivamentes.

intenzionato a schiacclare 'acceleratore | tassidi interesse stanno salendo

su-un piano di infrastrutture da oltre mille  ovungue ma in Ralia in modo particolare, Marcelio Minenna

miliardi di dollari in 8 annl. Da finanziare,  tant’@ che lo spread Btp-Bund é cresciuto

almeno in parte, tramite fondi privati. di 40 punti base in pochi glomi. Pensa che

Pensa sia davvero fattibile realizzario senza 12 “quasibocciatura” della manovra di

una crescita del debito pubblico? Qual @il bilanclo a livello europeo ¢’entri?

maggiore rischio che corre Trump in questo L andamento crescente dei tassi

scenarlo? d’interesse sui Btp pud essere in parte

«Le infrastrutture Usa sono piuttosto vetuste SPiegato dal rapporto conflittuale con

-il piano autostradale risale agli anni Trenta | Europa riguardo 'approvazione della

del secolo scorso - e un programma manovra. D'altronde, da un punto d‘. vista

dinvestimenti & sacrosanto. oggettivo.e senza valutazioni di merito

E difficile credere che possa essere sulla ragionevolezza del criter, la

completamente finanziato attraverso manayra varata dal govemo manca

investimenti privati. Parte del fardello sara N Modo consapevole i limiti imposti

sostenuta dal bilancio federale: quindi c'e  dal Patto di Stabilita, prevedendo una

da attendersi una crescita del debito e dei ~ crescita del deficit strutturale entro

tassi di rendimento sullo stesso. Nonche  I'onizzonte del 2019, invece del pareggio

sia una novitd, durante Famministrazione  previsto dagli obiettivi di medio termine,

Obama il rapporto tra debito e Pil & Tra|'altro I'Europa minaccia anche di

cresciuto dal' 85 al 105 per cento, peraltro  valutare un piano di riduzione del debito.

in un momento di ripresa economica. | piani Sembra:che il conflitto sia congelato

di Trump.potrebbero essere ostacolati per opportunita politica, ma questa

se tassi d'interesse pilt alti e un dollaro “tregua” non aiuta certo il mercato

troppo forte innescheranno la prossima adipanare l'incertezzar.

recessione Usa. In questo scenario il 1i dollaro sembra uno schiacciasassi, E

consenso popolare di cui attualmente dire che si pensa che Trump lo vorrebbe

gode potrebbe avaporare in frettar. pils debole. Come spiegare il fenomeno?

I mercati sembrano credere che lasua Bisogna distinguere tra effetti di breve

politica economica possa far ralzare la e lungo termine. Ora il dollaro sale perché

testa all'inflazione, anche a livello globale,  ©'€ Un massiccio ingresso di capitali verso

Ci dobbiamo attendere un ritorno in grande  I'area Usa, diretta prevalentemente sui

stile dell'inflazione? Cosa dovrebberofare  mercati azionari. Il fatto che il mercato

la Bee e Mario Draghl in guesto contesto?  ormal dia per certo (al 96 per cento)

«|'economia Usa subira I'influenza dei il rialzo dei tassi da parte della Fed da

piani di Trump in termini di spinta della ulteriore forza agli acquisti di attivita in

domanda aggregata e della dinamica dollari. Ma su dove andra la valuta Usa

dei salari, in un momento in cui i tassi nel lungo termine ¢'é da discutere; tra

d'interesse sono gia in crescita. qualche mese vedremo le prime mosse

Uinflazione salird, ma non & scontato che  di Trump.e il quadro potrebbe cambiare.

gli effetti si estenderanno in modo globale, La prima vittima della Trumpnomics

Ci sono numerose forze che spingono nella & il trattato di libero scamblo trans-

direzione opposta: la ripresa dell’economia  pacifico {Ttp). Ci si aspetta che anche

cinese non corvince e lo yuan sembra it Ttip sul lato atlantico, facela la stessa

accelerare il suo processo di svalutazione. fine. i commercio globale rischia di

Questo rende fe merci cinesi meho costose essers colpito dure. Quall potrebbero
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LA RICANDIDATURA DELLA MERKEL

11 futuro dell’Europa nelle mani di Angela

di Alberto Quadrio Curzio

I nun’Europatraballante sivanno deli-
_neando scenari che caratterizzeran-
noiprossimi §anni non appena Germa-
nia e Francia avranno superato il test
elettorale. Anche gli eventi italiani, sul
crinale del referendum e delle elezioni
(che arriveranno al pit tardi nel 2018),

conteranno molto. La riflessione oggi
puo essere solo per congetture da ag-
giornare con il divenire degli eventi. In-
tanto molto significativa & la decisione
della cancelliera Merkel di ricandidarsi
mentre, quasiin contemporanea, il mini-
stro delle Finanze Schiuble attacca la
Commissione Ue. Abbiamo accostato i
due fatti, apparentemente distanti, per-

Il futuro dell’Europa
nelle mani di Angela

LA RICANDIDATURA DELLA MERKEL

di Alberto Quadrio Curzio

» Continuadapaginal

Imotoretedesco.QuellaCommissione chenellevalutazioniau-
tunnalienel pareresuldocumentoprogrammaticodibilanciote-
descosegnalachelacrescitatedescaproseguirconunsolidasi-
tuazioneoccupazionale (ladisoccupazioneéintornoal4,5%),conun
robusto andamento dei constumi, delle esportazioni e conunboom
degli investimenti in costruzioni che spingeranno ulteriormente Ia
crescitae gli investimenti in macchinari. Trail 2015 il 2018 si caleola
cheilsurplusdipartecorrenteconlesteroarriviaimassimistorici{tra
18 eilgu del Pil) e cheil bilancio pubblico proseguainsurplus (tralo
08eloogodelPiDmentreildebitopubblicoscenderadalyial6306.La
Commissionerilevaperdcheisurplussonoeccessiviperchélesoglie
darispettareinbaseagliaccordieuropeisonounmassimodelGos del
Pil per il surplus sull'estero e il pareggio di bilancio pubblico. PerJa
Commissione la Germania dovrebbe percid spingere gli investi-
menti pubblici in infrastrutture, istruzione, ricerca e innovazione
(comepiitvolte raccomandatoinpassatoanche dallFini)ancheper-
chéintalmodosidarebbeuncontributoimportanteallacrescitadelle
eurozona LaUemsoffre infatti ancoralereditadellacrisiancheseil
redditoreale ha superatoilivelliprecrisi ed anche se vie unabuona
creazionedipostidilavoro.Eppureloccupazione eladisoccupazio-
ne{oggivicinaahiovs)nonsonoancoraritornateailivellidioannifa
Quantoallamediadell'euro-aggregatodeibilancipubbliciviéunde-
ficit modesto e un debito sul Pil intorno al 9o% mentre il surplus di
partecorrenteébuono, intornoalzsee.Lacrescitarimaneperddebo-
leeperquestosichiededamolte partiallaGermaniadiaumentaregli
investimentipergenerareeffettimoltiplicativisullaUem.
Rigorismoecrescita. Difronteaquestarichiesta,cheappariva
pittunbuffetto che unoschiaffo della Commissione, Schiubleha
reagitoduramenteal Bundestag,chelohaapplaudito. Hadifesola
legge di bilancio tedesca esaltando la capacita di esportare della
GermaniaeaccusandolaCommissioneeuropeadinoncontrolla-
rebeneiPaesichedebordanodailimitidel deficitedeldebito.1’at-
tacco punta probabilmente a bloccare anche larecente imposta-
zionedellaCommissione perunapoliticaespansivaconpittinve-
stimentiparialloo,5% del Pil delPeurozonanel 2017 che dovrebbe
essere fatto dai Paesi in surplus. Le esortazioni e le proposte della
Commissioneperlacrescitahannoavutounimportantecorrefato
‘. politico nel Parlamento europeo dove i Popolari si sono allineati
i (pur condeinotevolidistinguo) al rigorismo delloro capogruppo
| bavaresementreiSocialistisonofavorevoliaunapoliticadicresci-

ché denotano le diverse visioni di due
leader del Paese guida dell’Europa. Per
questo il quarto mandato della Merkel
sara segnato anche dal ministro delle Fi-
nanze che la affianchera perché, se sara
Schiuble, difficilmente la Germania ri-
lancera la crescita dell’eurozona come
chiede la Commissione europea.
Continua » pagina 22

tache porterebbe ad un miglior risultato ancheinterminidifinan-
zapubblica. Importanteécheil presidente del Parlamento Schulz
siaprocrescita. Perquestociauguriamoche dopoleelezionitede-
sche che lo vedranno tra i protagonisti diventi ministro delle Fi-
nanze inun prossimo governo Merkel. La tensione riguarda due
visionidell'eurozonachenonverrannoconciliateconlaprossima
riunione dell'eurogruppo. Purtroppobisognera aspettare ancora
(forse)finoaelezioniconcluseinvariPaesieuropei. Speriamoche
nonsiatroppotardiperriprendeteil rafforzamentodellaUem.
Pragmatismoeideali.Perquestodobbiamoapprezzaremolto,
comeeuropei, AngelaMerkel checihadatounacertezzaconlasua
ricandidatura. Nellericostruzioni“storiche”sidicecheSchiublee
dasempreungrandeeuropeistamentrelaMerkelloédiventatafa-
cendoesperienzacomecancelliere. Pudessere,maadessoéleiche
hauna visione politica ampia mentre il primo si sta chiudendoin
unaspecie dilocalismo economicogermanico. Noicrediamoche
Merkelsi siaricandidata per ragioni politico-ideali nella consape-
volezza che 'Europa e la Germania sono arischio per i populismi
crescenti, 'immigrazione, le tensioni internazionali ma anche per
lafragilecrescitadellinsiemechecrearisentimentiantitedeschi.Il
cancelliere,dopo aver detto che non presume di risolvere dasola
questi problemi e che in politica bisogna bilanciare gli interessi e
accettare dei compromessi finalizzati a progressi graduali, ha ag-
giunto «cercosempre di farlosullabase dei nostrivalori: lademo-
crazia, lalibert3, ilrispettoperlalegge e perladignitadiogniessere
wmano,indipendentementedallesueorigini,dalcoloredellapelle,
dareligione, genere, orientamentosessuale oposizione politica».
Non possiamo sottoporre a verifica questa affermazione né
possiamo rivisitare quali errori abbia commesso nei quasi 1z anni
di cancellierato (che lei ha onorato con serieta e dignita) e di cre-
scente influenza nel governo dell Europa. Alcuni elementi ci ba-
stanoperd per dire che Merkel ha contribuito ad evitareil disfaci-
mento dell'eurozona nella crisi sia condizionando i “falchi” alla
SchiubleedandoilsostegnoaMarioDraghisiadecidendo, siaevi-
tando difarsicondizionare daunaparte importante dell opinione
pubblica tedesca nellaccoglienza ai migranti. Speriamo dunque
che Merkel, se sara confermata cancelliere, consegua “almeno”
duerisultati:glieurobondovverotitolididebitopubblicoeuropei;
un apparato di difesa comune. Perché se vuole passare allastoria
come Kohl nonbastaeguagliarloperladuratadicancellierato.
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GOVERNANCE TRAUSAE UE

Raffreddore
a Parigi
polmonite

a Bruxelles
di Sergio Fabbrini

Ii Stati Uniti e 'Europa
G, stanno  attraversando

processi di cambiamen-
tosimili, tuttaviadiversesonole
loro conseguenze istituzionali.
Vale la pena di capire perché.
Cominciamo dai processi di
cambiamento. Il voto in Usa e
Regno Unito ha mostrato che
entrambi i Paesi sono spaccati
come unamela.

Quelle elezioni hanno pro-
dotto chiari vincitori, ma non
chiare maggioranze. Negli Stati
Uniti, Donald Trump havintosi
306 dei 538 voti dei grandi elet-
tori. Nello stesso tempo, pero,
ha avuto quasi 2 milioni di voti
popolariin meno dellasuariva-
leHillary Clinton. Sarebbe stato
sufficiente che quest’ultima
avesse preso 20-35 mila voti in
pitr in Michigan, Wisconsin e
Pennsylvania per conquistare
anche la maggioranza dei voti
clettorali. In termini di voti po-
polari, poco meno della meta
degli elettori (62.337.643, corri-
spondenti al 46,3 per cento dei
votanti) ha votato per riportare
a casala sovranita economicae
pocopittdellameta deglieletto-
11(64.433.399, corrispondenti al
47.93% dei votanti) ha votato
per continuare a condividerla
con altri (il resto dei votanti ha
sostenuto candidati di piccoli
partiti). Dunque, Donald
Trump ha vinto, ma si pud dire
che ha con sé una maggioranza
popolare? Lo stesso discorso
vale per Pesito del referendum
tenutosi nel Regno Unito lo
scorso 23 giugno sulla perma-
nenza o meno del paese
nell'UnioneEuropea(Ue).Eve-
ro che quelreferendum fuvinto
da Nigel Farage, leader del par-
titoindipendentistae promoto-
re della Brexit. I favorevolial ri-
torno a casa della sovranita na-
zionale ottennero infatti il 51,9
per cento dei voti (corrispon-
dente a 17.410.742 votanti men-
tre i contrari furono 16.141.241).

Tuttavia, il 62 per cento degli
scozzesi, il 55,7 per cento degli
irlandesidelnordeil 6opercen-
to dei londinesi votarono inve-

ce per mantenere il paese aper-
to verso ’Europa.E probabile
che questo stesso pattern si ri-
petera nelle elezioni presiden-
ziali austriache del prossimo 4
dicembre, convocate per rime-
diare agli errori regolamentari
commessi nelle elezioni del 22
maggio sCorso.

Continua » pagina22
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» Continua da pagina 1

n queste ultime, infatti, il candidato

favorevoleadun’Austriaapertaein-

tegrata in Europa, Alexander Van

der Bellen, vinse di strettissima mi-
suracontroilcandidatoanti-europeistae
xenofobo, Norbert Hofer (50.3% controil
49.7%).Anche questopiccolopaesesem-
bra essere spaccato come una mela. Lo
stesso discorso vale per altri paesi euro-
pei. Probabilmente anche per I'Italia che
emergera dal referendum del 4 dicem-
bre, dove in gioco c'é la scelta tra unari-
forma costituzionale che rafforza il no-
stro paese in Europa ed uno status quo
che ci allontana sempre di pitt da que-
st'ultima. Qualcuno (Renzi o Grillo) vin-
cerd, maeplausibile ipotizzare cheil pae-
serisultera diviso pitto meno ameta. Co-
me sivede, elezioni diverse (politiche in
alcuni casi,referendarie inaltricasi), con
una posta in gioco diversa, consegnano
un messaggio simile. Sia gli Stati Uniti
che P'Europa hanno societa spaccate a
meta su unalinea di frattura che oppone
chi vuole riportare a casa la sovranita e
chi vuole invece condividerla con altri
che stanno fuori di casa. Il nazionalismo
(economico, politico, culturale e talora
anche religioso) & divenuto l'alternativa
all'apertura dei mercati e della politica,
cosicomequest ultimasiéistituzionaliz-
zata nellultimo mezzo secolo.

Ma se simili sono, negli Stati Unitie in
Europa, le divisioni, diverse sonoinvece
le loro conseguenze istituzionali. Negli
Stati Uniti,la volontadellametadellapo-
polazione contraria all'apertura ¢ stata
incanalata all'interno del sistema politi-

€0, sia a livello del centro federale che a .
livello degli stati federati. Oltre al con-
trollo della presidenza, della Camerae
del Senato,inazionalistieconomicihan- ;
no incrementato il loro controllo pure :
deigovernistatali. L’8 novembre, infatti, |
sisonotenute ancheleelezionidigq4legi-
slativi e di 12 governatorati dei 50 stati |

della federazione. Con quelle elezioni, i

repubblicani hanno acquisito il pieno !
controllo di 26 stati, i democratici sola-
mente di6,eirimanentii8statihannoun .

governo diviso (diversa maggioranza
politicatraillegislativo eil governatora-
to), ma con i repubblicani molto pil or-

ganizzati dei democratici. L'insoddisfa-
zione verso la politica dell’apertura ha ;
portatoanuove maggioranzepolitiche.a .

VEDITORIALE

Washington D.C e nelle singole capitali
degli stati, ma non ad una messa in di-
scussione del sistema federalein quanto
tale. La separazione netta tra le compe-
tenze statali e quelle del centro federale
ha consentito di disaggregare i cambia-
menti elettorali ai vari livelli del sistema
digoverno.InEuropa, invece, le elezioni
politiche o referendarie hanno sollevato
una frattura che ¢ andatadirettamente al
cuore della Ue. I nazionalisti degli stati
europei hanno messo in discussione
I'esistenzastessa della Ue, rivendicando
il rimpatrio delle principali competenze
trasferite negli anni a quest'ultima. Cosj,
in Europa, la critica alla politica del-
I'apertura ha assunto un carattere anti-
europeista, mentre non ¢ diventata anti-
federalista la stessa critica nell’altra
sponda dell’Atlantico.

Perché questa differenza? La risposta
risiede nei modelli di governance. Negli
Stati Uniti i cambiamenti elettorali nei

singoli stati non influenzano il funziona-
mento dell'Unione, nella Ue avviene in-
vece il contrario. Da noi sara sufficiente
che vinca il No nel referendum italiano
del 4 dicembre per mettere in discussio-
nelastabilitidell’Eurozona. Oppuresara
sufficiente la vittoria di Marine Le Pen
nel secondo turno delle presidenziali
francesi del prossimo 7 maggio per met-
tereindiscussionelastessasopravviven-
za della Ue. La triplice elezione (1963,

1971, 1983) di un autentico razzista come
George Wallace a governatore dell’Ala-
bama non mise certo in discussione la
stabilita del sistema federale americano.
Mi si potra dire, ma gli Stati Uniti sono
uno stato federale mentre la Ue ¢ una
confederazione. No, non & cosi. Intanto
perchéla Ue & molto pits di una confede-
razioneepoiperchégliStati Unitinonso-
nounostatofederale,maun’unioneincui
gli stati federati hanno molto pih potere
di un qualsiasi Land dello stato federale
tedesco. La differenza & che nellaUe sié
venuto ad istituzionalizzare un modello
intergovernativo di integrazione che
consente ad una bronchite presa a Parigi
di trasformarsi in una polmonite incura-
bile a Bruxelles. Mentre questo non pud
avvenire negli Stati Uniti proprio perché
essi hanno separato la politica degli stati
federati da quella del centro federale.
Conlacrescitadellagovernanceintergo-
vernativa, nella Ue, contrariamente agli
Stati Uniti, non vi sono barriere anti-in-
cendioperbloccareilfuocochepotrebbe
trasmettersi dalla politica nazionale a
quella sovranazionale. Come se non ba-
stasse, in Europa, chiéinsoddisfatto con-
tro le decisioni intergovernative prese a
Bruxelles,nonsapoiconchiprendersela
o dove andare per cambiarle. Cosi i na-

Raffreddore a Parigi, polmonite a Bruxelles

Ritaglio

stampa ad uso esclusivo del

destinatario, non

riproducibile.

AFFARI ESTERI/EDITORIALI

Pag.29




pata  27-11-2016

AR o

Foglio 2 f 2

zionalisti hanno potuto aggregare, intor-
noallalororivendicazione delritorno al-
le sovranita nazionali del passato, anche
coloro che erano critici delle politiche
perseguite dalla Ue nel presente. Insom-
ma, mentre negli Stati Uniti la divisione
tralapoliticadell’aperturae dellachiusu-
ranonhamessoindiscussionelastabilita
delia foro unione, in Europa invece Ia
stessa divisione ha messo in discussione
lasopravvivenzadellanostraunione. Ma
se cosl & avvenuto, non ¢ il caso di rifor-
mare quest’ultima?

sfabbrini@luiss.it
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L'EQUILIBRIO
CHESISPEZZA

ROBERTSG ESPOSITO

HE la globalizzazione sia entrata, forse per la pri-
ma volta, in una crisi profonda & sotto gli occhi di
tutti. Certo, sul piano tecnologico il mondo & sem-
" pre pit connesso. E nell’economia finanziaria l'in-
terdipendenza tra i mercati si & addirittura accentuata.
Ma sul terreno politicoi punti di arresto, e anche di arretra-
mento, sono altrettanto vistosi. L'idea di uno spazio globa-
le senza frontiere batte ogni giorne contro nuovi muril
Tutt'altro che occasione di crescita comune, la globalizza-
zione sta diventando I'arena di scontro tra identita con-
trapposte. La Brexit e la vittoria di Trump sono le conse-
guenzedi un’onda lunga che da tempo porta acqua al muli-
no dell’isolazionismo. Gli Stati tornano a parlare il linguag-
gio della sovranita nazionale e delle sfere d'influenza. Con-
tro una logica cosmopolitica, la politica riprende a radicar-
si nel territorio — se perfino il terrorismo globale cerca di
costruirsi un profilo statale. Dopo che per qualche tempo
si @ pensato che non esistesse pit un “fuori”, 'esclusione
prevale sull'inclusione. Per dirla conifilosofi, il “negativo”
ricomincia a far sentire la sua voce attraverso emigrazioni
forzate, guerre, terrorismo.

Ma la crisi politica della globalizzazione non si limita a
segnare nuove linee di frattura tra Stati sovrani. Essa con-
figura in maniera inedita i regimi politici, scomponendo-
ne gli elementi costitutivi. Ad andare in crescente difficol-
ta & la forma istituzionale che da tempo siamo abituati a
chiamare “liberal-democrazia”. Se gia, alle porte dell’ Euro-
pa. Russia e Turchia hanno imboccato un percorso autori-
tario, anche gli Stati Uniti di Trump sembrano tentatidi gi-
rare le spalle all'alleanza occidentale, per candidarsi alea-
der dell’antiglobalizzazione. Ma e soprattutto in Europa
che il binomio democrazia-liberalismo pare disgregarsi in
una maniera che trasforma, e insieme deforma, entrambi
i suoi termini. Per almeno un secolo il luogo d'incontro tra
democrazia e liberalismo é stato il rapporto tra diritti indi-
viduali e sovranita popolare. Esso implicava che gli interes-
si individuali si integrassero con le scelte politiche di go-
verni legittimamente eletti, in un equilibrio di poteri ga-
rantito dalla Costituzione. £ appunto questo equilibrio
complessivo che rischia oggi di spezzarsi nella prevalenza
dei diritti individuali su quelli collettivi, del mercato globa-
le sulle volontanazionali, della logica finanziaria sulle scel-
te politiche.

Certo, nei nostri sisterni politici, il diritto costituisce il
collante della democrazia. La stessa idea di democrazia
presuppone un insieme diregole condivise, all'interno del-
le quali le forze politiche si misurano contendendosi il go-
verno dei rispettivi Paesi. Ma cio & possibile per gli Stati na-
zionali. Negli organismi sopranazionali — come I'Unione
Europea — la legislazione tutela un sistema di interessi
che non coincide con il diritto pubblico. 11 quale resta, al
momento, appannaggio degli Stati nazienali. In fondo il
contenzioso aperto da alcuni di essi — tra cui ancheI'Ttalia
— riguarda proprio questa differenza. Che & quella che
sempre pit tende a separare neoliberalismo e democra-
zia. Mentre il primo presuppone un mercato regolato dal
principio di concorrenza, garantito da istanze terze di na-
tura non politica, la democrazia ha al proprio centro la vo-
lonta popolare espressa dai governi politici. In questo sen-
s0 & vero che non esistono governi puramente tecnici. Un
governo nazionale esprime comungue scelte in ultima
analisi politiche. E-quello che manca all'Unione Europea.
Non essendo espressione di un unico popolo, essa sconta
necessariamente un deficit di democrazia. A essere sem-

pre pil contestato — con accenti spesso populisti — & un
progetto costruito su una trama di accordi giuridici ade-
guati alla logica globale del mercato, ma privi di legittimi-
ta politica.

In questo modo la latente divaricazione tra liberalismo
e democrazia spinge 'uno e 'altra verso due estremi che
rischiano di allontanarsi sempre di pit. Da un lato il siste-
ma globale neoliberale tende ad emanciparsi dai governi
nazionali, dettando loro le proprie regole, senza farsi cari-
co degli interessi e delle volonta dei popoli. Dall'altro le de-
mocrazie, chiuse nei confini dei singoli Stati, incorporano
dosi sempre maggiori di populismo anti-istituzionale, col
rischio di cancellare le indispensabili mediazioni rappre-
sentative. Cosi i due processi opposti di globalizzazione e
nazionalizzazione minacciano di deflagrare. Quando la
via da seguire sarebbe un'altra. Quella di articolare istitu-
ti democratici e istanze sovranazionali, diritto pubblico e
diritto privato. La stessa Unione Europea, con tutte le sue
contraddizioni, costituisce per sempre l'unico spazio in
cui tali esigenze possono trovare una misura comune. Solo
se cio accadra, un'Europa politica potra competere da pari
a pari con gli altri grandi spazi in cui si divide il mondo.
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Segnali per 'talia
IMODERATI

ELALEZIONE
DIPARIGI

di Aldo Cazzullo

confrontarci con

..  lui; e non sara
morbido e inutile come
Hollande. Francois Fillon
ha in tasca le chiavi
dell’Eliseo. Se non
commettera gravi errori da
qui al 23 aprile 2017, al
primo turno delle
Presidenziali sovrastera il
candidato che i socialisti
sceglieranno a gennaio. E
al ballottaggio una parte
della sinistra 1o sosterra,
pur di fermare I'ascesa di
Marine Le Pen, che al
primo turno potrebbe
superare il 25%.

Una vittoria della-
candidata di estrema destra
— non impossibile ma
improbabile — segnerebbe
la fine dell’EBuropa. Pero la
vittoria di Fillon non
significa che a Parigi non
cambiera nulla.

1l candidato che ieri ha
stravinto le primarie della
destra repubblicana tiene
sulla scrivania due foto: i
suoi cinque figli; e il
ritratto di Philippe Séguin,
il suo maestro politico.
Personaggio molto
interessante, Séguin: figlio
di un combattente
antinazista, caduto agli
ordini di De Gaulle nella

liberazione della Francia
quando lui aveva un anno;
capo dell’ala sociale del
gaullismo; e unico leader
— accanto a Charles
Pasqua, il mastino corso —
a schierarsi perilnoa
Maastricht e alla moneta
unica nel referendum del
20 settembre 1992, che vide
il si sostenuto da
Mitterrand e Chirac
prevalere di un soffio.
Fillon non é Séguin. In
economia é un liberale: ha
vinto promettendo di
tagliare mezzo milione di
dipendenti pubblici.
on I'lslam ha un at-
teggiamento duro:
Séguin era nato e
cresciuto a Tunisi e
sosteneva che un
arabo puo essere piu francese
di un normanno o di un bor-
gognone se crede nei principi
della Francia; lo stesso Juppé
ha esaltato «l'identita felice»;
Fillon invece ha posto l'accen-
to sui pericoli che 'immigra-
zione rappresenta per i valori
della Repubblica. Ma verso
I'Europa avra la stessa diffi-
denza del suo mentore. Con
un’ambizione forse velleitaria
— maricorrente nella politica
di Parigi — di ricucire con
Mosca per avere qualche carta
in pili da giocare nella partita
con Berlino.

Questa non ¢ necessaria-
mente una cattiva notizia. Una
Francia lepenista che si chia-
masse fuori farebbe dell’Eu-
ropa una colonia tedesca. Una
Francia forte, come quella che
Fillon promette, conviene an-
che all'ltalia. La sua idea é che
la Francia debba recuperare
fiducia in se stessa; e che per
questo occorra ripristinare
l'ascensore sociale, responsa-

bilizzare impiegati e operai,
rendere piu facile fare impre-
sa. Parola d'ordine: désétati-
ser, far dimagrire lo Stato. Ad-
dio 35 ore: i francesi dovran-
no lavorare di pitt. Meno tas-
se, meno burocrazia. Legge e
ordine nelle banlieues.

Certo ¢’¢ un elemento di
ambiguita, se il candidato
della «rottura» € un uomo en-
trato in Parlamento oltre 35
anni fa. E il suo progetto di
conciliare nazionalismo e li-
beralismo, di far convivere la
destra identitaria con quella
globalista, Trump e il Wall
Street Journal, deve fare i con-
ti con la realta. Tutto pud an-
cora accadere, a maggior ra-
gione ora che sulla scena poli-
tica europea ha fatto irruzio-
ne il terrorismo islamico.
Marine Le Pen tentera al se-
condo turno di accattivarsi le
simpatie della sinistra antisi-

stema, presentando il rivale
come alfiere di un liberismo
superato dalla storia. E se Fil-
lon dovesse vincere, come
probabile, i francesi potreb-
bero disamorarsi in fretta an-
che di lui, come si sono stan-
cati di Hollande — e di
Sarkozy — sino al disgusto.
Eppure da Parigi viene un'al-
tra indicazione interessante
per il nostro Paese.

Era la prima volta che la de-
stra organizzava primarie per
scegliere il proprio candidato
all'’Eliseo. Quattro milioni di
elettori si sono mobilitati, in
due consecutive domeniche
di novembre. Un esempio per
la destra italiana, potenzial-
mente maggioritaria, ma pri-
va di un leader riconosciuto e
di un autentico programma
nazionale e liberale. «Do ap-
puntamento a tutti coloro che
sono fieri di essere francesi
— ha detto Fillon chiudendo
la campagna elettorale —. Vo-
lete impegnarvi per la Fran-
cia? Allora impegnatevi». La
destra italiana ¢ in grado di
dire questor Allora lo dica.
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B&OR SEeNSO VS SeNnso conne
La diseguaglianza
aumenta nel media e
diminuisce nella realta

Sorpresa: gli ultimi due decenni
di globalizzazione hanno ridotto le
differenze in Europa e nel mondo

Rapporto del Bruegel Institute

Roma. Una delle affermazioni piu fre-
quenti, tanto ribadita da essere diventata
una pseudo-verita, e che la globalizzazione
e la crisi economica - che della liberalizza-
zione dei mercati sarebbe un prodotto —
hanno aumentato le diseguaglianze nel
mondo, in Europa e in Italia. Sulla scorta
del successo dei libri di Thomas Piketty,
con una formula consolidata, si dice che “i
ricchi sono sempre piu ricchi e i poveri
sempre pil poveri”. Non e vero. La dise-

guaglianza non ¢ aumenta-

ta a livello globale, non a
livello europeo e neppure
a livello nazionale. Anzi,
successo in gran parte il
contrario: si e ridotta o e
rimasta costante. I dati mo-
strano che dalla caduta del
Muro di Berlino, e in par-
ticolare negli ultimi anni,
abbiamo assistito a un ec-
cezionale periodo di pro-
duzione e redistribuzione della ricchezza
su scala globale. Secondo i dati della Ban-
ca mondiale, per la prima volta la quota di
poveri nel mondo & scesa sotto il 10 per
cento, dal 36 per cento del 1990, che vuol
dire oltre un miliardo di poveri in meno, e
nonostante nel frattempo la popolazione
mondiale sia cresciuta enormemente, di
quasi 2 miliardi di individui. Il grande ar-
ricchimento dei poveri, in particolare in
paesi come Cina e India, ha prodotto an-
che una riduzione della diseguaglianza
mondiale, che ¢ scesa continuamente dal
1989 e pin velocemente dal 2002 in poi, un
declino che neppure la crisi finanziaria
globale ha rallentato. E questo processo
che ha reso il mondo pitu ricco e pill ugua-
le, a differenza di quanto si afferma con
una certa sicurezza, non ha neppure causa-
to un aumento della diseguaglianza in Eu-

Falsa diseguaglianza

La distanza tra i redditi, in
Europa e in Italia, ¢ immutata

+ dall’inizio della crisi. I numeri .

(segue dalla prima paging)

Il think tank Bruegel, animato tra gli altri
dall’ex presidente della Banca centrale euro-
pea Jean-Claude Trichet e dall’economista
Lucrezia Reichlin, ha recentemente pubbli-
cato due studi sulla distribuzione dei reddi-
ti e sulla crescita inclusiva in Europa realiz-
zati dagli economisti Zsolt Darvas e Guntram
Wolff, quest’ultimo direttore del pensatoio
brussellese. Le conclusioni di entrambi i la-
vori sono che “la diseguaglianza nell’'Unione
europea, contrariamente alle percezioni, &
diminuita negli ultimi due decenni”. Nello
specifico Darvas sostiene che la disegua-
glianza si ¢ ridotta dal 1995 al 2008 e succes-
sivamente ¢ rimasta costante. Facendo un pa-
ragone con gli altri continenti, I'Europa ha il
livello di diseguaglianza piu basso e proprio
per effetto di una politica di redistribuzione
dei redditi piu incisiva negli ultimi decenni.

Gli economisti precisano che, se c’e stata
una convergenza dei redditi a livello euro-
peo per l'allargamento a est, & anche vero
che che la diseguaglianza & aumentata all’in-
terno di alcuni stati e ha contato molto in
scelte come il referendum sulla Brexit nel
Regno Unito. Questo vuol dire che, mentre
diminuisce la diseguaglianza a livello mon-
diale ed europeo, un effetto collaterale del-

ropa.

la globalizzazione puo essere 'aumento del-
la diseguaglianza in alcuni stati con i conse-
guenti problemi di instabilita politica e ri-
sentimento sociale. Ma & questo il caso del-
I'Ttalia? No. Ancora una volta, contrariamen-
te a quanto viene ripetuto, la diseguaglian-
za non & aumentata. Come serive la Banca
d’Ttalia nell’'ultima Relazione annuale, I'in-
dice di Gini che misura la diseguaglianza dei
redditi & rimasto invariato: “La crisi econo-
mica non ha determinato un significativo au-
mento della diseguaglianza: la contrazione
del reddito equivalente reale, di circa il 14
per cento dal 2006, ha interessato in misura
pressoché omogenea l'intera distribuzione”.
Insomma, pensiamo di essere piu diseguali,
ma siamo semplicemente pill poveri. Cio che
invece & cambiato profondamente & la com-
posizione demografica della distribuzione;
negli ultimi anni, mentre il livello di dise-
guaglianza e rimasto costante, gli anziani so-
no diventati pit ricchi e i giovani sempre piu
poveri. E’ la questione generazionale di cui
invece nessuno parla.

Luciano Capone

(Capone segue a paging quattro)
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INTERVISTA A FRANCIS FUKUYAMA

«Trump puo scardinare
le rigidita delle tasse Ue»

di Mario Platero

i) onald Trumphaunassonel-
lamanica: potrebbe esigere
icontributidel 200 delPilinspese
militari per redistribuire i costi
della Nato decisi in Galles, pena

«Trump puo scardinare le rigidita fiscali della Ue»

‘«Partendo dalla Nato, si potrebbe chiedere all’Europa di escludere certe voci dai vincoli di bilancio»

unaspaccaturadell’alleanza. Po-
traforzare cosiunarotturadeili-
miti nei rapporti disavanzo/Pil
imposti da Bruxelles chiedendo
‘eccezioni. Continua » pagina 35

diMario Platero

v &mt’inaa da pagina i

g, UDO sviluppo possibile emerso in una
v ‘lunga chiaccherata del Sole 24 Ore con
Francis Fukuyama, il celebre scienziato
i politico che insegna a Stanford Univer-
sity. Con Fukuyama si & parlato di tutto, del
nuovo vento populista che sferza in Europa e
in America come conseguenza di decisioni
lontane, adottate subito dopo la fine della
GuerraFreddaconlacreazionediun’architet-
tura economica globale che ha prodotto sibe-
nessere, ma in modo diseguale. Fukuyama
mettequattroincognitealcentrodell’equazio-
neperl’Americadi Trump,sulpianodellapoli-
tica estera dice: «Obama e Trump si assomi-
gliano, sono entrambi isolazionisti». Prevede
dunque un minore interventismo soprattutto
nel “Nation Building”. Ritiene che a Washin-
gtonconilpersonaggio Trumpsisiagidentrati
inuncontesto post partitico con problemi, no-
nostante la vittoria alla Casa Bianca, peril par-
tito repubblicano e in particolare per il Tea
Party. Ritiene che il tema centrale riguardera
gli investimenti infrastrutturali, una sfida se-
condoluidaraccogliereinpienochesegnerail
ritorno della “bipartisanship”, su quel tema e
suquello dellerigidith commerciali. Non pen-
sa che la vittoria di Trump o I'espandersi del
populismo segninola“fine dellademocrazia”,
anzi, dice, queste elezioni hanno dato voce a

persone che sisentivano e sisentono escluse.
Infine un commento sul referendum del 4
dicembreinItalia:e perilsi, perchélabolizio-
ne del Senato darebbeun colpo alla “vetocra-
zia”,aquella paralisidigoverno chederivada
vetiincrociati per la maggioranza delle deci-
sioni politiche. Una vittoria del si in Italia sa-
rebbe molto importante perché definirebbe
unalineadiresistenzaaldilagarediunpopuli-
smooscurantistain Europasempre pitiestre-
mista. Ma laspetto pill interessante della
chiaccherata con Fukuyama restalaviadella
Nato per sbloccareilimitidibilancio in Euro-
pa.Obamahasempre provatoaconvincerela
Germania a cedere sul fronte dell'austerita e
di aprire a politiche fiscali aggressive. Con

Trump la sfida potrebbe addirittura sfiorare
ilpuntodirotturanelle relazionitransatlanti-
che se la Germania non accettera di fare un
passoindietro.Diquestosiparlerddomanial-
la Luiss, a un convegno dedicato al post ele-
zioni americane: “Post-Election America: Po-
litical and Economic Challenges” dove inter-
verranno scienziati politici come Walter
RusselMeadeappuntoFukuyama,conilqua-
le apriamoil dibattito.

Con la vittoria di Trump lei ha parlato di
elezioni “spartiacque”. Quale Trump pre-
varra, il pragmatico ol'ideologico?

Misembradifficileinquadrare Trumpall’in-
ternodiun’ideologia. Eaggressivo,haparlatodi
protezionismo, dirivederelealleanzeamerica-
ne,hapromessolapersecuzione deisuoioppo-
sitori e viadicendo. Quale sarail volto? Un paio
digiorni fapensavo prevalesse quello pragma-
ticoperchéhadettochenonavrebbe pitiperse-
guito Hillary Clinton,haapertoall’Obamacare,
éstatomoderatosullaNato.Poi,qualchegiorno
dopo, ha rivendicato la sua vittoria anche nel
voto popolare, puntando il dito contro una
grossa frode elettorale. Il vecchio Trump, che
trae conclusioni dal nulla. Detto questo, fino ad
oramolte delle sue nomine non sono state cosi
negative cormne avrebbero potuto essere.,

Cosaspiegasecondoleiilvoto americano:
I'll settembre, la globalizzazione, 1a forza di
Trump?

Non credo si possa imputare tutto all'n Set-
tembre. E Trump rappresenta i sintomi di un
malessere,nonlacausa.Laradicerisaleallafine
dellaGuerraFredda,quando Usae Europahan-
noaderitoaunavisionecomunesiapoliticache
ecOnomica: si sono trovati d'accordo sul libero
mercato, sulla promozione di frontiere relati-
vamente aperte, su un sistema di economie li-
berali tutelate da grandiistituzioni come il Fmi,
i1G20 olaWto, hanno cercatodicooptarela Ci-
na e hanno rafforzato 'impalcatura della sicu-
rezza attorno al multilateralismo, che esiste
dallafine deglianni4o. Tutto questohaprodot-
tounbenessere incredibile intermini di globa-
lizzazione, manon unaredistribuzione equa di
questo benessere. E i nodi sono venuti al petti-
ne. C’e questo, unaccumulo dirisentimenti de-
cennali, dietro questasvoltaepocale.

Qual & Pimpatto politico, siamo forse en-
tratinelPeradel post partitismo?

Entrambiipartitisubiranno un cambiamen-
to radicale. Nonostante Trump abbia vinto,
Fanalisi sulla spaccatura interna al partito re-
pubblicano resta valida: ¢’é una differenza in-
colmabile fragliinteressi personalidellaclasse
operaiamobilitatada Trumpelaleadership del
partito,enonc’¢ mododiaggirarla. Questafrat-
tura pud essere brevemente sepolta in un cas-
setto trovando accordi su temi come patriotti-
smo o 'aborto. Ma Trump ha fatto qualcosa di
unico, ha mobilitato la classe operaia e irepub-
blicani sonospiazzati. Poic’¢laquestioneinfra-
strutture,al centrodel programmadi Trump, si
tratta di statalismo. E i principali oppositori a
questoprogrammasonoproprioirepubblicani
tradizionali. I democratici invece potrebbero
appoggiarlo.Insommaconunaaggressivapoli-
ticainfrastrutturale cambiatutto....

Conquali conseguenze?

Cisaraunveroproblemaperil TeaParty,sul-
leinfrastrutture potrebbe non concedere il vo-
toaTrump che potrafareunacoalizionebipar-
tisan. La polarizzazione tradizionale tra i due
partitirestera, mase questacoalizione vedrala
luce,cambieraradicalmenteil partitorepubbli-
cano, perchéil Teaparty sara tagliato fuori.

1l nuovo segretario al Commercio Wilbur
Ross ha promesso ieri tariffe e protezionismo
controlaconcorrenzasleale,manoneéforse ve-
rocheil problemapitiserioperilavoratoriel'in-
novazione tecnologica?

Si, & vero e lo sara per un lungo periodo di
tempo. Ma se per il commercio si sa come in-
tervenire, nessuno haun’idea precisasucome
arginare questo fenomeno inarrestabile del-
Iinnovazione tecnologica. I rischio & che nes-
suno sia in grado di presentarsi con una rispo-
stapoliticaallaperditadeipostidilavoro.Enon
C’éstatanessunapropostacredibile pergestire
Iinnovazione.

Trischiodi“chiusura” dunquec’e.Potreb-
be estendersi all’architettura multilaterale
militareepolitica,quantoéimportanteman-
tenere quest'impianto disicurezza?

Alivello economico il sistema politico mili-
tarehafunzionatoperchégliStati Unitieranola
potenza egemone malasciavano allo stesso un
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accesso quasigratis a questo sistema.Lo stesso
capitava con la Nato. E non ¢'& dubbio che la
questione su come dividersi gli oneri ¢ un pro-
blemachenonsiépostoperalmeno30-40anni.
Maglistati Unitihanno accettatodisostenereil
costomaggiore perché avevano compreso che
non si poteva chiedere nulla di piti agli alleati.
Magquisiponelaveradomanda. QuantoTrump
proveraarinegoziare questiaccordi,provando
anchearidiscuteregli elementibasilaridell’ap-
partenenzaallaNato? Equandosirenderacon-
to di non poterlo fare, allora quale sara la sua
scelta? Abbandonare questo sistema o conti-
nuare afare quello che in fondo hanno fatto an-
che tutti gli altri presidenti?

Come sa ¢’ gia un impegno a contribuire
alla Nato con un 2% del Pil in spese militari.
Questa non era ur’idea di Trump anche se
I’ha venduta come sua, ma é stata ratificata
agli incontro Nato del Galles. L’Italia perod
per via delle rigidita di bilancio europee &
molto al di sotto della soglia del 2%. Crede
che partendo dalladifesa Trump possascar-
dinarelerigidithfiscalieuropee?

Si.E, ad esempio, se 'Europa cominciasse ad
investire in modo consistente sulle infrastrut-
ture militari, questo avra una ricaduta molto
positivaanchesull’economiaamericana. Euno
scenario possibile: questo potrebbe davvero
cambiare i toni delladiscussione anche in Ger-
manta. Certositratterebbe diuno scenario otti-
mista, simile a quello cheriguardale infrastrut-

ture americane. Ma Trump potrebbe effettiva-
menteprovareaforzarelerigiditieuropeepar-
tendo dalla Difesa, dalla Nato, si potrebbe
chiedere all’Furopa di escludere certe voci dai
vincoli di bilancio. Non sarebbe una cattiva
idea. Maperorasappiamo pocodobbiamosolo
aspettare. Perilresto alcune coseinambito Na-
to si possono rinegoziare, ma non avrei alcuna
intenzione di rinegoziare le nostre relazioni
conipaesibalticioconlaPolonia.

Inltaliail4 dicembresivotaperlariforma
riformadellacostituzione. Lasuaposizione?

Alivello puramente tecnico sono completa-
mente a favore, & un passo in avanti contro la
“vetocrazia” che paralizza tutto. InItalia, come
in America, avete un Senato che bloccae unsi-
stema elettorale che promuove la frammenta-
zionedeipartitipolitici. Per cuinonsitrattasolo
di questo referendum: sono molti i cambia-
menti da attuare per rimuovere questi ostacoli
eper consentire disemplificare il processo che
portaaprendere delle decisioni. Per questo so-
noafavore, ¢unpassonelladirezione giusta. In
ognicasocredoche Renziabbiaavutounabuo-
naidea:I'talia ha davvero bisogno di creare un
sistemapoliticochesiaingradodiprendere pil
decisioni. Sareifelice diliberarmianche delno-
stro Senato se potessi.

Torniamo allasuadefinizione difine della
storia, che nonostante tutto continua amuo-
versi.Comevedeevolversilastoriainquesto
periodo?

Moltepersone, dopoaver vistoquanto esuc-
cesso con Brexit e con le elezioni americane,
hanno gridato al crollo dellademocrazia, maio
credo che sia una grossa esagerazione. Se non
altroperrispettodelfattocheilvoleredelleper-
sonehavintosuldesideriodelleclassidirigenti.
Enoncredo che tutto cid che staaccadendo sia
negativo. Inoltre ogni attacco nei confronti del
populismopresupponecheipartititradizionali
stiano facendotutte le scelte giuste, ¢ credo che
questo non sia vero: basta guardare alle grandi
crisifinanziarie in Americaein Europa, allacri-
sidei rifugiati. La classe dirigente deve rispon-
deredimoltecose.Lapreoccupazioneéchetut-
tequesteforzeintollerantiantiliberalisianoog-
gisenzacontrolloenonabbiamoancoravistola
fine di tutto questo. Spero che questo non suc-
cedamapotra peggiorare.

E preoccupato? Pensa che ci sia stia av-
viando versounafase di oscurantismo?

Sono molto preoccupato: € esattamente
quellochedico.llproblemaécheunavoltasca-
tenati questi gruppi non sembrano essere in
grado di fermarsi su posizioni ragionevoli; di-
ventano sempre pilt estremisti, ¢ questo oggi ¢
ungrossorischio.

Quanto puo essere importante la vittoria
di Renzi per dimostrare che ¢'é ancorauna
resistenzavigile?

E molto importante. Cosi come lo sara Pele-
zione francese dell’anno prossimo.

€ RIf

ONERISFRVATA

Domani alla Luiss. Il politologo parla anche di Italia . E sul voto:
«Direi Si, contro la vetocrazia. Ma abolirei anche il Senato Usa»

Nuove volo per
Cordoha targentin) | ©
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Produttivita
la parola
chiave

per ripartire
di Alessandro Merli

¢ ™% justounanno fa,il pre-
. Sidente  della Banca
Mg centrale europea, Ma-
rio Draghi, spiegava, inun’in-
tervista al “Sole 24 Ore”, che

la politica monetaria della
Bce apre un’opportuniti ai
Governi per fare le riforme
che possono far ripartire una
crescita duratura e trasfor-
mare le economie dell’euro-

-zona. E che, anzi, la politica

monetaria accomodante le
rende piit facili, al contrario
di quanto sostengono i suoi
critici, soprattutto tedeschi,
e, di converso, essa diventa
piuefficacesealtempostesso
i Governi realizzano le rifor-
me strutturali.

Nell’ultimo anno, sono
concetti che Draghi ha ripe-
tuto spesso. Ieri, ci & ritorna-
to in un discorso a Madrid, la

cui parola chiave & produtti-
vita, dimostrando, cifre alla
mano, che I'Europa, un tem-
poalpassoconlealtre grandi
aree dell’economia mondia-
le,stascivolandoindietronel
confronto internazionale e
che la perdita di reddito nei
prossimi decenni, a causa
della mancata attuazione
delle riforme, potrebbe esse-
re enorme, anche solo per il
fallimento nell’affrontare
uno dei problemi strutturali
con cuisiconfrontal’Europa,
quello dell’invecchiamento
della popolazione.

Draghi elenca le ragioni
della bassa crescita della

ministro delle Finanze,
Wolfgang Schiuble, lo ha

del tempo. Nel discorso di
ieri, il banchiere centrale

L’EDITORI ALE neppure troppo europeo parla addirittura
implicitamente dei “prossimi decenni”,
Alessand riconosciuto. neiqualila sfida
M esls andro In Europa perdil demografica sara
erti problemae difficilissima. «Invertire il

declino della crescita
della produttivita e
migliorare 'andamento
del mercato del lavoro
sono entrambi requisiti
per vincere questa sfida.
Senzauno sforzo
concertato sulle riforme
strutturali, la crescita del
reddito pro capite
nell’area euro
probabilmente ristagnera,
e potrebbe anche calarey,
élasuaconclusione. E
sollecital’azione dei
Governi, individualmente,
alivello nazionale, e
insieme, a livello europeo.
C’¢ dachiedersisea
Roma, a Parigi, a Berlino,
dove le prove delle urne si
susseguiranno nei
prossimi mesi, e dove
aleggialo spettro di quello
che ésuccesso in Gran

particolarmente acuto. In
un’ihtervista a “El Pais”,
uscita anch’essaieri,
Draghi evita il confronto
diretto con gli Stati Uniti,
ma ¢ chiaro che irisultati
sulle due sponde
dell’Atlantico, messi
faccia a faccia, sono
impietosi. Le riforme non
sifanno, ammette Draghi,
' perché, almeno nel breve
termine, sono impopolari.
E mai come adesso, sotto
lapressione dei '
populismi, la politicahala
veduta corta. Lo stesso
Draghi ammonisce perd
che sotto la pressione dei
populismi I'integrazione
europeasiferma. E
sostiene che & I'incertezza
politica la caratteristica
“dominante” della
situazione europea e la

Produttivita
la parola
chiave

per ripartire

» Continua da pagina 1

n anno dopo, venne
l ’ ridotta a un quinto,
nella
consapevolezza che senza
lascelta di prioritinonsi
sarebbe fatto nulla.
Eppure, 'attuazione va
arilento, tanto che
Pobiettivo di dare una

spinta addizionale alla
crescita del 29 € stato, in

sordina, messo da parte. minaccia pitt immediata Bretagna e negli Stati
Nell’aprire la presidenza alla crescita. Uniti, ci sia qualcuno
tedesca del G20, il Ma proprio per questo, disposto ad ascoltare.
ministro delle Finanze, inassenza diuna risposta © RIPRODUZIONE RISERVATA
Wolfgang Schiuble,loha  della politica, Draghi ha
neppure troppo provato ancora una volta

- implicitamente ad allungare lo sguardo,
riconosciuto. Eppure, anche nella
I'attuazione vaarilento, consapevolezza chelo

- tanto che Vobiettivo di stimolo monetario non
dare una spinta puo durare per sempre e
addizionale alla crescita che l'efficacia delle
del 2% é stato, in sordina, misure non

messo da parte.
Nell’aprire la presidenza
tedescadel G-20, il

convenzionali, che
rivendica, tende a
decrescere conil passare

produttivitd in Europa, e
queste non sono nuove. Gli
economisti sanno dove biso-
gna intervenire. Eppure, os-
serva, la spinta alle riforme
sta rallentando.

Non ¢, in questo caso, un
problema solo europeo: il G-
20 ha riconosciuto almeno
dal vertice di Brisbane del
2014 che, senzariforme strut-
turali, la crescita non puo so-
stenersi sull’impulso mone-
tario ¢ sullo stimolo fiscale
per il quale molti Governi
non” hanno spazio. Allora,
vennestilataunalistadimille
possibili misure.

Continua » paging 6
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INCONTRO ALLA CAMERA

L’economia
digitale

e le disparita
da sanare

diCarlo Marroni

% eradigitale cambiail mondo,

# glorno dopo giorno. ElTtaliaé
parte di questo processo anche
segliitaliani utilizzano ancora

soloil109 del potenziale tecnologico fino

aoggiraggiunto, come afferma Google.

Maeé comunque gid abbastanzaper

rivoluzionare parte deinostri costumi, dei

comportamenti, del linguaggio, delle
relazioni (specie dei giovanie
giovanissimi). Solo alcuni dati: sono oltre

18 milioni gli italiani che acquistano online,

dicui oltre 11milioni sono frequentatori

abituali di piattaforme divendita. Un
processo che deve avere unabarraguida,
che spettaanzitutto allapolitica. Unabarra

“etica” cherispondaavaloricondivisidi

equitanell’accessoallerisorsee

ridistribuzione dei proventi. Che sono
molto altietalvoltasfuggono anche al
fisco. «Laricchezzanon ¢ unmalediper
sé, ma dobbiamo fornirci degli strumenti

segretario generale della Cei, Nunzio
Galantino, cheieri ¢ intervenuto
all'incontro allaCameradeideputatisu
«Equita, ctica eredistribuzione al tempo
dell’economiadigitale», dialogando conil
presidente della Commissione Bilancio,
Francesco Boccia (Pd). «Oggiseillivello
dieticaebasso & perché ¢’¢ pocacultura,
nonperché ¢’¢ pocareligione», hadetto
Galantino. «Ildiscorsoreligioso
evidentemente suppone che cisia
conoscenza, responsabilith e quindi
etica»; bisogna «saperesceglierele
notizie, avere elementi critici di
informazione che portano alla
responsabilitae all'etica. Quandola Chiesa
interviene fa quello che dovrebbe fare
ciascuno dinoi, cioé restituisce». Ericorda
undato: «Le G1persone piliricche al
mondo hannolericchezze corrispondenti
alla meta della popolazione mondiale, tre
miliardi e mezzo. Sono dei numeri, ma
dietro questi numeri ¢i sono persone con
unvolto, esattamente come quelle che
annegano per attraversare il
Mediterraneo. L'economiadigitaleha
anche questa potenzialita, di aiutare a
comprendere queste disparit3, ascoprire
dadove arrivano queste persone, da Paesi
che sonostatisfruttati da altri Paesie
potenze, che unavoltasfruttate sono
andate vie e oggi dicono ai rifugiati:non vi
conosciamoy. Unastretta correlazione
unisce quindiPeradigitale conunmondo
dovele fratture si consumano traisempre
pitiricchi eisempre pitt poveri. La politica
quindi & chiamataa «governare» il
processo, che ¢ enorme. Anche dal punto
vistastrettamente fiscale, vistalacrescita
esponenziale del comparto.

Dice Boccia: «Almomentolabase

per eccesson. I settoritrainantisonoil
turismo, I'informatica, I'abbigliamentoe
I'editoria; uno spaccato quindidi
crescentericorso all'e-commerceealla
monetaelettronica, dati che in qualche
modo stridono conun altro dato: nel Paese
cisonobeniomilioni di persone
“unbanked”, cio¢ che nonhanno mai avuto
néunconto corrente in banca, né postale.
Per Boccia-chedal 2013 si fa promotore di
unalegislazione fiscale nel comparto del
web-dopolapprovazione dellamanovra
sideve utilizzare «questo ultimo miglio di
legislatura, che termineranel 2018 peruna
regolazione fiscale, come ¢ stato fatto per
lamusicadigitale. Siamo dentrouna
straordinariarivoluzione del capitalismo
moderno. C'é unaconcentrazione di
ricchezzainalcune parti del mondo, ci
sono aziende che guadagnano tantoe
aziende che chiudono, il gettito fiscale va
gitiancheladdove il Pil cresce:1apolitica
deveregolare questi fenomeni. Ilmondo &
meno uguale, cisonomolte pitt
opportunita e la politicapare nonsia
interessataaregolareifenomenisocialie
invece conlaChiesac’¢ undialogomolto
proficuobasato sulla sostanza e sui
numeri. Equandosi parla dietica e equita
noncipuo cheritrovare d’accordox. Ela
Chiesadialoga, sapendo chein questafase
storicail suo compito ¢ sempre quello di
essere vicinaachisoffre, rifugiatiin testa.
Einfatti Galantino haricordato chela Cei
hadestinato 2,2 milioni, dai fondi
dell’8xmille, per garantire un anno di
affitto a700 famiglie di profughiiracheni
accoltiin Giordania. Nell’'ambito dei
progetto dei “corridoi umanitari”,la Cei
conlaComunita di Sant’Egidio accogliera
abreveinItalia circasoo persone

per capire qual ¢ quelladisonesta:secondo  imponibile dell'economia digitale che dallEritrea.

il Vangelo ¢ quellache creascarti, che sfuggeall'erarioinItalia¢ pariazo oAl

ignoral’esistenzadichinoncelafa»,diceil  miljardi. Ed & unastima pit per difetto che o
Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.

TRASPORTI, POSTE E TELECOMUNICAZIONI/EDITORIALI

Pag.37




2 I RES

paa  15-12-2016
Pagina 1
Foglio 1

FED/1

Una scelta
attesa

ma larotta
e incerta

diDonato Masciandaro

anave va, conunnocchiero,
L ma senzauna rotta. La nave
¢ laFed, che si & mossa, au-
mentando il livello dei tassi di in-

teresse, sotto la guida della Yel-
len,unabanchieracentrale cheri-
vendica la sua autonomia dal go-
verno, presto rappresentato dal
Presidente Trump. Purtroppo
pero la politica monetaria non ha
unarotta, in una situazione in cui
invece occorrerebbe averla, di
fronte alle incertezze che presto
potranno essere generate dalle
politiche del presidente eletto
Trump sia nel campo fiscale che
in quello monetario.

La decisione della Fed di au-
mentare di venticinque punti ba-
se la struttura di riferimento dei
tassi di interesse statunitensi era
stata largamente anticipata dai
mercati finanziari, come pure era
prevedibile che la banca centrale

americana Continuasse arinviare
la normalizzazione della azione
monetaria, con l'indicazione di
una chiara regola monetaria per i
mesi futuri. La normalizzazione
della politica monetaria implica
che le scelte della banca centrale
sianounfattore cheaumentilaca-
pacita di stabilizzare il ciclo eco-
nomico. Nella caso della Fed tale
capacita & oggi molto bassa, per
dueragioni:unastrutturale,Ialtra
congiunturale.

Sul piano strutturale, la Fed ha
unmandato che le impone di cer-
care un equilibrio tra la ricerca
della crescita economica e della
pienaoccupazione daunlato,ela
tutela della stabilitd monetaria
dall’altro. Tale mandato indeboli-

scelaposizionedellaFed,inquan-
to avere la discrezionalita di cer-
care arbitrariamente un equili-
brio rende piti probabili il rischio
didue tipi di cattura.

1l primo rischio € che la rotta
della politica monetaria sia di-
storta per assecondare gli obietti-
vi di breve periodo - elettorali o
ideologici - del Presidente di tur-
no.Questorischiosaraparticolar-
mente alto nei prossimi mesi, in
presenzadiunPresidente eletto~

Donald Trump-chehaannuncia-
to una politica economica fatta di
taglidelle tasse e diaumentodella
spesa pubblica, in un momento
congiunturale in cui 'economia
americana haraggiunto-o émol-
tovicina-allapienaoccupazione.

napoliticafiscale pro
l l ciclicaportaconsé
rischi

macroeconomici evidenti:
effettirealitrascurabili,
surriscaldamentidella
dinamica dei prezzi, che
possono essere quelli dei beni
e servizi, /o quelli finanziari,
e/o quelli immobiliari.

Quanto rilevanti sono tali
rischi? Se la politica
monetarianon &
accondiscendente, quindi
selabancacentralee
indipendente, I'entita di tali
rischi vengono registrati
dalla struttura dei tassi di
interesse, che tendono a
svolgere una positiva
funzione anticiclica. Ma se
labanca centrale &
istituzionalmente debole
rispetto alla politica come
laFed, il rischio di

accondiscendenzadiventa
pitalto. ,

Mail sorgere del rischio di
distorsione politica pud
avere anche unaradice
diversa:il governo diturno
puo avere I'incentivo ad
agevolare gli interessidella
industriabancaria e
finanziaria. Per agevolare gli
interessi dellabancaedella
finanza occorre un mixdi
politiche ben preciso:

deregolamentazione
finanziaria per far aumentare
il debito privato, intrecciato e
finanziato da una politica
monetariaaccondiscendente.
E un mix che negli Stati Uniti
conosco bene, visto che &

statalaricetta prodromica
alla Grande Crisidel 2008.
Oralo stessorischio si
ripresenta con il Presidente
eletto Trump, che ha
annunciato di voler
smantellare anche quel poco
diriforma finanziaria cheil
Presidente Obamaha
definito conlacosiddetta
legge Dodd-Franck. In altri
termini, in presenza di
deregolamentazione
finanziaria cisono rischi di
eccesso di debito. Quanto
sono alti questirischi? Di

nuovo, se la politica
monetarianon & .
accondiscendente,la
strutturadei tassidi interesse
gotré fare datermometro, e

aammortizzatore, della
crescita del rischio
finanziario sistemico. Madi
nuovo, selabanca centrale &
dipendente comelaFed, il
rischio di cattura politica
diviene pitialto.

E destino dunque dellaFed
di essere vittima della cattura
politica? No, se &lastessa
banca centrale a definire una
regola di politica monetaria,
che definisca isuoi obiettivi,
nonché lasua flessibilita, per
aumentare le possibilita di
essere uno strumento di
stabilizzazione
macroeconomica.

MalaFed - soprattutto con
laYellen- harinunciato da
tempo a questa possibilit,
scegliendo una strategia di
completa discrezionalita,
appenatemperatadalla
definizione di un obiettivo in
termini diinflazione. E questa
laragione strutturale di
debolezza dellaFed.La
discrezionalita consente al
banchiere centralela
completa autoreferenzialita.
Maidentificare
Jindipendenza dellabanca
centrale conla
discrezionalita del banchiere
centrale - & quello che nei
fatti fala Yellen - indebolisce
laposizione dellaFed,
soprattutto se l'interlocutore
governativo hal’aggressivita
-almeno potenziale - di .
Trump. UnaFed debole priva
I’economia - statunitense e
mondiale - di un prezioso
elemento di stabilizzazione.
Il nocchiero senzarotta~

perché opportunista-non
danneggia sololasuanave. »
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L'ECONOMISTA CLEMENS FUEST ¢ Federico Fubini
«Se I'Ttalia non cresce,

valuti I'uscita dall euro
Berlino ¢ preoccupata»

Clemens Fuest, presidente
dell'Istituto Ifo di Monaco,
non ¢ niente di ci6 che si im-
magina dei tedeschi quando
criticano I'ltalia. Non ¢ antieu-
ropeo: fa parte con i commis-
sari Ue Frans Timmermans e
Pierre Moscovici del «gruppo
di alto livello» guidato da Ma-
rio Monti, incaricato di ridise-
gnare parte del bilancio del-
I'Unione. Né fa parte della ge-
nerazione nostalgica del mar-
co, perché ha 48 anni. A
maggior ragione 'uvomo che
guida il piti influente centro di
studi economici in Germania
riflette idee ramificate in pro-
fondita, e in silenzio, nei pa-
lazzi di Berlino.

H risultato del referendum
costituzionale ha cambiato
la percezione sull’Italia nel-
T'establishment tedesco?

«Matteo Renzi era conside-
rato una speranza per le rifor-
me. La bocciatura del suo pro-
getto e di lui stesso viene letta
come un segnale di resistenza
allariforme e alla modernizza-
zione. Anche se il contenuto
di quella proposta costituzio-
nale non era molto ben com-
preso in Germania».

11 governo di Paolo Genti-
loni probabilmente coincide
con J'ultima fase intensa di
interventi della Banca cen-
trale europea. Sara possibile
farne a meno?

«Che il governo italiano re-
sti in funzione o meno non
dovrebbe dipendere dalle
operazioni della Bee. Se la sta-
bilita dell’economia italiana
dipendesse da questo, anche
se I'inflazione risale, vorrebbe
dire che in essa ¢'é qualcosa di
fondamentalmente sbagliato.
Qualcosa da affrontare con
strumenti diversi dalla politi-
ca monetaria».

Perché lei parla di «fuga di
capitali dall'Ttalia» in riferi-
mento al deficit crescente
del Paese in Target 2, il siste-
ma dei pagamenti interban-
cario dell’'area euro?

«A luglio il saldo negativo
dell'ltalia in Targef 2 era di
meno di 202 miliardi di euro,
ma in ottobre era salito a 355».

E un deficit del 22% del Pil,
mentre in Spagna supera il
30% €, correttamente, non ci
si preoccupa.

«In Spagna l'aumento ¢ sta-

to da 293 a 313 miliardi».

Eppure sulla Spagna non
si parla di «fuga di capitali».
Sono effetti degli interventi
Bee. In piu in Italia i depositi
bancari salgono del 3,5%.
Come fa a dire cose del gene-
re?

«E un fatto che la liquidita
sta lasciando I'ltalia, 'aumen-
to dei saldi di Target 2 ne éla
prova. I venditori esteri di tito-
li di Stato italiani alla Banca
d'Ttalia potrebbero comprare
altro nel vostro Paese ma non
lo fanno. Questa la chiamo
una fuga di capitali. Lo stesso
accade in Spagna ma a veloci-
ta molto minore. Non ¢’é mo-
do di provare che i timori lega-
ti al referendum abbiano de-
terminato queste scelte, ma
quali- altre spiegazioni esisto-
no»

Lei dice anche che se I'lta-
lia lasciasse I'euro ci sarebbe
un’altra crisi, ma sarebbe
sempre meglio di una sta-
gnazione permanente e di

«una continua dipendenza
dai trasferimenti da altri Pa-
esi». Pensa che I'ltalia debba
valutare Y'uscita dall’euro, se
non riesce a crescere?

«S1. C’¢ un forte interesse
dell’Europa nel suo comples-
s0 nel tenere Ultalia nell'euro,
ma questo € accettabile per la
popolazione italiana solo se il
Paese riesce a tornare a livelli
soddisfacenti di crescita. L'Ita-
lia deve riuscirci attraverso
miglioramenti della competi-
tivita e riforme. Se poi risulta
che l'euro € un ostacolo alla
crescita in Italia, sembra pre-
feribile che il Paese lasci 'eu-
10. Certo, € una decisione che
deve prendere il governo ita-
Hano».

Quanto sono presenti idee
del genere negli ambienti di
politica economica in Ger-
mania oggi?

«Le preoccupazioni per la
stabilita dell'euro sono molto
presenti e ¢'¢ un'opinione dif-
fusa che Talto livello di debito
pubblico e la bassa crescita
sollevino interrogativi sul fat-
to che I'ltalia voglia restare
nell’area euro. C’é anche la
preoccupazione che, se U'ltalia
avesse bisogno di finanzia-
menti dall’esterno, altri Paesi
dovrebbero sopportare il co-
sto del debito italiano. Come
per la Grecia».

Dal 1991, come dal 1998, o
dal 2010, il surplus di bilan-
cio italiano prima di pagare
gli interessi supera sempre
quello della Germania. Non
€ sbagliata I'idea del Paese-
cicala?

«No. Un Paese con un debi-
to al 140% del Pil e crescita cro-
nicamente bassa deve avere
surplus molto pitt alti di un
Paese con meno debito».

Perché gli investimenti in
Germania sono scesi addi-
rittura del 5% del Pil dal
2008, benché il Paese accu-
muli risparmi in eccesso per
300 miliardi Fanno?

«Perché si considera piu
redditizio 'investimento al-
Pestero. Non sorprende, in un
Paese che invecchia rapida-

mente».
©RIPRODUZIONE RISERVATA

«[ltimore e
che altri Paesi
finiscano per
sopportare il
costo del debito
di Roma»
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CONTROANALISE
Lettera a Berlino
Tre ragioni

per cui |'Ttalia
restera nell euro

di Maurizio Ferrera

£ * arebbe davvero conveniente
+.; perI'ltalia uscire dalleuro?
L'ipotesi dell'Ttalexit & stata
avanzata sul Corriere di ieri
dall'economista tedesco
Michael Fuest. Ci sono tre
aspetti da considerare. Il
primo riguarda il declino
economico italiano dell'ultimo
quindicennio e le sue cause.
11 secondo ha a che fare con
la Ue e la governance
delleurozona. Durante la
crisi finanziaria, il Patto di
Stabilita e Crescita é stato
reso pilt rigido, introducendo
una disciplina fiscale
«punitiva». Terzo aspetto: chi
ipotizza I'ltalexit pensa a un
percorso negoziato e ordinato.
Ma é uno scenario plausibile?
apagina 26
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Cambiamento
Dobbiamo dimostrare

che siamo disponibili ad
attuare le riforme, senza

bisogno di rimproveri

Lettera a Berlino | 11 ¢+«

> NON CI CONVIENE

USCIRE DALLA MONETA UNICA

di Maurizio Ferrera

ntervistato da Federico

Fubini (Corriere di ieri),
un autorevole economi-
sta tedesco, Michael
Fuest, ha evocato senza
mezzi termini la possibilita di
un'uscita dell'ltalia dall'euro.
Lo scenario € ormai aperta-
mente discusso in Germania, e
non solo nei circoli accademi-
ci. L’ipotesi di una «Italexit»
viene presentata in due varian-

ti. La prima & «benevola»: do-
vete uscire perché vi conviene.
Con una svalutazione esterna
lavostra econornia si aggiuste-
rebbe rapidamente e non do-
vreste piu fare i sacrifici legati
alle riforme strutturali. La se-
conda variante & invece pil
«malevola». Dovete uscire per-
ché conviene a noi, cioé alla
Germania. Il vostro debito
pubblico é un rischio sistemi-
co per tutta la zona euro, po-
tremmo essere chiamati a pre-

starvi dei soldi per evitare la
bancarofta. Siete un Paese

unwilling to reform (come ha
scritto U'Economist): indispo-
nibile alle riforme. E per giun-
ta vi ritrovate con forze politi-
che anti-europee e inaffidabili
come i Cinque Stelle e la Lega
Nerd.

Di fronte a valutazioni e rac-
comandazioni come queste
non possiamo piil fare finta di
niente. E meglio discuterle
apertamente, a ragion veduta
e non a fini di opportunismo
elettorale. Dunque: una even-
tuale Italexit ci converrebbe
oppure no? Per rispondere oc-
corre considerare almeno fre

aspetti.

11 primo riguarda il declino
economico italiano dell'ulti-
mo quindicennio e le sue cau-
se. I'vincoli dell'Unione econo-
mica e monetaria hanno ri-
stretto i margini di manovra
del governo, di imprese e sin-
dacati: questo é innegabile. Il
ristagno della produttivita, gli
alti costi del lavoro, i bassi in-
vestimenti esteri, 'inefficienza
della pubblica amministrazio-
ne e di molti servizi privati, la
criminalita organizzata: tutte
queste debolezze del modello
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italiano (e si tratta solo di
esempi, la lista é lunga) hanno
radici profonde. L'euro ha am-
plificato i problemi, certo non
li ha creati. Se tornassimo alla
lira ce li ritroveremmo tali e
quali. Una grande svalutazione
potrebbe ridarci fiato per un
po’. Ma come accadeva negli
anni Settanta e Ottanta, 'af-
fanno poi tornerebbe e a sof-
frirne sarebbero soprattutto i
lavoratori.

1l secondo aspetto ha a che
fare con la Ue e in particolare
con la governance dell’eurozo-
na. Durante la crisi finanziaria,
il Patto di Stabilita e Crescita é
stato reso molto piti rigido, in-
troducendo una disciplina fi-
scale chiaramente «punitiva».
Sarebbe esagerato dire che la

riforma sia stata fatta da e per
la Germania. Ma le nuove re-
gole non tengono conto delle
asimmetrie fra Paesi, amplifi-
cano la visibilita dei danni (re-
ali o eventuali) che i Paesi del
Sud possono procurare ai Pae-
si del Nord, mentre offuscanoi
danni che i secondi procurano
ai primi. E sicuramente non
facilitano il recupero di cresci-
ta e occupazione delle econo-
mie periferiche. Quando ci
consigliano di abbandonare la
moneta comune, gli amici te-
deschi assumono che l'euro
continui a funzionare con le
regole attuali. E che il nostro
Paese non riesca, non possa,
non debba sforzarsi di cam-
biarle. O si fa come vuole
Schiuble, oppure si fa come

vuole Schiuble: secundum
non datur.

11 terzo aspetto € il pil pre-
occupante. Chi ipotizza I'lta-
lexit pensa a un percorso ne-
goziato e ordinato. Ma si tratta
diuno scenario plausibile? Co-
me reagirebbero i mercati al
solo accenno di un negoziato?
Altro che ordine. La finanza
internazionale si butterebbe a
capofitto nella mischia per
speculare e razziare. E difficile
fare stime, ma non si tratte-
rebbe certo di una passeggia-
ta. Di quanto saremmo co-
stretti a svalutare, quanto sali-
rebbe l'inflazione, come fa-
rebbero i debitori italiani
(compresi i privati) a onorare i
loro debiti in euro? Le crisi va-
lutarie e le ristrutturazioni dei

debiti hanno effetti impreve-
dibili, quasi sempre piu disa-
strosi di quelli immaginati. E
soprattutto danno origine a
forti redistribuzioni di reddito
a svantaggio dei pil1 deboli.

In sintesi, uscire dalla mo-
neta unica non ci conviene af-
fatto. Ci ritroveremmo con gli
stessi problemi, piu poveri,
pill soli, alla mercé della spe-
culazione internazionale. Bat-
tiamoci piuttosto per rendere
il governo dell’eurozona pil
congeniale alle nostre sfide. E
soprattutto continuiamo a rin-
novarci, dimostrando a Cas-
sandre e Soloni che siamo wil-
ling to reform. Senza bisogno
di umilianti (e spesso interes-
sati) richiami da parte di Bru-
xelles o della Germania.
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i sembrano di un’impressio-

nante attualita queste parole

del profeta Isaia (40, 30s), ri-

volteaunpopoloche-prova-
to dall’esperienza dolorosa dell’esilio -
cominciavaarialzarelatestaper guarda-
re avanti e fare progetti con la speranza
che gli veniva dalla fede nel suo Dio, sal-
vatore e amico degli uomini.

Gli anni della crisi economica e finan-
ziaria, che ha investito l'intero “villaggio
globale”, non sono del tutto alle spalle:
dire che siamo usciti da quella sorta di
“=silio”, che ci ha fatto lasciare possibili-
13, buogunzioni e pretese scontate fino a
pochi ain; fa, sarebbe falso. Non si pud
negare, tuttavia, che alcuni segnali di ri-
presasiaffacciatasujvariorizzontidella
nostra convivenza civile. In questo qua-
droditransizione,sucvileincertezze del
domani continuano a pesare e le possibi-
litd dirinascitaappaiono ancoralimitate,
un’attenzione speciale meritano i giova-
ni, non a caso la categoria che pit1 di altre
hadetto “no” alrecente referendum, for-
se pili per esprimere protesta e disagio
perlamancanzadilavoro e dispazivitali
di espressione, che non in merito alla
stessa proposta di riforma costituziona-
le. Riflettere sulla condizione giovanile
oggi in Italia & premessa necessaria per
fare il punto sul nostro presente e trac-
ciare la via da percorrere al servizio del
bene di tutti. Sono i giovani a segnare la
soglia critica con cui anche il nuovo go-
verno dellaRepubblicadovrafareiconti
e con cui tutti, in forme e misure diverse,
dovremo comunque misurarci.

La prima sfida che le giovani genera-
zioni lanciano alla societa civile e alle
istituzioni politiche e sociali del Paese &
quelladellavoro:lapercentualedelladi-

soccupazione giovanile resta a livelli
preoccupanti. Si allarga la fascia dei co-
siddetti “Neet” - “Not (engaged) in Edu-
cation, Employment or Training”, per-
sone non impegnate nello studio, nel-
I'impiego o nella formazione (gli stessi
che nelle vastissime aree di lingua spa-
gnola vengono chiamate i “Nini”, gente
che “ni trabaja, ni estudia, ni recibe for-
macién”, “nonlavora,nonstudianérice-
ve formazione”).

A unnumero molto elevato digiovani
énegato nonsolo il futuro, ma anzitutto
un presente che sia all’altezza della di-
gnita dell’essere umano: persone giova-
nidi etd, in astratto ricche di potenziali-
ta,sitrovanoasciupareilorogiornisen-
zaprospettive, spinti dallanoia del vuo-
to a cercare evasioni o stordimenti
illusori, del tutto incapaci di alleggerire
il peso divivere.

Illavoro-Tattivitiumana,cioe,rivolta
alla trasformazione del presente in rap-
porto alla progettualita della personaed
allacrescitadellacomunita (cf I’Encicli-
ca di Giovanni Paolo II Laborem exer-
cens, del 14 settembre 1981) - non & un
“optional”dicuisipossafareameno.Es-
so &necessarionel triplice aspettoincui
lo si puo sperimentare: in quanto “pro-
duzione”, e cioe azione con la quale la
personaintervienesullatrasformazione
della realta per conformarla al suo pro-
getto di autorealizzazione e diinterven-
to nel mondo; in quanto “fatica”, e dun-
que superamento della resistenza, che
nel mondo dei rapporti interpersonali
mette lattiviti lavorativa sempre a ri-
schiodidipendenzae disfruttamento;in
quanto “esercizio di responsabilita”,
vissutoin vista di una partecipazione at-
tiva e consapevole di ciascuno alla co-
struzione della casa comune e nellasoli-
darieta verso i pilt deboli. Chi non ha la-
voro sperimenta un senso d’inutilitd, di
vuoto e di alienazione, che rischia di mi-
nare alla base I’equilibrio personale e
Pamore allavita e al prossimo.

Di fronte a questa situazione, non solo
i responsabili della vita politica, ma
ognuno che ne abbia la sia pur minima
possibilita deve contribuire a creare la-
voro. Appare in questa luce evidente
Pimmoralita di comportamenti - pur-
troppo diventati frequenti nel recente
passato - come quello delle delocalizza-
zioni delle aziende, motivate dallaricer-
ca di condizioni il pit possibile vantag-
giose per le imprese, anche se a danno
dell’occupazione.

Contemporaneamente allo sforzo per
creare lavoro, la sfida richiesta dall’at-
tuale situazione dei giovani in Italia (e
non solo) & anche quella di riconoscere
loroildirittoalrispetto dellalorodignita
eallapartecipazione creativaai processi
decisionali nella vita familiare, nelle co-
munita formative e nella vita sociale e

politica: occorre ascoltareigiovani, cre-
ando spaziincuilaloro parolaabbiapie-
na liberta di espressione e possibilita di
recezione attenta ed efficace. Da desti-
natariasoggettie protagonistidellescel-
te che si operano neiloro confronti: tali
vannoconsideratiigiovanineiprogram-
midimedioelungotermine cheliriguar-
dano. Perché questo avvenga & necessa-
rio investire al massimo nella formazio-
ne e nell’offerta di possibilita, che aiuti-
no i giovani a crescere in apertura
mentale,conoscenzae passioneperlavi-
tae per il bene comune.
Equiches’inserisceunaconsiderazio-
neamioavvisooltre modo importante: e
cioé che la vita spirituale dei giovani sia
considerata, accompagnata e nutritanel
modo piliaccurato possibile. Accendere
nel cuore di un giovane il desiderio del
bene, educare I'affettivita e formare al-
Pamore vissuto anzitutto come dono di
sé, alimentare nei cuori deinostriragaz-
ziil desiderio di Dio e 'amicizia con Lui,
nutrita di familiarita con le Sacre Scrit-
ture e di orizzonti attenti ai bisogni dei
pittdebolinell’orizzonte del Paese e del-
la mondialita, & sfida che dovrebbe ri-
guardare tutti, non solo i credenti. Su
questa forma concreta diservizio ai gio-
vani avevano scommesso uomini come
Giovanni Paolo II con le Giornate Mon-
diali della Gioventu e il Card. Carlo Ma-
ria Martini con la sua Scuola della Paro-
la: esempi di persone che hanno varcato
lasogliadella morte, mail cui messaggio
€ quanto mai vivo e attuale. La riflessio-
ne sulla condizione dei giovani oggi sti-
molatuttinoiatrovare peril nostro pre-
sente vie analoghe a quelle che loro ten-
tarono, nuove in rapporto ai cambia-
menti intercorsi, ma fedeli alla stessa
volontadiamareigiovaniediaiutarliad
agire daprotagonistiliberie consapevo-
li di un domani migliore per tutti. Anche
per questo Papa Francesco ha deciso di
dedicare ai giovani il Sinodo dei Vesco-
vi, che si cominciaa preparare. E piit che
mail’oradiprestare attenzione ai giova-
ni ediunnuovo, generoso e appassiona-
to impegno con loro e per loro.
Bruno Forte é Arcivescovo di Chieti-Vasto

URARIFLESSIONE PERIL FUTURO
Riflettere sulla condizione
giovanile & premessa necessaria
per fare il punto sul nostro presente
e tracciare la viada percorrere
alservizio del bene di tutti

LADIGNITA

Un’altra sfida da vincere &
riconoscere ai giovani il diritto

al rispetto dellaloro dignita e alla
partecipazione creativa ai processi
decisionali nella vita familiare
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Nel 2017
molte elezioni
poca crescita

Paolo Onofri

opo lelezione di
Trump, quella del
presidente austriaco
e il referendum in
N - Italia, le due princi-
pali banche centrali si sono pro-
nunciate sulle linee guida delle ri-
spettive politiche monetarie te-
nendo conto delle prospettive po-
litiche americane ed europee. La
Fed la settimana scorsa ha fatto
come nelle attese un altro piccolo
passo verso la normalizzazione
dei tassi, e i membri del Comitato
per le operazioni di mercato han-
no prospettato la opportunita di
contrastare eventuali eccessi di
espansione fiscale in prossimita
del pieno impiego con una mag-
giore frequenza di rialzi nel corso
“del prossimo anno. In particolare,
laPresidente Yellen ha manifesta-
to l'opinione che misure fiscali,
perché non surriscaldino I'econo-
mia, debbano essere tali da favori-
re 'aumento del tasso di parteci-
pazione delle forze dilavoro.

¥ na settimana prima, la
Bce si era pronunciata
{ sulle misure non con-
venzionali in atto esten-
%we”  dendole a tutto il 2017
blindando nei limiti del possibile il
mercato dei titoli di Stato durante un
periodo di elevata incertezza come il
prossimo anno che prevede quattro
elezioni politiche il cuirisultato e inde-
terminato (Paesi Bassi, Francia, Ger-
mania e forse Italia), anche sel'esito in
Austria ha evitato di aggravare la situa-
zione. La diversa direzione delle due
politiche monetarie (verso la restrizio-
ne quella della Fed e ancora permissi-
va quella della Bee) sta determinando
il deprezzamento dell'euro nei con-
fronti del dollaro e ci0, a prima vista,
potrebbe rafforzare quei segnali che
in queste settimane hanno messo in
evidenza un risveglio di attivita econo-
mica sia per 'Europa, che perI'ltalia.
11 2016 si sta per chiudere con un
leggero miglioramento della crescita
rispetto a quanto solamente pochi me-
si fa era previsto: 1,7 contro 1,6 %
nell’Uem e 0,9 contro 0,7 in Italia, Tut-
to cid potrebbe far presumere un ulte-
riore accelerazione nel corso del nuo-

vo anno. Ma non va dimenticato che
le attese di aumento dei tassi di interes-
se americani erano gia state anticipate
da forti rialzi dei rendimenti dei titoli
decennali del Tesoro americano. Que-

sti movimenti sono stati alimentati an-
che dall’attesa di politiche fiscali

espansive da parte della futura ammi-
nistrazione e dei possibili effetti infla-
zionistici sostenuti dalle decisioni
dell'Opec. Gli effetti finanziari di que-
ste aspettative hanno gia cominciato a
determinare deprezzamenti delle va-
lute dei Paesi emergenti rispetto al dol-
laro superiori al deprezzamento
dell'euro. Percio il tasso di cambio ef-
fettivo dell'euro, cioé verso l'insieme
di tutte le valute con cui I'Uem com-

.mercia, potrebbe non deprezzarsi no-

nostante quotazioni verso il dollaro
che si avvicinano alla parita.

1l Rapporto di previsione che Pro-
meteia presenta domani, stima nel
complesso chein un orizzonte trienna-
le la nuova politica fiscale americana
combinata con sia pur tenui misure
protezionistiche costituira uno stimo-
lo alla crescita del Pil americano e
quindi mondiale, ma a fronte di una
pit lenta dinamica dell'intero com-
mercio mondiale. Nel 2017, perI'Euro-
paeinparticolare per'Italia, non solo
la stabilita del tasso di cambio dell’eu-
10 potrebbe avere effetti espansivi sul-
le esportazioni molto limitati, ma so-
prattutto sara l'incertezza politica, co-
me ripetutamente sottolineato da Dra-
ghi nell'ultima conferenza stampa, a
condizionare la erescita.

Nello stesso Rapporto di Prometeia
si stima, quindi, che la crescita euro-
pea e quella italiana nel 2017, anziché
in accelerazione sara in rallentamen-
to. Nel caso del nostro paese, 'incer-
tezza politica & resa pitiacuta dalla ne-
cessita da parte del governo di far fron-
te alla indilazionabile ricapitalizzazio-
ne di parte del sistema bancario. Date
queste premesse, la crescita del Pil do-
vrebbe passare dallo 0,9 di quest’anno
allo 0,7 del prossimo. Ad appesantire
le ali al decollo della ripresa della no-
stra economia saranno soprattutto gli
investimenti, la cui crescita potrebbe
fermarsi poco sotto I'uno per cento,
nonostante i maggiori incentivi previ-
sti dalla Legge di Bilancio, rispetto
all'aumento dell'l,7 per cento previ-
sto a settembre scoTS0.

Un qualche stallo nelle decisioni
d’investimento da parte delle impre-
se, di qui alle possibili elezioni politi-
che ai primi di giugno, sara inevitabi-
le. Altrettanto inevitabile, in seguito, la
difficolta a definire quale sara I'assetto
del governo che una legge elettorale

pil proporzionale potra consentire e
quindi sara difficile farsi un'idea di
quali politiche potrebbero essere mes-
se in atto. Il tutto pur considerando
cheil mercato deititoli di Stato dovreb-
be sperimentare una volatilita limitata
dalla presenza degli acquisti delia Bce
fino a fine anno.

Ancora piu agitata sarebbe la navi-
gazione della nostra economia nel cor-
sodel 2018, quando gli interventi della
Bce molto probabilmente andranno a
zero nel giro di sei mesi, se non si do-
vesse trovare un assetto politico suffi-
cientemente stabile e prevedibile nei
suoi obiettivi.
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INDUSTRIA E DIFES

Investimenti
urgenti

per rafforzare
I'Europa

di Alberto Quadrio Curzio

vedi scorso, I'ultimo del
2017, ha affrontato temi
cruciali sia all’esterno che al-

I Iconsiglio europeo digio-

—
S

Pinterno della Ue. Si tratta
della sicurezza e della difesa,
delle relazioni esterne (Siria,
Ucraina), dello sviluppo eco-
nomico. Tutti problemi che
mettono a dura prova la resi-
lienza europea minacciata
esternamente da atroci con-
flitti che, insieme al sottosvi-
luppoafricano, generano mo-
vimenti migratori incontrol-
lati e colpita internamente
dal terrorismo Jihadista. Per
questo alcuni si aspettavano
dal Consiglio decisioni forti
che non sono venute perche
non ci si rende conto che le
traiettorie lunghe della Ue
oggi non bastano piu. Infatti
selaUenonacceleranellasua

messain comune disicurezza
e difesa da un lato e di fattori
per la crescita socio-econo-
micadall’altro,ilriflussoneo-
protezionsta e nazional-po-
pulista potrebbe prevalere
magariincosapevolmente as-
secondato da europeistiinca-
paci di resistere da soli men-
tre la solidarietd intraeuro-
peadarebbeloro forza.
Anche di questi problemi
ha trattato in un incontro a
Roma, in modo del tutto indi-
pendente dal vertice euro-
peo, Herman Van Rompuy.
Dalla sua prospettiva di Pre-
sidente del Consiglio Euro-
peo dal 2009 al 2014 ha affer-

anni di convergenza verso
l'unificazione & una straordi-
naria realizzazione che pog-
giasubasisolide machevari-
lanciata nella concretezza
per superare le sfide interne
ed esterne. Tra queste ha po-
sto, come il Consiglio, quelle
della difesa e delle migrazio-
ni. Sono due problemi su cui
riflettiamo dal punto di vista
economico con specifica at-
tenzione alle posizioni del
Presidente della Commissio-
ne Juncker che spesso non
trovano adeguato sostegno
nel Consiglio europeo dei ca-
pidi Stato o di Governo.
Continga » pagina 30

Gli investimenti urgenti
per rafforzare 'Europa

PEDITORIALE
di Alberto Quadrio Curzio

» Continuada pagina i

aragione ¢ che Juncker haunprogrammapoliticoestra-
tegico presentato nelluglio 2014 al Parlamento europeo
¢ chelohaelettomentreil Consiglio europeo & moltocon-
dizionato dallopinione degli elettori dei singoli stati. Juncker
& pittproattivo e il Consiglio & pili frenante.

Difesa e industria. Il tema della difesa e dalla sicurezza ¢
statotrattato dal Consiglio anche conriferimento agli investi-
menti industriali e inricerca e sviluppo. Qui & importante la
ComunicazionedellaCommissione indirizzataafinenovem-
bre a tutte le altre istituzioni europee con un “Piano d’azione
perladifesacuropea”. SultemaJunckersieraspesso espresso
chiarendo il principio che la Ue, pur essendo principalmente
un “soft power”, non potrasvolgere alungo questo ruolo sen-
zacapacitaintegrate di difesa.

Quindinelsuodiscorsosullo “Stato dell’'unionedel2016”ha
annunciato il varo di un Fondo europeo per la difesa per sup-
portare I'innovazione nell'industria europea. Non si tratta di
un generico intendimento perché il Fondo prefigura due “fi-
nestre diopportunita” complementari per Pindustriadelladi-
fesa. La prima riguarda le collaborazioni nella ricerca per svi-
luppare tecnologie innovative nella elettronica, nei metama-
teriali,neisoftware criptati, nellaroboticaecc. Molte diqueste
ricerche sono utili anche alle applicazioni civili. Nel budget
europeo 2017 sono previsti 25 milioni per il fondo conlaprevi-
sionedisalireagofinoal 2020 easoo milioni annui nel quadro
finanziario poliennale successivo. La seconda “finestra” &
l'utilizzodelfondoperincentivare gli Statimembriadacquisti
einvestimenti in pool. I Paesi membridella Ue sommati sono
isecondial mondo per spese indifesa, masi stimachelaman-
canza di cooperazione tra diloro costi da 25 e 100 miliardi an-
nui. Unenormerisparmiosarebbe quindipossibile conl’effet-
todispostarerisorsealtrove conaumentidiefficienza. Glista-
tual-nazionalismi frenano questa messa in comune, in tal mo-
do aumentando le spese e riducendo l'efficacia delle stesse.
Tutto cio hatrovato positivama cauta accoglienzanel Consi-
¢lio europeo che ha chiesto alla Commissione di presentare
un Programma dettagliato per la costituzione del fondo e alla
Beidisostenere gliinvestimenti inricerca perla difesa.

mato che ’'Europaneisuoi 60

Migrazionieinvestimenti.Il Consigliohatrattatodelladi-
mensione interna (riallocazione e integrazione) e della di-
mensione esterna conriferimento siaallaguardia difrontiera
e costiera siaa varie tipologie di partenariato con Paesi di ori-
gine e di transito delle migrazioni. Interessiamoci qui dei par-
tenariati per lo sviluppo sostenibile nei Paesi di provenienza
deimigranti considerando due eventi: il “migration compact”
italiano e il piano europeo per gli investimenti esterni. I “mi-
grationcompact” del Governoitaliano, inoltrato allacommis-
sione europea in aprile, mantiene una chiara proposta per la
quale la Ue offre ai principali Paesi di provenienza supporti
economici e operativi chiedendo loro controllo delle frontie-
re,cooperazione in materia dirimpatri, contrasto al traffico di
esseri umani. I’Alto Rappresentante per la politica estera e
perlasicurezzaeuropea, FedericaMogherini, hapresentatoal
Consiglio alcuni risultati conseguiti nelle iniziative gia intra-
prese. Il “Piano investimenti esterni” della Commissione eu-
ropeasuperaprecedentiiniziative diaiutiallo sviluppoe pun-
taconforzasuprecisipartenariatifinanziari, tecniciedigover-
nance. Due sono i pilastri principali: finanziamenti e investi-
menti. IIFondoeuropeoperlosvilupposostenibile (Efsd) con
un potenziale di 88 miliardi di euro di cui44 mobilitabili dain-
vestitoripubblicie privatigarantitida3,3smiliardidelbilancio
europeo eirimanenti mobilitabilise analogagaranziasarada-
tadagli Statimembri.

La destinazione degli investimenti privilegia le infrastrut-
ture e lo sviluppo delle micro, piccole e medie imprese, con
particolare attenzione alla creazione di posti dilavoro. I rap-
portitraUeel'Africasonoattualmente fondatisullaccordodi
Cotonoudel 2000 e spazianoteoricamenteazGogradimasul-
laloro incisivita si possono nutrire vari dubbi. Ben vengano
dunquenuoveiniziative diinvestimentieuropei“afronte” dei
quali stanno aumentando molto quelli cinesi. Per noi sarebbe
utileunacollaborazioneconlaCinaperchéil problemaafrica-
no & troppo grande per la Ue da sola anche per il crescente
squilibrio demografico tra Africaed Europa.

L’EuropainItalianel 2017.1 anno prossimo si celebranoi
6oannidei TrattatidiRomasullacui prospettivastoricavain-
cardinata unarinnovata Europa forte e concretanellasolida-
rieta per lo sviluppo interno e per nuove cooperazioni ester-
ne:due politiche di pace inscindibili.
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INDUSTRIA

«La fabbrica torni
al centro per dar
piu sprint al Paese»

intervista
Vincenzo Boccia

Presidente di Confindustria

residente Vincenzo Boccia,
facciamo un bilancio del
2016 dal punto di vista econ-
omico. Che anno ¢ stato? E
cosasi aspetta per il 2017?

«Nel 2016 & aumentata l'in-
certezza politica, globale e naziona-
le. E nellincertezza tutto diviene
pit1 difficile e si allargano i divari:
tra Paesi, tra cittadini e tra imprese.
Tutto accade a grande velocita e bi-
sogna essere pronti ai rapidi cam-
biamenti che avvengono nei merca-
ti e nelle tecnologie. Per capire quel-
lo che accade nel variegato mondo
dell’economia non possiamo guar-
dare solo alle medie di settore o ai
dati di sintesi. Dobbiamo approfon-
dire e scopriamo che, all'interno di
una generale inversione della ten-
denza, le forbici si sono allargate ac-
centuando la presenza di vincitorie
vinti. E I'incertezza proseguira an-
chenel 2017».

Parliamo del 2017.

«Di sicuro non potremo fare affi-
damento sul consolidamento della
ripresa internazionale per rilancia-
re la nostra economia, ma dobbia-
mo agire all'interno per avere quel-
la maggiore crescita che manca da
oltre due decenni. E percid urgente
affrontare la questione italiana co-
me questione industriale. La fabbri-
ca deve tornare protagonista nelle
azioni e nell'immaginario. Possia-

mo contare su uno straordinario
vantaggio: la bellezza del Paese,
unica al mondo, che va fatta diven-
tarevolano di sviluppo».
Qualisaranno i principali nodi da
sciogliere?

«Prima di parlare di nodi che ab-
biamo davanti dobbiamo chiederci
quale futuro immaginiamo e se dav-
vero vogliamo essere un grande
Paese industriale puntando sulla
competitivitd delle nostre imprese
per produrre ricchezza e usarla per
costruire una societa piul inclusiva
e pil giusta. La crescita per noi non
¢ un fine, ma un mezzo. La questio-
ne industriale diventa centrale se
pensiamo che quasi I'80% del no-
stro export e il 70% degli investi-
menti in ricerca e sviluppo proven-
gono dall'industria. Per raggiunge-
re obiettivi apprezzabili dobbiamo
cambiare il modo di ragionare: de-
cidere per prima cosa quali effetti
vogliamo realizzare in termini di
economia reale, poi individuare gli
strumenti giusti e le risorse neces-
sarie e, infine, intervenire sulla
composizione del bilancio pubbli-
co. Non possiamo intervenire sui
conti pubblici prescindendo dagli
effetti che vogliamo ottenere
nell’economia reale. Nella consape-
volezzachelerisorse in un paese ad
alto debito pubblico sono piu scar-
se e preziose e che solo I'alta cresci-
ta puo ridimensionare il debito».
Tra I'altro si profila anche un re-
ferendum sul Jobs Act.

«Berlino nei primi anni 2000 de-
cise di puntare sulla sua industria
ed é partita, all'epoca di Schroeder,
con lo scambio salario/produttivita
che ha determinato una dinamica

del costo del lavoro per unita di pro-
dotto del 30% pii1 bassa dell'Italia. Il
loro avanzamento ha fatto si che la
posizione relativa dell'ltalia sia peg-
giorata, nonostante i progressi otte-
nuti in questi anni in molti campi. E
il divario con I'industria tedesca au-
menta. Per questo se dovessimo
smontare riforme appena realizza-
te non avremmo futuro, perché i
concorrenti avanzano, mentre noi
arretreremmao».

Che cosa deve fare il governo per
favorirelaripresa?

«Migliorare i tempi della giusti-
zia e i rapporti con il fisco e la pub-
blica amministrazione, semplifica-
re, attrarre e fidelizzare investimen-
ti continuando a intervenire sui fat-
tori di competitivita come fisco,
energia, credito, istruzione, forma-
zione, infrastrutture, riqualificazio-
ne delle cittd. Generare un interven-
to organico di politica economica
per permettere al Paese e alla sua
industria di sprigionare tutte le
energie. Serve una politica dell’of-
ferta per generare pit alto valore
aggiunto, maggiori salari e piu ele-
vati consumi. La produttivitd a lun-
goandare & tutto».

Quali devono essere le principa-
li strade da seguire per far cresce-
reil Pile'occupazione?

«I1 Paese ha bisogno di un'unica
politica economica, di un uso intel-
ligente dei fondi strutturali, del raf-
forzamento al Sud di alcuni stru-
menti previsti dalla legge di bilan-
cio, dell'avvio del Piano Industria
4.0. Dobbiamo reindustrializzarci,
avendo in mente e perseguendo i
grandi driver globali. Il Mezzogior-
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N0 Va Messo a reglme Non con poli-
tiche speciali, ma con speciali cura
e intensita delle politiche. Occorro-
no mezzi adeguati e tempi certi per
affrontare la delicata fase di transi-
zione cheriguarda le crisi aziendali
su cui stiamo lavorando con Cgil,
Cisl e Uil. Dobbiamo andare oltre le
emergenze, definire un piano delle
cose che si possono e devono fare
subito e che siano coerenti con una
visione di medio e lungo termine.
Vediamo il rischio che in questo
momento i partiti, la politica insom-
ma, si occupino solo di legge eletto-
rale e perdano di vista i fondamen-
talidell'economiareale».
La Bce fa bene a proseguire la po-
litica del Qe per stimolare i consu-
mielacrescita?

«8}, fa bene. Ma teniamo a mente
che non potra durare per sempre. E
la politica monetaria da sola non

Il presidente Boccia:
«Anche il 2017 sara

basta. Abbiamo una questione eu-
ropea importante almeno quanto
la questione italiana ed é la manca-
ta convergenza tra politica moneta-
ria, politica di bilancio e politica
delle riforme che ci impedisce di
crescere come dovremmo. Un'Eu-
ropa che ¢ il mercato piti ricco del
mondo, che ha un debito pubblico
aggregato inferiore a quello degli
Usa ma che & poco reattiva agli
shock esterni e non riesce a stimola-
re positivamente la sua economia.
Dobbiamo capire che la partita &
tra Europa e resto del mondo e non
trastati d'Europa».

Confindustria spingera al massi-
mo sulle riforme?

«Mai come adesso abbiamo chia-
ro che i destini delle imprese sono
legati ai destini del Paese e dell'Eu-
ropa. E viceversa: solo con un siste-
ma amico dell'impresa e dell'inno-

un anno all'insegna

della precarieta
Proprio per questo

vazione possiamo avere crescita da
usare come strumento per contra-
stare poverta e migliorare il benes-
sere dei cittadini. Noi imprenditori
dobbiamo attrezzarci, nell'organiz-
zazione e nella dimensione, a gesti-
re una maggiore complessitd in
ogni fase della vita aziendale, aven-
do nell'innovazione la nostra stella
polare. Continueremo a rappresen-
tare le nostre imprese e lo faremo
recuperando lo spirito del dopo-
guerra perché questa & una fase si-
mile in termini economici, per gli
effetti che abbiamo subito. Conti-
nueremo a sottolineare le criticita
di sistema avanzando proposte ca-
paci d'impattare sull’economia rea-
le perché siamo consapevoli che il
futuro delle imprese é il futuro di
un’ltalia migliore».
Umberto Mancini
@ RIPRODUZIONE RISERVATA

Nella foto in alto Vincenzo Boccia,
presidente della Confindustria

dobbiamo fare si
che non si interrompa
il processo riformatore»

SE DOVESSIMO SMONTARE

LE RIFORME APPENA
APPROVATE BUTTEREMMO
A MARE IL NOSTRO FUTURO

Lacooperazione che nonc’e
La solitudine degli innovatori tricolore

L’Italia presenta
un’incidenza diimprese
manifatturiere innovative
trale pii1alte d’Europa, ma
gli sforzi per rinnovarsi
avvengonodiradoconla
cooperazione di altri
soggetti esterni: solo i110,6%
delle imprese innovative
italiane collabora con
operatorinazionali nei
processi diavanzamento
tecnologico, controil 23,5%
delle tedesche e il 31,2% delle
francesi. Percentuale
analoga per le cooperazioni
con soggetti appartenenti

all’Unione europea, mentre
sono pressoché inesistenti
quelle con soggetti extra
europei (10 0,9%). Pertanto,
I’alta propensione
all’'innovazione di cuiI'ltalia
dispone raramente viene
messa a sistema, privando
cosi’economia nazionale di
importantispillover di
conoscenza, che avrebbero
effetti moltiplicatorisulla
dinamica della produttivita
delleimprese appartenenti
ad unastessa filiera o
interessate trasversalmente
dalle stesse tecnologie di
produzione.
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I italia
Un anno chiave
sul fronte del debito

Marco Fortis

asfida del governo Gentiloni nel 2017 sara
proseguire il disegno avviato nel triennio
2014-2016 dal governo Renzi. I ministri
chiave dell’economia del nuovo governo
sono gli stessi che hanno ben operatonel
precedente e alororispettivamente
competeranno, in un’ottica di continuita, la
sempre difficile quadratura dei conti pubblici.
Ma non solo questo sara il loro compito.

Ma non solo. Per esempio la grande scommessa
dell'Industria4.0, I'ulteriore rilancio delle
infrastrutture, dell'agricolturae
dell’occupazione, oltre alla cura del Sud, il grande
malato per il quale é stato istituito un ministero
ad hoc. Ma non sara facile, per il governo
Gentiloni, accelerare la crescita dell'economia
nazionale oltre i livelli attuali, cosicomenonloé
stato per il Governo Renzi. Per due ragioni
precise: unariguarda il passato, l'altra il contesto
attuale ela sua possibile evoluzione.

Dal passato, e segnatamente dal triennio
2011-2013, il governo Renzi aveva ereditato una
situazione economica grave, con un mix dicrisi
finanziaria e di crollo del Pil e dell’'occupazione. E
con un ampliamento drammatico dei divari
sociali e territoriali. Durante i suoi 1000 giorni,
Renzisi é poi trovatoa gestire con il ministro
Padoananche la patata bollente della crisi di
alcune banche, parimenti ereditata dal passato
(incluse le mancate scelte di salvataggio), eil
dramma del terremoto in Italia centrale, mentre il
rallentamento dello scenario economico
internazionale ha progressivamente fatto venir
meno la spinta dell'exportalla crescita.

Asuavolta, il momento attuale e lo scenario
che abbiamo davanti si caratterizzano per una
persistente debolezza delle economie emergenti,
che difficiimente ridara fiato nel breve termine a
Paesi esportatori come I'Italia, a cui si aggiungono
le molte incertezze legate alla Brexit, alla politica
economica del neo eletto presidente Trumpe agli
sviluppi delle stesse politiche monetarie della Fed
edella Bee. Siaggiungano i possibili impatti
sull’economia europea delle importanti elezioni
politiche in Germania e Francia, oltre che in altri
Paesi, e si avra un quadro preciso di quanto possa
essere complicato per il governo Gentiloni il
rebus economico-finanziario del 2017.

1 governo Renzi lascia perd in eredita riforme
strutturali ed interventi di politica economica che
hannoridato fiato alla nostra economia. Molti
ritengono che alcune scelte siano state sbagliate,
chela crescita sia troppo debole; alcuni negano
persino I'evidenza di circa 600 mila nuovi postidi
lavoro creati in appena 10 trimestri, Tant'é che
allafine sembra fare pili notizia'aumento di
10.000 licenziamenti per giusta causatrail 2015e
12016 che, al netto di essi, la generazione di ben
438.000 nuovi postidi lavoro a tempo
indeterminato dal febbraio 2014 all'ottobre 2016,

di cui 351.000 dal momento dell’entrata in vigore
delle decontribuzionie del Jobs Act.

Ma al dila delle tante opinioni diverse
sull'economia e dei problemi ancoraacuti-
soprattutto sul fronte del disagio economicoe

dell’allargarsi delle disuguaglianze - 1a politica
Klitagliio stampa

aa

economica del governo Renzi ha avutounasua
razionalita che sara probabilmente pilx
apprezzata nel tempo che non nell’attuale
momento caotico post-referendario e di forte
tensione sul piano politico. Conoscere che cosa é
realmente accaduto all'economia italiana nel
2014-16 ¢ importante per capire da guali basi
possa partire il nuovo governo Gentiloni per
continuare a costruire nel 2017.
Semplificando al massimo potremmo dividere
il periodo del Governo Renzi in due fasi: 1) dal
secondo al quarto trimestre 2014; e 2) dal primo
trimestre 2015 alterzo trimestre 2016. La prima
fase & stata caratterizzata dalla fine della
recessione che tuttavia non fu istantanea e
uniforme maebbe non pochi strascichi negativi
inerzialinello stesso 2014. Tra il secondo eil
quarto trimestre 2014, infatti, il Pil crebbe
cumulativamente solo dello 0,1% e i consumi delle
famiglie dello 0,7%, mentre gli investimenti in
capitale fisso lasciarono sul campoancora '1,2%;
ilvalore aggiuntodell’agricoltura continud a
calare {-3,4%), cosi come il valore aggiunto della
manifattura (-0,7%) e soprattutto quello delle
costruzioni {-5%). Solo commercio, trasportie
turismo fecero registrare una crescita degna di
nota (+1,3%), sulla spinta di un primo risveglio dei
consurmia loro volta stimolati dalla prima misura
significativa del nuovo governo, gli 80 euro.
Tutto cambia, perd, ed accelera a partire dal
2015, guando la politica economica del governo
Renzi si completa: dalle decontribuzioni e il Jobs
Actalla conferma degli 80 euroealla
eliminazione della tassa sulla prima casa, dalle
misure per gli investimenti finalmente a regime

Perchél'ltaliacrescadipiunei 2Ul7 e
necessario che le riforme proseguano. Ma serve
anche uno scatto dell'Europa, una politica
comunitaria di maggiori investimenti in
infrastrutture, nuove tecnologie ericerca.
Purtroppo, 'attesa delle elezioni tedesche e
francesiin calendario nell'anno che viene rischia
diimmobilizzare Bruxelles e rappresenta per
I'economia europea una incognita noninferiorea
quella del litigioso scenario politico italiano.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

(nuova Legge Sabatini e super-ammortamento} al

creditodiimposta sulla ricerca e al Patent box,
dalla riduzione delle tasse sull’agricoltura ai
sostegniall'export e all'internazionalizzazione.
Dal primo trimestre 2015 al terzo trimestre 2016,
infatti, il Pil cresce cumulativamente dell’l,6%, i
consumidel 2,6%, gli investimenti del 3,9%. Dal
latodella generazione del valore aggiunto,
Fagricoltura innesta la quarta (+6,7%), 'industria
manifatturiera italiana cresce quasi il doppiodi

quella tedesca (+2,9% contro +1,6%), le costruzioni

finalmente invertono la tendenza (+1%), si
riprende anche il settore immobiliare (+0,6%) el
commercio interno prosegue (+1,6%). Vanno
male solo le comunicazioniele banche. Mala
ripresa é stata finalmente agganciata. E senza
compromettere i conti pubblici nonostante le
concessioni sulla flessibilita ottenute a Bruxelles,
tant’e che a fine 2016 il rapporto debito
pubblico/Pil si é stabilizzato.

Quale il problema allora? Chel'economiae
I'occupazione hanno fatto unoscatto, ma é

ancora poco per sanare le profonde terite della
lungarecessione. Sicché forse anche per questo il
governo Renzi ha strapagato loscottodel No al
referendum. Ma quanto di buono é stato prodotto
nel biennio 2015-16 ¢ un valore su cui investiree a
cuidare continuita. La crescita ¢ ancora troppo
bassa? Inrealth, in base agli ultimi dati Eurostat,
tenendo invariati i consumi finali della Pubblica
amministrazioneai livelli del quarto trimestre
2014, nei sette trimestri successivi il divario di
crescitadel Pil tral'ltalia e le altre maggiori
economie dell'Eurozona si e ulteriormente
ampliato, ma stavolta a favore dell'Italia (+1,7%il
nostro aumento cumulato) rispetto a Francia
(+1,5%) e Germania (+1,4%). Come dire che senza
la spesa pubblica Roma in questo momento sta
marciando pili forte di Parigi e persinodi Berlino.
uso esciLuslivo
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FATE PRESTO

Tre antidoti
al nuovo

disordine
mondiale

(...) non sta in piedi se prescinde
da criteri oggettivi e se ignora
ogni legge naturale e ogni regola
morale. Tanto meno se suppone
di poter sovvertire detti criteri
oggettivi e persino riformulare
le regole del creato, le regole del-
la vita, il ruolo della religione, e
magariristrutturare anche 'uo-
mo stesso, cosi imperfetto. Ma
insistendo nel tentativo si ri-
schia di produrre, direttamente
oindirettamente, situazioni che
divengono poi irrisolvibili. Ve-
diamo tre esempi, sotto gli occhi
di tutti, che spiegano che va ri-
fatto subito tutto quello che non
sta in piedi. Impensabile curare
gli errori di questa gravitd con
soluzioni inconsistenti.

Trent'anni d'insostenibile cresci-

ta consumistica. Non sta in
piedi il piano di «ristrutturazio-
ne»delmondointero, volutoe pia-
nificato negli anni 7o dal cosid-
detto progetto di nuovo ordine
mondiale che doveva risolvere
tutti i grandi problemi dell'uma-
nita: dalla eccessiva crescita della
popolazione, agli squilibri econo-
mici, politici, sociali, religiosi.
Questo malsano e malgestito pro-
getto, fallito, ha generato la crisi
economicachestiamovivendo, ha
generato gli squilibri politici e so-
ciali in Usa, in Europa, in Asia, in

una vera strategia di crescita.

Quello pero che pit mi sta a
cuore é chelamia Chiesa, qua-
le ultima speranza per il mon-
dointero, possainvece starein
piedi, affinché possa aiutare,
ispirare, correggere, la solu-
zione dei vari problemi sopra

di ETTORE GOTTI TEDESCHI

B Lintervista
del Segretario
della Cei, mon-
signor Nunzio
Galantino, da-
ta al Corriere
i della Sera il 20
dicembre, € una conferma in
piti che possiamo perdere al-
tre speranze che i problemi
che tormentano il nostro po-
vero mondo siano stati com-
presi e possano esser ragio-
nevolmente e unitariamente
risolti. Ma perché meravi-
gliarsi? Tutto e diventato piu

difficile da comprendere, in-
terpretare e risolvere: il
mondo, I'Europa, I'ltalia, la
Chiesa.

Fatichiamo infattinon pocoa
renderci conto di quali com-
plessi cambiamenti sono av-
venuti negli ultimi decenni,
da quandoicosiddettileader
mondiali han deciso di mi-
gliorare il mondo e 'uomo
stesso, provocando risultati
disastrosi. Ma il progetto, un
po’ troppo ambiziosetto, €
fallito per una ragione di fon-
do: tutto quello cheviene pia-

America Latina, in Africa. Ha pro-
dotto il fenomeno delle migrazio-
ni, quello del terrorismo, quello
ambientalista, e soprattutto quel-
lo religioso-morale, con conse-
guenze inquietanti. La situazione
di squilibrio economico che si é
creataalivellomondiale é insoste-
nibile perché per una trentina di
anni la crescita nel mondo occi-
dentale é stata consumistica, pro-
ducendosempremenoall'interno
per ragioni di costo e delocaliz-
zandole produzioni in Paesiabas-
s0 costo. Si & creata in tal modo
una area economica di consuma-
tori non produttori e un’altra di
produttori non consumatori. Mai
consumatori han consumato
sempre pil a debito creando una
bollafinanziaria didebitoinsoste-
nibile (che scoppia nel 2008).
Quando nel 2008 i Paesi consu-
matori hanno smesso di consu-
mare, i Paesi produttori hanno ri-
schiato di smettere di produrre,
con conseguenze immaginabili. 1
Paesi consumatori che avevano
delocalizzato a creato lavoro alle-
sterohanno cominciatoavedereil
tasso di disoccupazione interno
crescere , Senza aver risorse per
assorbirlo. I Paesi produttori che
producevano per i consumatori
han visto crollare le esportazioni

ed han dovuto creare i consumi
interni, crescendo 1 salari, dimi-
nuendo conseguentemente la
competitivita di costo. Ma hanno
anche ridotto 'acquisto di mate-
rieprimedaPaesiemergentiinvia

enunciati. Manifestamente la
Chiesa ha oggi un progetto,
troppocomplessodainterpre-
tare facilmente, che va pertan-
to fatto intendere ai fedeli, an-
che a quelli che, animati da
corrette intenzioni, faticano a
comprenderlo, implorano

di sviluppo, mettendoliin crisi. La
crescita esponenziale esagerata
dei consumi nel mondo occiden-
tale e la crescita delle produzioni
inquelloorientale, mencattentae
consapevole del problema di
emissioni di Co2, ha poi generato
lo squilibrio ambientale, 11 feno-
meno delle migrazioni é (anche)
spiegato sia dalla non ottempe-
ranza agli impegni economici, so-
ciali e politici presi con i Paesi piti
poveri, sia dal gap di popolazione
da compensare nel mondo occi-
dentale, creatosi per il crollo della
natalitd. Questocrollodellanatali-
td, asuavolta, é anche spiegato dal
crollo dei valori morali dellavita e
della famiglia, conseguenti al pro-
gressismo teologico post Vaticano
11. Mifermo qui, mail lettore hain-
tuito quanto eurgente e difficolto-
so ristabilire un equilibrio globale
almeno economico, politico, mo-
rale. Per riuscirci si deve evitare
che ognuno pensi per sé e cisi pos-
sainvece sedere intorno ad un ta-
volo adiscutere cosa éil «bene co-
mune» nel globale. Per riuscirei ci
vorrebbe una autorita morale, al-
trettanto globale e credibile, che
coordini i lavori...

La democrazia congelata, Non

stainpiedi questoprogetto
europeo, all’'origine concepito
dauvominidiveragrande statura
e orientati al bene comune, ma
di cui si & impossessati un am-
biente di visione ben differente.
1l fallimento del progetto euro-
peo ha indebolito piti Paesi, tra

spiegazionl e vengono invece
ignorati e persino redarguiti.
Come é stato per il nuovo ordi-
nemondiale e per lanuova Eu-
ropa, se detto progetto strate-
gico di rinnovamento della
Chiesa pretendesse una obbe-
dienza assoluta, senza com-
prensione e condivisione, ri-

nificato dall'uomo (...)

cui il nostro, in modo difficil-
mente reversibile. Il progetto
fallito, nel disperato tentativo di
sopravvivere, ha provocato il
congelamento della democrazia
e ha imposto governi cooptati,
non eletti. I signori tedeschi so-
no, non correttamente, convinti
diaver diritto alla leadership eu-
ropea: vanno disillusi. L'Europa
intera va ristrutturata, e subito.
Ma senza luteranizzarla come
appunto gualcuno vorrebbe.

Serve un governo di unita nazio-

nale. Non stanno poi conse-
guenternente in piedi i tentativi
di governare il nostro Paese. La
soluzione, difattopresaneglian-
ni "go, di cancellare ideologie e
partitiideologici, perchéfomen-
tatori potenziali di conflitti, ha
portato progressivamente a «in-
ventare» partiti con ben poche

idee e ideali, che non permetto-
no di governare . Il progetto di
adattare I'ltalia alle esigenze del
mondo globale, prescindendo
dalla sua realtd e pertanto mal
concepito in termini economi-
co-industriali, politici, sociali,
haprostratoil Paese che oggivie-
ne boicottato nei tentativi di so-
luzione ai suoi problemi. Unica
speranza concreta all'orizzonte
& riuscire a passare ad un siste-
ma elettorale proporzionale e
fare un governo di unita nazio-
nale, forte, che sappia rinegozia-
re il trattato di Maastricht, can-
cellareilfiscal compact e attuare

schierebbe anch’esso di non
stare in piedi. Se la fede non
riesce piu a risolvere le nostre
ansieta (male accresce),ad ap-
pagare la nostra intelligenza
{(ma la confonde) e a dare spe-
ranza al nostro cuore (ma la
mortifica), a che potra servi-
re?
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L’incertezza
diventa

il paradigma
dell’economia

diFabrizio Galimberti

he Queen que-
<< stion», la “domanda
A& della regina™ la re-
gale questione siriferisce aun
semplice interrogativo che la
regina Elisabetta pose nel no-
vembre 2008, Presenziava, col
consorte, all'inaugurazione
dellanuovasede dellaLondon
School of Economics, e duran-
teundibattito accademicosul-
la turbolenza dei mercati (due
mesiprima c’erastatala famo-
sa bancarotta della Lehman
Brothers,chediedelasturaalla
Grande recessione), Sua
Maesta chiese: «Per-
ché nessuno se
n’era accortor».
La domanda era
ed & legittima: la
Grande recessio-
ne prese di sor-
presaaccademicie
politici, banchieri
centrali e capi d’azien-

da. Da allora molta acqua &
passatasottoiponti, e, colsen-
no di poi, non mancano molte
dotte spiegazioni.

Oggilaregina avrebbe titolo
per fare un’altra domanda:
«Perché nessuno ha visto veni-
rel’'ondatapopulista?».Brexite
stataunasorpresa,l'elezione di
Trump ¢ stata una sorpresa, il
margine di vittoria del recente
referenduminItalia & statouna
sorpresa, cosl come sorprende
il continuo avanzare dei partiti
edeimovimentianti-sistema,o
anti-establishment o anti-élite
che dir si vogliain molte nazio-
ni europee.

Le due grandi questioni - le
codevelenosedellaGrandere-
cessione, eilnuovo populismo
(o “nuovo nazionalismo” co-
me lo chiamano alcuni) - se-
gnano questo 2017 che si apre.
Una costante di questi sguardi
difineanno & quelladichiama-
re 'anno a venire “un anno
chiave”. Ma quest’anno forse
merita il titolo pil degli altri,
dato che confluiscono un ma-
lessere sociale e un malessere
economico, ognuno con tratti
distintivi, ma anche con tenta-
coli che si avvinghiano da un
malessere all’altro.

Ritaglio

In effetti le due “domande
della regina” - quella vera e
quellachepotrebbeessere-so-
nolegate.Leragioni del populi-
smo crescente vengono da lon-
tano, ma hanno ricevuto una
spintadallaGranderecessione.

¢ % uestoéstatoil piligrossoinciam-
podel’economiamondialedagli
anni Trenta, ¢ ha frantumato
b, quelle attese di crescita costante
che erano state il fiore allocchiello del do-
poguerra. Di quei decenni che avevano in-
corniciato il periodo di pili forte e continua
espansione dell'economia nella storia del-
T'umanita. Quellacrisihaspezzatole“aspet-
tativecrescenti”,quellepacatecertezzeche
guardano a un futuro migliore, quelle con-
vinzioni che ogni generazione avrebbe co-
nosciuto unlivello di benessere pittaltori-
spetto allagenerazione precedente.

Non & quiin questioneillivello dibenes-
serequantolasuaevoluzione.Sispiegasolo
cosiilparadosso menzionato, inunrecente
discorso alle Nazioni Unite, dal presidente
Barack Obarna: dal puntodivistaeconomi-
coilmondo,inunaprospettivastorica, non
&mai stato cosi bene, mail malessere & dif-
fuso un po’ dappertutto. Come si spiega
questadiscrasia?

A gran parte della gente la nozione se-
condo cui “non siamo mai stati cosibene”
sembrerebbe una presain giro. Mavedia-
mo prima gli argomenti a favore di quella
ottimistica nozione, Primo, la poverta nel
mondo. La Banca mondiale definisce la
condizione di “poverta estrema” con una
spesadi1,2s dollari americanial giorno (in
parita di potere d’acquisto). Ebbene, nel
1990 una fetta non piccola della popola-
zione mondiale ~1,926 miliardidi persone
~vivevano incendizioni di poverta estre-
ma, Nello spazio di 25 anni - un quarto di

secolo-questonumerosié pitiche dimez-
zato,a830 milioni. Secondo, lasalute, For-
selindicatore pilicomprensivo dellacon-
dizione di salute di una popolazione ¢ la
longevita: la “speranza di vita”, come si
chiama tecnicamente, visto che tutte le
cure e le medicine sono sostanzialmente
volte a vivere pilt a lungo. Ebbene, anche
qui le notizie sono buone. Questo indica-
tore & andato crescendo un po’ in tutte le
aree del mondo: dall’'Europa alle Ameri-
che, dal’Asia all’Africa all'Oceania... Do-
po esser rimasta all'incirca piatta dall'ini-
zio della Rivoluzione industriale al 1870 al
livello-sembraincredibile~dizoanniper
lamediamondiale, lasperanzadivitaéan-
data da allora crescendo indefessamente,
finoaraggiungere-idativannofinoal2012
-gli8oanniinEuropa,i7o perlamediadel
mondo ei58in Africa. Unneonato che ve-
daoggilalucevivrapitialungoeconmeno
malattie cheinqualsiasi altro periodo del-
lastoria dell'umanita.

Terzo: guardiamo alle guerre, gli eventi
che hanno portato maggiori sofferenze e
morti nella storia dell'vomo. Malgrado
quellochele pagine dei giornali cisbattono
in faccia con le cronache dei conflitti in Si-
ria, Irag, Yemen e altrove, gli anni dal 2000

stampa ad uso esclusivo del

inpoisonostati“telicementeavar” dimor-
ticruente dovute a conflitti civili o esterni.

Ma ci sono spine in queste rose. Per
esempio, lasperanzadi vita, secondogliul-
timi dati (2015), &andata diminuendo perla
prima volta, in America e anche in Italia.
Non ci sono morti per guerre nella misura
dei decenni passati, ma ci sono ondate mi-
gratorie che stanno cambiano il volto etni-
codimolte nazioni “ricche”. E, soprattutto,
sono andate aumentando le diseguaglian-
ze. Una recente inchiesta internazionale
del World economic forum ci dice che in
quasi tutti i Paesi piti del 50% della popola-
zionepensacheilmondostiaandandopeg-
gio.Lediseguaglianze nonsono aumentate
seguardiamoal mondo comeaunsoloPae-
se,perchéinquel casoil fattocheidue Paesi
piltpopolosidel mondo- Cinae India~sia-
no cresciutimolto pitidellamediafasichei
divari direddito siano diminuiti. Ma anche
allinterno diCinaeIndialadistanza fraric-
chiepoverisiéaliargata, cosicomeneiPae-
si industriali. E questa “diséguaglianza in-
terna” che conta, perché la gente si con-
fronta con chivive nel proprio Paese.

Poi, c'¢ il terrorismo, che & macroecono-
micamente trascurabile ma haun forte im-
patto psicologito. I morti nelle guerre sa-
rannodiminuiti, mainfondolagenteaccet-
tacheinguerrasipossamorire. Mentrenon
actettail fatto cheandandoaunconcertoe
sedendo a prendere un caffé al bar o pren-
dendounaereo per piacere o per dovere, si
possasaltareinaria.

Dietrole diseguaglianze cisono due for-
zepossenti:daunaparte, il progressotecni-
=0 & ditipo “labour saving™ fa risparmiare
lavoro, e non solo - ¢id che avviene da de-
zenni-nelle fabbriche, maanche negliuffi-
-i. ETeconomia della conoscenza premia i
‘primi della classe” molto piti che in passa-
10. Dall’altra, Ponda lunga della globalizza-
zione sta facendo sentire i suoi effetti: get-
tando nell'arena delPeconomia di mercato
miliardi dilavoratori a basso costo eraine-
vitabile che moltilavori si spostassero ver-
soiPaesilowcoste che, periposticherima-
nevano, salari e stipendi subissero una
pressione al ribasso. Eanche seipostidila-
voro siritrovano (i tassi di disoccupazione
sono bassi, al 4,6%in Usae al3% in Giappo-
ne)inuovipostiperdutinellamanifatturasi
ricreano nel terziario, ma magari a redditi
pitibassi; inognicaso,ilrimescoliodeiposti
innestato da tecnologia e globalizzazione
ingeneraincertezzaetensioni.Lasicurezza
detpostodilavorononépitiquelladiprima.

11 2017 si apre quindi allinsegna dell'in-
certezza. I grandi previsori segnalano tassi
di crescitanon molto diversi da quelli (mo-
desti) diquest’anno.Mamaicomeorasiad-
densano tante incertezze sugli esiti poten-
ziali.NelPaeseleader lapresidenzaTrump
hapromessomolto,mailmondoépilicom-
plicato di quello sottostante a quelle facili

promesse. Enon ¢ escluso che almialessere
sociale e a quello economico si aggiunga
anche quelle geopolitico, con un’America
chehavogliadimostrareimuscolieunaCi-
nachevuole far pesare il suoruolo diprima
economiadelmondo. ‘
fabrizio@bigpond.net.au
S RIPROGUZIONE RISERVATA

destinatario, non

riproducibile.

ECONOMIA E POLITICA ECONOMICA /EDITORIALI

Pag.49




I Aessannero

Daa  22-12-2016
Pagina |
Foglio 1 f 2

SE BRUXELLES
NON CAMBIA
DIREZIONE
ADDIO RIPRESA

Romano Prodi

ltermine di ognianno é
opportuno fare un
riassunto diquanto é
avvenuto nell’economia
mondiale ma,
soprattutto, & quasi
d’obbligo cercare di prevedere
con una certaragionevolezza
quello che probabilmente
accadra nel prossimo anno.
Quest’esercizio € oggi ritenuto
dagli esperti meno complicato
del solito perché i principali
sistemi economici sembrano
complessivamente procedere
sullastessalinea mantenuta
nell’'anno chesista
chiudendo. La crescita
dell’economia del pianeta sara
ancora intorno al 3%, con uno
sviluppo del 2% nei paesi piu1

o

rima di tuttola rivoluzione di
Trump, ammesso che essa
avvenga, non portera effetti
sensibili prima della fine del
prossimoanno, datala
lunghezza delle procedure di
approvazione del bilancioe
tenuto conto del fatto chele

prosperie con iina crescita
intorno al4% nel mondo in via
disviluppo.

Ben poco di nuovo anche
neirapporti fra gli Stati Unitie
I'Unione Europea: due puntie
mezzo di crescita negli Stati
Uniti e un punto in meno nel
vecchio continente. Dunque,
come il solito.

L’aumento del prezzo delle
materie prime, a cominciare
dal petrolio, non sara infatti
tale da portare grandi
sconvolgimenti e i benefici
derivanti dai minori squilibri
fraiprezzi delle materie
prime e quelli dei manufatti
saranno vanificati dal
modesto andamento del
commercio internazionale
che continuera a svilupparsi
meno della crescita
dell’economia.

Passando dal quadro
dell’economiareale a quello
valutario, il dollaro
continuera ad essere forte,
anche per la diversa politica
deitassitralaRiserva
FederaleamericanaelaBanca
Centrale Europea.ll chenon e
certo un danno per i paesi
europei ma costituisce un
problema serio per i molti

proposte di riduzioni fiscali peri
privatie perleimpresee
l'aumento degli investimenti
pubblicisia nel campo delle
infrastrutture che in quellodetla
difesa provocherebbero un
deficit aggiuntivo del bilancio
federale pariadoltreil 2%. 1l che
contrasta troppo con i principi
diequilibrio di bilancio che,
nonostante la rivoluzione di
Trump, rimangono un
principio-guidadella
maggioranza dei parlamentari
del partito repubblicano.
Dimentichiamoci quindi del
combinato disposto diuna
riduzione annua di 250 miliardi
diimposte a carico delle
famiglie e dei 150 miliardi di
minoriimposizioni per le
imprese, a cui si dovrebbe
aggiungere unincremento di

paesiinvia di sviluppo che
sono fortemente indebitati in
dollari.

Quest’ipotesi di un futuro
privo di novita sembra essere
in contrastoconlaverae
propriarivoluzione politica
chesi éavutanegli Stati Uniti
con la vittoria di Donald
Trump e con il quadro delle
incertezze dovute alle elezioni
politiche che avranno luogo
nei principali paesi europei: in
marzo in Olanda, in maggioin
Francia e, infine, in settembre
in Germania. In questo fitto
calendarioresta
naturalmente da attribuire
una data per le elezioni
italiane che, comunque, non
andranno oltre la primavera
del 2018.

Nei prossimi mesi andra
quindial voto una quantita di
cittadini europeiche
rappresenta oltrei due terzi
delreddito dell'Unione
Europea. Il tuttoin una
situazione di incertezza sul
ruolo chei partiti anti-europei
potranno ricoprire in futuro.

Nonostante questi
sconvolgimenti politicile
novita economiche saranno
poche per diversi motivi.

spesa per le infrastrutture paria
550 miliardi in dieci anni.

Dimentichiamoci dell'ipotesi
dicrescitafrail3,5%eil4%che
Trump ha cosi vigorosamente
sostenuto, tanto piu se Trump
mettera in atto le restrizioni alle
importazioni che sono state una
delle carte vincenti della sua
campagna elettorale.

Alle misure direstrizione
delle importazioni si
accompagnano sempre
analoghe misure da parte dei
paesiche vengono colpiti.

Anche nell’economia europea
ciattendiamo ben pocodi
nuovo: le incertezze politiche
rendono difficile ogni manovra
espansiva dei consumi e degli
investimenti mentre la pigrizia
del commercio internazionale
non giova certamente ad elevare
il nostroritmodi crescita.
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Quindinon andremo oltre1'1,5%,
conun’ltalia che rimane
nell'ultima parte del plotone di
coda, piazzandosi al di sotto
dell'1%.

Questo perché nel nostro
paese la crescita dei consumi
sararelativamente modesta sia
acausadella stagnazione dei
salari sia per effetto di un
ulteriore peggioramento deila
distribuzione dei redditi. Questo
peggioramento porta infatti
potere d’acquisto aggiuntivo alle
categorie piti ricche che, per
definizione, hanno una quota di
risparmio superiore e una quota
di consumo inferiore rispetto
alle classi pii1 povere.

Anche per effetto dei recenti
incentivi si potra avere un

investimenti, che rimarranno
tuttavia ben lontani dalla punta
raggiunta nel 2007, rendendo il
nostro capitale sempre piu
obsoleto proprio quando si
profilala necessita di avviarci
verso larivoluzione produttiva
(comunemente chiamata 4.0)
chetuttiritengono essere uno
strumento indispensabile perla
sopravvivenza del nostro
sistema economico.

Tragli esperti economicivie
chiaggiunge un ulteriore '
elemento di pessimismo, che
derivadall’incertezza sulla
domanda futura di automobili,
dato che'andamento sostenuto
di questo settore & stato uno
degli elementi piti importanti
per evitare lacaduta

scorso triennio. Analizzandoi
passati cicli del settore
automobilistico non & sicuro che
questoavvenga, anchesela
domanda di questo settore non
puod certamente continuare a
crescere all'infinito.

Questo e quindi il quadro che
derivadaun’osservazione
fredda e razionale degli
elementi di conoscenza che
abbiamo a disposizione. Mi
auguro solo chesia troppo
fredda e che la razionalita
impiegatain quest’analisi venga
smentita da un cambiamento
della politica economica,
soprattuttoeuropea. Un
cambiamento che da tanti anni
invochiamoa Bruxelles e che,
fino ad oggi, non &mai arrivato.

leggero aumento negli dell’economia europea nello Lasperanza &, comunque,
I'ultima a morire.
3 Messagaera
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EITITEE Rendimenti spesso nulli se non negativi. Prezzi congelati. NellEurozona e
in Giappone pil e occupazione a ritmi geologici. Per Gros Pietro, economista e chairman
di Intesa Sanpaolo, non bastano i Qe. E il protezionismo non conviene nemmeno a Trump

Serve un New Deal mondiale

di Giuliano Castagneto

endimenti sotto-
zero in molti casi
negativi, tassi d'in-
flazione prossimi
allo zero, crescita eco-
nomica a zero Virgola in gran
parte dell'Eurozona come in
i Giappone. Non é la stranezza
della congiuntura economica,
ma il frutto di alcuni profondi
cambiamenti strutturali occor-
si nell'economia negli ultimi
anni. Che rendono difficile al-
le banche centrali il compito di
risvegliare Pinflazione, e con
essa la voglia di investire degli
operatori. K lopinione di Gian
Maria Gros Pietro, presidente
del cda di Intesa Sanpaole ma
anche, da docente di Economia
dell'Impresa a Torino e alla
Luiss, nel cui eda attualmen-
te siede, profonde conoscitore
dei meccanismi dell'economia
reale.

Domanda. Oggi viviame
nell’economia dello zero.
Inflazione, tassi, crescita
dipilesalari,tuttiintorno
allo zero. Una specialita
di Giappone ed Euro-
zona o tutta l'economia

mondiale tende a questa .

situazione?

Risposta. Bisogna distinguere
tra Paesi sviluppati ed emer-
genti. Mentre ¢'e una grande
differenza, a-favore dei primi,
nel reddito pro capite, 1 ivelli
di produttivita non sono molto
dissimili, perché le multina-
zionali trasferiscono ai Paesi
emergenti tecnologie allinea-
te con quelle in uso nelle aree
sviluppate. Cid fa si che il diva-
rio di reddito pro-capite tra le
due aree i restrings, in quan-
to nei Paesi emergenti il tasso
di erescita del reddito pro-capi-
te & molto maggiore, Cid spiega
la grande differenza di dinami-
ca economica nelle due aree. Ma
negli ultimi anni & intervenu-
to un fenomeno nuovo. Mentre
dal 1985 fino al 2007 il commer-
cio mtemazmnale & cresciuto a
velocita doppia rispetto al pil
mondiale, daJp 2007 a oggiitassi
di crescita delle due grandezze
st sono allineati. K un cambia-
mento strutturale che commvolge
tutto il mondo.

D.E questo cosa implica?

R. Una situazione nuova, sulle
cui cause ancora si indaga. Va
detto che in coincidenza con la
crisi finanziaria del 2007-2008
¢’e stata una brusca frenata a
livello globale deglhi investimen-
ti, e il commercio mternazionale
di beni strumentali si & molto
ridimensionato. Invece il setto-
re dei servizi, poco toceato dal
fenomeno, & destinato ad avere
un peso maggiore sulleconomia
globale rispetto all'industria. Si
sta stabilendo una nuova nor-

malitd. Tanto che la Cina, la
prima delle economie emer-
genti, ha dovuto spostare il
baricentro dell’economia dalle
esportazioni ai consumi inter-
ni e ai servizi.

D. La frenata del commercio
mondiale ¢ legata anche
al calo della domanda?

R. Posso dirle che la crescita
del commercio & frutto della
globalizzazione, a sua volta un
derivato di tecnologie di tra-
sporto e telecomunicazione
sempre pitt efficienti. Ma la glo-
balizzazione ha portato a forti
disparita di red(gto allinterno
dei singoli Paesi, pit che di dif-
ferenti aree del mondo.

D. Quindi una disugua-
glianza pil sociale che
geografica?

R. Ksatto.

D. Per quale motivo?
R. Finché Europa e Asia hanno
prodotto cose del tutto diverse
a costi del lavoro molto diver-
81, ¢’& stata grande disparita
di reddito fra le due aree. Ma
finché sono rimaste separate,
non ¢'? stata reciproca cono-
scenza di produzioni, redditi e
stili di vita. Da quando le due
aree fanno le stesse cose, 1 1i-
spettivi fattori produttivi sono
entrati in concorrenza tra loro,
il che ha appiattito 1 salari a li-
vello mongiale. Ma siccome la
globalizzazione ha accresciu-
to 1 profitti delle aziende, 1loro
vertici hanno aumentato mol-
to le loro remunerazioni. 11
fenomeno ha beneficiato anche
personaggi dello show business,
calciatori, piloti, che hanno vi-
sto salire molto 1l loro valore
commerciale grazie a un mer-
cato molto piu ampio. Quindi
sia nei Paesi sviluppati che in
guelli emergenti 1l ventaglio
elle retribuzioni si & enorme-
mente ampliato. Cid ha creato
problemi sociali, alla base di

atteggiamenti pit eauti sull'in-
tegrazione economica mondiale
e nuovi accordi di libero scam-
bio, che hanno ridotto il peso del
commercio internazionale come
fattore di sviluppo.

D. Questo fatiore & alla base
delle posizioni chiara-
mente protezioniste
espresse in campagna
elettorale dal nuovo pre-
sidente degli Stati Uniti,
Donald Trump?

R. Per la verita, mi sembra dif-

ficile che Trump voglia davvero

mettele a rischio I'enorme van-
gfg‘m che deriva all America e

1 americani dalla libera cir-
colazmne di merci e servizi nel
mondo: ogni ora di lavoro ame-
ricano contenuta nei beni e nei
servizi esportati viene pagata

diverse volte di piti delle ore di

lavoro contenute nelle importa-

zioni dal resto del mondo.

D. LVindebolimento della
classe media rende dif-
ficile alle economie di
Eurozona o Giappone
tornare su binari piu tra-
dizionali?

R. Una conseguenza della cri-

si & che la domanda non riesce

a saturare 'eccesso di capaci-

ta produttiva, quindi non si

investe. I governi hanno cer-
cate di sostenere le economie

immettendo grandi volumi di

liquidita. Ma non essendoci

motivo di investire, questa li-

quidita ha finito per favorive

il capitale finanziario, crean-

do anche delle bolle, piuttosto

che 1 redditi e Uoceupazione. 11

punto & che la liquidita da sola

non hasta a riavviare la mac-

china, perché in mancanza di

prospettive certe le imprese

non investono, i consumato-
ri non spendono e i prezzi non

ripartono. Lar%omento piu di-

battuto attualmente & come

creare nuova domanda nelle
singole economie. Per esempio

la Germania ha un avanzo cor-
rente pari al 9% del pil, che nen
viene speso.

D. Come spiega questa ritro-

sia della Germania?
R. Manca una decisione po-
litica sul se e come spendere
un surplus che nasce in seno
all'economia privata. Non c'e
un singolo centro decisionale in
grado di deliberare in tal sen-
50. Questo & un potente fattore
di deflazione.

D. Ce ne sono aliri di natura
strutturale?

R. C’¢ Pazione della tecnologia.
Si pensi alle nuove fonti di idro-
carburi, come lo shale oil e gas.
Fino a poco tempo fa era dif-
ficile estrarli con il petrolio a
40 dollari, ora sembra possibi-
le, e il prezzo del petrolio fatica
a salire.

D. Ma questi fattori defla-
tivi, combinati insieme,
porteranno a un'ulterio-
re discesa generalizzata
dei prezzi?

R. Leconomia vive una crisi
di abbondanza. Per superarla
occorre creare nuova domanda
aggregata a livello mondiale.
In che modo? Basterebbe che i
miliardi di persone che vivono
in condizioni molto disagiate
avessero la capacita di con-
sumare di pil., K in atto una
erisi globale dei meccanismi di
distribuzione del reddito, del-
la capacita produttiva e dei
congumi. Dico distribuzione
perché il pil mondiale conti-
nua a crescere mediamente
del 3% Panno, un ritmo mol-
to alto a livello secolare. Come
detto in precedenza, il proble-
ma coinvolge le classi sociali
di tutto il mondo. Ma riequi-
librare la distribuzione del
reddito richiede molto tem-
po e intanto cresce il disagio
sociale, soprattutto nei Paesi
sviluppati.

D. C’¢ allora un altro modo

di sugerare questa im-

asse!

R. 11 gap fra domanda e offer-
ta non pud essere colmato dai
privati ma solo dall'investito-
re pubblico, con un aumento
della domanda di beni colletti-
vi, come infrastrutture, sanita
& tutela ambientale. Gli Stati
attraverso la politica fiscale
devono aumentare in modo con-
sistente la domanda pubblica.

D. Un aumento simultaneo
della spesa pubblica in
diversi Stati in passato si
& verificato solo in occa-
sione di conflitti su larga
scala, opzione oggi poco
praticabile,

R. Non ¢’¢ bisogno di una guer-
ra per spingere la domanda
aggregata. Basta affrontare
emergenze come il cambiamen-
to climatico, risolvere in modo
concertato i problemi del mon-
do di oggi.

D. Ma Peconomia reale co-
mincia ad adattarsi alla
«situazione zero»?

R. In un simile contesto non

& scontato ottenere un ren-

dimento reale positivo dagli

investimenti produttivi, perché
la domanda e debole. Se Y'eco-
nomia finanziaria & in grado

di adattarsi in fretta a questa

situazione, quella reale non ci

riesce.

D. Tra politica monetaria ed
economia reale in mez-
zo ¢i sono le banche. Che
ruolo lei da oggi al set-
tore bancario: vittima
della erisi, per Peccessi-
va regolamentazione cui
¢ sottoposto, o fattore
che vi coneorre, in quan.
{0 st eroga poce credito?

R. Le banche sono sottoposte

in tutto il mondo a regole sem-

pre pitt stringenti che sono il

riflesso di problemi emersi in

passato. Una gestione poco
prudente dell’attivita crediti-
zia ha portato in diversi Paesi
alla necessita di salvataggi
costati molto ai contribuen-
t1. Cori il nuovo orientamento
le banche devono avere abba-
stanza capitale per reggere da
sole agli shock. Il risultato &
duplice. Da un lato le banche
é?ano meno credito, a pari-

i capitale proprio, quindi
non sono in grado di finanzia-
re gli investimenti. Intanto
cresce il ruole di operatori che
erogano servizi, come quel-

li di gagamento, senza essere

banche. Se il ruolo di questi

operatori diventa importante,
lo diventano anche i rischi le-
gati alla loro azione. Quindi la

isciplina deve essere estesa a
questi ultimi. Disciplinare solo
le banche non sara pit suffi-
ciente.
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L’inclusione
economica,
lasfida

del mondo

di Christine Lagarde

el 2016 lattenzione del
mondo ¢ stata assorbita
dagli importanti sviluppi

politici avvenuti nell'Unione Eu-
ropea, negli Stati Uniti e in altri

Paesi,dovel’elettoratohamanife-
stato inquietudini profonde per i
commerci, le migrazioni e i cam-
biamenti strutturali del mercato
dellavoro. Dal punto di vista eco-
nomico, perd,il 2016 &statounan-
no piuttosto tranquillo: I'econo-
mia globale ha proseguito nella
sualentaripresa, conungraduale
miglioramento dell’attivita negli
StatiUniti,inEuropaeneimer-
cati emergenti, nono-

stante alcune vulnera-

bilita residue. E an-

che le economie a

basso reddito che

hanno subitoicon-

traccolpi del calo

dei prezzi delle ma-
terie prime potrebbe-
robeneficiare deirecen-
tiincrementi dei prezzi.
Particolarmentesignificativoe
ilfattocheimercatifinanziarifino
aquesto momento hanno accolto
congrandeserenitaglisconvolgi-
mentipoliticidi quest’anno. Anzi,
laprospettivadiunapoliticadibi-
lancio pilt espansiva negli Stati
Uniti ha sollevato aspettative di
crescita economica e inflazione a
livello globale nel prossimo futu-
ro. Sono tutti segnali che lasciano
pensare a un possibile alleggeri-
mento del fardellochegravasulle
Banche centrali delle economie

Come prevenire il disagio sociale

Inclusione economica,
la sfida del mondo

avanzate, che durante gli anni di
ripresa lenta seguiti alla crisi fi-
nanziaria del 2008 hanno dovuto
farsi carico quasi integralmente
della politicaeconomica.

Come sostiene da diverso tem-
po il Fondo monetario interna-
zionale, la crescita non puo rina-
scere senza il sostegno della poli-
tica di bilancio in quei Paesi che
possono permetterselo, suppor-
tata dalla politica monetaria e da
riforme strutturali finalizzate a
incrementare la produttivita e la
crescita. Diversi fattori, nel 2017,
potrebbero spingere 'economia
globale versounacrescitapilifor-
te e sostenuta.

Continua » paginai

di Christine Lagarde

» Continuadapaginal

& er cominciare, la Germania assu-
' mera la guida del Gzo e probabil-
mente fara pressioni per 1'adozio-
) nediriformestrutturalie misurein
grado di accrescere la resilienza nelle pit1
importanti economie mondiali. La Cina,
nel frattempo, continuera a portare avanti
i suoi sforzi per riorientare verso la do-
manda interna un modello economico og-
gi incentrato sulle esportazioni. E possia-
mo aspettarci un maggior dinamismo in
molte economie dell’Asia e dell’America
Latina. Infine, la nuova amministrazione
statunitense mettera I'accento sulla rifor-
ma della tassazione delle imprese e gli in-
vestimenti in infrastrutture.

Tuttavia, le stesse forze che stanno de-
terminando gli sviluppi politici di que-
st’anno continueranno ovviamentearap-
presentare una sfida anche nel 2017. Per
esempio, il progresso tecnologico eimer-
catiwinner-takes-all(quelliincuil'impre-
sa che acquisisce un vantaggio sbaraglia
la concorrenza) stanno allargando la di-
suguaglianzadireddito inmolti Paesi, an-
che se alivello mondiale si assiste, al con-
trario, a una convergenza. Negli ultimi
vent'anni, nelle maggiorieconomie avan-
zate il reddito del 10 per cento pil ricco
della popolazione ¢ cresciuto del 40 per
cento,mentreperquelliinfondoallascala
& aumentato in misura modesta.

Un'altra questione che diventa sempre
pilt complessa e con cui si dovra misurare
lacomunita internazionale & rappresenta-
ta dalle migrazioni, amplificate dalle pres-
sionigeopoliticheinognipartedelmondo.
I migranti e i profughi possono apportare

sostanziali benefici ai Paesi di destinazio-
ne, mail loro arrivo accresce i timoridiun
cambiamento economico e culturale.

Inmolti Paesisono sempre pilt numero-
sele personecheritengonochelaclassedi-
rigentenonabbiapiuacuoreilorointeres-
sieillorobenessere, e che pensano chein-
trodurre maggiori restrizioni sui movi-
menti transfrontalieri di merci, capitali e
persone possa restituire loro prospettive
occupazionali e sicurezza economica.

Ma abbandonare il libero scambio e i
mercati aperti servirebbe solo amettere a
rischio gli straordinari progressi in termi-
ni di benessere e tenore di vita realizzati
negli ultimi decenni, e quelle pil1 colpite
sarebbero proprio le famiglie a basso red-
dito.Lasfida, quindi, é affrontare condeci-
sione il problema della disuguaglianza
senza mettere a rischio i benefici
dell'apertura economica.

L’Fmi, da parte sua, & del parere che
una distribuzione pilt equa del reddito
sia auspicabile non solo dal punto di vi-
sta sociale, ma anche economico: le no-
stre ricerche indicano che riducendo
una disuguaglianza elevata la crescita
economica diventa pilt robusta e soste-
nibile nel lungo periodo.

Le singole nazioni possono fare diverse
cose per affrontare il problema della disu-
guaglianza. Per cominciare, i Governi po-
trebbero incrementare le misure di soste-
gnodiretto perilavoratoriapilt bassaqua-
lifica, specialmente nelle aree geografiche
maggiormente colpite dall’automatizza-
zione e dalle politiche di esternalizzazio-
ne. Nello specifico, dovrebbero aceresce-
regliinvestimenti pubbliciin sanita, istru-
zione e formazione professionale ¢ fare
unosforzopermigliorarelamobilitaoccu-

pazionale e geografica. Ogni Paese do-
vrebbe rendersi conto che la formazione
continua ¢ fondamentale per preparare le
generazioni attuali e future al rapido cam-
biamento delle tecnologie.

In secondo luogo, i Governi dovrebbe-
ro irrobustire le reti di sicurezza sociale,
in particolare per le famiglie, promuo-
vendoserviziperI'infanziaabuonmerca-
to,congediparentali, accesso allecure sa-
nitarie eflessibilita sulluogo dilavoro. Al-
tre misure possibili sono le riforme della
fiscalita e del salario minimo legale per
sostenereiredditibassi, e incentivifiscali
per attirare un maggior numero di donne
nel mercato del lavoro.

In terzo luogo, i Governi dovrebbero
impegnarsi per garantire I'equitd econo-
mica, conl’obiettivo diripristinare la fidu-
cia della societa e rafforzare il consenso
per leriforme trai cittadini. Nello specifi-
co, dovrebbero incoraggiare una maggio-
re concorrenza in settori importanti dove
laconcorrenzamanca, combattereconde-
cisione 'evasione fiscale ¢ impedire prati-
checommercialiteseaspostareiprofittiin
giurisdizioni a bassa tassazione.

Queste sono solo alcune delle politiche
che possono migliorare I'inclusione eco-
nomica,ebisognafaredipitiperindividua-
re misure aggiuntive (e implementarle ef-
ficacemente). Eundoverenonsoloper po-
litici e servitori dello Stato, ma anche per
gli economisti di professione in generale.

Sono sicura che gli sviluppi politici del
2016 spingeranno i responsabili delle po-
litiche a concentrare I'attenzione suimo-
di per venire incontro a quelli che hanno
beneficiato di meno dell’integrazione
economica, 0 sonostatiestromessidatra-
sformazionidel mercato dellavorodeter-
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minate dalla tecnologia. L'unico modo un’economiamondiale piisolidaeinclu- verciinfretta, e muoverciinsieme.
per sollevare i redditi ¢ unire le forze e siva. Questa & al tempo stesso Ja sfida e Christine Lagarde é direttore generale
muoversi rapidamente per costruire lopportunitd del zo17. Dobbiamo muo- del Fondo monetario internazionale

{Traduzione di Fabio Galimberti)
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Incogmia

Una serie di guerre
commerciali non
aiuterebbe certamente
né I'Europa né I'Asia

ra alto

L’ECONOM[A ELEFFETTO TRUMP

EUFORIA PRIMA, RISCHI DOPO

di Alan Friedman

ualche giorno fa parlavo con
un amico, gestore di un impor-
tante hedge fund, della
«Trump rally» di Wall Street,
ovvero dell'esuberanza irrazio-
nale con cui i mercati finanzia-
ri hanno salutato I'elezione di
Trump, come una manna dal
cielo. Il suo parere, come quel-
lo di numerosi economisti e
banchieri, é che I'arrivo di
Trump alla Casa Bianca inau-
gurera una stagione di crescita
piu elevata del Pil negli Usa,
con un dollaro che nel 2017 ri-
marra forte.

Anche io credo che Teffetto
economico dell’arrivo di
Trump sara benevolo, almeno
nel breve termine, grazie a una
serie di stimoli per 'economia
americana. Questi compren-
deranno probabilmente tagli
massicci alle tasse, sia per le
imprese sia per i privati, una
politica fiscale espansiva e re-
flazionistica, un condono per
le societa con soldi offshore,
uno smantellamento di tante
regolamentazioni a favore di
Wall Street, delle banche, del
settore energetico e di quello
farmaceutico, per cominciare.

1. Tagli delle tasse. Donald
Trump ha promesso di tagliare
le tasse piu di Ronald Reagan
negli anni Ottanta, e i Repub-

blicani, che ora controllano il
Senato e la Camera dei Deputa-
ti, sono d’accordo. Sara una
delle priorita nei primi cento
giorni di Trump. Questo taglio
dovrebbe favorire chi & gia be-
nestante (o molto ricco) ma sa-
ra indubbiamente presentato
da Trump, magari con un twe-
et, come una vittoria del ceto
medio. Se il nuovo presidente
tagliera la corporate tax, che si
frova ora a quasi il quaranta per
cento, fino al quindici o venti
per cento, e portera l'aliquota
pil alta per I'equivalente Usa
dell'Irpef dal 39,6 al 33 per cen-
to, ci sara certamente un boom
economico nel breve termine,
un periodo caratterizzato da
nuova fiducia da parte dei con-
sumatori e degli investitori.

2. Rimpatriare 'offshore
cash. Se Trump riuscira poi,
come appare possibile, a or-
chestrare un condono o una
specie di voluntary disclosure
per invogliare Apple, Microsoft
e tutte le alire multinazionali a
rimpatriare i capitali che si tro-
vano nei paradisi fiscali, anche
questo potrebbe essere molto
positivo per I'economia degli
Usa. Che questi soldi andranno
a creare nuovi posti di lavoro é
invece meno chiaro.

3. Deregulation. Trump ha
chiesto a Carl Icahn, noto av-
voltoio speculatore degli anni
Ottanta nonché vecchio socio
nei casino di Trump ad Atlantic
City, di gestire la questione de-
regulation per la nuova amimni-
nistrazione. Icahn detesta le re-
golamentazioni e ha gia aiutato
Trump, suggerendo di nomi-
nare in posizioni chiave nel
Consiglio dei ministri uomini
che hanno sistematicamente
lottato contro le norme che di-
sciplinano Wall Street, le ban-
che, le aziende petrolifere, la

sanita, quelle a tutela dell'am-
biente. Ovviamente Wall Street
¢ euforica: Yamministrazione
Trump sara ancora pill zelante
“di quella guidata da George W.
Bush nel combattere ogni re-
gulation e rendera gli Stati Uni-
ti un Far West di tutele man-
canti.

4. Infrastrutture. Nella poli-
tica espansiva di Trump do-

vrebbe esserci spazio per tante
nuove autostrade e ponti, per
una modernizzazione delle de-
cadenti infrastrutture america-
ne. Un programma che nel bre-
ve periodo potrebbe creare
nuovi posti di lavoro e, attra-
verso l'effetto moltiplicatore,
nuovi consumi.

Intanto, Goldman Sachs pre-
vede una crescita del Pil negli
Usa tra il 2 e il 3 per cento nel
2017, pili fiducia tra i consuma-
tori e una politica economica
pili espansiva. Ma il prezzo che
pagheremo per queste politi-
che, come ci insegna l'espe-
rienza di Reagan, sara atto: fini-
ta 'ubriacatura restera solo il
mal di testa. In altre parole, un
aumento del debito e, prima o
poi, uno sgonfiamento della
bolla di Wall Street.

(’é solo una questione eco-
nomica che spaventa i mercati
e gli economisti, ed & il rischio
di una politica davvero prote-
zionistica, con I'imposizione di
tariffe e dazi pesanti sulle im-
portazioni dalla Cina, dal Mes-
sico 0 da dovungue decidera il
nuovo presidente. Gli uomini
di finanza sussurrano tra di lo-
ro che questo non accadra per-
ché Wilbur Ross, il miliardario
ministro del Commercio, non
permettera nulla del genere.
Tuttavia, altri argomentano
che Trump ha nominato come
consigliere alla Casa Bianca per
il commercio Peter Navarro, un
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economista marginale ma
estremista, conosciuto in Ame-
rica per le sue tirate propagan-
distiche contro la Cina.

Dal punto di vista economi-
co non c¢'é dubbio: la pit1 gran-
de incognita € rappresentata
dal commercio. La politica
commerciale dell'amministra-
zione Trump ¢ sicuramente il
rischio pilt grande per la stabi-
lita economica degli Usa e del
mondo. Una serie di guerre
commerciali non aiuterebbe
né I'Europa né I'Asia, ed é pro-
prio qui che il comportamento
di Trump sara determinante.

Trump ha la fortuna di arri-
vare alla Casa Bianca in un mo-
mento di forte espansione del-
leconomia americana. Nel ter-
zo trimestre il Pil Usa € cresciu-
to del 3,5 per cento. La ripresa
si sta finalmente mostrando
duratura e forte, otto anni dopo
la Grande Recessione. 1 presi-
dente eletto contesta il tasso di
disoccupazione, attualmente al
4,6 percento, con fake news,
ma la cifra é reale. Trump ha
vinto proponendo una visione
catastrofica dell’economia
americana, e sara rapido a inte-
starsi pubblicamente, proba-
bilmente con un tweet, qualsi-
asi miglioramento dovesse ar-
rivare nei prossimi mesi.

Alla fine, nel 2017, I'incogni-
ta principale non sara tanto
rappresentata dalla politica
economica dell’amministra-
zione Trump. Taglieranno sul
serio le tasse e faranno una se-
rie di liberalizzazioni e derego-
lamentazioni senza preceden-
ti, una politica molto ma molto
liberista. I mercati dovrebbero
essere contenti, per un po’. La
vera incertezza sara capire co-
me si svegliera ogni mattina il
nuovo presidente degli Stati
Uniti. Il rischio al ribasso si
chiama Trump.
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L’analisi/2

Globalizzazione
senza regole
e un fallimento

Romano Prodi

ggi finisce un anno di
importanza storica: il

2016¢ infattil’'anno incuila
globalizzazione ha presen-
tato i suoi conti. Non che la
globalizzazione sia un fatto
negativo perché I'ingresso
dioltre duemiliardidinuo-
vi protagonisti ha permes-
so un lungo sviluppo
dell'economia mondiale,
riaggiustando almeno in
parte glisquilibrichelarivo-
luzione industriale aveva
prodottoall’inizio del 1800.
Quando tale rivoluzione
era cominciata la distanza

delreddito pro-capitefrala
Gran Bretagna e i Paesi pit1
poverieradicirca diecivol-
te. Cinquant’anni fa la di-
stanza fra i Paesi pil ricchi
e quelli piti poveri era arri-
vata ad oltre quaranta vol-
te. Se le cose fossero conti-
nuate inquesto modolaca-
tastrofe sarebbe stata certa.
Per fortuna sono andate in
modo diverso: la grande
Asia e tanti altri nuovi paesi
hanno seguito il cammino
dello sviluppo che, acomin-

ciare dall’Ttalia, altri popoli
avevano percorso dopo il
secondo conflitto mondia-
le. Nell’ultimo quarto di se-
colo la globalizzazione si &
poimessa a correre. Gliin-
vestimentiamericanied eu-
ropei hanno spinto in alto
la Cina, che ha sua volta
non solo esporta in tutto il
mondomaspinge in avanti
i paesi vicini e influenza
profondamente le econo-
mie africane e dell’ Ameri-
calLatina.

>Segue apag. 58

Globalizzazione senza regole, € un fallimento

Romano Prodi
O ra sono inuovi protagoni-
stiche trascinano ’econo-
mia mondiale: basti riflettere
sul fatto che un terzo della cre-
scita globale & dovuto alla sola
Cina, ormai diventata uno dei
grandi importatori mondiali.
La riduzione degli squilibri ha
portato anche ad una cospicua
diminuzione delle differenze
dei costi di produzione. Se
all’inizio del grande cambia-
mento l’ora lavorata costava in
Europa quaranta volte in piu
che in Cina, ora la differenza &
diquattro volte e tendera anco-
ra a ridursi. Tuttavia, nel frat-
tempo, la nuova concorrenza
ha messo in crisi le strutture
produttive dei Paesi piu ricchi.
La globalizzazione non & sta-
ta infatti gestita e regolata da
politiche concordate ma dele-
gata agli interessi dei singoli
governi o, ancora piu spesso,
agli obiettivi della grande im-
presa o della grande finanza.
Ladiminuzione degli squili-
bri mondiali & stata quindi ac-
compagnata da un aumento
delle differenze all’interno dei
paesipiuricchi, dove le catego-
rie piudebolie pit esposte alla
nuovaconcorrenzasisono sen-
tite tradite e abbandonate.
Nel fatale 2016 questo senso
di abbandono e di tradimento
sie trasformato in rivolta politi-
ca. Una rivolta che si & espres-
sa in giugno con il voto favore-
vole alla Brexit e, pochi mesi
dopo, con 'elezione di Trump
alla Casa Bianca.

Due eventi di importanza
storica che esprimono le stesse
paure neiconfrontidella globa-
lizzazione da parte delle classi
medie e medio-basse, che piu
di tutte si sentono minacciate
dalla paura. Una reazione che
spinge sostanzialmente verso
la stessa direzione, di cercare
la salvezza in un nuovo isola-
mento di tipo nazionalistico.

«America First» e «Bre-
xitr»contengono lo stesso mes-
saggio: lanostrasicurezza ed il
nostro benessere sono garanti-
ti solo dal rinchiuderci dentro
alle robuste mura del nostro
Paese. Un messaggio che, se
trasferito dalla campagna elet-
torale in concrete decisioni di
governo, non puo che produr-
re un arretramento generale
dell’economia mondiale con
un parallelo aumento delle ten-
sioni politiche e militari.

La storia ci insegna che rot-
ture e tensioni provocano fatal-
mente altre rotture ed altre ten-
sioni. Cosi & stato all’inizio del
novecento e cosi nel terribile
periodo tra le due guerre mon-
diali e ancora di pit1 accadreb-
be se si diminuissero i flussi
del commercio internaziona-
le.

Oggisiamo ancora in tempo
a produrre nei nostri sistemi
economicigliincentiviele cor-
rezioninecessarie perla prote-
zione delle categorie piu colpi-
te e per garantire ai nostricitta-
dini che il futuro non sara peg-
giore del passato. Per raggiun-
gere questi obiettivi occorre
pero apprestare cospicue cor-
rezioni all’attuale distribuzio-
ne deiredditi, al ruolo della fi-
nanzaneiconfrontidell’econo-

miareale e all’accesso all’istru-
zione delle categorie meno pri-
vilegiate. Compiti difficilissi-
midarealizzare, sopratutto te-
nendo conto delle complicate
coalizionidiinteressi che han-
no prodotto il voto di rivolta
britannico e americano.

La via piu facile per porre
freno alle nostre paure sara for-
se quella di tentare di costrui-
re argini e muri non di fronte
all’arrivo delle merci ma al flus-
so delle migrazioni dai nuovi
Paesi. Una strada anche que-
sta difficile e pericolosa da per-
correre senza la ricostruzione
diun climadicooperazione in-
ternazionale.

Resta ora da vedere se la ri-
voluzione del 2016 proseguira
anche nell’anno che sta per co-
minciare. E probabile che nel
grande ciclo delle elezioni del
2016 non ci saranno in Europa
cambiamenti radicali ma, se
non si provvede a guidare e re-
golare la necessaria globalizza-
zione, il progressivo sfalda-
mento europeo sara solo que-
stione di tempo.

Penso tuttavia che le difficol-
ta che avra Trump nel mettere
in atto la sua politica e le conse-
guenze negative che la Gran
Bretagna subira dal suo distac-
co dall’Europa saranno diinse-
gnamento per tutti noi, ammes-
so che i governanti si rendano
conto delle correzioni da ap-
portare ai nostri sistemi politi-
ci affinché la paura si trasfor-
mi in speranza. L’arrivo di go-
vernanti responsabili: questo
¢ quindil’augurio che dobbia-
mo reciprocamente rivolgerci
per il difficile anno che sta per
cominciare.
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I NODI DELL’ECONOMIA

Squilibri Ue
e laricetta
di Keynes

di Fabrizio Galimberti

¥ elluglio del 1944, ben pri-
{ madellafinedellaSecon-
da guerramondiale, i po-

tentati economici degli Alleatisi
riunirono a Bretton Woods per
gettarelebasidiunordinemone-
tario internazionale migliore di

i quello cheavevageneratodisor-

dini e protezionismo (cause non
ultime dellaguerrastessa). Nelle
discussioni emergeva la prima-
zia intellettuale del rappresen-
tante inglese, John Maynard
Keynes, ma chi tenevai cordoni
dellaBorsaerail rappresentante
americano, Harry Dexter White.

La pitigrossa materia del con-
tenderestavainunproblemache
risorge oggiin Europa,echedefi-

nira il destino del’Eurozona nel
2017.1l problemastavanella cor-
rezione deglisquilibrichesorgo-
' noquandoun Paesesoffreunde-
ficit con Pestero, Chi deve cor-
reggere losquilibrio? Soloil Pae-
se debitore?

Questo & quello che pensava-
no i Paesi creditori, in primis
I’America, e questa & I'imposta-
zione che fu data nelle carte con-
¢lusive di Bretton Woods. Mr.
White riportava a livello macro-
economico la nozione “micro”
secondocuiseunohadebitideve
‘ essere “punito” e deve stringere

Maggiore fiducia. Per frenare i populismi va superata
lastagnazione: serve una crescita pari almeno al 3%

Laricetta di Keynes
su debiti e squilibri Ue

Anche i Paesi creditori devono fare la loro parte

' la cinghia fino ariconquistare la
virtli offesa. Keynes pensava in-
vece (giustamente) chele nozio-
ni “micro” non possono essere
agevolmente estese a livello
“macro”, e che un meccanismo
pit equo e sostenibile deve con-
templare un aggiustamento “a
forchetta” i Paesi debitori devo-
nosistringere lacinghia, maiPa-
esi creditori devono allargarla,
spingendo la domanda internae
assorbendo pili importazioni.
Da quando ¢ scoppiata la
Grande recessione a oggi, in Eu-
ropa € successo il contrario.
Continua » paginaléd

di Fabrizio Galimberti

» {ontinuadapagina

W Pacsidebitori (vediigraficiafianco)
hanno stretto selvaggiamente la cin-
ghia, mentre i Paesi creditori (in pri-
M. misla Germania, maanche'Olanda)
nonsolononhannoridottoillorosurplus,
malo hanno aumentato.

Keynes avrebbe approvato con entu-
siasmo la “Macroeconomic Imbalance
Procedure”, che I'Unione europea si die-
de nell’autunno del 2011, quando alla
Granderecessione si aggiunsela codave-
lenosadellacrisideidebitisovrani. Questi
principi prevedevano, per quanto ri-
guardaglisquilibri-ericordiamo
che un deficit corrente con
Pestero rivela che il Paese /e
consumapiltidiquel che pro-
duce -, un meccanismo di
correzione simmetrico. Il
deficit non deve essere mag- \,
giore del 69 del Pil, maanche \_ |
il surplus non deve essere mag- &
giore del 6 per cento. Se I'avanzo

eccedeil6wilPaesedeveespanderelado-
mandainternafinoaridurre quel surplus. :

Lalocomotiva tedesca

Laregola¢ eccellente, manon & mai stat
applicata,malgradoirapportiannualidel
I'”Alert Mechanism Report” segnalasse

ro gli sconfinamenti e invitassero i Paesi !

in surplus a espandere la domanda inter- |

na. Beninteso, ci sono altre regole in quel
forziere di costrizioni che comprende il
“Fiscal Compact”, il “Six Pack”, le Proce-
dure per disavanzi eccessivi e via elen-
cando. Regole che, quando riguardano
punizioni e vincoli, sono state sempre ap-
plicate con severita e rigore. I margini di
flessibilitd che contenevano sono stati
strappati con negoziati al limite dellarot-
tura, sotto lo sguardo arcigno dei “guar-
diani dell’austerith”. Mala Germania non
¢ mai stata sottoposta a una “procedura :
per avanzo eccessivo”.
Nelzo17inodistanno venendo al petti-
ne. Ladinamica del Pil nell’Eurozona, piit
bassa di quella americana, sta intrappo-
lando il Vecchio continente in una pania :
dibassa crescita. LaGermania, che findal
2007 avevaunsurpluscorrente superiore |
al limite del Goo, & andata aumentandolo :
(POcse lo cifra al 9,206 del Pil nel 2016) e,
secondo le previsioni del Fondo, rimarra |
ampiamente sopra al 6% di qui almeno fi-
no al 2021. Quando si dice ai tedeschi che
devono fare dipitiper lacrescitaeridurre
l'avanzo conl’estero, lerisposte sonodue.
La prima, risibile, dice: cosa ci possia-
mo fare se siamo molto competitivi ed
esportiamo molto? Ma il problemanon &
Pexport, & 'import. Misure di stimolo alla
domanda interna, come un ingente pro-
gramma di investimenti infrastrutturali,

farebbero molto perridare allaGermania !
quel ruolo di cuore e motore dell’econo- |
miaeuropeachefinoraéstatomessoindi- :
sparte in favore del freno amano tirato. A
questo punto larisposta ~ anche da parte |
dei “grand commis” tedeschi - diventa |
leggermente piti sofisticata. Le spese per :

le costruzioni, si obietta, rimangono in
massima parte nel Paese e non attivano
import. Comeseilmeccanismodel molti-

plicatore non esistesse, come se i succes-

sivirounddispesa, oltre al primo, nonatti-
vassero importazioni (il rapporto im-
port/Pilin Germaniaé sul 40%).

La crescita del populismo e dei movi-
menti anti-sistema (che il ministro delle
Finanze tedesco, Wolfgang Schiuble,
ascrisse almeno in parte alla Bee, Punica
istituzioneeuropeachesiéfattaparteatti-
va nel promuovere la crescita) & essen-
zialmente dovuta alla quasi-stagnazione
del continente. Perridurre disoccupazio-

neesottoccupazione civuoleunacre-

: scita di almeno il 3%, e ne siamo
™\ lontani. Per questoil 2017 & un
=77\ anno decisivo per 'Europa:
seregole rispettate e politi-
| che appropriate non resti-
tuiranno fiducianel futuro,
/ la “disgregazione al rallen-
../ tatore” dellideale europeo

- COnosceranuove e pericolose
o involuzioni.

Ritaglio stampa

ad uso esclusivo

del destinatario,

non riproducibile.

ECONOMIA E POLITICA ECONOMICA /EDITORIALI

Pag.58




2 I RES

paa  02-01-2017
Pagina 1
Foglio 21 2

Cina e America
Gettandolosguardooltre’Europa, le al-
tre aree del mondo sembrano installate
inunacrescitamodesta, mapiticontinua
di quel che si crede. In Cina da molto
tempo ormai si prevedono crisi, e in ef-
fetti gli ingredienti non mancano. Dalle
tensioni fraliberta economiche conces-
se e liberta politiche negate, all’eccessi-
voaumento del credito, agli squilibri del
mercatoimmobiliare... MafinoralaCina
haresistitoalletensionie,ancheselacri-
si prima o poi verra, non & detto che sia
dietrolangolo:igradidiliberta delle po-
litiche economiche sono ampi, sia per la
moneta che per il bilancio, e il Celeste
Impero continua a crescere a tassi che
I'Occidente neanche sisogna.

In Americalacrescitaésolida. Non per
merito di Trump: la forza inerziale e nati-

vadell’economia americana promette un : ’ 1
i zionediTrump:imercatihannolettonel

sentiero di crescita stabile, con o senza i
progetti infrastrutturali del presidente-
eletto.Imercatiazionari, speciein Ameri-
ca, probabilmente si sono entusiasmati
troppo e una correzione é possibile, dato
cheirapportiprezzi/utilisembranoscon-
tare aumentiirrealistici deiprofittiaveni-
re. Ma sotto queste sovrastrutture della
“carta”c’¢una“lamiera”-l'economiarea-
le - chetiene e cresce.

Levalute e 'inflazione

Perquelcheriguardale valute (vediilgra-
fico) unutile sguardo ai cambi effettivire-
ali indica un’appropriata gerarchia delle
valute. La moneta che si & apprezzata di
pittnegli ultimi anni & quella cinese. Lari-
valutazione reale dello yuan avrebbe
messoinginocchio pitidiun Paese espor-

tatore: un apprezzamento che smentisce
le incolte accuse di manipolazione dei
cambi dirette alla Cina. La bilancia cor-
rentecinesehaconosciutoun’evoluzione
che sogneremmo fosse quelladellabilan-
ciatedesca: dal 9,9% del Pil nel 2007 & sce-
saalz,4%nel2016,evienestimataallostes-

| solivellonel2017. Aquestadiscesa,cheha

dato un grosso contributo al ribilancia-
mento degli squilibri finanziari interna-
zionali,hacollaboratosialaspintaallado-
manda interna che il forte apprezzamen-
to delloyuan.

Nellahit parade dei cambi viene al se-
condo postoildollaro (cosicome,inque-
sto confronto grafico fra cambi effettivi

: reali di Cina, Usa, Giappone ed Eurozo-

na, gli Usa vengono al secondo posto nei
tassidicrescita). Lamoneta Usa, chesié

¢ andata rafforzando dall'inizio del 2014,

ha ricevuto un nuovo impulso dall’ele-

“fare '’America di nuovo grande” un

“dollaroiiberalles”. Pocoimportacheun

dollaro forte siain rotta di collisione con
Jaltra altisonante promessa di Trump:

¢ ridutreil disavanzo commerciale ameri-
i cano. Questo aumenterd, sia perché
¢ PAmericacrescerapitdeglialtri,siaper-
i ché il dollaro forte incoraggia'import e

scoraggia 'export. L'unica possibilita,
per Trump, di mettere assieme le due
promesse stanell’adozione di una politi-
cafortemente protezionistica.

Ma questo corso di azione & poco pro-
babile, sia perché avversato dalla “busi-
nesscommunity” americana, sia perchéil
protezionismo farebbe aumentare i prez-
zi all'import e colpirebbe pit pesante-
mente, viamaggiore inflazione, proprioil

: bacino elettorale del neo-presidente. La
| crescita americana, che parte gia da un
: tasso di disoccupazione molto basso
{ (4,6%anovembre),siincarichera dicrea-
 re posti di lavoro, rendendo inutile una
. politica protezionistica che si fonda sul-
i I'llusione cheimaggioridaziincoraggino

produzione e occupazione in America.

Ilgraficosu“Inflazione, tassiecrescita”
riguardala mediadi quelle grandezze per
leduegrandiareesullespondedell’Atlan-
tico: Usaed Eurozona. Il tasso reale a lun-
ga rimarra storicamente basso, sia per
l'azione delle Banche centrali che per fat-
tori strutturali che agiscono da tempo:
progresso tecnico, demografia, progressi
nell'intermediazione finanziaria... (il Go-
vernatore della Bank of England, Mark
Carney, hadetto: «Noisiamo attoriinuna
commedia scrittada altri»). Ed & corretto
cheitassirealisiano bassi, dato cheivan-
taggi di un costo del capitale minimo so-
pravanzano gli svantaggi di un basso ren-
dimento peririsparmiatori.

L’inflazione, pur se non pii1 a quota ze-
ro, rimarra bassa anch’essa, dando sup-
porto alla continuazione di una politica
espansivadaparte delle Banche centrali.

Italia nel limbo
E P'Italia? I dati della congiuntura - una
spigolosastenografiadialtie bassi-sono
tipici di un punto di flesso: 'economia
italiana non & pilt in ristagno o in reces-
sione, ma non € in una vera ripresa. Da
questo limbo si uscira solo se la “verari-
presa” andra a demarrare in Europa. Ma
le prospettive puntano piuttosto a uno
zoppicante avanzare.
fabrizio@bigpond.net.au
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L’agenda
del G20

e l'incognita
americana

di Domenico Lombardi

e recenti, discusse nomine
L nel campo degli affari este-
ri, della difesa e della sicu-
rezzanazionale, le prime sortite,
altrettanto discusse, di Donald
Trump nel campo minato degli
affari internazionali inducono a
chiedersi quale sara la postura
dellasuapresidenzarispettoalla
governancedell’economiamon-
diale. Delresto, lastessa doman-
da se la sono posta le varie dele-
gazioni nazionali, inclusa quella
americana, convenute di recen-
te a Berlino per inaugurare la
presidenza tedescadel Gzo.
Dalla sua elevazione
nelz2009aforumperi
leader delle econo-
mie sistemiche, il
G20 si & focalizza-
to su due macro
aree di lavoro: le
politiche di crescita
per 'economia mon-
diale elagovernance del
sistema finanziario interna-
zionale.Sullaprima,irisultatiso-

nostatimodestinegliannirecen-
tima,inprospettiva,édovesipo-
tranno registrare maggiori con-
vergenze o minori frizioni. Sulla
seconda, si & registrata unamag-
giore efficacia, tuttavia & l'area
dove si potra verificare lo stallo.
Maprocediamo con ordine.

Come ha affermato il segreta-
rio nominato al Tesoro Steven
Mnuchin, Pobiettivo & di arriva-
reaunacrescitadel3-4percento
per economia americana. An-
che se eccessivamente ambizio-
sa, gli analisti concordano, in
ognicaso,suunaperformancedi
crescita generalmente piut ele-
vata dei livelli attuali. Un ruolo
potenzialmente importante
avranno gli investimenti infra-
strutturali che lanuovaammini-
strazione si propone di effettua-
re incentivandone il finanzia-
mento soprattutto da parte del
settore privato, forse anche con
la creazione di una nuovabanca
delle infrastrutture.

L’esigenza di maggiori inve-
stimenti nell’economia mon-
diale come strumento di soste-
gno alla domanda aggregata, di
espansione dell’offerta e di ri-
formastrutturale politicamente
fattibile & stata da tempo soste-
nuta dal Gzo, appoggiata dal-
Pamministrazione uscente, ma

contrastata dalla Germania e,
infine, arenatasi per 'assenza di
una vera e propria iniziativa
programumnatica.
na probabile iniziativaintal
senso dell’amministrazio-
ne Trump si inserirebbe,
peraltro, sulla scia del go-
verno Trudaeu in Canada, che ha gia
stanziato o programmato gquasi 100
miliardi di dollari canadesi per nuovi
investimenti infrastrutturali. Insie-
me, i due cofondatori nordamericani
del G2o possono introdurre una dia-
letticaalternativarispetto a quellate-
desca su guesto punto importante
dell’agendainternazionale.
Nella macro area della governance
del sistema finanziario internaziona-
le, il G20 si & concentrato, da un lato,
sull'ampliamento della capacita fi-
nanziaria e sulla riforma della gover-
nance dell’Fmi e, dall’altro, sul raffor-
zamento della regolamentazione fi-
nanziaria. Rispetto all’Fmi, & ragione-
vole attendersi il prosieguo
dell'attuale tendenza verso la pro-
gressiva marginalizzazione dell'isti-
tuzione multilaterale. L’amministra-
zione Trump e il nuovo Congresso
bloccheranno un ampliamento delle
quote del Fmi. Del resto, tale amplia-
mento difficilmente si sarebbe mate-
rializzato dopo le inattese difficolta
sperimentate con I'ultima iniziativa
promossa dal Gzo sulla riforma della
governance del Fmi, bloccataproprio
dal Congresso americano e, poi, rati-
ficata, solo verso la fine della presi-
denza Obama.
In ogni caso, la nuova amministra-

zione vedrebbe con esitazione il ri-
sultato ultimo diuntale esercizioche

siconcluderebbeconunulterioreraf-
forzamento dellaposizione azionaria

della Cina, di recente gii diventata
terzo azionista in seno all’organismo
multilaterale. Un risultato, peraltro,
che entrerebbe in conflitto con lare-
torica della nuova amministrazione
voltaacontenerel'influenzadellaCi-
na e a sfidarla sul terreno populista
dellaretoricadel cambio sottovaluta-
to: del resto, il trattato costitutivo del
Fmi assegna poteri regolamentari e
sanzionatori in materia di (abusi di)
politiche del cambio, che proprio la
nuovaamministrazione potrebbe mi-
nacciare di invocare contro la Cina.

PerPEurozona, questo nuovo equi-
librio consentirebbe di preservare
intatto il proprio potere di voto per
un ulteriore lasso di tempo, rinfor-
zandone la tattica passiva e attendi~
sta seguita sinora di fronte alla co-
stante erosione a favore delle econo-
mie emergenti e dinamiche, maleim-
porrebbe Ponere di rafforzare i suoi
argini finanziari, a partire dal Mecca-
nismo europeo di stabilitd, poiché
ogni ulteriore intervento finanziario
del Fmi in Europa sarebbe soggetto a
difficolta politiche aggiuntive rispet-
to a quelle che l'istituzione sta speri-
mentando e che ne hanno gia preve-
nuto 'adesione all’ultimo program-
ma di assistenza per la Grecia.

I precedenti programmi di ampia

scalaatavore delle economie perite-
riche in crisi, sanzionatifermamente
dalle economie emergenti, che ne
hanno visto il segno dell’eccessiva

contiguita della sua alta direzione
con 'azionariato europeo, genere-
rebbe un inedito asse tra queste ulti-
me e la nuova amministrazione, la
cui retorica a favore del cittadino
americano abusato dalla globalizza-
zione mal si sposerebbe con l'assi-
stenza a condizioni non dimercatoa
paesi avanzati e con un'elevata base
imponibile come, appunto, le econo-
mie dell’Eurozona.

L’esigenza cautelativa di raffor-
zare gli argini finanziari deriva an-
che dalle crescenti difficolta che la
Federal Reserve avrebbe nell’inter-
venire, in caso dinecessith, afavore
dei sistemi finanziari stranieri per
puntellarne le vulnerabilita’, come
accaduto a pili riprese nell’Eurozo-
na e in altre economie del mondo.
Anche se le dichiarazioni espresse
dalla squadra economica di Trump
sulla Fed.non sono riconducibili a
una posizione univoca e coerente-
mente articolata, risultano in sinto-
nia con quelle della sinistra demo-
cratica nel senso di rafforzare la
sorveglianza sull’organo direttivo
dell’istituzione e delimitarne atten-
tamente i margini di manovra.

Maénel campodellaregolamenta-
zione finanziaria che & presumibile
attendersi un certa discontinuita.
Sembraacclarato chelanuovaammi-
nistrazione procedera ‘nello sman-
tellamento o, almeno, nella sostan-
ziale revisione della Legge Dodd-
Frank che, approvata nel 2010, impo-
ne maggiore capitale e liquidita a
carico del sistema bancario, una su-
pervisione piu intensa per le grandi
banche e, in generale, un rafforza-
mento della vigilanza a livello fede-
rale. Pur non mancando elementi di
distonia, tale impianto ha fornito im-
petoall’azione del Gzo che, tramite il
Financial Stability Board, ha alimen-
tato varie iniziative per rafforzare il
quadro regolamentare nei sistemi fi-
nanziari delle economie avanzate.

Ora,unallentamento dell'intensita
regolamentare andrebbe in direzio-
ne simmetricamente opposta agli
sforzi compiuti dall’Eurozona nel-
Pambito dell’Unione bancaria, cre-
ando dislivelli competitivi tra i due
sistemi difficilmente colmabili, col
rischio di vanificare il ruolo del FSB.
Nell’Eurozona, poi, il processo del-
I'Unione bancaria rischierebbe di
rallentare ulteriormente creando in-
certezze a carico degli intermediari
vigilati ancora maggiori.

Tutti questi sviluppi-stanno per
materializzarsinel contesto diun’Eu-
ropa distratta dalle sue dinamiche in-
terne cheneaccrescerannoilsensodi
passivita rispetto alle iniziative della
nuova amministrazione americana e
ai propri interessi strategici nella go-
vernance dell’economia mondiale,

W @domeniclombardi
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NUOVA PROVA
D'EUROPA

LEonarDo BECCHETTI

o spread d’inflazione tra Italia e Ger-
mania annuncia il ritorno dello
spread sui tassi? Le novita di dicem-
bre sull'inflazione in Germania e nel-
I'’Eurozona inducono a domandarci
seriamente se non siamo arrivati a un punto di
svolta dopo un lungo ciclo di deflazione e sta-
gnazione. Dopo una serie di sorprese al ribasso
(inflazione effettiva inferiore a quella prevista)
questa volta la realta ha infatti superato le a-
spettative in direzione opposta. Il dato pilt e-
clatante e sicuramente quello tedesco dove as-
sistiamo in unmese a un balzo di un punto per-
centuale dallo 0,7 all'1,7%, valore che si avvi-
cina di molto all’obiettivo fissato dallo statu-
to della Bee di un’inflazione ottimale che de-
vetendere a, manon superare, illimite del 2%.
Inferiore, ma nella stessa direzione, la cresci-
ta media dell'inflazione nell’Eurozona, dallo
0,6all'1,1% tendenziale. Ildato Italiano segue,
su livelli molto diversi, con un'impennata da
territorio negativo al +0,5%.
Leradella deflazione-stagnazione & statasino a
oggi relativamente favorevole peripercettori di
reddito fisso non indicizzato, peripossessori di
attivita finanziarie che vedevano non intaccato
il valore reale della loro ricchezza anche se in
un contesto di rendimenti non particolarmen-
te elevati. Con il rovescio della medaglia per i
debitori netti (come tutti i governi e in partico-
lare lo Stato italiano) che hanno visto crescere e
non diminuire il valore reale delle proprie pas-
sivita. La difficolta maggiore di gestione del de-
bito pubblico & stata sinora per noi compensa-
ta dalla politica monetaria espansiva della Bce
che con il programma di acquisto di titoli pub-
blici dei Paesi membri (quantitative easing) ha
inondato il mercato di liquidita e tenuto bassi i
tassi d'interesse, bloccando le tentazioni di spe-
culazione. In questo contesto particolare la po-

litica della Bce ha sinora fatto fatica a rilanciare
l'attivitd economica e a portareillivello dei prez-
7zi verso l'obiettivo del 2%. In deflazione, infatti,
I'economia reale soffre perché i ricavi si riduco-
no a parita di quantita vendute e i consumatori
tendono a ritardare le loro decisioni d’acquisto
sperando in ulteriori ribassi dei prezzi.

Se & vero che parte dell'effetto dei rialzi di ieri &
dovuto alla crescita dei prezzi del petrolio (e dun-
que e decisamente inferiore se osserviamo il da-
to depurato dalla dinamica dei costi dell’ener-
gia), esso indica comungque la possibilita che ci
stiamo avvicinando anche in Europa a un’epoca
di reflazione che richiedera necessariamente u-
narevisione delle politiche monetarie Bce. Sicu-
ramente premeranno in tale direzione i rispar-
miatori tedeschi per i quali i tassi nominali mol-
to bassi abbinati alivelli di inflazione in forte cre-
scita significano ora e in futuro una perdita sen-
sibile in valore reale della propria ricchezza.

In uno scenario siffatto gli spazi di manovra sul
nostro debito pubblico potrebbero diventare
piu difficili. Se il disallineamento tra livelli d'in-
flazione in Germania e in Italia dovesse conti-
nuare, potrebbero aprirsi scenari per noi non
favorevoli. Pil1 specificamente lo spread tra in-
flazione tedesca e italiana spingerebbe Angela
Merkela usare tutto ilsuo peso politico per por-
re fine al quantitative easing, con un forte ri-
schio di aumento dei tassi reali sul debito se da
noi dovesse continuare la tendenza deflazioni-
stica e l'effetto calmierante sui tassi nominali
dovuto agli acquisti della Bce dovesse indebo-
lirsi o cessare del tutto. La situazione sara un
nuovo test dell'indipendenza della Banca cen-
trale europea e dalla sua autonomia da Berlino.
La Bcee agira nell'interesse medio di tutti i Paesi
dell’Eurozona o fara prevalere quello della sua
economia leader, cioe della Germania?

Le inevitabili asimmetrie nei dati congiuntura-
li degli Stati membri confermano una volta di
pill che la navigazione europea richiede co-
mandant espertiin grado dimediare trale spe-
cificita degli interessi nazionali finendoinevita-
bilmente per accontentare solo in parte gli uni
e gli altri. Proprio per questo motivo sempre pill
importante diventa e diventera, anche per far
fronte alle tentazioni populiste, rendere ragio-
ne dei vantaggi dell'unita e della cooperazione
in modo semplice e percepibile all’opinione
pubblica europea.
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Economia e mercali

GLIALLEATI
DELLANUOVA
AMERICA

di Massimo Gaggi

11 successore di Obama
considera la Cina molto pili
pericolosa della Russia per il
futuro dell’ America e rischia
di lasciare troppo spazio a
Pechino sulla scena
commerciale e politica
internazionale, consentendo
a Xi Jinping di proporsi
come nuovo campione del
libero commercio. Intanto,

equilibri e
atteggiamenti.

General Motors é sotto tiro
per via delle Chevrolet Cruze
prodotte in Messico. La
giapponese Toyota, che da
30 anni costruisce
stabilimenti negli Stati Uniti,
minacciata di vedere le sue

F(‘G\E(}Xﬁz% EMERCATI

auto gravate da pesanti dazi
perché ora ne vuole costruire
uno in Messico. Ford e
Carrier (gruppo United
Technologies) che si
guadagnano il plauso del
nuovo presidente americano
perché, cedendo al suo
pressing, accettano di
ridimensionare o cancellare i
loro piani d'investimento in
Messico. E poi attacchi ai
giganti aerospaziali, dalla
Boeing alla Lockheed,
accusati di vendere prodotti
troppo costosi

all’ Amministrazione federale
(il nuovo Air Force One e i

INU OVI ALLEATI

_‘

LRICA DI

di Massimo Gaggi

SEGUE DALLA PRIMA
icuramente dalla cadu-
ta del muro di Berlino
con la fine del blocco
sovietico e dalle libera-
lizzazioni cinesi di
Deng Xiaoping.

I guerriglieri anticapitalisti
che dalla rivolta di Seattle del
1999 hanno contestato tutti i
vertici economici internaziona-
1i mai avrebbero pensato che il
condottiero pit efficace della
battaglia «no global» sarebbe
stato non uno di loro, ma un
Paperone miliardario che ha
fatto i soldi vendendo case di
lusso a gente che si € arricchita
proprio grazie alla globalizza-
zione. Ma Donald Trump é dav-
vero il sorprendente demolito-
re del modello economico do-
minante dell'ultimo terzo di se-
colo. E a cosa portera la sua
azione?

Qui i giudizi divergono: da
un lato l'orrore degli economi-
sti, certi delle conseguenze ca-
tastrofiche delle idee del neo-
presidente che, denunciando le
regole del «free trade», provo-

chera un rallentamento dei
commerci, spegnera i motori
dello sviluppo e seminera la sfi-
ducia nei mercati. Dall'altro il
sostanziale ottimismo delle
Borse che si aspettano, almeno
nell'immediato, un forte im-
pulsoalla crescita: sviluppo che
verra stimolato dalla promessa
* «deregulation», da nuovi sgra-
vi fiscali e dalla maggior spesa
per investimenti pubblici, oltre
che dalla volonta trumpiana di
rafforzare 'economia Usa a sca-
pito di tutte le altre, anche a co-
sto di ricorrere agli strumenti
del protezionismo.
Davvero bastera un Trump a
far svanire nel nulla quello che
fino a ieri era considerato uno
schema ineludibile anche da
chi criticava la logica del «pen-
siero unico» neoliberistar E le-
cito dubitarne per vari motivi:
intanto perché il nuovo presi-
dente populista sta facendo
scelte apparentemente con-
traddittorie riempiendo il suo
governo di «mercatisti»: mi-
liardari, finanzieri e quei ban-
chieri che fino a ieri diceva di
detestare. E poi perché un pre-
sidente a suo agio nel negozia-
to d’affari, assai pil1 che nei me-

andri del processo legislativo,
potrebbe accontentarsi di una
serie di vittorie simboliche sul
rimpatrio delle fabbriche che
rafforzano la sua immagine da-
vanti all'eletiorato (anche se a
distruggere posti di lavoro Usa
é pill 'automazione che il tra-
sferimento degli stabilimenti
all'estero), accantonando o ral-
lentando la complicata partita
della revisione dei trattati che
richiede I'impegno del Con-
gresso e una disponibilita delle
controparti internazionali. Ac-
cordi come il Nafta che lega gli
Usa a Messico e Canada sono
difficili da smontare anche per
realta economiche ormai con-
solidate: gran parte dei veicoli
prodotti negli Stati Uniti mon-
tano oggi molti componenti
prodotti in Messico: imponen-
do dazi, Trump punirebbe ine-
vitabilmente anche il «made in
Usa».

Mark Zuckerberg di Face-
book che, secondo alcuni, stu-
dia da «anti-Trump», iniziera
la sua «lunga marcia» da un
viaggio attraverso 'America al-
la scoperta di cosa non ha fun-
zionato nella globalizzazione:
impensabile fino a quaiche me-

caccia F-35). Lo strano «no
global» che sta per insediarsi
alla Casa Bianca fa inorridire
i puristi del liberismo,
soprattutto quelli
conservatori, per il suo
interventismo in economia
che a tratti sembra un
preannuncio di dirigismo, e
per le picconate che assesta
furiosamente ai trattati che
regolano il commercio
internazionale: le norme
sulle quali é costruita la
globalizzazione che é lo
schema di riferimento di
tutta 'economia mondiale
da almeno un trentennio.
continua a pagina 25

se fa. E mentre gli Usa scivolano
verso il protezionismo, se non
verso forme di isolazionismo,
spunta la Cina di Xi Jinping che
tra qualche giorno andra di
persona al Forum economico
di Davos, provando a diventare
I'incarnazione di quell'«<uomo
di Davos» che fin qui era vestito
a stelle e strisce, ma che ora ¢
diventato un reietto nell'uni-
verso del nuovo presidente.
Probabilmente I'iprendito-
re che porta alla Casa Bianca la
sua tendenza a sfidare i concor-
renti rischiando il tutto per tut-
to pensa che, chiudendo alla
Cinale porte del mercato Usa, il
piu vasto del mondo, indeboli-
ra in modo sostanziale Pechi-
no, costringendo Xi Jinping a
piu miti consigli. Schema che
puo funzionare nel confronto
tra aziende «monocratiche».
Piu difficile applicarlo nella di-
namica complessa dei rapporti
tra superpotenze. Basti pensare
alle sanzioni contro la Russia
per I'Ucraina. Dovevano, secon-
do Obama, indebolire Putin e
invece 'hanno rafforzato. Ali-
mentando, per di piu, il nazio-
nalismo russo e i sentimenti
antioccidentali.
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Disuguaghanze
I'urgenza
diun intervento

Andrea Brandolini

Andrea Brandolini

seguedallaprima
suoi primi due articoli acca-
demici sono di macroeco-
nomia. In uno osservava co-
me nei modelli di crescita
. on si prestasse attenzione
alla velocita della convergenza
all’equilibrio di lungo periodo, no-
nostante che questa fosse una del-
le predizioni significative dei mo-
delli: “se gettiamo l'informazione
sulla dimensione temporale”, no-
tava, “riduciamo ancor piti la no-
stra limitata comprensione della
relazione tra questi modelli e il
mondo reale”. Nell’altro suggeri-
va come il progresso tecnico non
muovesse uniformemente la fun-
zione di produzione, come abi-
tualmente postulato, ma riguar-
dasse solo alcune tecnologie; lo
sviluppo tecnico € un processo
storico che dipende dalle condi-
zioni di partenza.

Daron Acemoglu ha ricordato
come quest’idea precorresse i
tempi, sfidando I'ortodossia nel-
la formalizzazione del progresso
tecnologico. I due articoli, pubbli-
cati nel 1969 quando Tony aveva
solo 25 anni, mostrano alcuni trat-
ti salienti della sua ricerca futura:
lo sforzo di elaborare tutte le im-
plicazioni dei modelli teorici, la
predisposizione a esplorare solu-
zioni analitiche diverse da quelle
canoniche, la consapevolezza
dei limiti dei modelli. «Troppo
spesso gli economisti sono prigio-
nieri di mura teoriche che essi
stessi hanno eretto», scrivera nel
2014 discutendo le politiche di au-
sterita, «e non riescono a vedere
che importanti considerazioni
sfuggono allaloro analisi».

Questattitudine ha portato To-
ny a rifuggire. dalle spiegazioni
mono-causali e dalla ricerca di

"elle prime ore del
2017 &émorto Tony At-
kinson, uno dei gran-
dieconomisti dell'ulti-
mo secolo, quello che
piu di chlunque altro ¢i ha aiutato a
capire come misurare, analizzare e
contrastare la poverta e la disugua-
glianza. In un articolo del 1970, gettd
lebasidellamoderna teoria della mi-

Le disuguaglhianze
frenano la crescita

una grande teoria unificante, un
carattere che probabilmente lo
distingue da Thomas Piketty. To-
ny harilevato che la disuguaglian-
za deiredditi si muove in modo ir-
regolare, configurando una se-
quenza di episodi piu che trend
ben definiti di lungo periodo. Le
cause su cui spesso ci si concen-
tra - progresso tecnologico, glo-
balizzazione, evoluzione demo-
grafica - non possono essere se-
parate da fattori nazionali specifi-
ci quali le scelte fatte dai governi
per i sistemi fiscali e di protezio-
ne sociale. Gia nel 1999 Tony am-
moniva che non & ineluttabile
che globalizzazione e progresso
tecnico aumentino le disugua-
glianze: i governi mantengono
uno spazio d'intervento che puo
contrastare queste tendenze.
Tale conclusione si fonda su
un’analisi approfondita dei dati.
L'attenzione scrupolosa alla loro
qualita, un aspetto che non rice-
ve sempre la dovuta attenzione
nella professione, ha permeato la
ricerca di Tony. Anche uno sguar-
do fugace ai suoi studi rivela la cu-
ra con cui ha scavato gli archivie
documentato caratteristiche e li-
miti delle statistiche utilizzate.
Questa cura si ritrova nelle oltre
300 pagine di appendici della Ro-
dolfo Debenedetti Lecture sulla
distribuzione delle retribuzioni
nei paesi dell’Ocse o nella costru-
zione delle statistiche sui top in-
comes intrapresa con Piketty e al-
tri coautori. Tony ha costante-
mente messo in guardia i ricerca-
tori che la comparabilita dei dati
€ una condizione imprescindibi-

le per derivare conclusioni affida-

bili. E questo un punto centrale
del rapporto finale della Commis-
sion on Global Poverty, in cui ha
delineato i criteri per la stima e il
monitoraggio della poverta che
saranno di guida alla Banca Mon-

surazione della disuguaglianzaripor-  pi diricerca teorica ed empirica sulla
tandola ai suoi fondamenti etici: la  distribuzione dei redditi, dei patrimo-
sua misurazione ¢ inestricabilmente nie delbenessere. Sarebbe perd limi-
connessa con i giudizi di valore e tativo confinameil contributo solo al-
non & un esercizio solo statistico, per- la ricerca sulla disuguaglianza. Ha
ché a ciascun indice di disuguaglian-  scritto innumerevoli articoli su tassa-
za &, implicitamente o esplicitamen-  zione, protezione sociale, disegno e
te, associato un insieme di preferen-  ruolo del welfare state: le sue Leciu-.
ze collettive, La ricchezza analiticadi  res on Public Economics, scritte con
questo lavoro haispirato nuovicam-  Joe Stiglitz, sono state il testo avanza-

to per intere generazioni di studenti.
segueapagina 10

diale negli anni a venire.
L'altissimo profilo scientifico

di Tony ¢ intimamente connesso
con il fine ultimo della sua ricer-
ca: I'economia & uno strumento
per comprendere il mondo e giun-
gere a una decisione informata
sulle politiche; ma I'economista
deve sforzarsi di comunicare i
propri risultati oltre la cerchia ri-
stretta dei decisori politici, ren-
dendoli accessibili per una discus-
sione pubblica. Ha intitolato “Pu-
blic Economics in Action” un li-
bro del 1996 sui pro e i contro del
reddito di cittadinanza e per
trent’anni ha partecipato alla co-
struzione di modelli di microsi-
mulazione fiscale, prima per il Re-
gno Unito e poi per'Unione euro-
pea. L'esigenza di tradurre ’anali-
sieconomica in dibattito informa-
to e prassi politica ha contraddi-
stinto tutta la sua vita professiona-
le: dal suo primo volume su pover-
ta e riforma della sicurezza socia-
le nel Regno Unito, scritto a 25 an-
ni, fino a “Disuguaglianza”.

Che cosa si pud fare? In questo
libro, cui si & dedicato quando gia
la malattia 'aveva colpito e che
per molti versi & il suo testamento
intellettuale, illustra un pacchetto
di misure concrete per ridurre le
disuguaglianze che abbraccia tut-
ti i campi dell’azione dei governi,
dagli investimenti pubblici alle
politiche per I'innovazione, dalla
garanzia di un rendimento mini-
mo per gli investimenti dei picco-
li risparmiatori alle politiche redi-
stributive di reddito e ricchezza.
Si puo dissentire da queste propo-
ste, concludeva le presentazioni
del libro, ma se si crede che la di-
suguaglianza sia un problema, vi
é allora il dovere di formulare rea-
listiche proposte alternative.

Laversione integrale di quest ar-
ticolo é suwww.lavoce.info
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Euro ripres(in)a

Non solo Brexit, Trump e crollo
delleuro. Nel Vecchio continente ci
sono buone notizie per 'economia

Roma. La preoccupazione per il futuro
dell’Europa dopo anni di crisi dura e pro-
lungata, il voto della Brexit e la vittoria di
Trump, 'avanzata dei partiti definiti popu-
listi e i rischi politici a essa collegati, dal-
I’esplosione - di nuovo — di una crisi dei de-
biti sovrani ai timori per una pitt 0 meno
imminente dissoluzione della moneta uni-
ca, hanno talmente monopolizzato la di-
scussione sull’Eurozona che, come osserva
Simon Nixon sul Wall Street Journal, nes-
suno sembra essere interessato alle buone
notizie sul fronte economico di questi gior-
ni. “L’Eurozona ¢ riuscita difficoltosamen-
te a sopravvivere a sette anni di crisi eco-
nomico-finanziaria, e quasi certamente
fara lo stesso nel 20177, dice il commenta-
tore del Wsj.

Non che tutti questi rischi non siano rea-
li, ma forse sono un po’ sopravvalutati o
esagerati. Innanzitutto perché gli anni re-
centi ci hanno insegnato che “le economie
sono resilienti agli choc politici” e poi per-
ché gli ultimi indicatori macroeconomici
confermano che nell’area euro € in corso
una ripresa lenta ma costante, che dopo tre
anni potrebbe subire un’accelerata grazie
ai tassi bassi e all’euro debole.

I dati positivi indicati da Nixon sono l'in-
dice Pmi manifatturiero, che & ai livelli pi1
alti da maggio 2011 e quello relativo alla fi-
ducia dei consumatori ai massimi da mar-
zo 2011. Ma anche il tasso di disoccupazio-
ne in discesa in tutta I’'Eurozona, in Germa-
nia al 4,1 per cento il livello piu basso do-
po lariunificazione - mentre “la Spagna ha
creato 1,6 milioni di posti di lavoro dal
2013” e in Italia il reddito disponibile au-
menta al ritmo maggiore dal 2001.

Ma ci sono altri dati positivi, come per
esempio quelli dell’Eurostat sulla produ-
zione industriale in crescita nell’Eurozona
dell’l,5 per cento a novembre rispetto al
mese precedente e del 3,2 per cento rispet-
to allo scorso anno (pit1 2,3 per cento in Ger-
mania, pit1 2 per cento in Francia e addi-
rittura pitt 14,6 per cento in Irlanda).

Naturalmente il Vecchio continente non
¢ nel pieno di un boom economico, ma in
una ripresa lenta, secondo le proiezioni di
molti economisti attorno all’l,5 per cento
nel prossimo anno. Un altro dato conside-
rato positivo € la crescita, a lungo cercata
dalla Banca centrale europea, dell’inflazio-
ne che a dicembre ¢ salita all’l,1 per cen-
to (quasi il doppio del piu 0,6 per cento di
novembre), raggiungendo il livello piu alto
da tre anni a questa parte (anche se la cre-
scita € dovuta quasi integralmente all’au-
mento del costo dell’energia). “Dopo anni
di crisi, ¢’é speranza per le economie del-
I'Eurozona”, dice il quotidiano tedesco
Handelsblatt a proposito dei dati sulla cre-
scita moderata per il 2017: “E’ un segnale
positivo che la crescita e l'inflazione nel-
I'eurozona aumentano leggermente, nono-

stante le incertezze relative a Trump e al-
la Brexit”, ha commentato il presidente
dell’Istituto economico tedesco (Ifo), Cle-
mens Fuest, Mentre per Marcel Fratzscher
del think tank berlinese Diw i dati indica-
no che “come paziente la zona euro € in via
di guarigione, la medicina delle riforme
economiche ha effetto” e 'economista te-
desco & convinto che per quest’anno ci sa-
ranno sorprese positive soprattutto dai
paesi dell’Europa meridionale.

Segnali incoraggianti arrivano anche
dall'Ttalia, per esempio dalla produzione
industriale che a novembre ha registrato
uno scatto in avanti, aumentando dello 0,7
per cento su base mensile e del 3,2 per cen-
to rispetto ai dodici mesi precedenti, ai li-
velli piu alti dall’agosto 2012, Naturalmen-
te non ¢ tutto rose e fiori. Secondo Moody’s,
la crescita dell’Eurozona sara dell’l,3 per
cento nel 2017 e 2018 e per Francia, Germa-
nia e Italia (su di noi non c’erano dubbi)
sara ben al di sotto del 2 per cento. Saran-
no invece migliori le performance di alcuni
paesi piu piceoli, come Irlanda, Malta e
Slovacchia, che cresceranno piu del 3 per
cento e di Grecia, Spagna e Slovenia che
avranno una crescita piu contenuta ma co-
munque superiore alla media.

Non mancano motivi per avere fiducia,
ma queste divergenze, sia sulla crescita
che sull’inflazione, dovrebbero suonare co-
me un campanello d’allarme per 1'Italia.
Senza riforme incisive si rischiano di per-
dere due treni: quello della crescita mode-
rata e quello della politica monetaria ac-
comodante della Bee che, con I'inflazione
in salita, potrebbe non durare a lungo.

Twitter @ucianocapone
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L'TLLUSIONE

CHE TRUMP
SIA REAGAN

di Alberto Alesina

osa aspettarsi dal
neoeletto
presidente Usa
Donald Trump in

rispostanon é facileeregna pubblica verra aiutata da
infatti I'incertezza. Accanto  qualche investimento in
aopinioni moderatamente  infrastrutture necessarie ai
ottimistiche se ne sentono  quali si aggiungera un

altre a dir poco ragionevole aumento delle
catastrofiche. Spero di spese militari; la domanda
sbagliarmi ma temo chele  privata sara invece spinta da
seconde siano pil probabili  salari che gli ultimi dati
delle prime. pare diano in aumento.

La visione ottimistica Tl deficit pubblico salira
suona pill 0 meneo cosi::¥ (come avvenne all'inizio
Tramp sara un altto Reagan ~ dellamministrazione
che sapra dare una sferzata ~ Reagan) ma la crescita
all'economia con tagli di dell'economia consentira

imposte e riforme in grado
di migliorare l'assetto delle
regolamentazioni di

di sostenerlo e riassorbirlo
(come poi avvenne per
il deficit creato da

La visione catastrofista la
si puo invece descrivere piti
o meno cosl: tagli di
imposte non soltanto alle
imprese ma anche alle
classi medio-alte, che
accresceranno ancor piu le
disuguaglianze con effetti
sociali imprevedibili;
nessuna riforma del sistema
di previdenza sociale,
soprattutto di Medicare,
l'assistenza gratuita per gli
anziani che € una vera
bomba ad orologeria, e
neppure del sistema
pensionistico, anch'esso

/' economia? La

9 Hecommento

Quella svolta
protezionistica
di Washington:

mercato. La domanda

Reagan).

tempesta in arrivo?

di Alberto Alesina

SEGUE DALLA PRIMA

E ancora: spese faraoniche in infrastrutture
anche non essenziali, favorendo questo o quel
settore fra quelli a Trump piu cari, via libera
alle lobby militari per spendere senza troppi
riguardi nei confronti del bilancio, Il risultato
sarebbe un debito che schizza alle stelle. Con a
corredo il via ad una svolta nazionalistica e
protezionistica. ’

Donald Trump ha gia cominciato a muoversi
in questa direzione a colpi di diktat alle case
automobilistiche. Ha praticamente imposto
I'apertura di stabilimenti in Michigan invece
che in Messico (pena pesanti tasse). Questa
scelta creera nel Midwest americano pilt posti
di lavoro, nel breve periodo. Per0 i consumatori
dovranno pagare di pili per le loro auto dato
P'aumento dei costi di produzione e vedremo

come le case automobilistiche americane
riusciranno a far fronte alla concorrenza estera
e quindi a mantenere quei posti di lavoro. Se
poi, pilt in generale, il settore automobilistico
sia quello su cui gli Stati Uniti debbano puntare
per risollevare le zone depresse non € proprio
cosi sicuro, Ma di tutto questo Donald Trump
non sembra preoccuparsi. La sua visione
nazionalistica e protezionistica dell'economia e
la sua avversione alla globalizzazione sono -
sempre piu evidenti.

Per0, si dira, il mercato azionario americano
¢ salito dopo l'elezione di Trump. Significa che
il mercato ha sposato la visione ottimistica e
quindi possiamo dormire sonni tranquilli? Non
esattamente. A me pare che il mercato stia
anticipando e assorbendo i benefici di un
taglio delle imposte sulle imprese e di qualche
deregolamentazione di mercato, sia dei beni

non in equilibrio.
continua a pagina 13

che finanziario. Pil1 I'aspettativa di qualche
«favore» a questo o a quello. Le nubi che si
accumulano sul debito pubblico e gli effetti
delle guerre commerciali (speriamo solo
commerciali...) per il momento restano
minacce. Ma se dovessero esplodere potremmo
dover assistere ad una tempesta molto
pericolosa. In tal caso i mercati cambieranno
direzione drasticamente.

Non a caso le indagini sulle aspettative degli
operatori e degli imprenditori evidenziano
un'incertezza molto pit alta in questo
momento di quanto sia naturale nei cambi di
amministrazione. Speriamo che Donald Trump
scacci questi dubbi rivelandosi meglio di
quanto emerge dai suoi tweet e che si dimostri
un nuovo Reagan. Me lo auguro, ma ho forti
dubbi.
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Davos ripor

ra al centro la globalizzazione

Economisti e utomini di Stato si confrontano sui temi della crescita ma Trump sbatte la porta al Wef

diVittorio Da Rold

osa ne sara dei trattati della Wto
sulliberoscambioodell’accordo
sulclimadiParigidopolavittoria
# di Donald Trump, dopo la Brexit
e dopo il no al referendum in Italia? Pro-
prio il World Economic Forumdi Davos -
che ha contribuito negli anni passatia dif-
fondere il verbo della globalizzazione ed
& stato attaccato nel corso della recente
campagna elettorale dai seguaci di
Trump come il summit degliideologidel-
la delocalizzazione, dei confini aperti ai
migranti e del conseguente impoveri-
mento della classe media occidentale -
deve riformulare il messaggio e cercare
unamediazionetraleélite elemasse sem-
pre pil attratte dalle sirene populiste.
Non a caso nel corso deilavori del Wef
(dal 17 al 20 gennaio) si parlera di argo-
menti un tempo tabil quali: se la concen-
trazione della ricchezza avvenuta negli
ultimi decenni possa mettere in pericolo
il dominio del capitalismo nella versione
dellibero mercato. Oppure: cometrovare
soluzioniper farripartirelafiducia,lacre-
scitaeisalari della classe mediaarrabbia-
ta, frustrata e sempre pit1 attratta dai po-
pulismi? A Davos la delegazione italiana
sara quest’anno capeggiata dal ministro
dell’Economia, Pier Carlo Padoan, unve-
teranodiDavos.IlministroPadoan, insie-
me al democratico UsaLarry Summers, il
direttore dell’Fmi Christine Lagarde,
mercoledi118 partecipera proprio aun pa-
nel sulla crisi della classe media, sulla
scarsa occupazione e sui motivi che han-
noportatoall’insorgeredelpopulismotra
le due sponde dell’Atlantico.
Temi che un tempo non avrebbero

GLIOSPIT]

Davanti ai 3mila partecipanti
anche il direttore dell’Fmi,
Christine Lagarde; il ministro
dell’Economia, Pier Carlo Padoan
e il democratico Larry Summers

avuto I'onore né I'attenzione dei 3mila
partecipanti inrappresentanzadel gotha
imprenditoriale, finanziario e politico
del pianeta e che quest’anno invece fa-
ranno il pienone. Ovviamente non man-
cheranno gli argomenti tradizionali sul
futuro del sistema finanziario (quale mo-
dellodibancasarapitliresiliente all’incer-
tezza?) el'avventodellaquartarivoluzio-
neindustriale, la diffusione dei robot, ma
con sensibilitad maggiore che in passato
agli aspetti occupazionali.

Anche dal punto divistageopolitico, il
47° Wef di Davos sara importante. E ve-
ro, non cisarail primo incontro ufficiale
tra la Cina, campione della globalizza-
zione, e lanuova amministrazione ame-
ricana, portabandiera del ritorno al pro-
tezionismo e all'isolazionismo, ma mo}l-
tosiparleradiscenariglobali. Perribadi-
re la posizione di Pechino il presidente
cinese XiJinping ha deciso di partecipa-
re al summit annuale. E la prima volta
che un presidente cinese va a Davos do-
ve aprira i lavori della sessione inaugu-
rale, la pitl importante. La visita avviene
nel momento in cuiPechino intende sot-
tolineare il suo ruolo e la sua posizione
nello scenario internazionale, tanto pilt
che si profilano criticita nelle relazioni
con I'amministrazione Usa del presi-
dente Trump che si insediera alla Casa
Bianca il 20 gennaio, ultimo giorno del
meeting tra le nevi svizzere.

Davos si trasformera nel palco globale
dei due futuri duellanti, e dalle prime
schermaglie - seppur a distanza visto che
Trump non manderd polemicamente
nessunadelegazione Usaal Wef conside-
rato il centro di potere contro cui havinto
le elezioni - trairappresentanti di Pechi-

Idibattiti. Sul tavolo le questionilegate allaripresadell occupazione

no e Washington, si capira che aria tirera
nel mondo nei prossimi quattro anni in
materiadicommercio, dazi, finanza e sfe-
rediinfluenzamilitari. Eglialtri? Russied
europei saranno spettatori molto attenti
ed interessati. Tra i presenti spiccano il
primo ministro britannico, Theresa May
alle prese con Brexit, il vice presidente
uscente degli Stati Uniti, Joe Biden con il
segretario di Stato, anche lui in uscita
John Kerry, il presidente ucraino Petro
Poroshenko. Assente Mario Draghi.

Trump non rischia I'isolamento in Eu-
ropachequest’annoandraalvotoinOlan-
da, Francia e Germania. Lunga & la fila di
chiéprontoaproporsicomealleatodifer-
ro del nuovo presidente Usa, campione
del ritorno allo Stato-nazione, al control-
lo deisuoi confini dai flussi migratori, alla
fine del multilateralismo commerciale a
favore del ripristino di dazi e protezioni-
smi per difendere produzioni e manifat-
ture locali, favorire il fenomeno recente
del re-shoring, il ritorno a casa delle delo-
calizzazioni fatte negli anni passati in
Messico e in Asia. Insomma tutti coloro
che in Europa (e non sono pochi) parlano
diritorno alle nazioni, di muri da costrui-
re, organismi multilaterali commerciali
damettere in soffitta come Ia World Tra-
de organization (Wto), insieme alla odia-
taglobalizzazione finanziaria.

Xi,invece, paradossi della storia, farail
paladinodelliberoscambio, mentrel’am-
ministrazione americana sosterra il pro-
tezionismo. Trump diverra presidente a
Washington propriol’ultimogiornodella
riunione di Davos. Ladomandafinale éla
seguente: la globalizzazione sara dunque
salvata dai cinesi?
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EUROPA & GOVERNANCE €uropea. Tuttavia alcune ri-

no occupazionale.

riabili le previsioni diventano

L'Ttalia
eilclub
di francesi
e tedeschi

di Alberto Quadrio Curzio

nquesitoalquale édiffi-
cile dare una risposta
univoca riguarda la si-

tuazione e le prospettive del-
I'economia jtaliana e di quella

sposte si possono dare con un
ragionevole (anzigrande) gra-
do di approssimazione.

Per l'economia italiana si
constata la moderata ripresa
peril2016 chela portaversoun
1% mentre la conferma di que-
sta crescita nel 2017 e nel 2018
ha almeno due grandi incogni-
te: quella politica e quella ban-
caria. Oltre a queste ve ne so-
no altre di medio-lungo ter-
mine che suddividiamo per
comodita in tre: quella della
produttivita, del Mezzogior-
no, del debito pubblico. Il tut-
to siinterseca (il che non vuol
dire che ne & determinato)
con lefficienza dell’apparato
pubblico e haricadute sul pia-

Per 'economia dell’Eurozo-
nalaripresadel 2016 oscillain-
torno all'y,7% con la Germania
chesiaavviaal 226 e che quindi
potrebbe rialzare la crescita di
tuttalaUemdicuirappresenta
circaunterzo.Peril2017 € 2018
si ritiene che in media I'Euro-
zona confermi una crescita in-
torno all’,7% subordinata-
menteadunaseriediincognite
sia di tipo politico (elezioni in
Franciaein Germania)siaditi-
po economico interno (con
particolare riferimento alla ri-
presa dell’inflazione e quindi
allapoliticadellaBce) ed ester-
no (in particolare neo prote-
zionismo Usa).

Di fronte a tutte queste va-

congetture intorno alle qualici
si deve chiedere: quali scelte
interne deve farel’Italia? Quale
peso puo avere nell'Eurozona?
Sappiamo che spessoédifficile
indicare politiche economiche
esoluzionicerte nontanto per-
ché queste siano ignote ma
perchélaloro praticaattuazio-
ne & funzione di forze contra-
stanti piuttosto che conver-
genti. Tuttavia un tentativo
meritadiessere fattosuduete-
mi: quello della politica, quello
della produttiviti. Non tratte-
remoinvece deltemabancario
(sul quale il Sole 24 Ore si é ri-
petutamente soffermato) che
evidenzia il ruolo dominante
dell’euro-club franco-tedesco.

L'Ttaliaeil club
di francesi e tedeschi

EUROPA & GOVERNANCE

di Alberto Quadrio Curzio

» Continua dapagina i
I b Italia & fuori dalla porta di servizio in un ruolo che

si & anche “conquistato” non chiedendo, come la
Spagna (che ¢& invece & gia nell’anticamera del
Club), l'intervento del Fondo Europeo Esmnel 2012 e2013.
Una variabile politica: incertezza
Nella Eurozona le elezioni di Francia e Germania, per
quanto di esito incerto come ogni consultazione, porte-
ranno ad un presidente della Repubblica (favorito
Frangois Fillon, gia primo ministro dal 2007 al 2012)e aun
cancelliere (certamente Angela Merkel,in carica dal
2005) che hanno una lunga esperienza di Governo e che
menterranno quell’asse franco-tedesco su cuil’Eurozona
siregge, anche intermini di Pil pari al s0%. InItalia tutto &
incerto e questo,ad unanime valutazione deglianalisti sia
italiani che esteri, pesa assai sulle prospettive economi-
chedeclassate anche dall'ultimaagenziadirating (laDbrs
canadese) che ci ha scalato da un “Alow”a un “BBB” per
incertezzadella politica perriforme, per la vulnerabilita
delsistemabancario, peribassilivellidicrescitae produt-
tivitad. L’esito del referendum e il processo fortemente
conflittuale che haportato allo stesso, hanno segnatouno
spartiacquetraunperiododiripresasiapurelentaeunpe-
riodoche, purinpresenzadiunaleggedibilancio espansi-
va, rendera complessala sua attuazione. In particolare, la
necessita di avere un consenso parlamentare adeguato
creeradifficolta sul controllo dei conti pubblici, tral’altro
gravati anche da salvataggi bancari.

Una variabile economica: produttivita

Scegliamo questa grandezza economica perché & pres-
sochéunanime la valutazione questo & “il” principale di-
vario della nostra economia rispetto a quella dell’euro-
club (ed a molte altre). Ci riferiremo principalmente a
unrapportodiPrometeiacherivisitavarie delle migliori

analisi. Sirilevaquindiche dal2000al20071aproduttivi-
ta per oralavorata é cresciuta inItalia dello 0,39 contro
il13,19%in Germaniaeil 20,5% inFranciae che, durante gli
anni della crisi, danoi & cresciuta del 3,7% contro il 6,1%
deitedeschieil 4,7% deifrancesi. Al diladelle cause sto-
riche che hanno portato a questo divario, che ormai si
trascina da quasi vent’anni, due aspetti paiono assodati:
quello della dimensione di impresa; quello settoriale.
L'Ttaliahatroppe microimprese ed ¢ inefficiente soprat-
tutto in alcuni servizi.

La struttura dimensionale delle imprese rivela infatti
cheperlemedie(trasoe2sooccupati) elegrandiimprese
(pin1 di 250 occupati) la nostra produttivita & pilt alta di
quellafrancese e tedesca. La differenzaé chelaquota cu-
mulata di occupatiin questa fascia dimensionale ¢ inIta-
lia del 34% a fronte del 53% della Francia e del 599 della
Germania mentre noi abbiamo il 45,2% nelle microim-
prese (tra1e 9 addetti) a fronte del 20% in Francia e del
19% in Germania. Questa composizione abbassa la pro-
duttivitd media del sistema Italia.

La struttura settoriale rivela che le microimprese si
concentrano in Italia in determinati settori. Nella mani-
fattura sono il 25% (a fronte del 459 di tutta 'economia)
che & una quota tuttavia pit1alta di quella francese (15%) e
tedesca(7%). Nelle costruzioni e nei servizi di mercato
(esclusi finanza e immobiliare) & 30 punti percentuali so-
pralaquotadellaGermaniaez2osopraquelladellaFrancia.

Le due divaricazioni spiegano anche perché dal 2009 al
2014 lanostramanifatturaha avuto unaforteripresadella
produttivita oraria e cioé superiore al 18% a fronte di un
15% diquellafrancese e del 209 diquellatedesca. Ancheil
settore finanziario e quello delle costruzioni hanno avuto
unaripresa della produttivita per ora lavorata pur di mi-
nore entitd. Al contrario, quella dei servizi & calata del 200
mentre in Germania e Francia & salita del 59.

L’Italia e U'euro-club
I1Pildelnostro Paese pesasu quello dell’Eurozonadelise
circa, quellodellaFranciadel20% circae quellodellaGer-
mania quasi del 30%. Per entrare nel club franco-tedesco
sarebberoutilialcuni puntidiPil maancheunprimo mini-
stro che duri in carica cinque anni con una maggioranza
politica. AltrimentilTtalianonrisaliralachinaperentrare
nel club. Ed allora potra solo lamentarsi.
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Trascudo Bee
e rischi politici

Isabella Qufaichi » pagina 3

LUANALISI

Isabella
Bufacchi

Se lo scudo

Bce non basta
acompensare

il rischio politico

nodeipuntidiforzadelri-
U schio Italia, messo in evi-

denza da DBRS nel rap-
porto contenente le motivazioni
del declassamento dalla A-low al-
laBBB-high, & elevata quotaditi-
toli di Stato detenuta da italiani.
«LTtaliagode diunabasestabiledi
investitori domestici», sottolinea
lanota, citandostatistiche conser-
vative, che attribuiscono al sotto-
scrittore italiano il 66,69 dei titoli
di Stato italiani in circolazione,
una percentuale «salita dal 56,7%
del2010%,conil 29,7%deibondgo-
vernativi in mano alle banche ita-
liane. Queste quote possono es-
sere ancor pil elevate tenendo
conto dei titoli di Stato detenuti
daitatianiincontiesteri(e quindi
un possesso esterovestito che

Banca d'Italia stima in percen-
tuali non irrisorie) e inserendo
nei conteggi la percentuale di ti-
toliitalianiacquistatidall’Eurosi-
stema tramite il QE.

liragionamento degliesperti
delmeritodicreditosovranodi
DBRS ¢ perfettamente in linea
conquello dei mercati: Paltissi-
mo debito/Pilitaliano al133%, e
I'ammontare senza equali in
Europa di aste lorde annuali,
400-450 miliardi di titoli di Sta-
toitaliani da piazzare, mettono
meno paura sapendo che buo-
na parte del debito pubblico &
collocatoin casa.

ItitolidiStatoitalianiacquistati
prevalentamente daitalianirassi-
curano mercati e agenzie di ra-
ting. Ma questo dovrebbe far sta-
re meno tranquilli gli italiani.

Motivo di preoccupaziorie de-
clinataal futuroe tuttaitalianasta
nella grossa fetta di titoli di Stato
detenuta dalle banche italiane,
che pud trasformarsi in un punto
di debolezza nel momento in cud,
nelcorsodel cammino dell'Unio-
ne bancaria, 'esposizione al ri-
schio sovrano delle banche do-
vesse perdere il suo status di cre-
ditriskfreeerichiedereunaccan-
tonamento di capitale calibrato
surating esterni o interni(cosa
cheoranonavviene).

E invece il presente che deve
dare motivo di apprensione agli
italiani. Tanto maggiore e in cre-
scita & la quota di titoli di Stato

Timeline del rating sovrano dell’Italia

S&P, 11 NOVEMBRE 2016:
conferma BBB, outlook stabile

Calendario 2017: 5 maggio, 27 ottobre

MOODY'S, 7 DICEMBRE 2016:
conferma Baa2, outlook da stabile a negativo

Calendario 2017: 10 febbraio, 9 giugno, 6 ottobre

FITCH 21 OTTOBRE 2016:
conferma BBB+, outlook da stabile a negativo

Calendario 2017: 21 aprile, 20 ottobre

DBRS, 13 GENNAIO 2017:
declassa da A- low a BBB-high, outlook stabile

Calendario 2017: 18 marzo, 14 luglio

posseduta dagli italiani, tanto mi-
nore e in calo & quella posseduta
dainvestitori esteri. Equestonon
puo essere un vanto: I'Ttalia & me-
noappetibileeinon-residentiche
acquistano BTplofannoinun’ot-
ticadibrevetermine, ditrading,di
opportuniti e opportunismo, an-
che legato alle certezze degli ac-
quistidel QE dellaBee che & dive-
nuto uno scudo di protezione sul
rischio-Italia e che tornera utile
domani al’apertura dei mercati
dopoil declassamento. Laritirata
esteradaiBTpeéunpuntodidebo-
lezza. E se gli stranieri entrano, lo
fanno conlavaligiain mano.
11“mood” sul rischio-Ttalia sta
cambiando, e non in positivo.
Comeriflette 1a pili recente atti-
vita sui rating. I1 2016 doveva es-
sere 'anno della tanto ambita
promozione di outlook o di ra-
ting: dopo una lunga serie di de-
classamenti, il rischio-Italia si
era stabilizzato (per l'appunto
con outlook stabili dalle quattro
grandi agenzie) . E da li poteva
migliorare. Questo momentum
si & perso. Verso fine 2016 I'Italia
ha incassato il rating under re-
view di DBRS (agosto) e l'ou-
tlook negativo di Fitch (ottobre)
e Moody’s (dicembre). L’Italia,
chefinoavenerdirestavaappesa
alPunicasingola“A” orarestaap-
pesaalla“BBB-" conoutlooksta-
bile di S&I's, la piti severa e te-

mutadelle agenzie di rating per-

chéponelTtaliaaunsologradino
di distanza dal mondo dei junk.
Come hafattoI'Ttaliaaperdere
quel momento magico di “quasi
promozione™? Non tanto per i
problemi arcinoti della debole
crescita, bassa produttivitd, scar-
sacompetitiviti, eccesso diburo-
crazia,ildivariotraNord e Sud, la
disoccupazione. lirischio-Ttaliasi
¢aggravatonegliultimimesiperil
problemairrisoltodelle sofferen-
ze bancarie, che continuano ad
essere ritenute nocive per ero-
gazione di nuovo credito, essen-
ziale per'economia. Ed & peggio-
rato perche agli occhi deimercati
edelleagenziedirating,il Paesesi
éarenatopoliticamente, loscena-
rio politico «hatroppe, troppein-
cognite», come ha rimarcato
Dbrs. L'Ttalia da 'impressione di
aver smesso di camminare a pas-
s0 sostenuto nella giusta direzio-
ne, che & quelladi varare eimple-
mentare nel minor tempo possi-
bile un ampio programma di ri-
forme strutturali perrafforzarela
crescita. Resta vulnerabile ed
esposta agli shock, nonostante lo
scudo del QE della Bce: Brexit,
Trump, le elezioni in Francia,
Germania e Olanda, 1 MsS al po-
tere, un declassamento di S&P’s
(che lo minaccia se I'ltalia doves-
se inforcare la retromarcia sulle
riforme), il terrorismo. Di shock
potenziali,ne & pienoil 2017.
w@isa_bufacchi
isabella.bufacchi@ilsole24ore.com
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Crescita e sviluppo
nce il Nord Europa
talia e bocciata,

[ nostro Paese penalizzato da infrastrutture,
disoccupazione giovanile e qualita della scuola

ALESSANDRO BARBERA

dei trenta Paesi pilt ricchi

del mondo con cui misurare
insieme qualita delle istituzio-
ni, opportunitd d’impresa e si-
curezza sociale. L'ha fatta il
World Economic Forum, e
I'Ttalia ne esce male, appena
ventisettesima. Si chiama “In-
clusive Growth and Develop-
ment Report”: nell’era dei po-
pulismi, delle diseguaglianze e
della stagnazione secolare oc-
corre aggiornare le parole d’or-
dine. All'ultimo G20 i cinesi
hanno lanciato il mantra della
globalizzazione inclusiva, un
messaggio che sara fatto pro-
prio anche dal G7 made in Italy.
La “crescita inclusiva” é da
qualche anno il concetto chiave
al Forum di Davos, 'appunta-
mento chiave dalla politica e fi-
nanza mondiale che inizia do-
mani fra le montagne svizzere.

La classifica per il 2017 ¢ il
trionfo di quelle che una volta
chiamavamo le socialdemocra-
zie nordiche. Lindice di “svilup-
po inclusivo” incorona come

Immaginate una classifica

migliore fra le vecchie econo-
mie ricche la Norvegia, seguita
da Lussemburgo, Svizzera,
Islanda, Danimarca e Svezia.
Oggi quei Paesi vincono per ra-
gioni in parte diverse da quelle
che negli anni settanta e ottan-
ta ne facevano un modello. Non
solo perché si tratta di Paesi
con (ancora) i migliori standard
di sicurezza sociale, ma perché
nel frattempo sono diventate
economie dinamiche e in grado
di attrarre capitali esteri. Edu-
cazione, servizi di base, infra-
strutture, livello di corruzione,
lavoro. Ad eccezione di Austra-
lia e Nuova Zelanda (rispettiva-
mente ottava e nona) i primi do-
dici Paesi con il miglior mix di
sviluppo imprenditoriale e si-
curezza sociale sono tutti a
nord delle Alpi. La Germania &
tredicesima, la Francia diciot-
tesima, la Spagna ventiseiesi-
ma seguita dall'ltalia. Fanno
peggio di noi Portogallo, Grecia
e Singapore. Fuori dalla classi-
fica dei trenta Paesi Ocse - con
un indice a parte - svettano la
Lituania, 'Azerbaijan, Unghe-
ria, Polonia e Romania.

11 capitolo dedicato all'Ttalia
& un concentrato di problemi
noti: fatta eccezione per alcuni
parametri, il Belpaese risulta
molto spesso in coda alla classi-
fica. Ventinovesimi per “servizi
di base e infrastrutture”, ven-
tottesimi alla voce “corruzio-
ne”, ventinovesimi in “impren-
ditorialitd” e “intermediazione
finanziaria”. Talvolta emergono
forti contraddizioni, come nel
caso dell'educazione: quattordi-
cesimi per diritto all’accesso,
solo ventottesimi per qualita
della scuola. O alla voce occupa-
zione: ventinovesimi in produt-
tivita, noni in “compensazioni
salariali e non”. Detta in una
battuta: I'Italia non & un gran
posto dove aprire un’impresa
ma i diritti di chi lavora sono
piuttosto tutelati. Siamo undi-
cesimi al mondo per numero di
possessori di prima casa, ma
anche per la pressione fiscale
sulla proprieta immobiliare.

Qua e la emergono aree diec-
cellenza, pitt 0 meno note: tredi-
cesimi per i costi necessari ad
avere una linea a banda larga
fissa, undicesimi nei test Pisa di

matematica, ottavi nella spesa
sanitaria in percentuale al Pil,
quarti nel garantire una buona
aspettativa di vita a tuttii citta-
dini, ricchi e poveri. Al dila del-
la qualita della spesa, siamo il
settimo Paese fra quelli che
spendono di pil1 per la sicurez-
za sociale, il primo nel garantire
la sanita pubblica a tutti.

Per i giorni di assenze dal la-
voro per maternita siamo quar-
ti al mondo, settimi per i giorni
di congedo parentale, ancora
settimi per “densit sindacale”,
ovvero per il numero di sindaca-
listi in percentuale ai lavoratori
attivi. Nella classifica a trenta
siamo al nono posto per la per-
centuale di lavoratori garantiti
da contratti di lavoro collettivo.
Una buona notizia per chi vive
al Sud (dove il costo della vita &
pilt basso) non un grande viati-
co per chi crede in un sistema
pilt inclusivo e meritocratico:
siamo ultimi per salari legati al-
la produttivita, penultimi nel
tasso di partecipazione delle
donne al lavoro, terzultimi per
tasso di occupazione giovanile.

Twitter @alexbarbera

@ nyne wn arcumipmTTRISFRVAT
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MICHAEL SPENCE
“Banche e legge elettorale
ecco 1 problemi da risolvere”

Il premio Nobel: “Debito e deflazione bloccano la ripresa
Meno corruzione e gli imprenditori devono innovare di pit1”

icapitalizzare le ban-
Rche e varare una leg-
ge elettorale che ga-

rantisca stabilita e liberta
di azione al governo: su
queste leve I'Italia deve agi-
re immediatamente per
uscire dall’impasse descrit-
ta dal World Economic Fo-
rum. E questo il suggeri-
mento che arriva da Micha-
el Spence, premio Nobel
per 'Economia nel 2001 per
le sue analisi dei mercati
con informazione asimme-
trica e docente alla Stan-
ford University.

Professore, «The Inclusive

Growth and Development

Report 2017» sembra decre-

tare una bocciatura dell’Italia

penalizzata da una serie diin-

dicatori sul piano della cresci-

ta edell’'equita. Diquale pato-

logia soffre il Paese?
«Il primo problema & senza
dubbio il debito pubblico
pesante che costringe il go-
verno ad agire in una dire-
zione che non agevola ini-
ziative di crescita, soprat-
tutto di crescita diffusa e
modernay.

Nulla di nuovo quindi....
«C’é poi la mancanza di in-
flazione, perché il modo mi-
gliore per dare una mano
all’economia é lavorare sul-
la crescita nominale e inve-
ce di fatto si ha una situa-
zione di crescita reale mini-
ma e bassa inflazione. I due

fattori combinati danno un
risultato assai debole. Il
terzo problema riguarda il
settore finanziario e le im-
prese, le banche devono es-
sere ricapitalizzate, e il de-
bito delle aziende deve es-
sere ristrutturato. Questo
impone interventi normati-
vi che in Europa, e soprat-

tutto nell’Eurozona, sono
difficili o impossibili per i
vincoli di Bruxellesy.

Questo quali conseguenze

produce?
«Una serie di problemi di
competizione e incon-
gruenze nel livello di salari
e stipendi, sia interne che
esterne, ad esempio tra
I'Ttalia e la Germania, e non
mostrano segni di riavvici-
namento. Questo per un si-
stema a moneta unica & un
grave problemay.

Il rapporto dedica particolare

attenzione al nodo dell‘innova-
zione in tutti i suoi aspetti, fi-
nanche nella diffusione della
bandalarga....
«E questo & un altro aspetto
importante, 'Italia si deve
dotare di una struttura im-
prenditoriale dinamica e
flessibile, orientata all’inno-
vazione di prodotto e di pro-
cesso, recettiva delle novita
sul fronte tecnologico e con
un’etica del business con-
trapposta alla corruzione e
ad altre pratiche illecite. E
con lei lo Statoy.

Un lavoro non da poco, non

trova?
«S1, ma urgente, altrimenti
I’Ttalia rischia di rimanere
ostaggio dei suoi problemi
economico-finanziari e
strutturali. Ed & un peccato
visto il patrimonio culturale
su cui pud contare, le capa-
cita dei singoli e le eccellen-
ze indiscutibili in alcuni
campi».

Vuol dire che abbiamo un pro-
blema politico?
«Direi pitt di uno, anche se
non siete i soli in Europa. Io

mi auguro che il vostro at-
tuale governo duri il pit a
lungo possibile, o meglio
tanto quanto sia necessario
per avviare alcune manovre
fondamentali».
Quali?

«I problemi che affliggono il
sistema bancario, smaltire
quelli che sono i debiti tossi-
ci, ricapitalizzare le banche e
ristabilire fiduecia nei con-
fronti degli istituti di credito.
Al contempo deve mettersial
lavoro per varare una legge
elettorale, una riforma - qua-
lunque essa sia - che consen-
ta al governo eletto di avere
una maggioranza, ampia,
forte e credibile. E che gli
consenta di procedere sulla
strada delle riforme, di ri-
mettere in moto la crescita e
diridare ossigeno al mercato

del lavoro. E al contempo di

inviare segnali positivi e at-

trattivi all’estero».
Guardando la classifica del Wef
non si pud non notare che gli
Usa siano piuttosto indietro,
23esimi su trenta. Come se lo
spiega?

«Gli indicatori che sottinten-

dono il rapporto si basano
per buona parte sul principio
dell’equa distribuzione della
ricchezza, un fattore che
manca nella ripresa america-
na. Abbiamo visto come il ri-
torno alla crescita degli Usa
ha tagliato fuori fasce di cit-
tadini e lavoratori, la classe
media e le piccole imprese».
E questo ha favorito Donald
Trump. Il presidente in pectore
cambiera le cose?
«Questo é cid che ha promes-
so, ma da quello che prospet-
ta non ci sono certezze. Ne
prenderemo coscienza a par-
tire dal 20 gennaio».
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ROLAND BERGER

«QOra Berlino
esca dall' euro»
di Federico Fubini

" ermania fuori dall’euro
%..¥ per non perdere una com-
petitivita conguistata malgra-
do gli oneri della riunificazio-
ne. Roland Berger, consigliere
della cancelliera Angela Me-
rkel: la moneta unica ha fallito.

Roland Berger é nato e cresciu-
to in Germania, ma ha iniziato a
imparare l'italiano gia nel 1957. Lo
ba fatto durante una vacanza esti-
va a Romna, ventenne fresco di stu-
di umanistici, quando si rese con-
to che grazie alle sue nozioni di la-
tino poteva leggere i quotidiani. E
forse perché I'amore per Iltalia e
la sua vocazione europea hanno
radici cosi profonde, il celebre
consulente, oggi anche consiglie-

rkel, che si sente libero di parlare
dei problemi che secondo lui
I'unione monetaria ha davanti.

Di recente lei ha detto che for-
se la Germania dovrebbe valuta-
re Pidea di uscire dall’euro per
salvare I’'Unione Europea. Che
intendeva dire?

«Ero scettico sull’'euro prima
che fosse introdotto e purtroppo i
miei timori si sono dimostrati
corretti. E stato un fallimento.
L'euro era partito sulla base di al-
cuni presupposti sbagliati. 5i
pensava che il tasso di cambio al-
I'ingresso avrebbe garantito che la
competitivita dei diversi Paesi si
sarebbe aggiustata. Inoltre le fon-
damenta del progetto erano co-
struite sul trattato di Maastricht,
ma dall'introduzione dell’'euro le
sue regole sono state violate al-
meno 165 volte. E si pensava che ci
sarebbe potuta essere una politica
economica e di bilancio dell'area
monetaria, che avrebbe portato a
risultati coordinatix.

11 bilancio, secondo lei, qual
ep
«Che ora abbiamo Paesi con

gradi di competitivita molto di-
versi. Se si guarda al cosiddetto
mondo meridionale o latino, ¢'&
una percezione politica secondo -
cui la crescita attraverso il finan-
ziamento a debito, se posso dire
cosl, & quasi la regola. La Germa-
nia invece & tornata a una posizio-
ne di notevole competitivitd mal-
grado gli oneri della riunificazio-
ne perché nel 2003 e 2004, con il

re della cancelliera Angela Me-

governo di Gerhard Schroeder, ha
affrontato riforme dal lato dell'of-
ferta. Adesso sta crescendo piut-
tosto bene: potrebbe fare meglio,
ma non crea nuovo indebitamen-
to, il debito ¢ ancora sopra ai limi-
ti di Maastricht ma in rapido calo,
e ¢’é praticamente piena occupa-
zione».

Allora perché dovrebbe ri-
nunciare all'euro?

«I numeri dell'economia tede-
sca a confronto delle altre sono
noti. Oggi abbiamo una politica
monetaria della Banca centrale
europea che mi pare corretta per
il 75% dell'area euro, ma ¢ decisa-
mente sbagliata per la Germania.
Nel caso di un crollo dell'euro, la
Germania pagherebbe la gran

‘parte del debito. Dunque la Ger-
-mania in una certa misura, anche
“per il suo surplus nei suoi conti
. con l'estero, & diventata una sorta

di elemento di disturbo».

Vuole dire che la sua competi-
tivita é troppo diversa da quella
degli altri?

«In effetti. E ora corre il rischio
di perdere competitivita essa stes-

“sa perché per noi il tasso di cam-
_bio dell'euro é troppo debole. La
‘nostra economia dipende al 50%

dall’export e percid dalla nostra

" competitivita globale».

Perché una moneta troppo

_debole creerebbe squilibri?

«Con il marco, il mondo delle
imprese era abituato a rivalutazio-
ni costanti, dunque investiva per
guadagnare produttivitd. Questa
esigenza ora & scomparsa. L'attua-
le tasso di carnbio dell'euro non é
tale da aiutare la Germania. Aiuta
il nostro export, ma superficial-
mente, proprio perché scoraggia
gli investimenti e gli aumenti di
produttivita. Il nostro Paese € eco-

“nomicamente un animale diver-

so. Ci sarebbe molta pil1 armonia
se fosse fuori e 1 Paesi latini, Fran-
cia inclusa, restassero nell’euro.
Ma la Germania non uscird mai, o
almeno non nei prossimi cinque
anni, prima che venga un'altra cri-
si: non lo fara per ragioni politi-
che e storiche, e perché gran parte
della nostra classe politica pensa
ancora che la zona euro e I'Unione

I'rendimenti-del titolidi Stato 3 10 anni

i

Europea siano la stessa cosa. Non
¢ cosi. Noi dobbiamo fare di tutto
per mantenere la Ue, perché é un
grande successo politico e econo-
mico».

Lei conosce bene I'economia
italiana. Riuscira a risollevarsi?

«La produttivita é un disastro.
L'Ttalia deve rimanere nella Ue e
forse anche nell’euro. Il suo pro-
blema non é la classe imprendi-
toriale. che & ecceliente. Ho dubbi
sulle imprese pubbliche o vicine
allo Stato, ma quelle private di
tutte le dimensioni sono moito
competitive. I problemi principa-
li per me sono linfrastruttura bu-
rocratica, la giustizia che funzio-
na male, e un governo che finora
si & dimostrato incapace di fare
riforme o di farle al momento
giusto. Un turnaround ¢ possibi-
le. Ma non so da dove viene que-
sta apparente incapacitd dell'Tta-
lia di fare cid di cui ha bisogno. Se
non riesce a cambiare, sara sem-
pre un problema. E non ce ne sa-
rebbe ragione perché i lavoratori

italiani, almeno quelli con una
formazione, sono eccellenti.
Quando vengono in Germania
spesso fanno meglio dei loro col-
leghi tedeschi».

Visto dalla Germania, che im-
pressione si ha del nostro Pae-
se?

«Credo che tutti in Europa,
(Germania in testa, sarebbero di-
sposti a aiutare I'Italia, anche fi-
nanziariamente, se pensassero
che cambiera qualcosa. Se non te-
messero che i soldi verranno spe-
si malamente. Questo € un pre-
giudizio tedesco. Un politico che
proponga di aiutare I'Ttalia per
renderla migliore non sarebbe
molto ben accolfo dai suoi eletto-
Ti».

Perché assistono all’eterno ri-
torno degli stessi problemi? Da
ultimo, Alitalia. -

«E un’azienda di Stato».

Lo era.

«Certo, ricordo: sono stato
coinvolto nel caso. In precedenza
ero stato coinvolto nella ristruttu-
razione di Lufthansa e ne abbia-
mo fatto un’azienda competitiva.
Ma Alitalia ha sempre cercato di
prendere la strada pili facile e il si-
stema dei sindacati in Italia & un
problema. Sono sindacati di ispi-
razione politica, non spinti da
motivazioni economiche per il
benessere dei lavoratori».

Torna anche la questione dei
costruttori auto. Prima gli Stati
Uniti accusano Volkswagen, ora
Fiat-Chrysler. Atti giustificati o
di ispirazione politica?

«Sono piuttosto sicuro, pur-
troppo, che nel caso Volkswagen €
stato molto ingenuo violare la leg-
ge, sapendo come avrebbe reagito
il sistema americano. Del resto
quello non € il solo caso. Lei ha ¢i-
tato Fiat. Ma prenda la questione
dell'Tran. Oggi € un'area in cui noi
europei potremmo legittima-
mente fare affari, eppure néssuna
banca europea si arrischia per fi-
more di avere problemi o ricevere
multe negli Stati Uniti. Intanto,
per qualche ragione, gli hotel in-
ternazionali di Teheran sono pie-
ni di americani».

Donald Trump sara meno at-
tento alle guestioni ambientali
del dieselgate?

«Tutto questo non ha niente a
che fare con la preoccupazione
per l'ambiente. Se gli americani
trovano qualcosa che possa colpi-
re un loro concorrente, colpisco-

no. Di questo si pud star certi».
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Larabbia esplode

_abbassareletasse
_ecolpirelelobby

JOSEPHSTIGLITZ

vos, i leader del mondo economico e

imprenditoriale hanno classificato la
disuguagiianza traimaggiori rischi per i'eco-
nomia globale, riconoscendo che si tratta di
questione economica oltre che morale. Non
vi & dubbio, infatti, che seicittadini non han-
noreddito e perdono progressivamente pote-
re d’acquisto, le corporation non avranno
modo di crescere e prosperare. [l FMI e della
stessa idea e avverte che a funzionare me-
glio sono i paesi dove c¢’é@ meno disuguaglian-
za.

Se la maggioranza dei cittadini sente di
non beneficiare a sufficienza dei proventi
della crescita ¢ di essere penalizzata dalla
globalizzazione finira col ribellarsi al siste-
ma economico nel quale vive. In realta dopo
Brexit e i risultati delle elezioni americane,
ci si deve chiedere seriamente se questa ri-
bellione non sia gia cominciata. Sarebbe d’al-
tronde del tutto comprensibile. In Americail
reddito medio del 80% dei meno abbienti ri-
stagna da 25 anni e I'aspettativa di vita ha
mediamente cominciato ad abbassarsi.

Da anni, Oxfam fotografa i livelli sempre
piu accentuati della disuguaglianza globale
e ciricorda come nel 2014 fossero 85 i super
ricchi — molti dei quali presentia Davos-ade-
tenere la stessaricchezza di meta della popo-
lazione piu povera (3,6 miliardi di persone).
Oggi, a detenere guella ricchezza sono solo
n8.

E chiaro dunque che a Davos il tema della
concentrazione della ricchezza nelle mani di
pochissimi abbia continuato a tenere banco.
Soloper alcuni continua a essere una questio-
ne morale, ma per tutti € una questione eco-
nomica e politica che mette in gioco il futuro
dell’economia di mercato per come la cono-
sciamo. C'é una domanda che assilla, sessio-
ne dopo sessione, gli Ad presenti al Forum:
«C'& qualcosa che le corporation possono fa-
re rispetto alla piaga della disuguaglianza
che mette in pericolo la sostenibilita econo-
mica, politica e sociale del nostro democrati-
co sistema di mercato?» Larisposta e sl.

La prima idea, semplice ed efficace, & che
le corporation paghino laloro giusta quota di
tasse, un tassello imprescindibile della re-
sponsabilita d'impresa, smettendo di fare ri-
corso a giurisdizioni a fiscalita agevolata. Ap-
ple potrebbe sentire di essere stata ingiusta-
mente presa di mira tra tante, ma in fondo
ha solo eluso un po’ pit di altri.

Rinunciare a giurisdizioni segrete e para-
disi fiscali societari, siano essi in casa o off-
shore, a Panama o alle Cayman nell’emisfe-
réoccidentale, oppurein Irlandae in Lussem-
burgo in Europa. Non incoraggiare i paesi in
cui si opera a partecipare da protagonisti al-
la dannosa corsa al ribasso sulla tassazione
degli utili d'impresa, in cui gli unici a perde-
| redavvero sonoipoveri in tutto il mondo.
Ritaglio stampa

N EGLI ULTIMI ANNI, incontrandosi a Da-

Pt

Evergognoso cheil Presidente di un paese
si vanti di non aver pagato le tasse per quasi
vent’anni — suggerendo che siano pil furbi
quelli che non pagano ~, o che uny’azienda pa-
ghi lo 0,005% di tasse sui propri utili, come
ha fattola Apple. Non & da furbi, e immorale.

L’ Africa da sola perde 14 miliardi di dolla-
ri in entrate a causa dei paradisi fiscali usati
dai suoi superricchi: a questo proposito Ox-
fam ha calcolato che la cifra sarebbe suffi-
ciente a pagare la spesa sanitaria per salvare
la vita di 4 milioni di bambini e impiegare un
numero di insegnanti sufficiente per manda-
re a scuola tuttiiragazzi di quel continente.

C'e poi una seconda idea altrettanto faci-

le: trattare i propri dipendenti in modo digni
toso. Un dipendente che lavora a tempo pie-
no non dovrebbe essere povero. Ma e quel
che accade: nel Regno Unito, per esempio, vi-
ve in poverta il 31% delle famiglie in cui c'é
un adulto che lavora. 1 top manager delle
grandi corporation americane portano a ca-
sa circa 300 volte lo stipendio di un dipenden-

te medio. E molto di piti che in altri paesi o in
qualunque altro periodo della storia, e que-
sta forbice ampissima non pué essere spiega-
ta semplcaiisinte con i differenziali di pro-
duttivita. In molti casi gli Ad intascano in-
genti somme solo perché niente impedisce
loro di farlo, anche se questo significa dan-
neggiare ghi altri dipendenti e alla lunga com-
promettereil futuro stesso dell’azienda. Hen-
ry Ford aveva capito I'importanza di un buo-
no stipendio, ma i dirigenti di oggi ne hanmo
persa lacognizione.

Infine ¢’é unaterza idea, sempre facile ma
piu radicale; investire nel futuro dell’azien-
da, nei suoi dipendenti, in tecnologia e nel ca-
pitale. Senza questo non ci saralavoroela di-
suguaglianza non potra che crescere. Attual-
mente invece una porzione sempre pit consi-
stente di utili finisce ai ricchi azionisti. Un
esempio su tutti viene dalla Gran Bretagna,
dovenel 1970 agli azionisti andavail 10%de-
gli utili d'impresa, oggiil 70%. Storicamente
le banche (e 1l settore finanziario) hanno
svoltol'importante funzione diraccogliereri-
sparmio dalle famiglie da investire nel setto-
re delle imprese per costruire fabbriche e
creare postidilavoro. Oggi negli Stati Uniti il
flusso netto di denaro compie esattamente il
percorse opposto. L'anno scorso, Philip
Green, magnate britannico della vendita al
dettaglio, & stato accusato da una commissio-
ne parlamentare di non aver investito abba-
stanza nella sua azienda e di aver inseguitoil
proprio tornaconto personale, arrivando alla
bancarotta e a un deficit previdenziale di
200 milioni di sterline. Per quanto incensato
e blandito dai governi succedutisi, promosso
a cavaliere del regno e considerato faro
dell’economia britannica, quella cornmissio-
ne parlamentare non avrebbe potuto sceglie-

re parole piu esatte, definendolo come «la
facciainaccettabile del capitalismo».

| premio Nobel: “Se la maggioranza
dei Clttadlm sisente esclusa dai vantaggi della crescita
siribellera al sistema, Brexit e Trump lo dimostrano”

Le multinazionali sanno che il loro succes-
50 non dipende solo dalle leggi dell’econo-
mia, ma dalle scelte di politica economica
che ciascun paese compie. E per questo che
spendono cosi tanto denaro per fare lobby.
Negli Stati Uniti, il settore bancario ha eserci-
tato il suo potere d’influenza per ottenere la
deregulation, raggiungendo il proprio cbiet-
tivo. Ne sanno qualcosa i contribuenti co-
stretti a pagare un conto salato per quanto
accaduto in seguito. Neghi ultimi 25 anni, in
molti paesi, le regole dell’economia liberista
sono state riscritte col risultato di rafforzare
il potere del mercato e far esplodere la crisi
della disuguaglianza. Molte corporation so-
no poi state particolarmente abili — pit che
in qualsiasi altro campo — nel godere di una
rendita di posizione - vale a dire nel riuscire
ad assicurarsi una porzione pit grande di ric-
chezza nazionale, esercitando un potere mo-
nopolistico o ottenendo favori dai governi.
Ma quandoi profitti hanne questa origine, la
ricchezza stessa di una nazione & destinataa
diminuire. Il mondo & pieno di aziende guida-
te da uomini illuminati che hanno capito
quanto 'unica prosperita sostenibile sia la
prosperita condivisa, e che pertanto non fan-
no uso della propria influenza per orientare
1a politica, al fine di mantenere una posizio-
ne di rendita finanziaria: Hanno capito che
nei paesi dove la disuguaglianza cresce a di-
smisura, le regole dovranno essere riscritte
per favorire investimenti a lungo termine,
una ¢rescita pil veloce e una prosperita con-
divisa.
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C’F LA RICETTA
PER SCALARE
LA CLASSIFICA

ANDREA MONTANINO

a classifica del Rappor-
I to del World Economic
Forum Wef) fotografa
le difficolta che le grandi eco-
nomie avanzate hanno nel ri-
spondere alle sfide economi-
che del nostro tempo: invec-
chiamento della popolazione,
bassa produttivita del lavoro,
crescente disuguaglianza so-
ciale, bassa crescita economi-
ca. Vincere queste sfide, se-
condo il Wef; significa costrui-
re una strategia che espanda
quanto pitt possibile le oppor-
tuniti economiche dalle élite
al resto della popolazione.

C’e chi queste sfide le sta
raccogliendo e chi invece ri-
mane indietro. Su 29 econo-
mie avanzate, ai primi sei po-
sti si collocano i Paesi del
Nord Europa e la Svizzera.
Agli ultimi quattro posti si
trovano le economie del Sud
Europa: Spagna, Italia (272),
Portogallo e Grecia. Tra i Pa-
esi del G7, la prima é la Ger-
mania a meta classifica.

Va detto che tra le econo-
mie pili virtuose, nessuna su-
pera i10 milioni di abitanti. Il
primo Paese - la Norvegia -
gode poi di condizioni uniche
dovute ai profitti del petrolio
del Mare del Nord, che sa-
pientemente non vengono
spesi ma risparmiati per le
generazioni future. I secon-
do e il quarto - Lussemburgo
e Islanda - hanno poche cen-
tinaia di migliaia di abitanti.

Aduna prima lettura, que-
sta fotografia mostra come le
difficoltd crescono con la
complessita, I'eterogeneita e
la dimensione delle nazioni.

ripartizione geografica tra

Nord e Sud Europa: sono piit le
questioni sociali e culturali di lun-
go periodo che non le politiche eco-
nomiche di breve periodo a in-
fluenzare questa classifica.

Questo non significa che le poli-
tiche nazionali siano inefficaci o
inutili. E soprattutto non si giusti-
ficano alcune debolezze che emer-
gono guardando all'Ttalia: oltre ad
essere nella coda della classifica,
ha anche peggiorato la sua perfor-
mance rispetto a cinque anni fa.

Emergono quattro elementi: pri-
mo, il nostro Paese ¢ sufficientemen-
te inclusivo ed equo, ma inefficiente.
Si prendano ad esempio i dati relati-
vi all'educazione e alle competenze:
in termini di accesso all'istruzione,
I'Ttalia si classifica al 14° posto su 29;
in termini di qualita dell’istruzione al
28° posto. Lo stesso sulla sanita: I'Tta-
lia & uno dei Paesi dove i cittadini de-
vono contribuire meno per accedere
ai servizi sanitari, allargando cosi le
opportunita a tutti, ma in termini di
qualita si colloca molto indietro.

Secondo, siamo ancora percepiti
come un Paese corrotto e poco etico,
soprattutto nell’ambito del settore
pubblico e della politica. A prescin-
dere dai fatti, lo storytelling dell’'Tta-
lia come un Paese dove la politica in-
fluenza negativamente l'economia,
dove ci si pud fidare poco del giudi-
zio indipendente dei giudici, dove
pagare le tasse & una variabile di-
screzionale, rimane uno degli ele-
menti pitt penalizzanti per favorire
investimenti e crescita in Italia.

Terzo, I'ltalia rimane indietro
nelle infrastrutture digitali: siamo
all’ultimo posto per numero di
utenti Internet in percentuale alla
popolazione, e nell’accesso alla re-
te per le scuole. Quarto, i servizi fi-
nanziari non sono adeguati per
supportare la crescita dell’econo-
mia reale: il venture capital é rara-
mente disponibile, la finanza per le
piccole imprese difficile.

C’é dunque spazio per la politica
per rendere I'Italia pilt competiti-
va, sperando che nel tempo anche
le componenti culturali vadano
evolvendo. Va intanto cambiato lo
storytelling, partendo dai tanti fat-
ti positivi che ei riguardano, anche
in confronto agli altri Paesi: perché
le imprese italiane vengono giudi-
cate negativamente in termini
«etici» e il comportamento delle
lobbies americane - finanziate dal-
le imprese - invece & pil etico? Per-

Inoltre, si evidenzia una chiara

ché si parla poco del ministro fran-
cese responsabile per il budget del-
lo Stato che ha avuto per vent’anni
un conto segreto in un paradiso fi-
scale? E che dire del ministro delle
Finanze austriaco di qualche anno
fa coinvolto in scandali finanziari?
C’é poi da lavorare in alcune aree
strategiche: l'efficienza del settore
educativo - scuola e universita - & ov-
viamente centrale per favorire una
crescita economica inclusiva, cosi
come lo sviluppo dei servizi digitali.
E poilafinanza: senza adeguati stru-
menti per far espandere sui mercati
esterile nostre tante piccole e medie
imprese di qualita si rischia di di-

sperdere competenze e passione.
Non sono obiettivi impossibili, e
va detto che su molti si cerca di in-
tervenire da tempo: serve ora
un’agenda che fissi chiari obiettivi,
misurabili dai cittadini in modo tra-
sparente; un cronoprogramma con
obiettivi intermedi; gli strumenti
che si vogliono utilizzare per rag-
giungere tali obiettivi; la definizione
di responsabilita (chi fa che cosa).
Se a questo si coniugasse la capacita
di raccontare all’estero la direzione
che il Paese sta prendendo, fra cin-
que anni I'Ttalia non sar piu il fana-

lino di coda di tutte le classifiche.
@MontaninoUSA
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Giu il debito
ma basta
con l'austerita

PIER CARLO PADOAN

a diseguaglianza, in Ita-

lia particolarmente ele-|
Lvata da ben prima della’
grande recessione, limita la
mobilitd sociale, danneggia la
crescita ed ¢ inaccettabile dal
punto di vista etico.

e & vero che la crisi ha
Scolpito tutti, coloro che

partono da posizioni piit
svantaggiate declinano rapi-
damente verso la poverta as-
soluta. Il recente rapporto del
World Economie Forum sul
legame tra inclusione sociale
e crescita conferma le nostre
convinzioni: una crescita per-
seguita senza attenzione al-
l'inclusione & effimera oltre
che ingiusta. Aggiungo che
puo essere tra le cause del-
l'instabilita politica, come di-
mostrano le consultazioni
elettorali e referendarie tenu-
te nei paesi pil sviluppati nel
corso del 2016. Per questi mo-
tivi abbiamo posto I'inclusio-
ne sociale in cima all’agenda
del G7 delle Finanze che si ter-
ra in maggio a Bari. Per questi
motivi il prossimo Documento
di Economia e Finanza conter-
ra per la prima volta una valu-
tazione dell’impatto delle poli-
tiche pubbliche sull’inclusione
sociale, grazie all’iniziativa del
Parlamento italiano.

Le cause della divaricazione
tra inclusi ed esclusi trova le
sue radiei pit profonde nei li-
miti strutturali del sistema ita-
liano, che non ha saputo mo-
dernizzarsi adeguatamente
con il passare degli anni: il
mercato del lavoro non riesce
ad includere giovani e donne,
élite estrattive continuano a
trarre rendite da posizioni pri-
vilegiate, corporazioni sedi-
mentate anche nell’ambito di
servizi a scarso valore aggiun-
to impediscono 'accesso a nuo-
vi soggetti pill creativi ed effi-
cienti. sistemi di welfare e di

tassazione sono inefficaci nel
migliorare la distribuzione del
reddito, 'evasione fiscale & una
piaga, la divergenza tra Nord e
Sud non é ancora recuperata e
aumenta quella tra le aree
svantaggiate (presenti anche
nel Centro-Nord) e i poli dove
si concentra la ricchezza.

Negli ultimi tre anni il Go-
verno ha iniziato ad affrontare
questi problemi con una politi-
ca di bilancio decisamente me-
no restrittiva, anzi moderata-
mente espansiva, che ciha por-
tato fuori dalla recessione ed
ha aumentato l'occupazione.
Ne hanno tratto vantaggio an-
che le riforme strutturali che
dispiegano i loro effetti benefi-
ci pitt rapidamente, e con mag-
gior intensita, in un contesto
macroeconomico favorevole.
Rilanciare oggi la crescita e
l'occupazione attraverso una
politica di bilancio attenta alla
crescita oltre che al consolida-
mento favorisce anche l'occu-
pazione nel lungo termine. La
lotta all'evasione fiscale & mi-
gliorata (tant’e che nel 2016 gli
introiti da questo fronti hanno
raggiunto la cifra record di 17
miliardi) e il mercato del lavoro
é stato reso piti dinamico (tra
gennaio 2015 e novembre 2016
la erescita degli occupati & sta-
ta di 436mila unita).

Diverse politiche sono state
messe in campo, molto rimane
da fare. In primis, una piena at-
tuazione del reddito di inclu-
sione, che & tra le priorita del
Governo in questo scorcio di
legislatura. Si tratta di un in-
tervento che non si limita a
erogare risorse ma coinvolge i
destinatari dei benefici per
renderli soggetti attivi di un
processo di inclusione: innan-

LA LETTERA

zitutto nella scuola e nel lavoro.
Vanno, inoltre ed indubbia-
mente, migliorate le politiche
per colmare la distanza tra il
Nord ed il Sud del paese.

D’altra parte il WEF e altri
osservatori internazionali se-
gnalano nel nostro sistema
importanti luci, non soltanto
ombre, come l'assistenza sa-
nitaria universalistica, per la
quale siamo in vetta alla clas-
sifica e dove siamo intervenu-
ti anche recentemente, sia
con l'incremento della spesa
sia con una sua migliore quali-
ficazione e 'ampliamento dei
servizi offerti.

I mondo ha bisogno di
muoversi alla ricerca di un
equilibrio tra la liberta di ini-
ziativa e l'inclusione di tutti i
cittadini nei processi di incre-
mento del reddito e di pro-
gresso delle condizioni di vita.
Una strada passa attraverso la
migliore organizzazione dello
Stato, in tutte le sue articola-
zioni, affinché migliori la pro-
pria capacita di produrre beni
pubblici. Un’altra strada passa
per politiche di bilancio che so-
stengano adeguatamente la
crescita e l'occupazione nel
breve cosl come nel lungo peri-
odo. Il confronto tra il Governo
e le istituzioni europee, e tal-
volta anche con altri partner
dell’'Unione, non riguarda
'obiettivo del risanamento dei
conti pubblici. Su questo con-
veniamo che il rapporto tra de-
bito e Pil & elevato, e per que-

sto abbiamo messo un freno al-
la dinamica di erescita ininter-

rotta degli ultimi anni e abbia-
mo stabilizzato l'indicatore.
Cid che ci distingue da molti
interlocutori & la ricetta per
perseguire l'obiettivo: mentre

altri pensano che l'austerita
sia il modo migliore se non ad-
dirittura 'unico per ridurre il
debito, noi siamo convinti che
lenfasi debba essere messa
sulla crescita e l'occupazione.
Una crescita sostenibile e per-
tanto non drogata dal disavan-
zo (che infatti diminuisce rego-
larmente dal 2014), affiancata
da riforme strutturali capaci di
aumentare stabilmente il po-
tenziale produttivo. Soltanto
con una crescita piti sostenuta
nella dimensione e capace diin-
cludere piu cittadini, pit1 equili-
brata nel rapporto tra compo-
nenti della societd, si potra fi-
nalmente avviare un recupero
pieno del potenziale del nostro
Paese. Dobbiamo innescare un
circolo virtuoso. E un lavoro
che chiede anni di impegno co-
erente e la continuita nelle poli-
tiche economiche dara un con-
tributo cruciale per conseguire
questo risultato.
* Ministro dell’Economia
e delle Finanze
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«I problemi dell’Europa
a Bruxelles e Francoforte»

Il ministro Padoan a Davos: «Classe media disillusa. Percio dice sempre no»

di Gianni Trovati

onald Trump e i partiti pro-Brexit

sonoriuscitiaportare inmassaalle

urne i loro sostenitori, mentre la

voce dell’Europa arriva spenta alle
orecchie degli elettori, tutt’al pili sotto forma
di dibattito ragionieristico sulle virgole del
deficit che valgono miliardi, ma non sono
esattamente la chiave per aprire teste e cuori
dei cittadini.

«Ilproblemi del’Europanascono a Bruxel-
les e qualche volta a Francofortey, ma pilt in
generale «il problema dell’Europa & I'Euro-
pa», sostiene senza giri di parole il ministro
dell’EconomiaPier CarloPadoannelcorsodei
lavori del Forum di Davos. L’accusa mossa al-
I'Unione édinonavere «unavisione» ingrado
di generare «carica vitale» e di produrre
«azione» anche nel settore privato. La «po-
tenza dei messaggi» lanciati da Brexit o dalla
nuovapresidenzaamericanaé«incomparabi-
len, e questo spiega le diverse fortune che il
fronte eterogeneo raccolto nel dibattito sotto
Fetichetta di “populismo” incontra fra i citta-
dini: nelle urne e non solo. Ma «se Patteggia-
mento populista si afferma - lancia I'allarme
Padoan - non possiamo piti governare una so-
ciethdemocratica».

La trasferta di Davos offre al ministro del-
IEconomia 'occasione per rialzare la testa
dall’agendaquotidianaeragionare sulle cause
profonde della crisi politica europes, intrec-
ciataall’affanno diunriformismo fiaccato dal-
ladisillusione della classe media che «si espri-
me dicendo “no” a qualsiasi proposta politi-
ca».Leurgenze immediate eitirae mollasugli
zerovirgola inseguono perd Padoan anche
sulle montagne svizzere: da Roma arriva la
notizia che il Senato ha approvato quasi al-
l'unanimita la richiesta avanzata dal Movi-
mento 5 Stelle di un intervento del ministro
per informare il Parlamento sulla richiesta di
aggiustamento dei conti italiani arrivata mar-
tedi da Bruxelles, eil tematornera oggial cen-
trodiunincontrofralinquilinodi ViaXX Set-

tembre e il commissario Ue agli affari econo-
mici Pierre Moscovici.

Lediscussioni conPadoan, ha spiegato Mo-
scavici, sono «sempre costruttive e franche»,
ma pilt del rapporto fraidue titolari dei conti
italianied europeic’éingiocolanecessitaperi
Paesicomeilnostrodi«ridurreil propriodefi-
cit, perché & positivo per le loro economie e
perchénonpossonoandare avanti controppo
debito. Mispiace perI'Italia-ha chiosatoil po-
litico francese - ma ne sono convintoy. Tanta
fermezza, ha riconosciuto lo stesso commis-
sario europeo, non ¢ dimostrata dall’Europa
quando si tratta di rimettere nelle carreggiate

deiregolamentiisurplus commerciali di altri
membridell'Unione, Germaniain primis, e al-
la base di questo disallineamento ci sono ra-
gionitecniche chehannoperdun’origine poli-
tica. «Una cosa sono le procedure per deficit,
chehannosanzioniefficaci,eun’altrale proce-
dure per gli squilibri macroeconomici, meno
efficaci», riassume Moscovici, spiegando che
I'Puropa funzionera cosi fino a quando i Paesi
non decideranno di «condividere gli sforzix».
Main questadirezione non sembrasoffiare
I’aria europea, chiusa in un circolo vizioso fra
spinte nazionaliste e riforme che incrociano
l'opposizione dei cittadini prima di produrre
risultati percepibili, conlaconseguenzadifor-
nire argomenti ulteriori agli emuli pitt 0 meno
fedeli di chi ha voluto portare il Regno Unito
fuoridalla Ue. Per spezzare questo circolo Pa-
doan porta sui tavoli della discussione di Da-
vos «quattro pilastri perlacrescitainclusiva»,
rappresentati da lavoro, istruzione, tecnolo-
giaeredistribuzione dellaricchezza.
Programma vasto, evidentemente, da arti-
colare inun orizzonte di vent’anni che secon-
doPadoan «sembrano tanti, manonlo sono».
Se Pobiettivo é quello di restituire all'Unione
europea una visione in grado di muovere gli
interessi delle persone e non solo i tasti delle
calcolatrici, del resto, la prima mossa & quella
diusciredallestrettediunadiscussionecheal-
le dinamiche del giorno per giorno sacrificale

prospettive di lungo termine, regalando que-
sto terreno all’esclusiva dei “populismi”. E se
laclasse media & «spremuta e arrabbiata», co-
me recita il titolo dellincontro in cui Padoan
hasviluppatolasuariflessione,lacreazione di
«postidilavoro decenti», per dirlaconilmini-
stro, ¢ «il modo pitr potente per includere le
persone nellasocieta».

Ilavoro éil primo dei quattro «pilastri» in-
dicatidaPadoan, perchélacreazione dinuove
fontidiredditoel'unicostrumentoperdareun
po’ di sangue anche a un dibattito su una cre-
scitachealtrimentirimane chiusanelle stanze
degli economisti senza farsi sentire nella vita
delle persone. Per innalzare questo pilastro,
pero, servono gli altritre, daun’istruzione che
va costruita cercando di capire quali lavori
serviranno fra 10-20 anni alla tecnologia e al-
l'innovazione. In pilt di un’occasione I'econo-
mista Padoan ha respinto la visione, coltivata
anche dal dibattito accademico, diuna tecno-
logia distruttrice dilavoro.

Nelle parole di Padoan I'innovazione ha lo
stesso mix di pregi e difetti presentato damol-
te «riforme strutturali», che creano malcon-
tento nelle fasi iniziali e risultati positivi nel
medio-periodo: come nelle rivoluzioni indu-
striali,inquest’otticaipostidilavoro cancella-
ti dall'innovazione sono sostituiti da nuovi fi-
loni produttivi in altri settori, e nel lungo ter-
mine il saldo & positivo.

Illungotermine, perd,nonel’orizzonte pre-
feritodallapolitica, alleprese conlasuccessio-
ne di appuntamenti elettorali in cui chi vota é
propenso a esprimere l'insoddisfazione per il
presente pittchelasperanzanel futuro. Anche
per questo la politica si deve occupare di «re-
distribuzione dellaricchezzaw, che il mercato
dasolonon éingrado diassicurare. L'alterna-
tivaélasciare sul terreno lacrescente e preoc-
cupata sensazione di esclusione che da argo~
mentialleforze politiche collocateavariotito-
lo nellampio ventaglio anti-sistema: forze
che secondo Padoan «sollevano anche pro-
blemi giusti, manon danno lerisposte».

gianni.trovati@ilsole24ore.com

ERIPROIUZIONE RISERVATA

Dibattito a distanza con Moscovici. Il francese: «Mi spiace per
I'Ttalia ma deve ridurre il deficit». Oggi incontro trai due a Roma
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SCENARI 2017

No, la globalizzazione non € il male

1l nemico da combattere sono le rendite di posizione - I rischi delle guerre tariffarie |

di Angus Deaton

ra che ci inoltriamo nel

2017, la globalizzazione &

diventata una parolaccia.

Molti la considerano una
cospirazione delle élite per arric-
chirsi a spese di chiunque altro. Se-
condo chi la critica, la globalizzazio-
neconduceaunampliamentoinarre-
stabile dell’enorme divario esistente
traredditi ericchezze: iricchidiven-
tano sempre pit ricchi, chiunque al-
trononottiene nulla. Daunmostrose
ne generaun altro.

Sebbene in quanto detto ci sia un
nocciolo di veritd, ¢’¢ pit di
sbagliato che di corretto, e
le conseguenze non man-
cano: come minimo la ri-
cerca di un capro espia-
torio;inmodo pilpreoc-
cupante, cattive politi-
che che quasicertamente
aggravano i nostri proble-
mireali.

Quando parliamo di globaliz-
zazione la prima cosa che dobbiamo
tenere presente & che essa ha appor-
tatobeneficiincalcolabiliaunnume-
ro enorme di persone che non fanno
parte dell’élite globale. Malgrado la
popolazione mondiale continui a
crescere, negliultimitrent’anniil nu-
merodeipoveridel pianetaéscesodi
oltre unmiliardo. Tra chine hatratto
giovamento visono paesiusciti dalla
poverta, tra i quali India, Cina, Viet-
nam, Thailandia, Malesia, Corea del
Sud e Messico. Nel mondo ricco, ne
beneficiano tutte le fasce di reddito,
perchéiprodotti- dagli smartphone
all’abbigliamento ai giocattoli -sono
pilieconomici. Le politiche mirantia
invertire la globalizzazione non fa-
rebbero che portare aunadiminuzio-
ne dei redditi reali, perché i prodotti
diventerebbero pil cari.

L’invitoaporreunfrenoallagloba-
lizzazione riflette 'idea che a essa si
debba la sparizione dei postidilavo-
ro in Occidente e la loro comparsa a
est e a sud del pianeta. La minaccia
piugrande ai postidilavoro tradizio-
nali, invece, non arriva né dalla Cina
né dal Messico, ma daunrobot. Ecco
perchélaproduzione del settore ma-
nifatturiero negli Stati Uniti conti-
nuaacrescere, pur continuandoaca-
lare 'occupazione in questo settore.

Diconseguenza, dovremmo inter-
venire e concentrarci sulla gestione
di un rapido cambiamento tecnolo-
gico, tale daapportare beneficia tut-
ti, obbiettivo non facile ma nemme-
no impossibile. Le guerre commer-
ciali o tariffarie di sicuro non giove-
ranno a nessuno.

E vero, per altro, che la globaliz-
zazione hainnescato una maggiore
sperequazione nei redditi. Buona
parte di questo aumento, tuttavia,
dovrebbe essere gradito, non con-
dannato. L’ineguaglianza pud esse-
re un fattore negativo soltanto in
funzione di come si verificae dicid
che produce. In sé e per sé, perd,
nell’ineguaglianza non c’é nulla
che non vada.

In India e in Cina la globalizzazio-
nehadeterminatomaggioridisparita
di reddito, perché ha offerto nuove
opportunita - nella fase produttiva,
neipostidilavoroback-office e nello
sviluppo di programmi software -
chehannoapportatobeneficiamilio-
ni di persone. Ma non a tutti. Del re-
sto, il progresso ¢ cos}; anche se ci
piacerebbe che tutti stessero

bene economicamente in
uno stesso momento, si-

tuazioni di questo tipo

sono incredibilmente
rare. Biasimare questa
I forma didisuguaglianza

significa biasimare il
progresso stesso.
Anche nei Paesi ricchi,

una parte dell’aumento delle

ineguaglianze riflette migliori op-
portunita, grazie allo spostamento
da un mercato nazionale a uno glo-
bale. Le persone di talento eccezio-
nale e le innovazioni adesso hanno
un pianeta intero nel quale potersi
arricchire. E non & plausibile crede-
re che sia un crimine arricchirsi
mettendo il proprio talento al servi-
zio diun numero maggiore di esseri
umani o realizzando nuove cose che
beneficiano tutti.

Naturalmente, I'ineguaglianza ha
ancheunsuolatooscuro.Iricchihan-
no unasmisuratainfluenza politica e
spessoriescono ariscrivereleregole
apropriobeneficio, avantaggiodelle
loro aziende o dei loro amici. Negli
Stati Uniti questo non ¢ tanto un pro-
blema nelle elezioni per la presiden-

za, che restano aperte, ma & un pro-
blema enorme al Congresso, dove i
nostri “rappresentanti” sono a tal
punto condizionati dallanecessitadi
raccogliere denaro e finanziamenti
da avere scarse probabilita di essere
elettiorielettisenzailsostegnodichi
¢ facoltoso.

Detto ci0, non si vuole affermare
che i legislatori siano corrotti, ma
soltanto che l'istituzione & corrotta -
come sostiene Lawrence Lessig di
Harvard - nonché incapace di rap-
presentare le persone che nonhanno
quel potere che sololaricchezza for-
nisce.Eppure,non &affattoovvioche
la soluzione migliore consista nel ri-
durre I'ineguaglianza invece di mo-
dificare le modalita con le quali si fi-
nanzia la politica. I ricchi dovrebbe-
ro comperare panfili, aprire fonda-
zioni o diventare filantropi, e non
comprare il governo, che andrebbe
tolto dal mercato.

Inlinea pili generale, il vero uomo
nero & l'ineguaglianza deirentier che
siarricchisconoalle spalle altruisen-
za dare un contributo di valore al-
I'economia. Tragliesempi pili classi-
¢ivisono i banchieri che esercitano
laloroinfluenzasul governo affinché
attenui una legge e poi, fallita la ban-
ca, lasciano ai contribuentiil costoso
onere di ripulirne i danni. I bailout
che ne sono derivati hanno elargito
somme incredibilmente alte di dena-
ro pubblico a individui che erano gia
favolosamente ricchi.

Peresempio,legrandiagenziedifi-
nanziamento immobiliare sostenute
dal governo degli Stati Uniti~Fannie
Mae e Freddie Mac-hannoutilizzato
tuttoilloro potere politico per impe-
dire al Congresso diregolamentarle,
nelmomento stessoincuipagavanoi
loro azionisti privati e accumulava-
no scorte sfruttando la crisi immobi-
liare. Nello stesso modo, anche la
lobby degli agricoltori ogni anno in-
tasca miliardi di dollari in sussidi. Le
societa farmaceutiche sono incorag-
giate a esercitare forti pressioni sul
governo per spuntare prezzi pil ele-
vatie perottenere proroghe peribre-
vetti dei prodotti esistenti, invece di
mettere a punto nuovi farmaci. I ma-
gnati del settore immobiliare, infine,
sono riusciti a ottenere un cambia-
mento dell'imposizione fiscale aloro
assoluto vantaggio.

Queste attivita di fatto producono
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meno di niente, perché rallentano la
crescita economica. Quando il furto
legalizzato diventa il modo pil sem-
plice per arricchirsi, innovazione ¢
creativita sono del tutto superflue.
Arlie Russell Hochschild di Berke-
ley ha parlato di chi si arrabbia ve-
dendoaltriche “taglianolafila” e pas-

sanoloro davanti. Questarabbiaé in-
giustificataquando éunaformadire-
azione, per esempio, dei bianchi
americani che, abituati al privilegio

LA BUONA GOVERNANCE

Non possiamo ignorare

chi stamale, madobbiamo
assicurarci chele soluzioni
che scegliamo non aggravino
inostri problemi reali

della razza, devono affrontare un
mondo piliequo. Larabbiagiustifica-
ta ¢ quella nei confronti di un gover-
no che arricchisce chi ha interessi
speciali a spese di chiunque altro. In
un’economia a crescita lenta o addi-
rittura zero, nella quale c¢id che uno
puo ottenere & esclusivamente aspe-
sedialtri, unfurto legalizzato di que-
sto tipo & intollerabile.

La crescita dipende dalla globaliz-
zazione e daunaragionevole inegua-
glianza. Non possiamo ignorare chi

- Larabbianei confronti

- dei governi che arricchiscono
- iportatori di interessi

- particolari a discapito

- ditutti gli altri e giustificata

sta male, ma dobbiamo assicurarci
che le nostre soluzioni al problema
non peggiorino la loro situazione. I.
veri mostri sono coloro che vanno a
caccia di rendite e che hanno fatto
prigioniero il nostro governo in cosi
gran misura. L’ineguaglianza che
hanno contribuito a determinare ¢
proprio quella che va eliminata.
(Traduzione di Anna Bissanti)
Angus Deaton, Premio Nobel per 'Economia nel 2015
é professore di Economia e affari internazionali
alla Woodrew Wilson School of Public
and International Affairs dell’Universita di Princeton
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Effetto del protezionismo trumpiano:
moltiplicazione dei profeti del libero
mercato. Ragioni per essere ottimisti

se invece provassimo a essere ottimisti?

Per chi crede nel libero mercato, nella
globalizzazione e nella libera circolazione
delle merci - quest'ultima poi da sempre coin-
cide con lalibera circolazione degli individui,
delle idee, della ricchezza, del temibilissimo
dio denaro e dunque del benessere economi-
co -1l 2016 ¢ stato oggettivamente un anno da
incubo e il 2017 se possibile & cominciato peg-
gio: Donald Trump é diventato presidente de-
gli Stati Uniti sulla base di una piattaforma
programmatica protezionista che forse si rive-
lera pro business ma difficilmente pro mer-
cato; la Gran Bretagna é uscita dall’'Unione
europea per limitare la libera circolazione
degli individui sul suo territorio; I'Ungheria e
la Polonia hanno visto consolidarsi anche dal
punto di vista economico governi dal profilo
marcatamente illiberale; 1a Turchia, dopo an-
ni di crescita economica, si € ritrovata con
un’economia che & entrata in crisi a un ritmo
direttamente proporzionale alla contrazione
della sua democrazia; in Europa I'accordo

Il liberismo, oh yes

11 libero mercato & alternativa
allinternazionale trumpista e
+tornera di moda (occhio a Stiglitz)

(segue dalla prima paging)

“T] protezionismo - ha detto Stiglitz due
giorni fa a Davos - & un disastro per il mer-
cato del lavoro e potrebbe avere un impat-
to di 1,5 punti di pil nei prossimi 15 anni”.
E la linea Stiglitz (dicesi Stiglitz) & stata de-
clinata ieri anche dal primo ministro svede-
se, un ex sindacalista, che sempre a Davos
(Camusso lo perdoni) ha detto che “il prote-
zionismo non € la risposta e solo il libero
scambio aiutera le economie a crescere e a
superare il momento di oscurita offerto dal

commerciale con gli Stati Uniti non gode di
buona salute; in Italia il tentativo di rivoluzio-
ne liberale si € schiantato contro un palo piut-
tosto rigido chiamato referendum costituzio-
nale; e come se non bastasse il 2017 si & aper-
to con una specie di momento troll, ovvero con
la Cina (dicesi la Cina) che si & presentata a
Davos (dicesi Davos) prendendosi la scena e
dichiarando il suo amore sincero, puro e cri-
stallino per le grandi virth veicolate dalle
frontiere aperte e dal libero mercato (dicesi la
Cina). Alla luce dello scenario descritto - nu-
trendo delle perplessita non ideologiche sul
fatto che il grande Antonio Tajani possa dimo-
strare di essere il nipote illegittimo di Marga-
ret Thatcher (nonostante la comune passione
per la monarchia) - chi crede nel libero mer-
cato oggi si ritrova dunque di fronte a un per-
corso piuttosto chiaro: deprimersi di fronte al-
I'inevitabile fine del mondo e trasferirsi in Ci-
na forte della convinzione che Xi Jinping a Pe-
chino sia la traduzione letterale di Francesco
Giavazzi; o provare a guardare l'anno che
sara, utilizzando una chiave di lettura gusto-
sa e non pessimistica. Una chiave che a Da-
vos non ha trovato una grande cittadinanza
(quando sono in difficolta le élite tendono a fa-
sciare i propri portafogli nel cilicio) ma che
potrebbe essere la strada giusta da seguire

crescente numero di politici che si oppongo-
no al free market”.

La dinamica € chiara e, a meno di non cre-
dere, come Jeremy Corbyn o come Bernie
Sanders (mon citeremo Papa Francesco), che
il male del mondo sia la globalizzazione cat-
tiva che ha infettato il mondo con il temibilis-
simo dio denaro, I'unica alternativa possibile
all'internazionale economica del trumpismo
non puo che essere il suo opposto: 'apertu-
ra dei mercati, il trionfo del liberismo. Da un
certo punto di vista, dunque, la rivoluzione
del trumpismo, sommata all’ondata di ideolo-
gianeo protezionista che potrebbe avere una
sua dimensione importante nel corso del
2017 in tutta Europa, potrebbe avere questo
effetto a sorpresa: non il sonno della globaliz-
zazione ma un suo risveglio. La classe politi-
ca (di destra e di sinistra) sara costretta a
prendere una posizione (con Trump o contro
Trump, con Le Pen o contro Le Pen, con Sal-
vini o contro Salvini) e chi non vuole essere

per capire perché lo tsunami Trump potrebbe
essere il detonatore di un fenomeno straordi-
nario perfettamente sintetizzato con queste
parole dal Financial Times in un bellissimo
editoriale pubblicato il 7 gennaio 2017: e se in
realta stessimo assistendo a un improvviso ri-
sveglio della cultura liberale? Detta in modo
pit semplice: con l'arrivo di Trump, la globa-
lizzazione & finita e rinasce il protezionismo
o con la rinascita del protezionismo rinasce la
globalizzazione? Non & uno scioglilingua o un
gioco di parole, ma una riflessione quasi natu-
rale che scaturisce da una dinamica forse ine-
vitabile: vuoi per ragioni strumentali, vuoi per
ragioni di carattere culturale, alla fine il fron-
te politico-internazionale che cerchera di pre-
sentarsi con una piattaforma economica alter-
nativa a quella dell'internazionale del trum-
pismo non potra che seguire un ragionamen-
to simile a quello esposto non proprio da un
campione del liberismo come 'economista (e
Nobel) Joseph Stiglitz, che dopo aver sostenu-
to negli ultimi mesi la lungimiranza cultura-
le, nell’ordine, di Thomas Piketty, di Alexis
Tsipras, di Yanis Varoufakis, di Pablo Iglesias
(“Me pareci6é muy inteligente y pragmati-
¢0”), di fronte a Trump ha riscopertoiva- |
lori dell’economia liberale. Sentite cosa &
ha detto.

(segue a pagina quattro)

travolto dall’onda trumpiana non potra che
schierarsi in modo convinto e senza sfumatu-
re a favore del libero mercato. “Le economie
del pianeta - ha detto qualche tempo fa Agu-
stin Carstens, combattivo banchiere centrale
del Messico —stanno diventando pit1 protezio-
niste sotto la pressione del calo della cresci-
ta e dei profitti delle industrie e la miscela
di pitt nazionalismo e pil1 protezionismo ri-
schia di farci tornare a una situazione che il
mondo non ha piu vissuto dagli anni Trenta”.

Non sara facile ma alla fine di quest’anno
(se 'Europa rispondera alla Brexit aprendo
ancora di pit1 i suoi mercati e se la Gran Bre-
tagna rispondera alla Brexit aprendosi anco-
ra di pit1 al mondo) potrebbe capitare anche
quello che in pochi oggi riescono a vedere:
scoprire cioe che grazie al neo protezioni-
smo i liberali potrebbero smetterla di aver
paura della propria ombra e risvegliar- 1
si tutti insieme da un lungo letargo che
forse & lavera causa dell’ascesa del pen- &
siero opposto.
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dunque puo essere
E attivatala seconda

tranche della clausola
per investimenti, di cui
I'Italia ha fruito nel 2016 per
10 0,259 del Pil. Altri 4.1
miliardi in sostanza, cui
andrebbero aggiunte le
risorse necessarie alla
salvaguardia del territorio, al
contrasto del dissesto
idrogeologico e allamessain

sicurezza soprattutto degli
istituti scolastici. Nel totale,
se sicomprendonoio,2
miliardi indicati dal ministro
dell’Economia, Pier Carlo
Padoan, nell'audizione alla
Cameradel 4 novembre
scorso, si raggiungerebbe la
cifra di1o,3 miliardi
comprensivi dello 0,296 (3,4
miliardi) inserito in
manovra.

L’apertura diJean Claude
Juncker («la Ue non lascera
solal'Italia a fronteggiare il
terremoto»), va dunque ora
tradotta in atti concreti.
Come si concilia tutto ¢io
conlarichiestaappena
recapitata al Governo di
operare una correzione dello
0,2% del Pil sui conti 20172
Argomento oggetto del
colloquio diieri tra Padoane
Pierre Moscovicia Davos.
Nessun vialibera al deficit
spending. La premessa & che
non paiono esservi
alternative a quella cheresta
laviamaestra per ridurre il

debito: agire sul
denominatore, dunque sulla
crescita, in primis attivando
lalevainvestimenti pubblici
e privati. E il premier Paolo
Gentiloni fabene a porre in
luce le contraddizioni diuna
flessibilita «a corrente
alternatax, rigida sui
decimali di deficit e ampia
sulla gestione del fenomeno
dei migranti. In poche parole,
sidovraindividuare unavia
di compromesso (correzione
pit limitata e da affidare per
gran parte aun’operazione di
manutenzione contabile), e
sblocco dei fondi (via
flessibilitd) per la
ricostruzione e lamessain
sicurezza dei territori colpiti
da cinque mesi di devastanti
fenomeni tellurici. I.'Ttalia -
siobiettera soprattutto da
parte dei “falchi” della
Commiissione - ha gia fruito
di flessibilita per riforme,
investimenti, spese per
immigrati e sicurezza in
misura pari a18,8 miliardi nel

biennio 2015-2016. E ora, con
lalegge di Bilancio di cui si
chiedela correzione,
vengono prenotati altri12
miliardi attraverso
lincremento del deficit
nominale al 2,3%, in presenza
diun peggioramento del
deficit strutturale di 0,4%
punti percentuali rispetto al
2010, a fronte di unarichiesta
di aggiustamento dello 0,6
per cento. Vero, mauna
politica dibilancio pro-
crescita non pud che passare
(almeno nella fase della
convalescenza) anche
attraverso l'utilizzo
intelligente dei margini di
flessibilita consentiti dalle
regole europee, in presenza
diun deficitnominale
comunque al disottodel 30 ¢
di un consistente avanzo
primario (dal 2,1al 3,49 del
Pil nell’arco temporale 2017-
2019). Non a caso si chiama
«Patto distabilita e di
crescitay.
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DALLEUROPA

UE LASFIDA DEICONTI

ANDREA BONANNK

g giorni. In almeno cinquecento di questi, ha
trovatamade dinclamizzare con toni plu o

AV made di polemizzare,

§ B s
& ¥ & meno accesi, contro l'eccessiva austerita
della Ue in materia di conti pubblici. Quaranta giorni
dopo le sue dimissioni, da Bruxelles ¢ arrivata unalet-
tera che chiede all'Italia una correzione della legge fi-
nanziaria per 3,4 miliardi di euro, pari allo 0,2 per cen-
todel Pil.

Sarebbe pero sbagliato credere che la lunga batta-
gliadi Renzi non sia servita a nulla. Nei suoi mille gior-
ni ha ottenuto dall’Europa 19 miliardi di flessibilita. E
altri sette miliardi di mancata riduzione del deficit
vengonoe comungque riconosciuti per il bilancio del
2017.Questoimportante margine di manovra hacon-
sentito al governo italiano di prendere le iniziative
che ha ritenuto piu utili per riconquistare i favori
dell’elettorato: dal buono di 80 euro perilavoratori di-
pendenti, all'abolizione della tassa sulla prima casa, a
una serie di sgravi sulla fiscalita del lavoro. Di fronte
allo tsunami dei movimenti populisti e anti-sistema,
un po’ di deficit spending investito nella ricerca di
consenso politico pud essere considerato da qualcuno
un sano investimento economico. Come ha dettoil mi-
nistro tedesco dell’Economia, «meglio mezzo punto
di deficit in piu in Francia, che avere Marine Le Pen
all’Eliseo». La prevenzione ha dei costi che possono ri-
sultare molto inferiori ai benefici. Ammesso che fun-
zioni.

L’eterna diatriba trai falchi del rigore e le colombe
della spesa, cominciata a Maastricht ventisei anni fa,
sembra dunque destinata a durare per sempre. Me-
gliorisanare I’economia tagliando le spese improdut-
tive, o meglio stimolarla con investimenti che aiuta-
no la crescita? La questione & ormai diventata un pa-
radosso, come quello se sianato primal’uovo ola galli-

%}% %f ATTEO Renzi ha governato I'Italia per mille

na. O un dibattito pseudo-teologico, come le disquisi-
zioni sul sesso degli angeli di cui si dilettavano i filoso-
fibizantini coniTurchi alle porte. Inrealta, entrambe
lericette funzionerebbero, se i tagli alla spesa colpis-
sero davvero gli sprechi improduttivi, e se gli investi-
menti pubblici si rivelassero davvero fruttuosi. Pur-
troppo I'esperienza ci dimostra che spesso non sirag-
giunge néunrisultatonél'altro.

Ma qualcosa, per fortuna, sta cambiando dopo un
quarto di secolo di arzigogoli mentali. Il segnale lo ha
dato il ministro tedesco delle Finanze, Schéuble,
quando haindividuato il vero problema della zona eu-
ro nel fatto che «alcuni Paesi non fanno quello che si
sono impegnati a fare, in particolare per quanto ri-
guarda il miglioramento della loro competitivita».
Che sia ottenuta riducendo la spesa pubblica inutile,
o aumentando gli investimenti produttivi, o meglio
ancora applicando entrambi gli stumenti, la competi-
tivita di un sistema-Paese & infatti la chiave per man-
tenere alta la crescita, risanare i conti pubblici, mi-
gliorare la qualita della vita dei cittadini e assicurare
un futuro alle nuove generazioni.

Dopola grande crisi del decennio scorse, che aveva
fatto esplodere deficit e debito, 1 bilanci dei Paesi
dell’Eurozona sono tornati progressivamente a con-
vergere. Ma la forbice della competitivita tra I'Euro-
padel Nord el’Europa del Sud ha continuato a cresce-
re. ET'Italia, che ha certamente compiuto uno sforzo
rimarchevole per risanare i conti e uscire dalle proce-
dure europee di deficit eccessivo, non ha ottenuto ri-
sultati altrettanto soddisfacenti sul fronte dell'effi-
cienza complessiva del suo sistema-Paese. La pubbli-
ca amimninistrazione non riesce a riformarsi, la giusti-
ziarimane lenta e poco affidabile, la politica non arri-
va a ridurre i propri costi e migliorare il proprio pro-
dotto, la fiscalita continua a tollerare enormi sacche
dievasione elaclasse imprenditoriale stenta a mante-
nere il controllo delle imprese, che finiscono vendute
all’estero o ci si trasferiscono volontariamente. Forse
sarebbe il caso di abbandonare la sterile divisione tra
ifalchi delrigore e le colombe della spesa. E trasferire
lanostra attenzione alla distinzione tra buon governo
e cattivo governo, al diladellaricetta che chistaal po-
tereintende applicare.

GRIPRODUZIONE RISERVATA
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‘A LO STORICO NIALL FERGUSON
«Lasua geopolitica

¢ molto razionale

E lancia una sfida

a Cina e Germania»

di Federico Fubini

iall Ferguson rappresenterebbe la

quintessenza dell'intellettuale con-

servatore britannico, se non fosse

per un dettaglio: vive dall’altra parte.

Formatosi a Oxford, professore di
Stona economica a Harvard, da qualche tempo
Ferguson ha deciso di vivere a Stanford. Sulla
costa degli Stati Uniti che guarda verso I'Asia e
I'innovazione tecnologica pill radicale. Dalla
sua prospettiva, la politica estera di Donald
Trump — che la si condivida 0 meno — appare
meno dilettantesca e pil strategica di come
venga descritta a Bruxelles o nei circoli colti di
Boston o di New York.

Theresa May, la premier di Londra, sara da
Trump oggi stesso. Quanto sostegno puo da-
re 'amministrazione americana alla Gran
Bretagna nel negoziato di uscita dall’'Unione
europea?

«Theresa May ha avuto fortuna. Quando la
Brexit ha vinto nel referendum pochi avrebbero
scommesso che a Washington si sarebbe inse-
diata un’amministrazione cosi propensa a cor-
rere in soccorso. Cosi anglofila, in un certo sen-
s0. Senza questa svolta, il divorzio sarebbe stato
ancora piu difficile. Con Trump ci sono delle
possibilita che la special relationship fra Stati
Uniti e Gran Bretagna, che Obama aveva tanto
disdegnato, trovi nuova vita». )

Ma in concreto che cosa puod cambiare?

«Cambia qualcosa in termini simbolici e po-
litici, ma non puo sostituire il ruolo che ha 'Eu-
ropa per il Regno Unito in termini commerciali.
E la stessa idea di quando la Gran Bretagna scel-
se di restare fuori dalla Comunita economica
europea nel 1957, nell'idea che si sarebbe ap-
poggiata sull'integrazione con gli Stati Uniti.
Gia allora si riveld un'illusione: gran parte degli
scambi britannici sono con 'Europa».

Non trova che la visione delle alleanze di
Trump sia essenzialmente una sfida a Ger-
mania e Cina, oltre che al Massico, cio¢ ai Pa-
esi con i maggiori surplus commerciali con
gli Stati Uniti?

«Ha molto senso pensare alla sua politica
estera in questi termini. Forse sfugge ai com-
mentatori che credono nell'ordine mondiale
emerso negli anni 8o e go del secolo scorso e
trovano difficile immaginarne un altro, in parte
perché questo li ha favoriti. O magari sfugge al-
le élite che trovano Trump stupido perché non
parla come loro e non dichiara che lo status quo
¢ il migliore dei mondi possibili. Eppure questo
status ha generato diseguaglianze, rafforzato
regimi autoritari, prodotto conseguenze am-
bientali pesanti in Asia Orientale. Peraltro, do-
po otto anni di Barack Obama lo stato del Me-
dio Oriente e del Nord Africa é catastrofico, con
la Russia che emerge come beneficiario princi-
pale. Difficile criticare Trump se pensa di poter
fare di meglio».

Lei pensa davvero che possa fare meglio?

«In Medio Oriente credo di si. L'Tran passera
dall’essere una controparte a essere di nuovo
nemico. Anche la Turchia rischia di perdere po-
sizioni. Trump lavorera con gli alleati tradizio-
nali, Israele e gli Stati arabi sunniti. Ci saranno
miglioramenti in tutto il Medio Oriente e forse
persino la pace in Siria».

Resta la questione delle tensioni politiche
che vengono a galla con attori piu grandi co-
me la Germania e la Cina. Che cone ne pensa?

«I cinesi sono sotto choc per 'impatto di
uno scenario che loro credevano per loro pre-
feribile, la vittoria di Trump su Hillary Clinton.
Non avevano preso sul serio ¢io che diceva sul
protezionismo, e questo é il problema. Trump
sta cercando di riscrivere le regole dell'ordine
economico internazionale, perché secondo lui
la Germania e la Cina hanno basato la loro cre-
scita sul deficit commerciale degli Stati Uniti.
Si sono servite della domanda americana per
vendere i loro prodotti, senza contraccambia-
re».

Non é stato semplicemente legittimo, da
parte dell'industria cinese ¢ americana?

«Forse, ma la sostanza ¢ che di fronte a un
cambio di atteggiamento degli Stati Uniti la po-
sizione della Cina e della Germania adesso é ab-
bastanza debole. L’America puo minacciare mi-
sure commerciali, forse solo per ottenere con-
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cessioni. Ma non ¢’é¢ molto che i cinesi e i tede-
schi possano fare, dipendono troppo
dall'accesso al mercato statunitense. Avrebbero
dovuto fare di pili in questi anni per sviluppare
laloro economia interna e esprimere domanda
per i prodotti degli altri Paesi».

Eppure Trump chiude anche al Messico,
che non ¢é una grande potenza economica.
Sta dicendo che gli Stati Uniti, autosufficienti
nell'energia, in vantaggio tecnologicamente,
non hanno piu bisogno del resto del mondo?

«In parte pud esserci questa idea negli Stati
Uniti: il timore che, se la globalizzazione degli
scambi continua a espandersi al ritmo attuale,
l'economia cinese superera per dimensioni
quella americana tra venti o trent’anni. La lea-
dership globale passerebbe da una democrazia
liberale e a una dittatura, almeno di nome, co-
munista».

«Fermate il mondo, voglio scendere» non é
mai stata una strategia vincente, non trova?

«C'é un precedente storico, a dire il vero: la

Il waterboarding? Certo, penso che funzioni

Gran Bretagna del “700. Aveva la leadership tec-
nologica di gran lunga, aveva I'indipendenza
energetica grazie al carbone e non era affatto
propensa a tenere i mercati aperti come si pen-
sa. Era mercantilista verso il resto del mondo:
basta chiedere agli indiani. Cosi puntava a ge-
stire e conservare il suo vantaggio. Gli Stati Uni-
ti oggi potrebbero essere in una posizione simi-

-le»,

Lei vede in Trump una strategia, tanti lo
considerano un improvvisatore. Com’¢ pos-
sibile?

«Perché si fanno sviare dai tweet. Non capi-
scono che le polemiche su Meryl Streep o su
quante persone erano in piazza a Washington
nel giorno dell'inaugurazione sono disegnate
per distrarre. Consiglio di ignorare le querelle e
concentrarsi su quello che questa amministra-
zione fa veramente. Si renderanno conto che
Trump non ¢ la reincarnazione di Benito Mus-
solini, semmai € pili come Silvio Berlusconi.
Anche con lui bisognava distinguere cio di cui

parlava da cio che faceva davvero».
© RIPRODUZIONE RISERVATA

Donald Trump in una intervista alla Abc

11 Nafta ha portato alla perdita di tanti posti di lavoro, lo rinegoziero
Donald Trump 2 un incontro con i leader sindacali

I rapporti con Londra
Possibile che la relazione
speciale angloamericana
rinasca, ma é difficile
sostituire il ruolo
commerciale che ha
I'Europa per il Regno Unito

In Medio Oriente
Lavorera con gli alleati
tradizionali, Israele e gli
Stati arabi sunniti. Ci
saranno miglioramenti
rispetto all'era Obama
e forse la pace in Siria

COLLEZIGNA GLIALBUM: CHE HANNG.
CAMBIATOLA STORIA-DELLA-MUSICA
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Quando letica
interpella

, .
l'impresa
di Nunzio Galantino
1climapernienteidilliaconel
qualeviviamorende difficile,
macertamenteutile;scrivereo
parlarediimpresa. Bdépiis
difficile farloper chi,comeme,
noné...del'ambiente. Perd,
alcuneletture elincontrocon
alcuniimprenditoricoraggiosi
hastimolatoinmeunaseriedi
considerazioni.
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TAMZE DAL CONF

Quando l'etica interpella I'impresa

di Nunzio Galantino

» Contlnuadapaging i
™% desiderocondividere convoial-
cune di queste riflessioni. Co-
mincio a farlo partendo dall’af-
- fermazione diun altro “non ad-
detto” ai lavori, Benedetto X V1. «L.’eco-
nomia ha bisogno dell’etica per il suo
corretto funzionamento - ha scritto pa-
paRatzinger -; non di un’etica qualsiasi,
bensi di un’etica amica della persona»
(Caritasinveritate, n. 45).
Viviamoinunacomunitanellaquale-
ci dicono le statistiche - mentre non
mancano i progressi, la piaga della dise-
guaglianza finisce per relegare masse
ingentissime in una condizione di po-
vertaestrema,afrontedipochifortunati
che sisono accaparrati lamaggior parte
della ricchezza del mondo. Secondo
Forbes oggi i 62 individui piu ricchi al
mondo posseggono la stessa ricchezza
di 3 miliardi e mezzo di poveri; e la ten-
denza va verso l'accentuarsi di questa
enorme disuguaglianza. Elastessadise-
guaghianzachesitrovanellenostre citta,
nel nostro Paese, nella nostra Europa, e
checreaancorasaccheenormidipover-
t, di sofferenza, di emarginazione.
L'etica che puo far bene all'impresa &
quella che spinge a sentirsi interpellati
da questo stato di cose e suggerisce -
praticandoli - modelli di sviluppo che
contribuiscano concretamente a ridur-

re le differenze e le distanze. E, insom-
ma, I'ctica che non sopporta un’idea di
socialita nella quale si delega a pochi il

compito di occuparsi del bene di tutti,

mentreglialtripossonodedicarsiailoro

affari personali. Al contrario, recepen-

do le stesse indicazioni che Giovanni

PaoloIloffrivanell’EnciclicaSollicitudo

rei socialis, la solidarieta ¢ da intendere

come «la determinazione ferma e per-

severante di impegnarsi per il bene co-

mune: ossia per il bene di tutti e di cia-

scuno perché tutti siamo veramente re-

sponsabili di tutti» (n. 38).

Queste considerazioni possono ap-
plicarsi pienamente al mondo dell'im-
presa, ciog a quel settore dell’economia
che si preoccupa di produrre i beni e i
servizi necessari al benessere colletti-
vo. In questa direzione mi pare vada la
legge125/2014. Essariconosce apieno ti-
tologliimprenditoriegliattoridelsetto-
re privato come soggetti della coopera-
zione allo sviluppo, chiamatia costruire
le condizioni per un mondo in grado di
promuovere la dignita di tutti. E questo
viene chiesto loro non in quanto “agen-
zie di aiuto”, ma proprio in quanto im-
prenditori con un compito e con delle
responsabilita precise. Le stesse sugge-
rite dal discorso tenuto da papa France-
scoinoccasione della Conferenzainter-
nazionale delle associazioni di impren-
ditori cattolici (Uniapac).

Riprendendo un’indicazione dal
chiaro sapore pastorale, ma non per

All'Europa servono modelli di sviluppo che contribuiscano a ridurre le disuguaglianze

questo scontata e banale, il Papa ricor-
dava all’Uniapac che il denaro, ladispo-
sizioneversoil profitto e attenzione al-
lacrescitaeconomicanonsonodipersé
cose “sporche” o disdicevoli. Il denaro,
del resto, non rappresenta mai una di-
mensione “neutra”, ma«acquistavalore
asecondadellefinalitaedellecircostan-
zein cui siusax. Sicché é davvero possi-
bile dire che «quando si affermalaneu-
tralitd del denaro, si sta cadendo in suo
poterex. Il guadagno come unico obiet-
tivo ¢ come traguardo porta inevitabil-
mente alla strumentalizzazione di tutte
letappeintermedie cheaessovorrebbe-
ro condurre: 'uomo, 1 suoi valori, 1 suoi
spazieisuoitempi,isuoidiritti, isuoisa-
crificiele sue speranze vengono schiac-
ciati, soffocati, violentati dalla logica di
unbieco e cinico interesse.
LeparoledelPapasonoinquestosen-
so fulminanti e, diciamolo pure, politi-
camente scorrette: il denaro - afferma
Francesco-«deveservire, invece digo-
vernare»;eleimprese «nondevonoesi-
stere perguadagnare denaro,ancheseil
denaro serve per misurare il Joro fun-
zionamento. Le imprese esistono per
servire». Ma questo pud accadere solo
quando ci si spende per superare una
certalogica “mercantile” che silimitaa
trasformarelaforzalavoroinaccumulo
diguadagno, mettendoingiocovariabi-
liinedite che esaltanola centralitadella
persona, il suo bene pit grande, la sua
veritd pitt profonda, il suo destino ulti-
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mo.Laricchezzadiquestedimensionié
indeducibile dalla meccanica lineare
chelegaprezzo aprestazione. L’impre-
sa che serve fa ben piu che “produrre
servizi™: promuove 'uomo, tutto 'uo-
mo, valorizzandolo a partire dal
suoimpegno per fare del mon-

do una casa abitabile per se

stesso ¢ per le generazioni

che verranno in un’ottica di

autentica “ccologia integra-

le” (cf., Enciclica Laudato si’).

Si tratta di un investimento,’
certamente; di un rischio, in qual-

che caso.Soprattuttoquandositrattadi
sceglieretraunaumento deiguadagnie
la tutela di un valore non negoziabile
per la persona. Del resto, sono sempre
daguardare consospetto tutti quegliat-
teggiamenti che vedono nell’introdu-
zione di comportamenti eticinell’orga-
nizzazione d’impresa una via garantita

L PERGCOLD

Quando il guadagno diventa

I'unico obiettivo, 'uomo,
isuoi valori, i suoi spazi,

i suoi tempi, i suoi diritti,

i suoi sacrifici sono schiacciati

-opeggioancora, laviamaestra-verso
soglie di profitto sempre maggiori. In
qualche caso, occorre che le imprese
tengano in considerazione anche la
possibilitd di perdite nellimmediato.
Nonlodicoacuorleggero,maésottogli
occhiditutti, ed &stato ampiamente os-
servato anche dalla letteratura scienti-
ficaintema, che «le imprese che pongo-
no in essere comportamenti etici so-
stengono spesso degli aggravi di costi
che incidono sul prodotto finale e pos-
sono essere penalizzate da utenti non
interessati ad aspetti di responsabiliti
sociale. Affermare allora che etica
“paga” vuol significare che ad essa si
colleganosicuramente deivantaggiper
Pimpresa e per 'imprenditore, ma non
vuol dire che questi vantaggi risulte-
ranno superioriinterminieconomiciai
costi derivanti dalla sua applica-
zione» (R. Passeri).

Nonostante cio, ha ragione

papa Francesco quando af-
ferma nel suo richiamato Di-
scorso all'Uniapac che «pur
ammettendo la possibilita di
creare meccanismiimprendito-
riall che $1ano accessibill a tuttt ¢
funzionino a beneficio di tutti, [...] sara
sempre necessaria una generosa e ab-
bondante gratuita» nel fare impresa. E
questo perché «lo sviluppo economico,
sociale e politico ha bisogno [...] di fare
spazio al principio di gratuita come
espressione della fraternita» (Benedet-
to XVI, Caritas in veritate, n. 34). Non
permerafilantropia, maperriaffermare
unavoltapertutte cid chefondal’econo-
miastessa:il “principiouomo”, lostesso
per il quale sta o cade ogni possibilita di
progresso sociale ed economico.
Nunzio Galiantino e Segretario generale Cef
e Vescovo emerito di Cassano all fonio

HONE RESERVATA
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LINTERVISTA ECONOMISTA NOURIEL ROUBINI
«Bisogna abituarsi
Va preso alla lettera

Ma per fare cosa?»

di Federico Fubini

¢ ouriel Roubini capisce da dove vengano
: le convinzioni, ma non come possano

Y sfociare su un nuovo equilibrio positivo
4 % per gli Stati Uniti e 'ordine internazio-
nale. Crede a Donald Trump l'economista della
New York University di origini iraniane diventato
celebre per aver indicato fra i primi gli squilibri
che avrebbero portato alla Grande Recessione, e
da poco nominato consigliere speciale della fon-
dazione italo-britannica MacroGeo. Ma proprio
perché inizia a pensare che il presidente degli
Stati Uniti fara cio che dice, Roubini ¢ profonda-
mente preoccupato.

Alcuni dei suoi alleati ricordano che biso-
gna prendere Trump sul serio, ma non alla let-
tera. Perché lei lo prende alla lettera?

«Aun certo punto si é costretti a farlo. Durante
la campagna fra i repubblicani ci spiegavano che
si sarebbe moderato dopo aver vinto la nomina-
tion. Durante la campagna per la Casa Bianca ci
dicevano che lo avrebbe fatto dopo le elezioni.
Dopo le elezioni che avrebbe aggiustato il tiro
una volta entrato in carica. Ora Trump é in carica,
e non si € moderato per niente. Il suo discorso
inaugurale ¢ stato bellicoso. Chi temeva diavere a
che fare con un nazionalista, sciovinista e prote-
zionista non ne é stato rassicurato».

Come giudica il blocco a tutti i rifugiati e ai
visti da sette Paesi a maggioranza musulma-
na?

«Gli Stati Uniti sono responsabili di buona
parte del caos che ora regna in Medio Oriente, a
partire dalle guerre finite male in Iraq e in Afgha-
nistan. Anche in Libia hanno giocato un ruolo
nell'intervento che poi non € riuscito a stabilizza-
re il Paese. Questi eventi hanno destabilizzato la
regione e creato milioni di rifugiati che si rove-
sciano sulla Turchia, sulla Giordania, sul Libano
e sull’Europa. Che 'America non ne accetti nem-
meno pochi sul proprio territorio &, a dire poco,
tragico».

Ma anche Barack Obama, con una popola-
zione dieci volte pit1 vasta di quella del Canada,
ha accolto dieci volte meno rifugiati siriani. C’e
continuita?

«Evero, erano stati imposti dei limiti significa-
tivi anche con Obama. Ma questa € una misura
molto pil estrema. Tra I'altro il divieto di visto su

sette Paesi musulmani motivato per ragioni di si-
curezza esclude proprio i Paesi dai quali veniva-
no i terroristi dell’ 11 settembre, come I'Arabia
Saudita. Nel complesso una decisione del genere
creera sentimenti negativi nel miliardo di musul-
mani presenti in tutto il mondo. Diventera una
leva su cui si appoggera I'lsis per fare recluta-
mento».

Che tipo di alleanze internazionali pensa
possa perseguire un presidente degli Stati Uni-
ti di questo tipo?

«Iordine economico e di sicurezza internazio-
nale costruito dagli Stati Uniti dopo la Seconda
guerra mondiale ha prodotto prosperita e ha evi-
tato guerre mondiali per pit di 70 anni. Ci sono
modi costruttivi per affrontare i problemi attualj
e per esempio gli Stati Uniti chiedono da tempo
ai loro alleati europei nella Nato di spendere al-
meno il 2% del loro reddito nazionale per la dife-
sa, come concordato. L'idea di fondo ¢ di rinno-
vare l'alleanza e tenere sotto controllo la Russia,
che resta una potenza imperiale anche nel suo
stato di declino economico di questi anni».

Ha I'impressione che Trump continuera su

questa linea?

«No. Si direbbe che voglia altro, manon € esat-
tamente chiaro cos’altro potrebbe garantire un
ordine internazionale stabile. Anche negli anni
20 ¢ 30 del secolo scorso ghi Stati Uniti erano di-
ventati piu isolazionisti, pili unilaterali, piu
“America first”, 'America prima di tutto. Allora
questa svolta porto alla crescita di due potenze
aggressive, la Germania e il Glappone, che finiro-
no con il minacciare direttamente I'interesse na-
zionale americano».

Prevede il delinearsi di un’intesa di Trump
con Mosca, magari ai danni dell'Unione euro-
pea?

«Ci sono tre potenze revisioniste che non ac-
cettano l'ordine costruito dagli Stati Uniti dopo la
guerra: la Russia, I'Iran e la Cina. E ingenuo pen-
sare di poter concludere un’alleanza proprio con
la Russia, i cui interessi alla fine sono in conflitto
con quelli americani. Difficile capire quale van-
taggio avrebbero gli Stati Uniti nel lasciare che la
Ue si disgreghi. Né mi € chiaro cosa potrebbe ot-
tenere Trump mostrandosi gentile con i russi:
Vladimir Putin non cedera su nulla. Stiamo gio-
cando con il fuoco. Obama difese il posto della
Grecia nell'euro, perché capiva il rischio di avere
Stati falliti o privi di ancoraggio alla periferia
d’Europa».
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Non puo esserci un calcolo razionale nel
pensare che gli Stati Uniti, indipendenti ener-
geticamente e nelle tecnologie, oggi non han-
no bisogno del resto del mondo?

«La lezione degli anni 30 ¢ che il protezioni-
smo ¢ distruttivo per tutti. Pensi di difendere po-
sti di lavoro limitando le importazioni, ma altri
Paesi faranno lo stesso con il tuo export e il com-
mercio mondiale collassa. Gli Stati Uniti sono
una superpotenza con un'enorme quantita di at-

tivi commerciali, industriali e finanziari in Asia,
Europa, Medio Oriente, America Latina. L'idea
che una nazione cosi ricca di aziende globali pos-
sa ritirarsi dal resto del mondo non ha senso».

Prevede una relazione davvero speciale con
la Gran Bretagna in uscita dalla Ue?

«No. La Gran Bretagna diventera Little En-
gland, una piccola potenza. Qualunque Paese eu-
ropeo € un nano geopolitico, se 'Europa non par-
la con una voce sola. Anche la Germania».
£ RIPRODUZIONE RISERVATA

29-01-2017

& Nouriel
Roubini, nato a
. La parola Istanbul 57
annifada
AMERICA FIRST gentor bre
raniant, e un
economista
«Prima 'America»: slogan (:JZfNer\]/t;l? ella
coniato da Woodrow Wilson University
per assicurarsi un secondo diventato
mandato nel 1916, celebre per
promettendo il non intervento essere stato tra
nella Prima guerra mondiale. | primi a
Ma nel 1917 gli Usa presero indicare ali
gt
parte a quella che lo stesso squilibri che
Wilson defini Ia Grande N bb
Guerra. Lo slogan € stato a\grfa toe;ﬁa
ripreso da Trump a indicare (pSran de
una politica protezionistica in Recessione
economia e isolazionista in R
politica estera. ® E stato
nominato
consigliere
speciale della
fondazione
italo-britannica
MacroGeo
# Si definisce
un «nomade
globale»
Ordine internazionale
Si direbbe che voglia altro, ma non é
esattamente chiaro cos’altro
potrebbe garantire un ordine
internazionale stabile
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LA STAMPA

I, LAVORO
IMPONE
RIFORME VERE

Franco BRUNI

nuovi dati sull'occupazione non sono

soddisfacenti e quelli sulla disoccupa-

zione giovanile sono allarmanti. In
compenso, sembra confermata una ten-
denza all’'aumento della partecipazione al
mercato del lavoro, anche fra i giovani: la
disoccupazione rimane alta anche perché
diminuiscono gli scoraggiati che nemme-
no pit cercano lavoro. Questo & bene ma
esprime, implicitamente, una preghiera
alla politica perché sidistragga meno dallo
sforzo necessario per migliorare 'occupa-
zione. Per la parte piu giovane della forza
lavoro & uno sforzo di enorme rilievo uma-
no e civile e con un grande impatto sulle
potenzialita di crescita economica futura
perché lasciare a lungo i giovani disoccu-
pati rischia di rovinarne per sempre le ca-
pacita lavorative.

Colpiscono anche le informazioni che
giungono circa il forte aumento dei «lavo-
ratori introvabili», cioé delle posizioni di
lavoro disponibili che le imprese non rie-
scono a ricoprire, stimate ora in quasi un
quinto delle assunzioni programmate.
Serve dunque sposare meglio domanda e
offerta di lavoro. Per cid occorre insistere
su almeno due linee di riforma: le cosid-
dette politiche attive del lavoro, che offro-
no un servizio di indirizzo e informazione a
entrambi i lati del mereato, e il migliora-
mento della formazione scolastica, univer-
sitaria, professionale. Sitratta di due delle
riforme strutturali che il governo Renzi ha
avviato con meritorio entusiasmo ma sulle
quali ha poi mostrato impegno decrescen-
te e poco successo.

Le riforme devono essere al centro della
politica. Occorre insistere a progettarle, a
farle e a spiegarle ai cittadini perché in loro
divenga piit concreta la speranza di vedere
gradualmente migliorare la propria condi-
zione economica. Molte delle proteste anti-
sistema, particolarmente diffuse fra i gio-
vani insoddisfatti dal mercato del lavoro,
sono superficiali e fanno eco a propagande
illusorie di chi cerca consenso a buon mer-
cato. Ma per rispondere serve la concre-
tezza di programmi di riforma credibili. Se
essi sacrificano qualche interesse speciale,
questo va riconosciuto, isolato, in parte
compensato, contrastato illustrando i van-
taggi ottenibili dall’interesse generale.

Le riforme debbono anche essere piu al
centro del dialogo con 1’Ue. La disciplina di
bilaneio, con i suoi problemi degli zero-vir-
gola, ha un senso solo se inquadrata in pia-
ni di riorganizzazione dell’economia che

prometta di invertire il trend da tempo de-
crescente della produttivitd. Nelle racco-
mandazioni specifiche che I'Italia riceve
ogni anno da Bruxelles le riforme struttu-
rali occupano piu spazio degli inviti a con-
trarre il deficit e il debito. In qualche misu-
ra lo scambio fra flessibilita nella discipli-
na di bilaneio e impegno dei governi nelle
riforme & stato scritto nelle nuove regole
europee. Se I'Italia avesse mostrato piu
continuita nel riformismo, avremmo rice-
vuto una lettera meno amareggiante e
concentrata sugli zero-virgola dell’'ultima,
tanto criticata, che le procedure comuni-
tarie hanno indotto la Commissione a in-
viarci. Inoltre molte riforme sono prive di
oneri per la finanza pubblica: a proposito
di lavoro e occupazione si pensi, ad esem-
pio, al decentramento della contrattazio-
ne, altro fronte dove il riformismo del pas-
sato governo & andato inceppandosi.

Senza cambiare il funzionamento della
pubblica amministrazione, dei mercati del
lavoro, dei capitali, dei prodotti, senza mi-
gliorare la spesa pubblica e la struttura
delle imposte, & impossibile conciliare due
impegni politici che paiono confliggere:
quello a combattere la devastante disoc-
cupazione giovanile e quello a ridurre
I'enorme pericolo di un debito pubblico ec-
cessivo. Un pericolo che, fra l'altro, grava
in modo speciale proprio sui giovani che
del debito dovranno sopportare gli oneri

uturi.

Le riforme, graduali ma profonde, che
servono per conciliare questi due impegni
vanno spiegate sia a Bruxelles sia ai citta-
dini, anche per convincerli a non abbocea-
re agli slogan populisti.

franco.bruni@unibocconi.it
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Larazionalita
della politica
batte la rigidita
delle regole

di Alberto Quadrio Curzio

'] Governo dovra fare una
correzione dello 0,29% del
deficit sul Pil perché altri-
mentisimaterializzerebbe il ri-
schio di una procedura di infra-
zione da parte della Commis-
sione europea che certamente

avrebbe effetti negativi ben pit
gravi in termini di spread e di
tassidiinteresse suinostrititoli
distato. Questo sembrail succo
degli avvenimenti degli ultimi
giorni e delle dichiarazioni del
ministro Padoan in un Senato
pressoché vuoto!!

Difficile dare torto aPadoandi
fronte alle minacce della Com-
missione ma difficile anche dare
ragione a quest’ultima. La spie-
gazione deglieventivacercatain
un confronto tra la razionalita
politica ed economica da un lato
e larigiditd normativa dall’altro.

Malgrado possa apparire
inopportuno trattare di persone
invece che di ruoli, sta di fatto
che talvolta sono le persone che

modificano i ruoli e non il vice-
versa. A noi pare dunque che la
razionalita politica ed economi-
casiaespressada personaliti co-
me Juncker (unlussemburghese
impegnato politicamente e di-
rettamentenellacostruzione eu-
ropea da almeno 20 anni) e Mo-
scovici (un socialista francese
che certo non dimentica euro-
costruttori come Delors e Mitte-
rand). La rigidita normativa ap-
pare invece quella espressa da
due giovani Commissari, il letto-
ne Valdis Dombrovskis e il fin-
landese Jyrki Katainen conside-
rati dei “falchi delle regole”. E
possibile che lo siano perché,
avendo un’esperienza europei-
sta e una prospettiva politica an-

cora limitata, potrebbero aver
presoamodelloil finlandese Olli
Rehn, il temuto Commissario
europeo agli affari economici e
monetari che dal 2010 al 2014 ha
“bacchettato”'Italia per poipas-
sareal Parlamentoeuropeodove
¢ stato eletto faticosamente trai
vice presidenti al terzo scrutinio
menire (ironiadellasorte) gliita-
liani Tajani(Popolare) e Sasso-
li(Socialista-Democratico) sono
passati facilmente al primo e al
secondo scrutinio.

La razionalitd economica.
Abbiamo qui anticipato 'econo-
mia alla politica perché questa
connotazione caratterizzalaLet-
teraeil Rapportosu “Fattoririle-
vanti che influenzano la dinami-
cadel debito pubblico inItalia”.

La razionalita della politica
batte la rigidita delle regole

PEDITORIALE

di Alberto Quadrio Curzio

» Continua dapaginal

# ™y  uestaconnotazione caratterizzaanchelalettera
inviatadirecente dal ministro Padoan allaCom-
missione europea. Per questo speriamo che in
__Italia si evitino polemiche tripolari: quelle che
“criticano” il Governo per “cedevolezza” alla Commissio-
ne; quelle che “chiedono” di uscire dall’euro; quelle che
“accusano” passati Governi per il pocorigore.

Leargomentazionidel Governoe diPadoananoipaiono
infatticonvincentiin particolare suiseguenti puntiestratti
dall’eccellente rapporto (dibenottantapagine!) inviato al-
laCommissione.

1l primo & che ilnostro debito pubblico lordo sul Pil (che
comprende anche i versamenti che I'Ttalia ha fatto a vari
Fondisalva Stati(e a Stati) europei paria3,3 puntidi Pil ov-
vero per circa 60 miliardi!) si & quasi stabilizzato conside-
rata la perdurante deflazione italiana. Nel zo17 dovrebbe
scendere al 132% (al netto dell'intervento per il sistema
bancario italiano, finanziato da noi e non dal Fondo euro-
peocom’éactadutoperlaSpagnal) epoicalarerapidamen-
teperarrivare al123,5%nel2020. Questaproiezionesifonda
suipotesi dimaggiore crescitanominale del Pil dovuta an-
che alla ripresa dell'inflazione, a larghi avanzi primari, a
bassi tassi di interesse, a privatizzazioni.

Ilsecondo puntoé cheilnostro deficitsul Pilharispet-
tato dal2012le regole europee (confortie durevoliavan-
zi primari e riduzione degli interessi sul debito) passan-
do dal 3% del 2014 al 2,4% del 2016 con proiezione (dun-
que gia ridotto da precedenti programmatici) del 2,1%
nel 2017. Per giustificare appieno questa affermazione
bisogna tenere conto della situazione deflazionistica
dell’economia italiana dove I'inflazione “core” (esclusi
alimentaried energia) & aun minimo storico pari a 0,5%.
Questo ha causato una bassa crescita del Pil nominale
mentre itassi di interesse reali sul debito si sono ridotti

molto gradualmente data la lunga durata delle passate
emissioni.

Iterzopuntoécheilnostro“output gap” viene “pesante-
mente sottostimato” dalla Commissione secondo la quale
nel 2017 sarebbe di 0,8 punti percentuali per scendere a ze-
ronel2018. Difficile credere chel'Ttaliasiacosivicinaal pie-
no impiego di capacita produttiva (sia pure falcidiata dalla
crisi) quando il tasso di disoccupazione & all’11,6% con
prezzi e salari pressoché fermi. Risultano quindi convin-
centile analisi tecniche del ministero per le quali 'output
gap nel 2017 & al 3% con graduale riduzione negli anni suc-
cessivi.

Il quarto punto & impulso alle riforme fatte in Italia
(e spesso riconosciute dalle istituzioni europee) che
dovrebbe generare 2,2 puntipercentualiinpit diPilen-
troil 2020

Tl quinto ed ultimo punto & che bisogna tenere conto del-
Peffettosui costidiretti eindirettideimovimentimigratori
e del sisma.

La razionalita politica. Su tutto cid la Commissione
pudobiettarericordando cheinumeridelleregole ad oggi
le danno ragione. Eppure larazionalita politica dovrebbe
prevalere tenendo conto che I'Ttalia ha fatto dal 2012 molti
sacrifici senza chiedere sostegni europei, diversamente
dalla Spagna che ora viene considerata un caso virtuoso.
In Europa qualcuno parlera di vittimismo di un’Italia che
dovrebbeinveceguardareallasuabassacrescitaeprodut-
tivita da un lato e dall’altro agli errori di passati Governi
(che pure cisono stati) e alla perdurante instabilita politi-
ca. Tutto cid & vero ma non intacca le argomentazioni di
Padoan ma neppure Paggiustamento richiesto dello 0,29
del Pil. Lapoliticaalta deve infine considerare che il desti-
nodell'Ttaliaé legato aquello del’Eurozonae dellaUe che
perd, aloro volta, sono legate a quello delnostro Paese. In
vista delle celebrazioni dei Trattati di Roma del1957 non
va dimenticato che I'Italia ha co-fondato tutte le pit1 im-
portanti istituzioni europee a partire dalla Comunita Eu-
ropea del Carbone e dell’acciaio(Ceca) nel 1951, passando
perquelladellaBancaeuropeadegliinvestimenti(Bei)nel
1957 fino ad arrivare alla Banca centrale europea (Bce) nel
1998. Le nostre personalita politiche che hanno operato in
tal senso appartenevano alle grandi tradizioni politiche
europeealle qualianche Junckere Moscoviciappartengo-
no. Tuttihanno parlato di “costruzione” europeasapendo
che per costruire bisogna investire e non distruggere.
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“Cl vuole un’
'unico modo per salvare I'Unione”

S
W

A

Luropa a

ue velocita

Leconomista Sinai: I'ltalia ha bisogno di una moneta meno cara

PAOLO MASTROLILLI
INVIATO A NEW YORK

llen Sinai, presidente
Adi Decision Economi-

cs, condivide I'analisi
del capo della Bee: «Draghi ha
ragione: sul piano economico
I'eurozona va nella direzione
giusta. Su quello politico, pe-
rd, il vento tira a favore del po-
pulismo, e quindi 'Europa a
due velocita & I'unica opzione
per tenerla unita.

Draghi teme il protezionismo
dell’amministrazione Trump.
«L/Eurozona va bene, i numeri
dell'economia sono buoni, I'in-
flazione sale, la spinta & positi-
va, e la Brexit sta facendo molti
danni. Sarebbe un peccato se
qualunque tipo di protezioni-
smo interferisse con quella che
appare come una veraripresay.

Il consigliere economico del

Draghi ha ragione: sul piano
economico I'eurozonava
nella direzione giusta, masu
quello politico il vento tira

afavore del populismo

presidente Trump, Peter Na-
varro, ha accusato la Germania
di manipolare i cambi.
«Non c¢’¢ alcuna prova. Il de-
clino dell’euro & dipeso dalla
debolezza dell’economia con-
tinentale e dalla linea della
Bee per i tassi negativi, che
serviva ad alzare l'inflazione.
Il quantitave easing sta fun-
zionando, ma & la Bee che fa la
politica monetaria, non la Bun-
desbank, che anzi vorrebbe un
euro piut forter.
Quindi dobbiamo aspettarci un
rialzo dell’'euro?
«No, credo che scendera anco-
ra un po’, perché 'economia
Usa & forte, i tassi salgono, e gli
stimoli fiscali di Trump favori-
ranno la crescita. Ma il dollaro
salira per la forza dell’America,
non per le manipolazioni della
Bce o della Bundesbank».
Quando cambiera la linea della
Bce?
«LUinflazione sta salendo e la cre-
scita aumenta: sarei sorpreso se
il quantitative easing durasse ol-
trela fine dell’'anno in corso».
Leconomia dell’'eurozona mi-
gliora, ma il populismo si raffor-
za grazie allo scontento econo-

mico. Non & contraddittorio?
«Questo ¢ il vero pericolo. La
Germania ¢ forte, la Spagna ha
avuto una buona annata, ma
molte altre economie sono de-
boli e soffrono a causa di un eu-
ro che per loro & ancora troppo
alto. E una questione politica,
che si giochera nelle elezioni

francesi e tedesche. Il risultato
potrebbe far saltare l'euro».

Leurozona a due velocita po-

trebbe essere la soluzione?
«S1. Non ho mai pensato che la
moneta unica potesse funziona-
re in situazioni di stress, e
quando & arrivata la crisi ha
peggiorato la situazione. Ha
provocato instabilita, populi-
smo, nazionalismo, un movi-
mento avverso alla globalizza-
zione incarnata dall’euro. I
prossimi risultati elettorali an-
dranno in questa direzione, e la
moneta unica rischia di saltare
trauno e tre anni. Le due veloci-
ta sono I'unica possibilita di sal-
vare 'eurozonay.

Come si potrebbe realizzare

questariforma?

«Suddivisione tra nord e sud,
inbase agli accordi commerciali».

Tral'amministrazione Usa
el'Unione europea
prevedo frizionima

non scontri. | nostri legami

non cambieranno

il cambio
Eilvalore
di uneuro
rispetto alla
moneta
americana

Allen Sinai

Economista e presidente
di Decision Economics

Lltalia farebbe parte della se-
conda fascia?
«Sul piano economico I'Ttalia ha
bisogno di una moneta pitibassa.
Dunque I'economia europea si
sta riprendendo nonostante
l'euro?
«Direi di si. Draghi opera sup-
ponendo che l'euro restera, ma
questa ¢ una decisione politica.
Germania e Spagna vanno be-
ne, ma molti altri paesi europei
sono scontenti, come lo erano la
Gran Bretagna e gli Usa, dove
infatti il populismo ha prevalso.
L'euro é stato un esperimento
per la globalizzazione europea,
ma non ha funzionatoy.
Abbandonarlo quindi non sa-
rebbe un pericoloso ritorno a
protezionismo e nazionalismo?
«Sono due cose separate. Da
parte americana non ci sarebbe
alcuna giustificazione per adot-
tare il protezionismo contro la
Germania. Invece l'eurozona,
per salvarsi, avrebbe bisogno
delle due velocitay.
Prevede scontri tra la nuova am-
ministrazione Usa ela Ue?
«Frizioni si, ma non scontri. I
nostrilegaminon cambieranno,
per ragionidi cultura, sicurezza
ed economiay.

Draghi: no al protezionisimo Usa
Poidifende leuro, ma lo spread vola
" T

T
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IL FUTURO DELL'UNIONE

I travagli
dell’Europa
apiu
velocita

di Adriana Cerretelli

%,

scoppiata la febbre dell’Eu-
E ropa a pil velocita o, forse

meglio,dellasuapalingene-
si. Roma, il 25aprile 2017 potrebbe
diventare il teatro della nuova
rappresentazione. Titolo:Dal60°
anniversario della fondazione
dell’'Unione al giorno primo, an-
no zero, della suarifondazione.

1l traguardo non ¢ nuovo.
L’Europaaintegrazione variabi-
le esiste nei fatti da pit di tren-
t'anni: mercato unico, euro e
Schengen, per citarne solo le in-
carnazioni piu note. La riforma
diLisbonanel 2009 '’hadotatadi
un motore giuridico preciso,
modulato sulle cosiddette coo-
perazioni rafforzate.

Dinuovo perd c’é che oggi An-
gela Merkel mette tutto il peso
della Germania nell'impresa, for-
nendole nuovo spessore e credi-
bilita politica. L'intento ¢ polve-
rizzare 'assalto in corso alla dili-
genza europea: la manovra con-
centrica fuori rischia di unire
P“America first” di Donald
Trump con il revanscismo della

Russia di Vladimir Putin. E den-
tro si misura con Brexit, il primo
divorzio della sua storia, con si-
stemi democratici fragili e asem-
pre piliscarso consenso europeo,
populismi, nazionalismi, prote-
zionismi, in breve “trumpismi”
scatenati e cementati dall'ansia
delle ordalie distruttive.

Ma pud 'Europa a pit velocita
trasformarsi da soluzione di ri-
piego obbligato in risposta vin-
cente per 'Unione multi-crisi dai
denominatori comuni sempre
pitt minimi o non si prospetta in-
vece come unsalto inunaltrobu-
io? A prima vista pud apparire la
scorciatoiadellasalvezza,lascel-
ta dellefficienza di sistema, del
recupero di coesione e fiduciare-
ciprocaediquidelritornoaglian-
tichi splendori.

ei fatti per oraé unastrada
oscura, almeno quanto quella
che forse tra due anni condurra
all'uscitadel Regno Unito, tutta
daesplorare e scoprire strada facendo.

Nuovaarchitettura europea come, con
chieper fare che cosa? Chiselezionachie
con quali criteri: unanuova Maastricht
della politica, dell'economia, della difesa,
dell’energiaetc? O auto-candidature
volontarie? Selezioni perincludere o
escludere? Sotto un unico cappello
europeo, come oggi, per unire magari
dopodomani o per dividere,
razionalizzare, scremare le discordi
partnership attuali? Per orac’¢ unsolo
punto fermo: senzaibritannici 'Europa
riparte seriamente impoverita anche se
culturalmente semplificata, mal'assenza
di perenne contraddittorio conil mondo
anglosassone & solo un vantaggio
apparente. Inrealta facilital'egemonia del
pensiero tedesco e, come se non bastasse,
stabilisce un precedente che puo fare
scuolatradissenzienti di ogni tipo. Si dira
che non sarebbe un gran male, visto che
I'obiettivo & un’Europa piti agile,
tunzionale, omogenea e consensuale,
meno numerosa e farraginosa.

Andiamo al sodo delle riaggregazioni
possibili: per ambizioni politiche,
istituzioni comuni e/o settori? Le variabili
sono molte: euro, unioni bancaria,
economica, fiscale, sociale, mercato
unico, mercato dei capitali, delenergia,
del digitale, immigrazione, Schengen,
sicurezza, difesa, ecc. Quasi tutte le
tessere del mosaico sono giasul tavolo,
pilto meno imperfette. Il problema &
come rimescolarle e secondo quali
possibili future geometrie sostenibili.

Ripartire ricostruendo dall’euro
trasformato in una moneta come tutte le
altre, espressione di una vera unione
politica tra Stati, dotata di governance
economicaintegrata, di un ministro delle
Finanze, diun bilancio proprio, diuna
veraunione bancaria, di un mercato dei
capitali integrato, di una politica fiscale
armonizzata, diun sistema di
mutualizzazione deirischi, anche
debitori? Sarebbe pil1 che sensato. Ma
anche politicamente realistico?

L'intesa franco-tedescacheha
costruito 'Europa del dopoguerraeéin
crisi conclamata. L’eterna
contrapposizione ideologica tra cultura
dellastabilita e della crescita, che fino a
qualche anno fasembrava essersi
ricompostanel condominio sull’euro,
rilancia e allarga tensioni Nord-Sud
dentro lamoneta unica. Dove c’¢il
problema grecoirrisolto. Il caso Italiae
iper-debito aperto. Dove la lunga crisi ha
accentuato le divergenze economiche e
nonil contrario. Dunque euro a19 perché
lapartecipazione & «irrevocabile» come
haripetuto jeri Mario Draghi

all'europarlamento, o euro pii1 piccolo,
euro del nord per esempio? Eache
prezzo? O euro secessioni, come quella
che promette laFranciadi Marine Le Pen
ol'Olandadi Geert Wilders o I'ltalia di
Grillo e Salvini ola stessa Austria dove
Pestrema destra & in aumento? Euro con
chi alla fine, perché ivoti popolari
contano e anche la Germania é tiepida?

Ilmercato unico poifino a che punto &
divisibile, cioé compatibile conun’Europa
apitivelocita? Come conciliare gli
interessispesso contrappostisu
integrazione energetica e diversificazione
delle fonti di approvvigionamento e dei
fornitori, russiin particolare? Quale
armonizzazione fiscale se unapiccola
tassa sulle transazioni finanziarie tran
Paesi su 28 & da anni ferma al palo? Quale
difesaeuropeacon Londrafuoriela
Francia destinata primaapoiacedere alla
Germania il condominio sul bottone
nucleare? Vent’anni fa eralafebbre
dellallargamento, lanuovaetadell’oro
inseguita precipitosamente. Oggi
I'Europasi vuolericalibrare e
rimpicciolire per tornare grande. Mala
marciaindietro non é facile. Forse &
persino velleitaria, vistiigradidi
interdipendenzaraggiunti.

Certolafine dell’assetto del
dopoguerrachelehadatoinatalie,
soprattutto, la sua dimostrata incapacita
diautegoverno a28, giustificanoe
impongono un radicale ripensamento, Il
problema & come ricostruirla, con quale
cemento di democrazie, fiducia e valoriin
un panorama dilabilita diffuse. Gli shock
esterni aiutano ma quelliinterni
disarmano e confondono. Non sisa pitt
che Europa e quanta Europa abiti ancora
nellatesta, negliistinti e negliinteressi
degli europei. Per questo sara difficile
ripartire. Nellaloro estrema complessita,
le velacita di integrazione oggi appaiono
perfino un problema secondario rispetto
aquello delle volonta politiche damettere
al servizio di unanuova impresa europea.
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EUROPA-ITALIA

Latrazione
elettorale

e le decisioni
da prendere

di Guido Gentili

onsiderare che questo éun
C anno europeo a trazione

elettorale e mai come sta-
voltavoltaforieroditensioni. Te-
nere presente il pressing a tutto
campo della nuova coppia
Trump-May, unitasullafrontiera
attrattiva, e dirompente, del “gitt
le tasse” ma dissonante sulla glo-
balizzazione: dila“Americafirst”
eunaportachetende achiudersi,
diqua “Gb first” & il tentativo, do-
poBrexit, per fare del Regno Uni-
to una finestra sul mondo.

Infine, ricordarsi di essere la
seconda potenza manifatturiera
dell’Europa alla spalle della Ger-
maniamainsiemeilPaese colter-
zo debito pubblico del pianeta.
Fattochepubesserevissutoavol-
te come una felice contraddizio-
nemacheallalungadovrebbe ali-
mentare qualchebrivido. Starein
barca conun elefante, per quanto
apparentemente mansueto, non
&maiagevole: bastaun niente e si
finisce inacqua.Pois), c’¢ sempre
la ciambella della Banca centrale
europea, mafarci conto all'infini-
to-cosicome per anninonabbia-
mo approfittato della stagione
dei tassibassi dopol'avvento del-
Peuro - & un calcolo miope.

Dire chel'ltalia, nellasuastabi-
le instabilita politica, € in una po-
sizione scomoda & un’ovvieta.
Quandosivasulmercatoconaste
di titoli pubblici per 450 miliardi
I'anno e quando si pagano inte-
ressi sul debito per 7o miliardi
I'anno la marcia non puo essere
mai trionfale e ogni giorno ha la
suapena.Oggi puod essereundato
sulla congiuntura, domani un
“giudizio” diun’agenziadirating,
dopodomani la dichiarazione
agrodolee di un leader europeo,
tra una settimana un verdetto
della Commissione a Bruxelles
nella lunga corsa a tappe della
sessionedibilancio continentale.

quanto imperfetti, questa
storia del vertiginoso

debito italiano, all’altezza di
circail133% delPil, ce ’hanno
sempre ben piazzata davanti:
€ sard pure un metodo
“sgarbato”, come ha dettoil
ministro dell’Economia Pier
Carlo Padoan, ma
Pandirivieni dello spread
funziona da termometro.

Isessant’anni del Trattato
diRoma del1957, uno degli
atti fondativi del’Europa che
viviamo, saranno a marzo
celebratinella Capitale. Mail
2017 non € un anno
qualunque: si votain Olanda,
in Francia (dove Marine Le
Pen & all’assalto dei muri
crepati del fortino europeo),
nella Germaniain cuila
stessa cancelliera Angela
Merkel mette in giocolasua
lunga leadership perché la
vittorianon & in fondo cosi
scontatacome sipoteva
pensare fino a qualche mese
fa. Le campagne elettorali,
com’e poinaturale,
semplificano i problemima
nonlirisolvono certoin
attesa del voto. Emaicome
questavoltalaricercadel
consenso & stata e rimane
cosi affannosa:lo stesso
fronte aperto da Angela
Merkel sull’Europa adue
velocita, tema non certo
nuovo, risponde a questa
esigenza. Il fatto che in
campo siasceso il presidente
della Banca centrale europea
Mario Draghi conun duro
richiamo sul processo di
integrazione - sul quale
esistono visioni diversee,
datiilimiti di questo modello
di costruzione europea, non
tutte etichettabili come
populismo d’accatto -
dimostra quanto sia altala
postaingioco.

InItaliacisidovrebbe in
particolare soffermare su
questo passaggio di Draghi:
«I governisapevano quel che
dovevano fare,]Jamonetanon
potevaproteggerlidalle loro
stesse decisioni». Allo stesso
modo, nemmeno la politica
monetaria europea pitl
accomodante disempre
potrebbe proteggere oggi
I'Italia dalle decisioni
sbagliate dellasuaclasse
politica e dagli eventuali
passi falsidiungoverno
Gentiloni da poco insediato e
chesitrovaagestire una

I nsominaimercati, per

difficile transizione nella
continuita politica del
governo Renzichel’ha
preceduto.

Lo “sgarbo” dello spread
riconferma chel'incertezza
sul da farsimoltiplicai
problemi e cheuna
campagna elettorale
permanente li aggrava. Sela
montagna del debito non
viene scalata conunimpegno
deciso e sistematicola
discussione sullanuovalegge
elettorale, per fare un
esempio, puo davvero
assomigliare al famoso ballo
sul Titanic. Non c'é¢ dubbio
cheleregole europee
debbano essere riviste e che
il Fiscal compact debba in
particolare essere messo al
centro diunriforma
profonda. Maquesta
esigenzanon pud essere
I'alibi per rinviare decisioni
che infondo attengono
all'irrisolto caso diun
sistemabloccato dadecenni
inunaspirale dibassa
crescita e alto debito. Nona

caso il taglio delle spese &
restato sempre, inbuona
sostanza, nei cassetti assieme
ai progetti per unasterzata
fiscale per rimettere in pista
unaripresa decente. Vale
anche peril2017.

W @guidogentili

©RIPRODUZIONE RISERVAT

L'EDITORIALE

Guido
Gentili

La trazione

elettorale

e le decisioni
da prendere

Ritaglio

stampa

ad uso esclusivo del

destinatario, non

riproducibile.

AFFARI ESTERI/EDITORIALI

Pag.91




LA STAMPA

Data
Pagina

Foglio

09-02-2017
16/17
1

Furopa e interesse comune
Buone notizie (per gli onesti)

Minacce senza precedenti, ma I’'Ue non diventi il capro espiatorio
Noi rispondiamo con la trasparenza fiscale e la fine del segreto bancario

PIERRE MOSCOVICI

uesto anno € inizia-

to con un impor-

tante passo avanti

nella lotta per la

trasparenza fisca-
le in Europa. Dal 1° gennaio, a
tuttiiPaesi dell’Ue & stato chie-
sto di scambiare automatica-
mente le informazioni sulle de-
cisioni fiscali delle imprese.
Questa misura era stata propo-
sta dalla Commissione europea
nel 2015 in seguito alle rivela-
zioni del «Luxleaks» e concor-
data tra i ministri delle finanze
dell'Ue in soli sette mesi. Ora in
Europa l'aggressiva pianifica-
zione fiscale delle multinazio-
nali & molto pit difficile.

Linizio di quest’anno mette
anche fine all’era del segreto
bancario in Europa, perché gli
accordi sullo scambio automa-
tico di informazioni sui conti fi-
nanziari entrano in vigore tra
I'Ue e rispettivamente la Sviz-
zera, Andorra e Monaco. Ac-
cordi simili sono stati operativi
da un anno con San Marino e
Liechtenstein. Questa & una
buona notizia per i cittadini
onesti di tutto il nostro conti-
nente.

Naturalmente, il lavoro della
Uein materia ditrasparenza ed
equita fiscale non & affatto fini-
to. Quest’anno, gli Stati membri
discuteranno l'ambiziosa pro-
posta della Commissione per
una base imponibile comune
consolidata per le societ, che
permettera di calcolare in mo-
do pil semplice, pilt competiti-
vo e coordinato I'imposta sulle
societd dovuta dalle grandi
aziende che operano nel merca-
to unico. Non ho alcun dubbio
che sara una discussione viva-
ce. Ma per me, questo & chiara-
mente una proposta vincente:
riduce la burocrazia, favorisce
gli investimenti e I'innovazione
ed elimina le scappatoie che
permettono alle multinazionali

di ridurre artificialmente le lo-
ro tasse.

Sul fronte economico, la
priorita di quest’anno dev’esse-
re sostenere la crescita. Dob-
biamo rafforzare la ripresa eco-
nomica in Europa, che rimane
troppo modesta. Dobbiamo
concentrarci sull'equita sociale
e creare una crescita pilt inclu-
siva per combattere la disugua-
glianza. Perché una ripresa che
lascia indietro i piti vulnerabili
non € degna di questo nome.

Per quanto riguarda I'Euro-
zona nel suo complesso, la
Commissione ritiene che que-
st’anno ci dovrebbe essere una
moderata espansione fiscale e
una migliore distribuzione di
sforzo di bilancio tra i paesi
membri per non rischiare di re-
stare inchiodati alla bassa cre-
scita e alla bassa inflazione. Al-
lo stato attuale, ci troviamo nel-
la situazione paradossale per
cui coloro che non hanno spazio
fiscale desiderano utilizzarlo,
mentre quelli che ’hanno non
vogliono usarlo. Dobbiamo su-
perare questo paradosso per
costruire una zona euro piit co-
esa e sostenibile.

Occorre anche rafforzare
I'unione economica e moneta-
ria. La mia opinione su cid che &
necessario & netta: completare
I'architettura della zona euro
implica dotarla di un vero bud-
get e creare un ministro delle
Finanze della zona euro, re-
sponsabile di fronte al Parla-
mento europeo. Ma questi sono
obiettivi a lungo termine. A bre-
ve abbiamo bisogno di affronta-
re le divergenze e imparare ad
agire nell'interesse comune. La
Commissione presentera le sue
idee in un Libro bianco in coin-
cidenza con il sessantesimo an-
niversario del Trattato di Ro-
ma, il mese prossimo.

Infine, per quanto riguarda
la politica? L'anno scorso due
consultazioni ci hanno catapul-
tato in una nuova e incerta epo-
ca, avviando il Regno Unito a la-

sciare I'Unione europea e man-
dando Donald Trump alla Casa
Bianca. I risultati di questo
mezzo secolo sono minacciati
come mai prima d’ora. Non solo
quelli dell’integrazione euro-
pea, ma quelli di tutta l'impo-
stazione degli scambi e della si-
curezza internazionali. Il modo
in cui risponderemo a questa
minaccia definira il futuro del-
I'Europa e dell’Occidente.
Quest’anno vedra elezioni
importanti in Europa, a partire
dai Paesi Bassi a marzo, poi in
Francia ad aprile-maggio, e in-
fine in Germania a settembre. E
a un certo punto nei prossimi
mesi, anche gli italiani torne-
ranno alle urne. Desidero ar-
dentemente che le prossime
campagne elettorali non faccia-
no un capro espiatorio dell’Ue,
che & un bene pubblico e appar-
tiene a tutti gli europei. L'Unio-
he europea pud essere miglio-
rata. Dobbiamo fare in modo
che tuttiinostri cittadini torni-
no a vedere 'Europa come fon-
te di protezione e di opportuni-
ta. E questo richiede uno sforzo
collettivo positivo, non un col-
lettivo abbandono della nostra
casa europea alle ingiurie del
populismo. Ho intenzione di de-
dicare molta energia e passione
a questa causa nel 2017 e oltre.
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L Europa cresce
solo se sa parlare

a tutti 1 cittadini

In economia servono pitl investimenti e riforme efficaci
Ma la credibilita dell’'Unione e il problema pit grande

integrazione europea
& sempre stata un mo-

VALDIS DOMBROVSKIS
do per aiutareipaesie
i cittadini ad affronta-

L re un ambiente che

cambia, perseguendo insieme
interessi e ideali comuni. Que-
sto oggi & necessario forse an-
che piit di prima, perché vivia-
mo in tempi di cambiamenti e
incertezze. Globalizzazione e
tecnologia hanno cambiato i
processi produttivi e le catene
di approvvigionamento globali,
portando nuove sfide socio-eco-
nomiche. Anche il contesto geo-
politico si sta trasformando.
Cambiamenti che creano op-
portunitd, ma generano delu-
sione tra chi non ¢ in grado di
trarne profitto. Politica e istitu-
zionitradizionali devono affron-
tare nuove domande e faticano
a trovare le risposte che la gen-
te chiede.

Dal punto di vista economi-
co, la grande domanda é come
far si che I’Europa continui a
competere e prosperare. Allo
stato attuale, I'economia euro-
pea statenendo bene. Quest’an-
no si prevede una crescita in
tutti gli Stati membri. Il prodot-
to interno lordo & piui alto di pri-
ma della crisi e destinato a cre-
scere. Ma in un contesto di in-
certezza, dobbiamo fare il pos-
sibile per rafforzare la ripresa e
fare in modo che tutti ne benefi-
cino. La nostra proposta & adot-
tare un triangolo virtuoso delle
politiche economiche: piti inve-
stimenti, riforme strutturali ef-
ficaci e politiche di bilancio pru-
denti. Le sfide della competizio-
ne globale e del nuovo mondo
dell’occupazione - dal lavoro
flessibile al cambiamento tec-
nologico, dalla digitalizzazione
alla robotizzazione - non aspet-

tano. I paesi che a tempo debito
hanno riformato il mercato del
lavoro e i sistemi di istruzione, i
servizi pubblici e i bilanci, si di-
mostrano piii capaci di sostene-
re maggiori tassi di crescita a
beneficio di tutti.

Costruire la resilienza e la
forza economica é precondizio-
ne per preservare il nostro uni-
co modello di economia sociale.
E per questo che abbiamo biso-
gno di far funzionare meglio
I'unione economica e moneta-
ria. E cosl semplice: insieme
abbiamo pili peso su secala glo-
bale. Anche lanciare l'euro, 15
anni fa, & stato un modo di
adattare le istituzioni ai cam-
biamenti e alle sfide globali.
Oggi & una moneta forte e sta-
bile, che gode del costante so-
stegno pubblico. Ma 1'Unione
economica e monetaria del-
I'Europa rimane incompiuta.

Per il 60° anniversario del
Trattato di Roma, la Commis-
sione presentera un Libro bian-
co sul futuro dell’Europa, conla
nostra riflessione sull’approfon-
dimento dell'Unione economica
e monetaria, per renderlo adat-
to allo scopo anche in futuro.
Creare un settore finanziario
forte e sano, che svolga piena-
mente il suo ruolo nel finanzia-
mento dell’economia reale e ga-
rantisca stabilita finanziaria, é
parte di questa agenda. Com-
pletare la nostra Unione banca-
ria e creare una vera Unione dei
mercatidei capitali sonole prio-
rita. Il nostro settore bancario &
pitu resistente oggi rispetto a
prima della erisi. La struttura
di regolamentazione e vigilanza
& stata rafforzata. Nel comples-
s0, le banche sono meglio capi-
talizzate e la qualita del credito
& migliorata, ma ci sono sacche
persistenti di debolezza. Dove
sono stati identificati deficit di

capitale, la priorita deve essere
colmarli rapidamente.

In Italia interagiscono diver-
se sfide economiche. E di vitale
importanza concentrarsi sulla
riduzione del debito pubblico e
sulle riforme. Negli ultimi mesi
e anni sono state introdotte im-
portanti riforme - nel mercato
del lavoro, nella pubblica ammi-
nistrazione, nel settore banca-
rio. Iniziano a mostrare iloro ef-
fetti, ma ci vuole un continuo
sforzo per raggiungere risulta-
ti. Bisogna continuare a inter-
venire su piu fronti, anche af-
frontando le sacche di debolez-
za nel settore bancario.

Che si tratti di iniziative a
breve termine o riforme alungo
termine, I'azione deve sempre
tenere conto del sociale. Serve
una crescita pit inclusiva: il
contrario & un rischio per la no-
stra capacita di recupero socia-
le ed economico, ma anche per
la nostra legittimita politica.

Tl problema & pit1 grande per-
sino della nostra tenacia econo-
mica o della credibilitd del-
'Unione europea: dobbiamo di-
mostrare che la politica lavora
per la gente. Solo partendo da
forti basi economiche possiamo
affrontare altre sfide, come i
problemi di sicurezza, la gestio-
ne della migrazione e il contra-
sto alle minacce geopolitiche.
Risolvendo insieme i problemi e
concentrandoci 1a dove 1'Unio-
ne europea pud aggiungere il
maggior valore - essere grandi
su cose grandi e pilt piccoli su
piceole cose - sapremo contra-
starelatendenza al populismo e
alla frammentazione.

1150 anni de La Stampa di-
mostrano che in tutti i tempi i
mezzi di comunicazione svolgo-
no un ruolo importante nel col-
legare la politica e la gente. C’¢

una sempre maggiore richiesta
di giornalismo di qualita, dato
che navighiamo in un mare di
opinioni non verificate. La sto-
ria di questo giornale e di Tori-
no, con cui € cosi strettamente
legato - storia di creativita, di
costante innovazione e rigene-
razione - dimostra che con con-
vinzione e determinazione pos-
siamo ancora una volta plasma-
re gli eventi intorno a noi piutto-
sto che esserne plasmati.
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LA NOSTRA «VELOCITA»

E GLI OBBLIGHI DELL EUROPA

di Enzo Moavero Milanesi

n Europa, negli ultimi
15/20 anni, la situazio-
ne é molto cambiata e
gli assetti dell'Unione
Europea appaiono ina-
deguati. Davanti a
eventi drammatici (cri-
si economica, migra-
zionli, terrorismo, conflitti in
terre vicine), 'Unione é stata, al
tempo stesso, onnipresente e
incapace di risolvere i problemi
con la rapidita auspicata dai cit-
tadini. Nessuno ha pilt dubbi
sulla necessita di cambiare pas-
s0; semmai, si pongono i classi-
ci quesiti: quando, come ¢ con
quali protagonisti. Al primo,
oramai, tutti rispondono: dopo
le tornate elettorali del 2017
(Paesi Bassi, Francia, Germa-
nia). Rispetto agli altri due, va-
rie prese di posizione, dal verti-
ce di Malta a questi giorni, aiu-
tano a comprendere meglio la
possibile prospettiva.

Un documento dei governi
del Benelux (Belgio, Lussem-
burgo e Paesi Bassi) affermala
validita degli attuali trattati eu-
ropei, perché sono basati su
principi essenziali (liberta,
uguaglianza, democrazia, Stato
di diritto) e consentono di af-
frontare le sfide che ci preoccu-
pano. Al riguardo, si chiede che
I'Unione operi con maggiore
frasparenza e si concentri sulle
iniziative in cui sia chiaro il suo

valore aggiunto, rispetto a cio
che va fatto a livello nazionale.
Per esempio, deve assicurare la
liberta di circolazione a perso-
ne, merci, servizi e capitali; cu-
rare la dimensione sociale del
mercato Ue; garantire la mone-
ta unica. Le idee non sono nuo-
ve, ma colpisce che si escluda
'utilita di un nuovo trattato e
che si perimetri la sfera d’azio-
ne dell’'Unione, rispetto agli
Stati. Impostazione cauta, inun
certo contrasto con due ulterio-
1i punti. Uno & il sostegno al li-
bero movimento delle persone,
oggi in bilico, come si é visto
nel referendum Brexit e come
dimostrano i «muri» psicologi-
ci e reali che tendono a chiude-
re, di nuovo, le frontiere statali.
L’altro e il richiamo all’'osser-
vanza degli impegni assunti dai
Paesi che adottano l'euro,
aspetto sensibile, contestato
dai governi pit in ambasce con
iloro bilanci.

La cancelliera tedesca Angela
Merkel ha parlato di «Europa a
varie velocita», in sintonia con
il documento Benelux, aperto
ai differenti gradi d'integrazio-
ne fra i Paesi Ue. Opzione ben
nota, consentita dai trattati eu-
ropei e gia parte della realta
dell’Unione, dove non tutti gli
Stati aderiscono al «sistema
Schengen» per la circolazione
delle persone o adottano 'euro.
L'esplicita dichiarazione ha fat-
to scalpore; poi, ¢ stato precisa-
to che non si alludeva all'euro-
zona, da mantenere integra e

unita. Restano, pero, le doman-
de su cosa pensi davvero la Ger-
mania. Una risposta va cercata
nella campagna elettorale:
schierarsi per forme variabili di
cooperazione, da pilt margini
per conquistare suffragi, evi-
tando di appiattirsi su un solo
modello d’Europa, sovente im-
popolare. Ma non € tutto.

Dire, oggi, che l'eurozona
non si tocca € ovvio, per scon-
giurare turbolenze monetarie.
Tuttavia, da tempo, Berlino ri-
flette sugli scenari futuri, con
esperti non solo tedeschi: so-
stiene le idee Benelux; con la
Francia ne elabora per la sicu-
rezza e la difesa; con gli Stati fa-
vorevoli alla sua visione di rigo-
re, lavora sulle politiche macro-
economiche. Il concetto di «va-
rie velocita» é utile, perché
fluido. Sottende le «due veloci-
ta», ma non implica una netta
divisione fra «serie A» e «serie
B», le categorie possono essere
di pili. Non richiede neppure
velocita «concentriche», diffe-
renziate da un’integrazione, via
via crescente, lungo il medesi-
mo asse.

E evidente come, perI'ltalia e
per il suo avvenire, questi temi
siano prioritari. Dovremmo
confrontarci con i partner, ap-
profondire un dibattito che, da
noi, é sovente episodico, farcito
di convinzioni stereotipate e di
contraddizioni. Gli esempi so-
no numerosi. Fra chi, a parole,
é favorevole a formule d’inte-
grazione europea avanzata, tro-

viamo tenaci critici degli obbli-
ghi che quelle a cui gia aderia-
mo impongono al nostro Pae-
se: come i severi vincoli
collegati all'euro o gli adempi-
menti richiesti dal «sistema
Schengen»; critiche legittime,
se non fosse per la frequente in-
capacita di trovare, nelle sedi
decisionali Ue, gli alleati per
cambiare le regole. Sul fronte
opposto, si € abili nell'eccepire
tutto cid che non va nell'Unio-
ne, ma ben piu sfumati nellil-
lustrare compiutamente le al-
ternative.

L'Ttalia viola spesso le norme
europee e ne approva di nuove
che, poj, attua tardi o male: ne
conseguono mortificanti infra-
zioni Ue, specie nel vitale setto-
re della tutela dell'ambiente.
L’'ingente investimento dei
«fondi strutturali» europei (cir-
ca 9 miliardi 'anno, per 7 anni,
incluso il cofinanziamento del-
lo Stato) non solleva I'esigua
crescita della nostra economia:
Cid nonostante, nei piti recenti
esercizi di bilancio, abbiamo
chiesto di poter spendere altre
risorse pubbliche, facendo ul-
teriori debiti e malgrado tardi-
no i risultati dei quasi 19 miliar-
di gia ammessi dall'Unione,
nello scorso biennio, in deroga
alle sue regole. Riflettiamo e
chiediamoci a quale «velocita»
procediamo realmente nell'Ue.
Soprattutto, domandiamoci
come civedono i partner e qua-
li vantaggi o svantaggi avrebbe-
ro a condividere con noi i gradi
piu elevati dell'integrazione eu-
ropea del domani.
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CRESCITA E MANOVRA

I risultati

delle riforme
«lunghe»

(da completare)

di Giorgio Santilli

industriale di dicembre
(+6,6%) conferma che la con-
giuntura di fine 2016 va meglio e

I 1 buon dato della produzione

potrebbe spingere il Pil dello
scorso anno oltre la previsione
dello 0,8%:uno0,9%oaddirittura
uni%-lo capiremo martedipros-
simo con la previsione Istat del
quarto trimestre - avrebbero ef-
fetti positivi di trascinamento sul
2017 e aiuterebbero ad avvicinare
le posizioni di Roma e Bruxelles
sulla discussione della manovra-
bis correttiva, riducendone I'im-
porto in valori assoluti sotto i 3,4
miliardi inizialmente richiesti.
Unaltro dato positivo diquesti
giorni & quello dellalotta all'eva-
sione che nel 2016 ha consentito
direcuperare 19 miliardi. Il risul-
tato ¢l frutto diun’azione dilun-
go corso che havia via migliorato
il trend e - al netto delle una tan-
tum - ha stabilizzato e rafforzato

[ risultati delle riforme
«lunghe» (da completare)

di Giorgio Santilli

» Lontinuadapagine 1

CRESCITA E MANOVRA

Unasospensione alimentata daunagrande incertezza politica,daun
climaelettorale che portaapreferire sloganideologici allaconsidera-
zione dei fatti. Elasospensione del giudizio di Bruxelles che in queste
oreconfermalavolontaditendereunamanoall Ttaliaacondizioneche
assumaimpegniserielitraducainmisure.Elasospensionedelgiudizio
deimercati,moltonervosilospreadcresceeseéverocheloriginesta
nellafragilitieuropeacomplessivaenelcalendarioelettoraleanzitutto
francese, ¢altrettantoverocheletensionisulmercatodeititolidiStato
colpisconoiPaesiconundebitopitialto, Italiaintesta. Comehaspiega-
toilministrodell’Economia, Pier CarloPadoan, ildannoreputazionale
chel'taliasubirebbe daunaproceduradiinfrazione Uesitradurrebbe
inaumento del costodegliinteressisul debito. Basteraricordare achi
negalanecessitadi qualunque manovra-bische nel 2016 abbiamo pa-
gatointeressisuldebito inferiori di 7 miliardi a quanto pagammonel
2013. Neltriennio 2014-2016 siarriva a5 miliardi di risparmi, noncon-
frontabiliconiz4miliardidellamanovracorrettivadicuisistaparlan-
do. Anchequestodatoeilfrutto diunacontinuitidella politicaecono-
micadegliultimitreannichesipudintestareaPadoaneRenziehasem-
prepercorso-conabilitanellatrattativacon Bruxelles, con pragmati-
smoeconla“bandiera”delleriformestrutturali-ilsentierostrettissimo
fraunacrescitadeboleeunmurodeldebitoaltissimo.

Questa politica affronta oggi una strettoia congiunturale che pud

un’azione di governo fondamen-
tale per allargare la base imponi-
bile e ridurre le tasse a chile paga
regolarmente.

Ancora: qualche giorno fa la
Consip ha chiuso la prima gara
nazionale per I'acquisto di sirin-
ghe. Abbiamounprezzonaziona-
le dellasiringa, ¢ unrisultato ma-
gari simbolico ma a suo modo
straordinario di come pratiche
che per anni hanno alimentato
spesa pubblica improduttiva
possono essere drasticamente
cambiate.

Per tutti questiobiettividipoli-
tica economica - una crescita pit
robusta, la lotta all'evasione, la
spending review - 'azione indot-
ta dalle riforme avviate, la conti-
nuita dei programmi di governo

oltre il breve periodo, la stabilita
politica hanno giocato un ruolo
fondamentale in questi ultimi tre
anni. E interesse di chi questa
azione ha promosso e avviato la-
sciare che si distenda ancora
avanti nel tempo per raccogliere
tutti i frutti potenziali del circolo
virtuoso introdotto. Bisogna
completare un lavoro - si pensi
anche al settore bancario - e sa-
rebbebenericonsegnareal Paese
un sistema economico risanato e
riavviato. Se perd queste condi-
zioni distabilitasiinterrompono,
anzichériscuotere ulterioririsul-
tati dal trend virtuoso, c’¢ da cre-
dere che torneremo ad arretrare.
A questi segnali di migliora-
mento si contrappone un’atmo-
sferadisospensionechenonfaaf-

fattobene.
Continua » pagina 14

crearedanniseriallTtaliaseledecisionidifareononfarevengonopre-
sesullabasedellideologiapiichesuidati. Lariduzionedelletasse, per
esempio, éstataunadellelinee-guidadiquestapoliticaeconomicaed
egiustorivendicario.Nonc’e dubbiochequelladevecontinuareaes-
sereladirezionedimarciaequandosidicecheancheleprossimecor-
rezioni ai contisi dovranno inserire nel quadro definito dal Defsiin-
tendedirechegliobiettividilgoperiodorestanofondamentali. Per
centrarequestiobiettivi-riduzione del debitoeriduzionestrutturale
delletasse-ITtaliahabisognodinoninterrompere, e anzirafforzare, il
camminodellacrescita. Anchel'obiettivodicambiarelapoliticaeco-
nomicaUeperorientarlaallacrescitasara piti percorribile se sitiene

altalacredibilitaitaliana.

Tpuntogallora,rispettoallastrettoiadellamanovracorrettivachie-
stadaBruxelles nonragionare tanto per slogan elettoralima valutare
concalmagualesiailmixdimisureinmanovrachecreamenodannie
consentadirimettersiin carreggiata per raggiungere gl obiettivifon-
damentalidilungoperiodocheilgovernohaperseguitoinquestianni.
Inaltreparole, qualesiail mix diinterventichemenoimpattasullacre-
scita. Tagli allaspesa? In astratto si, ma intervenire sui tagli di spesaa
marzo o aprile significaavere grande difficoltaatagliarelaspesa cor-
renteimproduttivaeconcentrarsisullaspesaperinvestimenti Taglia-
regliinvestimenti lasceltapitirecessivache sipossafare, quellache
pitifrenerebbelacrescita,considerandoanchechepergliinvestimenti
-pubblicieprivati-valequantosiégiadettoperglialtriobiettividipoliti-
caeconomica:ilrisveglioattualenascedaur’azionefaticosissimaeco-
stantecheduradaanniehacreatounambientefiscale, finanziario,am-
ministrativopilifavorevole.C'éancoramoltodafaremainterrompere
oggiquellazione significherebbeinterrompere questo processo. Au-
mentareleaccisesubenzinae tabacchi suonamoltomanovradaPri-
maRepubblica,&vero,maoggi quel chebisognafare ¢ valutare prag-
maticamente quale sia il male minore sulla crescita. Anche I'Ufficio
parlamentaredibilanciohadettocheilmixdimisurestudiatedal Teso-
roperlamanovra-bishaunimpaitosullacrescitasostanzialmentenul-
lo.LunediPadoansarialladirezionePd, invitatodaRenzi. C'édaspera-
reinunconfrontoserio.Céforseancoraunospazioperunasoluzione

chefacciailbenedell Ttalia.
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Feonomia Il miracolo
spagnolo € solo per
iricchi. Il Paese cresce
maillavorononce 8|9

ANGELO ATTANASIC

spagnola va a gonfie vele, o,
almeno, cosi sembra. Dopo
anni di dura crisi, spread alle
stelle, salvataggi bancari e ri-
schio di uscita dall’euro, la
Spagna ha chiuso il bilancio
economico del 2016 con una
crescita del Pil del 3,3%, su-
periore a quella di Germania,
Francia e Italia, ma anche a
quelle di Regno Unito e Usa.
E il terzo anno consecutivo
che 'economia iberica eresce
a ritmo sostenuto e tanto la

Lariforma approvata
nel 2012 haridottole
tutele e reso pil facilii
licenziamenti

Banca di Spagna quanto gh
altri analisti internazionali
prevedono una crescita del
2,6% anche peril 2017.

Ma il termometro piu affi-
dabile per monitorare la salu-

te delleconomia spagnola ¢é
da sempre la disoccupazione.
E anche in questo caso 1 dati
sono, a una prima lettura, po-
sitivi: lanno scorso il numero
delle persone senza lavoro &

# BARCELLONA. L’economia 5¢es0 di 541.700 unita, atte-

stando il tasso di disoccupa-
zione al 18,63%, il pilt basso
da otto anni a questa parte.
Fra infatti dal terzo trimestre
del 2008, quando la crisi eco-
nomica internazionale e Te-
splosione della bolla specula-~
tiva immobiliare non aveva-
no ancora dato il peggio di sé,
che il numero delle persone
con un'occupazione in Spa-
gna (18,5 milioni di persone)
non era cosi alto.

1 fattori della crescita

«Dal 2013 a oggi il tasso di
disoccupazione ¢ sceso di 7,5
punti e pitt di 1,8 milioni di
persone hanno trovato un la-
voro, uno dei ritmi pittintensi
della zona euro», ricorda Ra-~
ymond Torres, direttore del
Dipartimento di Congiuntu-
ra e Statistica di Funcas, un
think-tank legato al monde
delle casse di risparmio mol-
to rispettato nei circoli eco-
nomici e politici. «Ci sono
stati vari elementi positivi
che negli ultimi tre annt han-
no aiutato l'economia spa-
gnola. Da un punto di vista

strutturale, le imprese hanno
ridotto la loro esposizicne e
hanna diversificato le espor-
tazioni, spostandole verso
mercati pit dinamici come
quelli asiatici; allo stesso
tempo, & cresciuto il settore
det servizi non-turistici come
tecnologia e costruzioni»,
spiega ancora Torres. «Dal-
Valtro, fattori esterni come
I'abbassamento del prezzo
del petrolio, la diminuzione
del costo del denaro e le tur-
bolenze in Nord Africa e Me-
dio Oriente, hanno dato im-
pulso al turismon.

Questi ultimi fattori, pe-
14, sone destinati a scompa-
rire nel breve termine, come
dimostra Vultimo dato sul-
I'inflazione, cresciuta a gen-
naio del 3% a causa del]lau-
mento del costo dellenergia
elettrica.

Maillavorononc’é

La congiuntura economica
positiva ha sicuramente inci-
so anche sulla rielezione di
Mariano Rajoy alla Moncloa
~dopo 12 mesi diincertezza e
due tornate elettorali -, no-
nostante le numerose inchie~
ste sulla corruzione di alti di-
rigenti del Partito Popolare e
la voglia di rinnovamento ri-
chiesta da una parte consi-
stente della popolazione, ca-
nalizzata nei nuovi partiti Po-

demos e Ciudadanos.
Eppure, nonostante 1 dati
MACToeconomici siano cosi
positivi, nessuno a Madrid, a
Barcellona o nel resto della
geografia iberica si sogna di
suonare a festa le campane
dellottimismo. Analizzando
nel dettaghio i numeri, infatti,
emergono parecchi punti eri-
tici che minano la fiducia nel-
le “magnifiche sorti e pro-
gressive” dell’economia spa-
gnola a medio e lungo termi-
ne e che occuperanno il di-
battito dei prossimi mesi.
Melle Hate di eolloramentn

del Paese sono iscritti ancora
3,7 milioni di persone, men-
tre un altro mezzo milione ha
definitivamente smesso di
cercare lavoro. La disoccupa-
zione, inolire, colpisce con
pit virulenza alcune catego-
rie sociali come le generazio-
ni pit giovani (43%) e le don-

wovevamo diventare
ia California, restiame
ia Floridan, dice
i

‘seonomista Tugores

ne, senza contare che 1,8 mi-
lioni di disoccupati non trova
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lavoro da piu di due anni e
che ormai la copertura assi-
stenziale (sussidi, aiuti eco-
nomici, assegno di disoccu-
pazione) rignarda solo il 55%
delle persone senza occupa-
zione.

Un Paese di precari

Mail dato su cui si concen-
tra lattenzione degli osser-
vatori sociali e politici & Jec-
cessiva precarietd e tempo-

ralitd del lavoro creato in
questi anni. Nel 2016 sono
stati firmati quasi 20 milioni
di nuovi contratti di lavoro,
ma 9 su 10 erano atempo de-
terminato. In totale, il 40%
dei 18,5 milioni di lavoratori
iscritti alla Seguridad Social
(equivalente all'Inps italia-
no)sono preecari.

F una delle conseguenze
negative della riforma del la-
voro approvata da Rajoy nel
2012, che ha permesso alle
imprese di abbassare il costo
del lavoro ~ e aumentare la
produttivita sui mercati in-
ternazionali — ma che ha ri-
dotio significativamente le
tutele e 1 diritti, dando mag-
giore importanza al contratti
stipulati a livello delle singole
imprese rispetto a quelli col-
lettivi nazionali e riducendo
drasticamente il costo dei li-
cenziamenti.

Il precariato, poi, € partico-
larmente evidente nellindu-
stria turistica, uno dei settori
pitt vigorosi del sistema pro-
duttivo spagnolo e quello che
ha permesso di tenere a galla
Peconomia negli anni pit du-
ri della crisi. Nel 2016 le pre-
senze internazionali hanno
superato i 75 milioni - 15 mi-
lioni in pit dell'Ttalia e quasi
quanto quelle di tutta 'Ame-
rica Latina ~ un aumento del
10,3% rispetto allanno pre-
cedente che consolida il Pae-
se iberico al terzo posto nella
classifica dei pit visitati al
monde. Il turismo in Spagna
genera 77 miliardi di euro e
contribuisce direttamente al
6% del Pil nazionale; olire un
milione e mezzo di persone &
impiegato nel comparto della

ristorazione nella ricezione
turistica alberghiera. Ma
Iaumento degli ingressi non
¢ andato di pari passo con
quello dei salari e delle condi-
zioni di lavoro del settore, do-
ve si conecentra una buona
parte anche dei contrattiirre-
golari e delle frodi. Basti pen-
sare che la fatturazione me-
dia di un hotel di categoria
standard si aggira sui 75 euro
a notte, mentre il compenso
di una cameriera ai piani va
dai 2 ai 3 euro a stanza. Una
discrepanza che mette in luce
un altro problema strutturale
non risolto, quello del model-
lo di produzione.

Un modello da cambiare

«Non abbiamo imparato
niente dalla crisi», sostiene
Joan Tugores, docente di
Scienze economiche ed ex
rettore dell'Universita di Bar-
cellona. «In questi anni ab-
biamo perso un’occasione
unica per cambiare il modello
produttivo spagnolo. Dove-
vamo passare da un sistema
labor intensive ad uno con
maggior valore aggiunto. (e~
ra chiaffermava che cisarem-
mo dovuti specchiare nel mo-
dello tecnologico della Cali-

fornia e del Massachussets. E
invece», conlude Tugores,

«siamo la Florida di sempre».
«Potremmo dire che siamo
un Paese di camerieri», spie-
ga con una battuta Santiago
Carb6, economista di presti-
gio internazionale e docente
allUniversith di Granada.
«Tuttavia, senza mancare di
rispetto alla professione dei
camerieri», continua Carbd,
«cambiare il modello produt-
tivo non & facile e non si pud
fare da un giorno all’altro, né
tantomeno lo pud fare un go-
verno da solo»,

Carbé individua in un pat-
to generazionale una delle
possibili soluzioni ad un altra
preoccupazione sociale ur-
gente: la crescita enorme del-
le disuguaglianze. L'ultimo
dossier del Fmi, pubblicato
pochi giorni fa, confermava
una percezione che nelle stra-

de era consolidata gia datem-
po: il 20% della popolazione
con reddito pint alto guada-
gna sette volte e mezzo di pin
del 20% piit povero, facendo
della Spagna il terzo Paese
pitt diseguale dell'Unione
Europea. La crisi economica
e 1 taghi ai servizi sociali han-
no generato, tra il 2007 e il
2015, un awmento del 23%
delle persone che vivono sulla
soglia di poverta. Negli stessi
anni, secondo una ricerca
sulla  ricchezza mondiale
pubblicato da Capgemini, il
numero delle persone con
grandi fortune & eresciuto del
50% e attualmente in Spagna
risiedono 127.000 milionari.
Ripresa economica, dunque,
s, ma non per tutti e non alle
stesse condizioni.
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L.avoratori fumano fuori dagli
uffici della Torre Europa di
Madrid. L'anno scorso il tasso
di disoccupazione nel Paese
era del18,63%

Politiche | 11 Pil iberico aumenta da tre anni, pitt veloce di quello
di Italia, Germania e Francia. E continuerd cosi anche nel 2017.
Ufficialmente la disoccupazione cala, ma molii hanno smesso di

cercare e i precari sono olire 7 miliond. E il gap ricchi-poveri st allarga
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INTERVISTA CON MARIO MONT!

«[.a flessibilita usata male»

di Federico Fubini
” i piu velocita non vanno prese alla
lettera. Ma il tema c’¢, spiega Mario

Monti, e per I'Ttalia ci sono due parametri da ri-
spettare: credibilita e affidabilita. apagina6

LINTERVISTA MARIO MONTI

«Laflessibilita non ¢ una vittoria
Italia in serie A solo se credibile»

g e parole di Merkel sull’Europa a

di Federico Fubini

ario Monti é gia passato di

qua. Al senatore a vita —

gia commissario Ue a Bru-

xelles e premier a Roma —

le tensioni sui rendimenti
dei titoli di Stato, e il rischio che I'Ttalia
scivoli in una seconda divisione europea
o subisca procedure sul deficit suonano
familiari. Pochi come lui ne conoscono i
risvolti.

La Commissione Ue per ora non ac-
celera verso una procedura per deficit
eccessivo sull'ltalia, ma tiene alta la
pressione. Che ne pensa?

«La Comimissione Juncker si é carat-
terizzata dall'inizio per una gestione pill
flessibile delle regole sui bilanci pubbli-
ci. I1 governo italiano é stato tra quelli
che pill hanno incoraggiato Juncker in
questa direzione. Con alcuni problemi,
tuttavia. Uno per la stessa Italia, che si €
avvalsa per ben 19 miliardi della flessibi-
lita che ha contribuito a promuovere.
Siccome il maggiore disavanzo ¢ andato
a finanziare spesa corrente e trasferi-
menti (i vari bonus) pit1 che investimen-
ti e non ha giovato alla crescita, la politi-
ca della “flessibilita” non raccoglie pilt
molta stina in Europa. In Italia e nelle
posizioni degli europarlamentari italia-
ni la si considera tuttora una “vittoria”,
ma questo rivela la mentalita antica del-
la politica italiana, secondo la quale é
cosa buona e giusta far gravare le spese
di oggi sugli italiani di domani, anche
quando non lasciamo loro maggiori in-
vestimenti capaci di fare crescere il Pae-
sex.

Vuole dire che la «flessibilita», vista

-da Bruxelles, somiglia sempre piit a
un esperimento riuscito male?

«La Commissione & sempre pilt imba-
razzata per I'uso generoso della flessibi-

lita che ha consentito all'ltalia e a qual-
che altro Paese. Generoso appunto verso
igoverni, ai quali sono state tolte alcune
castagne dal fuoco, anche se adanno dei
loro cittadini in futuro. La sua credibilita
come arbitro che vigila sul rispetto delle
regole si & gradualmente erosa. Non puo
permettersi di andare oltre. Neppure al-
I'Ttalia gioverebbe una Commissione
che, nel “favorirci” molto, perdesse la
propria capacita di esigere da altri Paesi
l'osservanza di regole europee, la cui
violazione potrebbe danneggiare pro-
prio il nostro Paese o le sue imprese».

Non dira che le regole erano perfet-
te e tutto sarebbe andato bene se solo
le si fossero rispettate.

«Dico che la linea della flessibilita ad
oltranza ha consentito di eludere il nodo
urgente di una riforma sostanziale del
policy framework, del modello di politi-
ca econormica europea, non ha condotto
I'ltalia a una maggiore crescita e non ha
giovato neppure al consenso verso chi
I'ha promossa e cavalcata. Perseverare
sarebbe davvero diabolico. Soprattutto
quando si avvicina I'eventualita che la
Commissione, per salvare la sua reputa-
zione, sottoponga I'ltalia alla procedura
per disavanzo eccessivo. I nostro Paese,
assoggettato a tale procedura dall'au-
tunno 2009, era riuscito a liberarsene
nella primavera 2013. Sarebbe parados-
sale e — come ha sottolineato il mini-
stro dell’Economia Pier Carlo Padoan —
nocivo per la nostra immagine, per il
credito del Paese, per i tassi di interesse,
per il sistema bancario e perfino per il
grado di sovranita economica dellTtalia
se, dopo quattro anni in cui il contesto
internazionale ¢ stato particolarmente
favorevole, dovessimo ripiombare in
una condizione dalla quale eravamo riu-
sciti a sollevarci quando il contesto era
ben piili problematico».

La cancelliera Angela Merkel a Mal-
ta aveva accennato a un’Europa a «di-

verse velocita». La sorprende?

«Perfino la Merkel, che ¢ il capo di go-
verno non solo pil1 autorevole ma anche
piti stabile e che meno lascia all'improv-
visazione, puo a volte dire cose che non
vanno prese alla lettera né considerate
irreversibili. Comunque, il tema delle di-
verse velocita c’é. E nel dibattito sul futu-
ro della Ue, cosi come € da tempo nella
Ue che esiste sul terreno. Non tutti i Pae-
si fanno parte di Schengen, non tutti
hanno l'euro, non tutti sono membri
della Nato».

In Italia quelle parole hanno subito
risvegliato lo spettro della «serie B».

«/Ttalia deve prendere seriamente
queste discussioni e magari cercare di
guidarle, come ha ricordato il presiden-
te del Consiglio Paolo Gentiloni. E do-
vrebbero, il governo ma anche tutti co-
loro che hanno responsabilita pubbli-
che e private, riflettere sul tema delle
«velocita» dell’Europa in modo disgiun-
to: euro a due velocita o no; come e
quanto libero movimento delle persone;
con chi e con quali obiettivi I'Europa
della difesa. E cosi via. Perché ogni te-
matica presenta opportunita, vincoli,
interessi differenti».

Ma lei pensa che l'esclusione del-
I'ltalia dal nucleo di testa sia realisti-
ca?

«Dovrebbero anche e sempre di pil1
interrogarsi sulle “velocitd” del’Europa
in modo congiunto. A lungo andare, la
possibilita per un Paese di stare nella Ue
in modo corretto e maturo, da protago-
nista rispettato e incisivo, dipende dalla
sua volonta e capacita di far parte il pit1
possibile della “prima” velocita dei di-
versi ambiti, osservando le condizioni
richieste. Ma dipende ancor pit da alcu-
ni fattori meno misurabili del disavan-
70, del debito, dell'efficienza dei con-
trolli alle frontiere esterne».

Puo essere piu preciso?

«Dipende da due “parametri” che —

Ritaglio stampa

ad uso esclusivo

del destinatario,

non riproducibile.

ECONOMIA E POLITICA ECONOMICA /INTERVISTE

Pag.98




CORRIERE DELLA SERA

paa  12-02-2017
Pagina 1
Foglio 2 f 2

forse per fortuna! — non possono esse-
re quantificati. E neppure possono esse-
re oggetto di esplicite valutazioni quali-
tative, se non si vuole compromettere
una convivenza serena. Quei due “para-
metri” sono la “credibilita” e I™affidabi-
1ita”. Indicano, in modo impalpabile ma
insieme concreto come una pietra se di
un Paese, di un governo, delle imprese,
dei cittadini di quel Paese ci si possa “fi-
dare”». Questo aspetto & essenziale. Ri-
chiede consapevolezza delle capacita e
delle virti1 del Paese e del popolo al qua-

Debito e spread
IL RAPPORTO DEBITO / PIL

Previsioni del governo, valori espressiin %

le si appartiene, cosi come dei suoi limi-
ti e dei suoi tratti meno virtuosi. Anche
per gestire il rapporto complesso con le
istituzioni europee, con l'opinione pub-
blica europea, che non vota in Italia ma
puo influire sul nostro destino come noi
influenziamo il loro, occorre questa ma-
tura e misurata consapevolezza».

E dell'Italia ci si puo fidare?

«Per risponderle, non trovo parole
migliori di quelle con cui Giorgio Napo-
litano conclude sulla Stampa di ieri il
suo intervento: “Non sorvoliamo sulle

NEGLIULTIMIMESI

L’ANDAMENTO DELLO SPREAD

debolezze dell'ltalia emerse nel rappor-
to di decenni con le istituzioni e con i
partner europei: I'instabilita di governo
e la vulnerabilita finanziaria determina-
ta dall'accumularsi e trascinarsi di un
pesantissimo debito pubblico. Mostrar-
si capaci di liberarsi da queste debolez-
ze, e non ricadervi ora, & imperativo ine-
ludibile. E a cio dovrebbe accompagnar-
si una nuova fase di capacita critica e
propositiva dell'italia per I'Europa, piut-
tosto che perderci nella denuncia dei
pregiudizi nei nostri confronti o in bru-
sche polemiche particolaristiche verso

1¥,
Bruxelies™».
PIPRODUZIONE RISERVATA

- Venerdi
L 10febbraio
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il p
giugm? Lle ) pe
diPalazzo Chigi,¢ a queste domande che
dovra trovare risposta. E adeguarsi di
conseguenza riflettendo finalmente su
crescita asfittica, debito pubblico oppri-
mente, lavoro scarso, sorte dell’euro.

cededicarosoloal referendum,occasm«
tie di salvifica palingenes ndo Ren:
zi, simbolo di pericolosa. involuzione
per i suoi oppositori. Lesito finale ¢ il
caos attuale. Per un altro anno, questo,

ingenuamente evocate come panacead
tutti i mali, poi - senza una legge elett

per formare un governo e mag
nanziaun eventuale falhmenm, dinuo-
vo di elezioni. Dimenticando i gual di
pra. Solo che stavoltanon sara pitt
are la clemenza della

elte Olorose, Su econmma,
a one sicurezza, difesa.

gia per convincere Bruxelles che solo
debito pubblico sarebbe stato possibile

ril ettere in moto I'economia, grazie
ualnhe bonus eaun paca.hettc)

via 19 mnlmrdx di ﬂes 'b'l ta,

non so opm andate come Renz spera-
a, e I'Ue ha presentato il conto

i solo peri trascbfsi non ediﬁcanti.

Un anno intero, Pultimo, e stato inve-

si parlera prima di data delle el mm,

- tocco al
rale adeguata - delle alleanze necessarie

¢ anni Renzi ha speso ogni ener-

\scorlsxgha a Merkel segm di cedimento

nei confronti di un paese, I'ltalia, lassu

. considerato pitl 0 meno irrecuperabile,
i In%omma la venm ¢ che i lt: tedeschi,

1essi-
no puo sapere quanto durera il governo
Gentiloni e che cosa possa fare da quia
giugno, o pure a febbraio; né che cosa
possasuccedere dopoleelezioni. Siteme
che trascorra invano un altro anno.

Intanto, alla vigilia del sessantesimo
compleanno dell’Unione ¢ dopo lo
choc della Brexit e I'attacco di Trump
alla moneta unica, Merkel lancia Pidea
di un’Europa a pit velocita, Non ¢ la
prima volta che se ne parla. Le “diver-
se velocita” piacevano molto a Mitter-
rand, ma rimasero lettera morea. Poi
*cerchi concentrici” ¢ pil
avanti € stata consacrata nei trattati
una “cooperazione rafforzata”. Il sen-
so e sempre quello: restare uniti; non
fermarsi, non rallentare, pur accettan-

do diversi grad dia partenenz. . Ma

crescita
Z€ro vir-

diluendo nel tempo la riduzione del

lo spread h ricominciato a correre ¢
le Borse sono cadute do o’le parole di

- detto si. E I'lralia ha portatoa

assaggio dicosa potre bbe suca,ed{,r v
caso di vittoria del Front National.

Merkel se una Unione guxdata daun

Questa settimana www.lespresso.it - @omanfeliotto

nucles pit piccolo di padri fondatori
che accertti lintegrazione di tutti pur
se differenziata, o un'Europa a doppia
moneta (sen’e patlato tante volte): da
una parte i pid forti, e dall’altra i pin
deboli costretti 2 una drastica ristrut-

turazione del debito. A leggere Mario

Draghi in difesa dell’euro, viene il so-
spetto che pensasse non solo a Trump,
ma anche a Schauble. Insomma, la
sfida ¢ decisiva. E traun po bmagnera’
tare i conti con la manovra . 20

Forse occorrerebbe uno choc, |

sapevolezza delle difficolta,un grande '

sforzo nazionale. Ma con questi chia-
ridi luna, non si vedein giro chiabbia
la forza di promuoverlo, attuarlo, 80+

stenerlo.m
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GOZIREPLICA A MONTI

«Nessun regalo dall' Europa»

di Enrico Marro

; § a flessibilitd ottenuta da Renzi non &
*‘\< -imanna dal cielo, ma il frutto di un duro
negoziato con la Ue». Il sottosegretario Sandro

Gozi replica a Mario Monti.

Lintervista

~ Esul

ROMA ['ex premier Mario Mon-
ti, con un’intervista al Corriere,
ha rotto gli schemi affermando
che la flessibilita che il gover-
no Renzi ha ottenuto dalla
commissione europea non e
stata una vittoria, ma ha fatto
piu male che bene ai conti
pubblici e all'economia.

«Non € cosi — replica San-
dro Gozi (Pd), 48 anni, sottose-
gretario alle Politiche europee
—. Cominciamo col dire che la
flessibilita ottenuta da Renzi
non é una manna dal cielo, ma
il frutto di un duro negoziato
con la Commissione europea.
E non é servita a dare mance
elettorali, ma per fare le rifor-
me strutturali, dalla pubblica
amministrazione alla concor-
renza, dalla giustizia al Jobs
act, dalla scuola al fisco».

1 19 miliardi di euro di fles-
sibilita sono stati usati per
spesa corrente e bonus vari
anziché per gli investimenti,
sottolinea Monti.

«Monti dimentica che il go-
verno Renzi ha ottenuto una
svolta sulla politica degli inve-
stimenti in Europa, testimo-
niata dal piano Juncker del
quale I'Ttalia é la principale uti-
lizzatrice, con 12 miliardi di eu-
1o finora. Forse Monti avrebbe

giovato agli italiani».

Fatto sta, secondo, I'ex pre-
mier, che I'Italia ha perso
credibilita. Sono anni che
promette la riduzione del de-
bito, che invece aumenta.

«k stupefacente che oggi si
lamenti di ¢i¢ chi come Monti
ha votato No al referendum
sulla riforma della Costituzio-
ne. Sapevamo benissimo che
con la vittoria del No I'Italia sa-
rebbe entrata in una fase di in-
certezza politica. Il governo
Renzi, a proposito di credibili-
ta, ha fatto scendere le infra-
zioni europee verso I'ltalia da
119 a 70 ¢ le frodi sui fondi co-
munitari del 62%. Nessuno ha
fatto meglio di noi».

Rischiamo pero l'apertura
della procedura d’'infrazione.
Tanto che il ministro Padoan,
sta preparando la manovrina
chiesta da Bruxelles.

«Direi di farla finita con
queste drammatizzazioni sul
negoziato con la Commissione
europea e sulla eventuale pro-
cedura. Non mi sembra che la
Francia abbia subito una dimi-
nuzione della sua sovranita
dopo la procedura. E vero che
noi dobbiamo ridurre il debi-
to, ma le misure che prendere-
mo non devono incidere su

mento delle accise?

«Penso si debba proseguire
sulla via della diminuzione
delle tasse e spero quindi si
possano trovare altre misure».

Torniamo a Monti. Flessi-
bilita e bonus non sono servi-
ti peppure a farvi guadagna-
re consensi, osserva.

«ll modo in cui Renzi si &
mosso in Europa ¢€ la cosa che
gli italiani hanno apprezzato di
pili. Ha ottenuto la flessibilita e
ha chiesto all’Europa di uscire
dallo status quo. Abbiamo pre-
sentato proposte importanti:
per un nuovo governo dell’'eu-
ro; per una politica degli inve-
stimenti; per un sussidio euro-
peo di disoccupazione. E ab-
biamo posto il tema del Fiscal
compact darivedere. Ma vorrei
dire a Monti che accanto a que-
ste abbiamo messo in campo
proposte che toccano valori e
visione politica dell’Europa:
dallo stato di diritto in Paesi
come la Polonia al fatto che ora
la questione libica & ricono-
sciuta come un problema che
riguarda I'Unione».

Unione che sembra disgre-
garsi. Merkel ha gia in mente
V'Europa a piu velocita.

«Anche questo ¢ un fema
che abbiamo proposto noi,

«La flessibilita non ¢ un regalo
ronte interno dicono
al ritorno dell'ancien régime»

Gozi: le accise? Servono altre soluzioni, le tasse devono diminuire

pil forte volonta, e I'ltalia & tra
questi, devono andare avanti
nel processo di integrazione.
L'Ttalia ha le caratteristiche per
stare nel gruppo di testa».

Anche se viviamo questa
instabilita politica? Non si sa
neppure se Renzi si dimette-
ra da segretario del Pd.

«Vediamo cosa dira nella di-
rezione del Pd. Penso che non
si possa andare avanti con
questo stillicidio di richieste
della minoranza, che una volta
vuole il congresso, una volta le
primarie, una volta non si sa
cosa. Basta con questo gioco al
massacro su Renzi».

Voto subito o nel 20187

«Credo che prima sia neces-
sario fare la legge elettorale,
Non mi rassegno a questa deri-
va proporzionalistica».

Senta, ammesso che gli
italiani, come dice lei, abbia-
no apprezzato I'azione di
Renzi in Europa, avrete pur
sbhagliato qualcosa se il rotta-
matore rischia di essere rot-
tamato.

«Sj, ¢’é una grande voglia di
restaurazione. Contro questo
ritorno allancien régime dob-
biamo batterci, ma riflettere
anche sugli errori fatti. In par-
ticolare, dobbiamo riconnet-

preferito un approccio pili ri- crescita e potere d'acquisto».  non é un’invenzione della Can-  terci col mondo giovanile».
gorista, che pero non avrebbe Quindi ¢ contrario all'au- celliera. I Paesi che hanno una gnrico Marro
& RIPRODUZIONE RISERVATA
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Spence: “L’Italia faccia pulizia nelle banche ”

IL PREMIO NOBEL
ALL'ECONOMIA 2001
ANALIZZA EVALUTA
L’AUMENTO DEGLI SPREAD
NELLE ULTIME SETTIMANE
CHE STA RIPORTANDO

IL BELPAESENELRUOLO
DIGRANDE MALATO
DELL'EUROZONA. MA
QUALCOSA ESTATOFATTO

Luigi dell’Olio

Milano
L’ Italia ha fatto dei pro-

« gressi importanti in
termini di riforme economiche e
per affrontare'urgenza dei credi-
ti deteriorati che pesano sui bi-
lanci da bancari. Tuttavia da sola
pud poco: occorre che il tema del-
la crescita venga avvertito come
prioritario da tuttal’Europa.

E il messaggio lanciato dal
premio Nobel - all’Economia
2001, Michael Spence, intervista-
to a margine della Gam Insights
Conference, che si & tenuta nei
giorni scorsi a Milano.

L’aumento degli spread nel-
le ultime settimane sta ripor-
tande I'Italia nel ruolo di gran-
de malata dell’Eurozona. Qual
¢la sua view sul nostro Paese?

«Non credo che sia messo
peggio di altri. Certo, c’&il peso
dell’'enorme debito pubblico e
c’¢ il problema delle banche,
ancora piene di crediti deterio-
rati. Ma non dimentichiamo
che siete un Paese con una
grande propensione al rispar-
mio da parte dei privati e con
un robusto sostegno delle fami-
glie. Detto questo non vedo al-

tra strada che continuare conle
riforme per rendere piti flessibi-
le il mercato, combattere gli
sprechi e generare efficienza.
Quanto al risanamento delle
banche, se i privati non ce la
fanno, tocca allo Stato interve-
nire. Istituti sani e pienamente
operativi sono indispensabili
per sostenere la crescita».

La presa di coscienza dei
problemi ¢’¢, ma non sempre
¢ facile spuntare flessibilita
dall’Europa. Anche se ultima-
mente le convinzioni sull’au-
sterity cominciano a traballa-
re anche trai grandi assertori
di questo approccio. Che idea
si e fatto?

«L’Europa & davanti a un bi-
vio cruciale. Difronte a eventi co-
me le politiche protezionistiche
di Trump e la Brexit, pud rinne-
gare 'approccio seguitofinquie
far emergere lo spirito di integra-
zione rispetto all’egoismo dei
singoli Stati. Se invece continua
sulla strada fin qui seguita, a mio
avviso si schiantera».

Qual & a suo parere lo sboc-
co pit: probabile?

«Vedo il 50% di possibilita per
ciascuna delle due direzioni».

Allargandol'orizzonte, lo sce-
nario globale vede da una par-
te il consolidamento della cre-
scita in termini di Pil e dall’al-
tro un crescente malcontento
tra le popolazioni occidentali.
Come i spiega questa contrad-
dizione?

«E vero che il Pil continua a
salire, ma questo avviene so-
prattutto per la spinta che arri-
va dalla politica monetaria mes-
sa in atto dalle banche centrali
che ha contribuito a creare do-
manda aggregata. Il tutto a fron-

te di una crescente esposizione
debitoria dei Paesi e delle fami-
glie e con crescenti disugua-
glianze sociali. Senza una clas-
se media numerosa e ottimista
sul futuro, le dinamiche dei con-
sumi e degli investimenti sono
destingte a restare deboli».
Dunque bisogna conclu-
dere che le politiche econo-
miche in atto sono errate?
«Sicuramente ci sono statide-
gli errori, in particolare in Euro-
pa dove, a fronte di un’azione
decisa da parte della Bce, si assi-
ste a un dominio dell’austerity
che colpisce soprattutto le fasce
pili deboli della popolazione.
Ma occorre considerare anche i
fattori strutturali: la rivoluzione
digitale porta con sélascompar-
sa di molti posti di lavoro. Basti
pensare alla logistica: nei giorni
scorsi ho visitato una struttura
che fino a poco fa occupava 300
persone e ora ne ha una sola,
che si limita a controllare che il
lavoro dei robot proceda senza
intoppi. Questo crea un proble-
ma gigantesco, nella misura in
cui si fatica a trovare nuova oc-
cupazione in altri settori».
Quindi andiamo verso un
mondo «senzalavoro» per usa-

.re un’espressione molto in vo-

ga di questi tempi tra alcuni
economisti?

«Una prospettiva di questo ti-
po ¢& irrealizzabile. Di certo c'é
che siamo in una fase di transi-
zione profonda, come tante nel
passato. In attesa di trovare un
nuovo motore capace di creare
occupazione su larga scala, oc-
corre mettere in campo misure
di riqualificazione del persona-
le. Le faccio un esempio: la Dani-
marca destina circa il 2% del pro-

prio Pil a programmi di ricolloca-
mento del personale che ha per-
so il lavoro affinché acquisti
competenze in linea conl'evolu-
zione dell’economia, mentre ne-
gli Stati Uniti siamo fermi allo
0,01%. Questo approccio contri-
buisce ad acuire le diseguaglian-
ze. B illuminante quanto detto
nei giorni scorsi da Jack Ma agli
americani».

Cosa ha detto il fondatore
di Alibaba?

«I1fondatore di Alibaba, inter-
vistato a proposito delle ricadu-
te della globalizzazione, ha cita-
touna serie di dati che dimostra-
no come gli Usa abbiano tratto
enormi benefici dalla produzio-
ne a basso costo nei Paesi emer-
genti. Il problema é relativo al fat-
to che non hanno poi distribuito
questaricchezza».

E la Cina? Si iscrive alla
schiera di quanti sono preoccu-
pati dalla situazione della se-
conda economia mondiale ¢
vede ancora spazi di crescita?

«Le statistiche ufficiali indica-
no la crescita cinese ancora in-
torno al 6-7% annuo. Mettiamo
chelarealta sia un punto in me-
no...parliamo comunque di un
ritmo di progresso che ci so-
gniamo alle nostre latitudini.
Ogni anno ci sono dai 13 ai 18
milioni di cinesi che abbando-
nano le campagne per andare a
vivere nelle citta e questo crea
una domanda gigantesca di in-
vestimenti infrastrutturali e per
la mobilita. Detto questo, in Ci-
na ci sono problemi legati alla
fragilita del sistema bancario,
ancora troppo in mano agli ope-
ratori pubblici, che non adotta-
no sempre logiche puramente
di mercato. Le criticita non
mancano, ma non vedo crisi
all’'orizzonte».
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[VISTO DAGLIUSA |

“lInuovo protezionismo americano
portera danni e grande mstabilita”

ALBERTO BISIN, DOCENTE
DIECONOMIAALLA NEW YORK
UNIVERSITY, VEDE QUASI
UNRITORNO ALLA GUERRA
FREDDA NEI PRIMI PASSI

DEL NUOVO CAPO DELLA CASA
BIANCA. CONMOLTE
CONSEGUENZE NEGATIVE

PaolaJadeluca

Roma
Io eviterei certi confronti, per

« quanto la situazione sia estre-
mamente preoccupante, mi pare esa-
gerato tirare in ballo gli anni 30»: Al-
berto Bisin, docente di economia alla
New York University, non & d'accor-
do con quanti in questi giorni hanno
detto chel'isolazionismo e il protezio-
nismo di Trump ci riportano agli an-
ni che hanno preceduto la seconda
guerra mondiale. «Piuttosto mi sem-
bra di assistere a una forma di ritorno
alla guerra fredda», afferma.

Nel senso che le sembra realisti-
co un asse Usa-Uk-Russia contro la
Cina?

«8i, mi sembra certamente realisti-
co e mi pare che la Cina stessa tema
un’evoluzione dei rapporti interna-
zionali in quella direzione. Mi pare
anche preoccupante: i confronti bila-
terali tendono a essere piu diretti di
quelli multilaterali».

Come quando per i voli aerei ci si
doveva accordare paese per paese,
prima dei “cieli aperti”?

«L'analogia e giusta: e questo & an-
chelatteggiamentodi Trump nei con-
fronti degli accordi sul commercio:
vuole rinegoziare 'accordo Nafta per
contrattare indipendentemente con
Canada e Messico. Lui pensa di avere
pitt potere contrattuale, forse & vero,
ma porta a minori vantaggi generalie
piu frizioni globali»

Tutta la trumpnomics é criticabi-
le? Il boom di Wall Street dice al
contrario che il mercato sembra ap-
prezzare.

«Molto criticabile. Non civedo nul-
la di positivo: il protezionismo avra
costi molto elevati nel medio lungo
periodo, anche se si riuscissero ad evi-

MILIONI

lInumero degli americani che rischiano
direstare senza assistenza sanitaria
se passeral’intenzione del presidente
Donald Trump di annullare la Obama
Care, una riforma non perfetta ma di
sicuro un passo avanti importante

tare guerre commerciali. Ma anche
le politiche per limitare I'immigra-
zione, e lo smembramento della sa-
nita non promettono nulla di buo-
no. In principio una riforma della tas-
sazione delle imprese & desiderabi-
le, ma sarebbe necessaria una rifor-
ma di tutta la soruttura, con particola-
re riguardo alla tassazione delle im-
prese americane all’estero, non sola-
mente la riduzione dell’aliquota che
I"amministrazione Trump sembra
avere in programma»

Eppure la Obama Care non é sta-
ta esente da critiche.

«La principale distorsione della sa-
nita Usa e che in buona parte & sussi-
diata attraverso il posto di lavoro, au-
mentando i cost per i lavori indipen-
denti o per chi non ha lavoro fisso.

Una distorsione che Obama non ha
avuto la forza di eliminare. Non ha
avuto forza di limitare le rendite del-
le compagnie assicurative, e il mono-
polio dellamultinazionali farmaceu-
tiche. Detto questo Obama Care &
una riforma, nessuno era mai riusci-
to a fare un passo avanti in questo
senso: ci aveva provato Clinton, Ted
Kennedy al Senato, ciavevano prova-
to tutti. Obama é riuscito e ora tutti
temono il cosiddetto repeal: 18 milio-
ni di persone rischiano di perdere
I'assistenza sanitaria».

Civorra un anno prima che sirea-
lizzi il passaggio effettivo di conse-
gne al governo Trump: ci potrebbe-
ro essere impatti negativi e imprevi-
sti sull’'economia?

«I rischi maggiori a breve sono le
guerre commerciali e un blocco dei
visti che riduca fortemente 'immigra-
zione del capitale umano necessario
a settori tecnologicamente avanzati».

Fu Clinton ad erigere il muro tra
Usa e Messico, Trump lo sta comple-
tando: da due punti di vista diversi
un problema realmente sentito?

«Il problema esiste ed & certo senti-
to in vaste aree socio-economiche e
geografiche del paese. Cio non toglie
chelidea del muro, cosi come espres-
sa sia velleitaria e principalmente ad

effetto propagandistico».

Trump contro I'euro. Che ne pen-
sa delle accuse che I'Ue tenga la va-
luta bassa?

«Inutili schermaglie, semplici ten-
tativi di disturbo di quelli che Trump
vede come avversari. Politiche del
cambio aggressive sono ancora piu
inutili e dannose di politiche comer-
ciali aggressiver.

La cancellazione della Odd
Frank, che poi ha ispirato le rifor-
me finanziarie europee. quali ri-
schi potra comportare?

«Rischi gravissimi. Vantaggi a bre-
ve per i mercati finanziari-i cui titoli
infatti sono cresciuti molto di valore
danovembre ad oggi - e costi in termi-
ni di rischio di crisi finanziaria a me-
dio-lungo per tuttal’economia. I mer-
cati finanziari valutano ottimistica-
mente la capacita di questa ammini-
strazione di comportarsi in modo
pragmatico. Ma i timori sono di un
degrado de] capitale sociale e civile,
dell'istruzione: tutti fattori fondamen-
tali di crescita del sistema economi-
co, che rischiano un deterioramento
sostanziale. Nel lungo periodo un si-
stema economico efficiente si fonda
su elementi intangibili, la fiducia nel-
le istituzioni, il rispetto del fisco, il ri-
fiuto della corruzione. Un Presidente
che sirifiuta di accettare la legislazio-
nesul conflitto di interessi o che attac-
ca la professionalita di un magistrato
icui giudizi legali constrastano con le
sue politiche rischia di minare grave-
mente il rapporto dei cittadini con le
istituzioni. Anche quando in italia cer-
chiamo le cause della scarsa crescita
del Sud, spesso ci soffermiamo su rap-
porti sociali, istituzioni, politica»

Ha toccato il tasto educazione.

«L'idea di spostare tutta l'attenzio-
ne sulle scuole private & una posi-
zione ideologica pericolosa: ab-
biamo fatto molti progressi con
molta fatica- al di fuori della con-
trapposizione pubblico-privato -
ad esempio con alcuni intereven-
ti come le charter school. Ora en-
trare in campo a gamba tesa non
mi pare una mossa corretta».
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“L.’Uenon resti aimargini del G2”

DAVID GOSSET, DEL CEIBS DI
SHANGHAI, ANALIZZA GLI
EQUILIBRI GEOPOLITICI
FUTURIDOMINATI DALLA
POLARIZZAZIONE USA-CINA:
UN SISTEMA PER NON VENIRE
MARGINALIZZATIE
CONNETTERSIALFINTECH
BANCARIO DEL DRAGONE

Non credo in un asse
« esclusivo tra Usa-Re-
gno Unito-Russia e nemmeno
a un asse Usa-Russia»: David
Gosset, fondatore e direttore di
Academia Sinica Europea pres-
so il Ceibs di Shanghai, una del-
le pili prestigiose business
school del mondo, guarda con
atteggiamento positivo alle evo-
luzioni e anche alle grandiinco-
gnite sullo scacchiere interna-
zionale delle alleanze, dopo il
terremoto scatenato dalle ele-
zioni a presidente Usa di Do-
nald Trump. Spiega Gosset:«Le
relazioni traa gli Stati Uniti e la
Russia si intensificheranno, co-
sa che si configura come positi-
va, ma non ci sara una reale
strategia di partnership tra i
due».

Non scorge tuttavia segnali
di contrapposizione tra il
mondo occidentale e quello
asiatico, in particolare un ten-
tativo di isolamento della Ci-

na?

«C'¢ un fatto importante che
dobbiamo sottolineare: Trump
cerchera unarelazione pili pro-
fonda con Modj, il primo mini-
stro dell'India. I media devono
porre attenzione a questo feno-
meno. Questi nuovi schiera-
menti non marginalizzeranno
la Cina che & divenuta centrale
in un ampio raggio di proble-
matiche globali. Cina € il part-
ner numero uno degli scambi
commerciali della Russia e di
New Delhi e per Putin i rappor-
ti con la Cina sono una chiave
di volta della Russia del futu-
Io»,

Le relazioni tra Trump e Xi
Jinping non sono certe le pii
serene. Tra le tante bordate,
Trump ha subito accusato il
governo cinese di tenere volu-
tamente bassa la moneta, lo
yuan, per danneggiare gli Sta-
ti Uniti.

«E’ un dibattito sbagliato. La
chiave per capire la Cina & guar-
dare alle dimensioni e alla dina-
mica del suo mercato domesti-
co. Sel'occidente vuole fare pii1
business con la Cina, se vuole
beneficiare dellarinascita cine-
se, deve negoziare paziente-
mente con le autorita cinesi
maggiori accessi al mercato del
Dragone. L'accesso al mercato
cinese ¢ il vero tema, ora. Pechi-
no aprira gradualmente pil set-

tori economici e questo & il pa-
rametro per una relazione piu
equilibrata. E vero bisogna am-
mettere che i rapporti tra Usa e
Cina stanno diventando sem-
pre pilt complicati sotto la presi-
denza Trump ma alla fine dei
conti la razionalita avra la pre-
valenzar

Quindi converrebbe a en-
trambi trovare un accordo?

«Xi e Trump negozieranno
unnuovo livello di stabilita reci-
procatraidue paesi. Trump e il
negoziatore capo, piuttosto
cheil comandante capo: ci vor-
ra tempo, avremo diversi mo-
menti critici nelle settimane a
venire ma alla fine sapranno ar-
rivare a una sorta di non antago-
nistico G2, in una situazione
senza precedenti di mutua in-
terdipendenzan.

Ci sono perod due fronti in-
candescenti: il Mare del sud
della Cina e il Nord Corea.

«Gli Stati Unit non saranno
capaci di indebolire I'influenza
della Cina su Taiwan. Cosa ac-
cadrebbe a compagnie come
Foxconn senza la dinamica
dell'economia cinese? Le con-
vergenze economiche tra Tai-
wan e Mainland China sono un
dato di fatto, e qualsiasi tentati-
vo di manipolazione da parte
degli Usa non cambierebbe la
situazione di fondo. Gli Usa
non sono in grado di fornire

una soluzione alternativa alle
necessita economiche di molti
paesi asjatici, che invece sono
soddisfatte dalla Cina grazie al-
la sua dimensione economica
e alla sua vicinanza geogratica.
In definitiva, il punto chiave &
che sicuramente un incidente
tra Usa e Cina, che si tratti della
disputa sul Mare del sud della
Cina o del Nord Corea, non
montera. Gli errori si fanno, ma
le leadership sagge devono sa-
per intervenire per limitare il
potenziale negativo e persino
distruttivo»

In questo scenario che ruo-
lo giocal'Europa?

«L’Europa deve essere molto
cauta se non vuole finire margi-
nalizzata in unmondo G2, pola-
rizzato tra Usa e China. E uno
dei sisterni per non restare ta-
gliata fuori & connettersi, ora, al-
la rapida crescita dell’ecosiste-
ma Fintech cinese. Si parla tan-
to dei bad loan del sistema ban-
cario cinese, che & tuttora uno
dei problemi del paese. Quindi-
ci anni fa avevamo una lettera-
tura sostanziosa pronta a scom-
mettere sull'imminente collas-
so del sistema bancario cinese.
Ma nel 2008 la crisi si e origina-
ta a Wall Street e non a Pechi-
no. Ora il Fintech che sta rimo-
dellando profondamente il
mondo bancario tradizionale,
ed & verosimilmente guidato
dalla stessa Cina». (p.jad.)
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La questione mediterranea

TRA ECONOMIA E DEMOGRAFIA

Le dinamiche. Studio Fondazione
Moressa sui trend delle macro-aree

La doppia spinta dellAfrica

Crescita vivace e flussi migratori sfidano un’Europa vecchia e stanca

diRossella Cadeo

& isono due capitoli dove il tra-
" dizionale rapporto Nord-Sud
, del mondo si capovolge “a fa-
.t vore” del secondo: l'incre-
mento demografico e la dinamica eco-
nomica dell'ultimo decennio. Se la pri-
ma questione pud non sorprendere,
meno scontato & lo sviluppo registrato
da alcuni Paesi africani, uno sviluppo
che peraltro non sta impedendo I'im-
pennata dei flussi migratori. Fughe
sempre pili massicce, inparte spiegabi-
li se si pensa che la crescita, pur forte,
parte da livelli molto bassi, visto che i
Pil totale e pro capite restano lontani
anni luce da quelli del mondo occiden-
taleelamaggioranzadellapopolazione
vive sotto la soglia della poverta,
schiacciata da emergenze umanitarie,
politiche, militari, ambientali e dalla
minacciaterroristica.
Sonoalcunispuntiche emergono dal
rapporto della Fondazione Leone Mo-
ressa sul “Ruolo dell’Europa negli sce-
nari internazionali”, che con una serie
di dati sui trend demografici ed econo-
mici delle diverse macro-aree offre
un’utile piattaforma di osservazione
sulla situazione attuale anche in rela-
zione al fenomeno migratorio, punto
chiave dell’attuale discussione politica
e delle campagne elettoraliin atto (o in
vista). Un fenomeno che nel mondo
coinvolge ormaioltre 6smilionidiindi-
vidui (ma si arriva a 243 milioni consi-
derando i migranti complessivi, non
solo quelli “forzati”, dati 2015 delle Na-
zioni Unite), a fronte dei qualiii8imila
sbarchi irregolari registratiin Italia nel
2016 possono considerarsi uno sposta-
mento residuale ~ come ha ricordato
P’Oim nel convegno organizzato dal Pi-
me '8 febbraio scorso per la “Giornata
mondialecontrolatrattadipersone”-e
comunque un’emergenza operativa e
umanitaria, certo non numerica. Si
pensiche dei34milioni diemigrati afri-
cani, ben due terzisi spostano all'inter-
nodello stesso continente, in Paesi con

Pil e disponibilita molto inferiori a
quelli del mondo occidentale.

Confrontando le statistiche, a parti-

re dal capitolo demografico, si scopre
che, se nel mondo la popolazione dal
2005 al 2015 é cresciuta di quasi il 13%
(da 6,5a7,3 miliardi), il continente che
ha dato il minor contributo (+1,2%) &
proprio 'Europa, che non arriva al mi-
liardo (740 milioni). Ben pili significa-
tivo Papporto dell’Africa: con quasi il
30% di abitanti in pilt nel decennio si
avvicinaa1,2 miliardi e contaperil16%
sul totale mondiale (e peril 2050 le Na-
zioni Unite prevedono addirittura un
raddoppio). Con quasi 4,4 miliardi di
persone, pero, restal’Asiail continente
pilt popoloso (60% del totale), con la
Cina e I'India in testa per abitanti (1,3
miliardi circa ciascuna) e per trend de-
mografico (+5,4% e +14,6%). L’altro mi-
liardo circadipersone ¢ distribuito per
un terzo in Nordamerica, due terzi in
Centro e Sudamerica e una quarantina
di milioni in Oceania: tutte aree carat-
terizzate comunque da una significati-
va crescita demografica (a differenza
dell’Europa e del Giappone).

Quanto al capitolo economico, la di-
namica é simile: le aree che oggi mag-
giormente alimentano i flussimigrato-
riregistranoitassidisviluppopilirile-
vanti(sempreneldecenniozo0s-2015¢
comunque prima della caduta dei
prezzi del petrolio, tra le principali ri-
sorsediquestiPaesi,insiemealle mate-
rie prime). «Il rapporto tra sviluppo e
migrazioni-osservano daFondazione
Moressa - € controverso e non & auto-
matico che la crescita economica freni
le migrazioni. Questo pud avvenire nel
lungo periodo (come nell'ltalia del do-
poguerra), ma nel breve periodo pro-
babilmente le incentiva, dando qual-
che risorsa in piu a chi vuole partire.
Probabilmente ¢ quello che sta avve-
nendoorain Africa (in Nigeriain parti-
colare), senza contare che la situazio-
ne éresapiu complessa dalle questioni
politiche (conflitti, terrorismo, insta-
bilita, sfruttamento e miseria diffusi),
per cui in molti casi & difficile distin-

guere migrantieconomicie profughi».

Inumeri? Nel 2z005la Ueaz8 detene-
va il 31% del Pil mondiale, pari a quasi
11.600 miliardidieuro. Dieciannidopo
éslarrivata a sfiorare i 15mila miliardsi,
ma Ja sua quota sul Pil del globo
{66mila miliardi) & scesa al 22%, supe-
rata dagli Usa, che hanno girato laboa
dei 16mila miliardi (+54%) e ora, alle
spallelacrisiinnescatanel 2007, hanno
in mano un quarto della ricchezza del
pianeta. Ma a sorprendere sono i tassi
di sviluppo atre cifre di altri Paesi, co-
me la Cina (che ha quintuplicato il suo
Pil, sfiorando i 10mila miliardi), I’ Afri-
ca,|'India o il Brasile.

Cid non toglie che il Sud del mondo,
in particolare I’Africa, continui ad ave-
reunPilbassissimosiatotale (2milami-
liardi, un settimo della Ue a 28) sia pro
capite (1.700 euro contro 29mila),
un’aspettativadivitaridottaanchesein
miglioramento (61 anni contro 81), un
tasso di natalita altissimo (35 per mille
controilio per mille), un’alta mortalita
infantile, enormi diseguaglianze, un
welfare inesistente.

Fattori demografici ed economici,
oltre che sociali, politici e ambiental,
continuano quindi aspingere il Sud del
mondo, soprattutto le giovani genera-
zioni (25 anni & 'etd media del migran-
te), a partire verso un’Europa sempre
pii1 anziana e rallentata nella crescita.
Un*“continente vecchio” alqualeservi-
rebbeunnuovosguardo,ingradodiva-
lutare esigenze erisorse siaentroicon-
fini nazionali sia nelle aree del mondo
svantaggiate (che stagnanti non sono
né prive di progressi) per capire come
regolare o prevenire 'aumento dei
flussimigratori,superandolalogicade-
gliinterventiestemporaneiodichiusu-
raconunprogetto, invece, di ampiore-
spiro.Come-ricordanodaFondazione
Moressa - il Migration compact, il pia-
nodiinvestimenti avviato nel 2016 dal-
la Uesupropostaitaliana, al quale pero
fadifetto unamaggiore partecipazione
dei singoli Stati membri.
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- Continenti a confronto
L’ECONOMIA
1 primi 10 paesi africani ed europei per Pil2015 e le variazioni nel quinquennio 2010-2015
_Nigeria 182,2 418 2300
Egitto 91,5 280 3.100

. Sud Africa 54,5 277 5.100 :

. Algeria 39,7 156 3.900

| Marocco 34,4 99 2.900

© Angola 25 97 3900

. Sudan i 40,2 92| 2300 !

| Kenya | 46,1| 59 1300

. Etiopia | 99,4 57 600

. Tanzania 53,5 43 800
Africa ‘ L
Germania , 81,2 3.033 37100
Regno Unito 64,9 2577 39.600
Francia 66,4 2181 32.800
talia 60,8 1.642 27.000
Spagna 46,5 1.076 23.200
PaesiBassi 16,9 677 40.000
Svezia 9,7 447 45.600
Polonia 38] 428 1L100
Belgio 1,3 409 36.500
Austria 8,6 340 39.400
EU28 5085 » 14,693 28800
LA DEMOGRAFIA
Popolazione mondiale per macro-area (milioni di abitanti), anni 2005-2015

2015 Distribuzione % , Variaz. %

. Macro-aree , inmilioni| pop. 2015 2005/2015
Europa 738 10,0 1,2
Asia 4.393 59,8 11,4
Africa 1186 16,1 28,9
America Nord 358 49 8,8
America Sud e Centro 634 8,6 12,4
Oceania 05| 18,2

| Tollale T3 53
W‘) aprezzi correnti 2015 Fonte: elaborazioni Fondazione Leone Moressa su dati Eurostat |
Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.
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LINTERVISTA. JYRKI KATAINEN, VICEPRESIDENTE DELLA COMMISSIONE UE

«L’incertezza politica
un freno agli investimenti»

diBeda Romano

“el pubblicare la sua analisi
1 ¥ trimestrale sull’economia

» Continua dapaginal

wme [ expremier finlandese, che
ha affrontato anche lipotesi di
unatassaall’importazione (bor-
der tax) negli Stati Uniti, & il pri-
mo responsabile del Fondo eu-
ropeo per gli investimenti stra-
tegici ("EFSI o Fondo Juncker).

Per lungo tempo, nel pieno
della crisi debitoriae finanzia-
ria, era Pincertezza economi-
ca a pesare sugli investimenti.
Nel frattempo, il periodo pit
acuto della crisi & passato,
P’economia si sta ripendendo,
ma gli investimenti restano
deboli. Come mai?

Viéstataunaripresadegliin-
vestimenti, ma non quanto spe-
rato o previsto. Nei fatti, quello
degli investimenti ¢ ancora un
anello debole dell’economiaeu-
ropea. Lincertezza economica
& stata superata. Le riforme
strutturali in molti paesi sono
state adottate e la crisi esisten-
ziale della zona euro appare al-
menoinparterisolta. Laragione
della debolezza degli investi-
menti &aquesto puntolegata al-
Pincertezza politica.

Quali sono i timori pill evi-
denti, che gli investitori inter-
nazionali le riferiscono piut
spesso?

I rischi politici sono difficili
da analizzare e da prevedere.
(C’é chiaramente preoccupazio-

dell'Unione, la Commissione eu-
ropeaha fatto notare ieri che, per
laprimavoltainquasitoanni, tutti
1 Paesi membri dovrebbero regi-
strare crescita economica que-
st’anno. Eppure, «le prospettive

ne per le scelte politiche della
nuova amministrazione ameri-
cana. Sul fronte commerciale, ci
si interroga su come potrebbe
concretizzarsi il protezionismo
americanoequalesarebbeil suo
impattosulcommerciointerna-
zionale.Sulversante europeo,la
situazione ¢ senza precedenti
per quanto riguarda il populi-
smo. Cisichiede comeevolvera
latassazioneocomesisviluppe-
ral’assettodellasocietd. Cisono
dubbi poi sul comportamento
dei consumatori.

Lo sguardo di molti osser-
vatoricorre allasceltabritan-
nicadilasciare’Unioneoalla

Francia e alle prossime ele-
zioni presidenziali che Mari-
ne Le Pen, leader del Fronte
Nazionale, potrebbe in effetti
vincere.

Attualmente, il livello degli
investimenti in Europa ¢ infe-
riore dizoo miliardidieuro aili-
velli medi di lungo termine. Al-
Iincertezzaeconomicaésuben-
trata lincertezza politica. Per
colmare questo scarto, dobbia-
mo ridurre P'incertezza per in-
coraggiare gli investimenti pri-
vati perché attualmente non ¢
un problema di denaro, quello
nonmanca, ¢ un problemadial-
locazione dei fondi.

Cosarisponde ai suoi inter-
locutori stranieri quando le
chiedono del futuro dellazona
euro?

Faccioloronotare chelesfide

sonopitlincerte del solitox, sileg-
ge nel rapporto. In una conversa-
zioneconllSole24Ore,ilvicepre-
sidente dell’esecutivo comunita-
rio Jyrki Katainen, 45 anni, ha sot-

non mancano: I'esito di incerte
elezioni politiche; 'emergenza
immigrazione;ilrapportoconla
Russia. Al tempo stesso, sottoli-
neo come 'Europa si stia inte-
grando sempre pill. Ricordo le
misure per completareilmerca-
to unico digitale, il mercato uni-
co dei capitali, il mercato unico
energetico. Per non parlare del-
la nascita di un Corpo europeo
diguardie di frontiera o dell’an-
nunciatacooperazionenelcam-
podelladifesa.

Pud PEuropa fare di piit per
compensare gli effetti nefasti
sugli investimenti dell’incer-
tezzapolitica?

La Commissione europea
pud fare poco direttamente nei
paesi membri, ma promuoven-
do accordi commerciali, raffor-
zando il mercato unico e utiliz-
zando appienoil FondoJuncker
possiamo sostenere 'economia
erasserenare il climapolitico. A
proposito del mercato unico, vi
¢ancoramolto potenziale tutto-
rainutilizzato. Possiamo creare
nuovi mercati e quindi nuova
domanda. Per esempio, nel tra-
sporto dell’elettricita o nei bio-
carburanti.

Parliamo, per terminare,
della situazione americana e
soprattuto del futuro del com-
mercio internazionale. Gli
Stati Uniti stanno valutando
seadottareunabordertax,una
tassa all’importazione. Cosa
ne pensa?

Non mi piace parlare di guer-

tolineato come lincertezza
politica - dall’'uscita della Gran
Bretagna dalla Ue alle prossime
presidenziali francesi fino al pos-
sibilevotoanticipatoinTItalia-stia
pericolosamente pesando sugli
investimenti. Continua » pagina 2

recommercialiospecularesudi
esse. L'Europa vuole evitare
guerre o conflitti commerciali
con qualsiasi partner, inclusi gli
Stati Uniti, Poiché sarebbe mol-
to negativo per 'economia. Cio
detto, se qualcuno si comporta
controinostriinteressiocontro
le regole commerciali interna-
zionali, allora possiamo reagire
coninostrimeccanismi. Voglia-
mo rispettare le regole globali
quando si tratta di commercio.

Anche il rischio di una poli-
tica isolazionista da parte
americana ¢ fonte di incertez-
za politica.

Prima dell’arrivo di Donald
Trump, il libero commercio era
fonte di preoccupazione per
moltiin Europaenelmondo, as-
sociato a una globalizzazione
non governata o mal governata.
Si era convinti che l'assenza di
regolefossesinonimodiperdite
dipostidilavoro. Oggil’approc-
cio mentale & piu favorevole al
commercio, per via anche della
minacciadidecisioniunilaterali
da parte americana. Siamo pas-
sati da una visione negativa del
libero commercio, aunavisione
pilt positiva se quest'ultimo &
basato suregole certe e condivi-
se.Non ¢ un caso se nelle ultime
settimane i paesi del Golfo Per-
sico, dell’Asia o del’America
Latina ci dicono di voler raffor-
zareilegamiconunaEuropache
privilegia il multilateralismo e
lacooperazione internazionale.
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POLITICA ECON OMICA CERCASI

di Eugenio Fatigante

C 7 & qualcosa di stonato nella politica
economica. [l ministro dell’Econo-
mia, Padoan, parla di dati che «danno ra-
gione» al governo nel commentare il mira-
bolante risultato di aver ottenuto nel 2016
una crescita dello 0,9%, cioe lo 0,1% sopra
le ultime «rigorose e affidabili» stime uffi-
ciali (la Nota di aggiornamento dello scor-
so settembre). Si sorvola sul fatto che, co-
mungque, la crescita italiana resta quasi la
meta di quella dell'eurozona, ma tant’e...
non si puod ottener tutto. Guarda caso, si
tratta della meta esatta della correzione pa-
ri allo 0,2% del Pil (3,4 miliardi, ora ridotti
a3 proprio per lamaggior salita del Pil) che
ci € stata chiesta a gennaio e che tanto ha
"infastidito” il nostro esecutivo. Immagi-
niamo che il Tesoro possa, anzi, scorgere
un nesso tra i due fatti: se costa tanta fati-
ca riuscire a crescere appena un decimale
soprale previsioni, una ulteriore manovri-
nain corso d’opera rischia solo di strozza-
re la ripresa.
Ora, pur concordando sulla scarsa effica-
cia di una politica europea fatta solo di ul-
tra-austerita (che va rimessa in carreggia-
ta, e per questo civorra unalunga battaglia
politica), unintervento cosi "minimale” di
aggiustamento dei conti si dovrebbe fare

senza particolari traumi, anche rammen-
tando alcuni "eccessi" del governo Renzi
suibonus. Tanto piliche finché restainbal-
lolapossibilita di elezioni prima della sca-
denzanaturale dellalegislatura, mettere in
sicurezza i conti non sarebbe sbagliato. E
qui il tema della finanza pubblica si salda
strettamente a un altro, non meno delica-
to: la (in)stabilita politica e i suoi effetti sui
conti, peraltrosottolineata da Bruxelles nel-
'aggiornamento delle sue previsioni. Lali-
nea del Tesoro ha subito nelle ultime ore
ben due colpi dal Pd, che pure & il partito
piitforte nellamaggioranza di governo. Pa-
doan & protagonista di uno scontro con
Renzi sull' aumento delle accise all'interno
della manovrina. E nella direzione ha do-
vuto assistere, anche da parte di un colle-
gadi governo (Delrio), arilievi suquella po-
litica di privatizzazioni gia indicata come un
perno per la prossima legge di Bilancio.
Nel marasma attuale della politica, insom-
ma, e difficile scorgere una linea chiara di
politica economica. Per I'oggi e ancor piit
per i prossimi mesi. Mantenere questa in-
certezza puo solo far male al Paese. Che
correilrischio di dover pagareinfuturoben
altri costi.
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QRALE RATIFICHE

Dal Parlamento
europeo via libera
allaccordo Ceta

Beda Romano» pagina 23

Valore simbolico. Il voto & un segnale politico lanciato
agli appelli protezionistici del presidente americano Trump

Dall’Europarlamento ok al Ceta

Via libera allaccordo di libero scambio e cooperazione economica Ue-Canada

di Beda Romano

~ algrado le incertezze dell’ul-
timo minuto, il Parlamento
. europeo ha approvato ieria
¢ .ab. Strasburgo il discusso ac-
cordo dilibero scambio tra'Unione eu-
ropea e il Canada (noto con 'acronimo
Ceta).llvotoéunarispostaairecentiap-
pelliprotezionisticidel presidente ame-
ricano Donald Trump. Cio detto, in un
contesto politico segnato dall’emergere
di partiti anti-sistema, molti osservatori
si aspettano una inevitabile frenata nei
negoziatiche’Europastagiaconducen-
do alivello internazionale.

«Con I’adozione del Ceta - ha detto
Artis Pabriks, il deputato popolare let-
tone che & stato il relatore del provve-
dimento nell’iter parlamentare - sce-
gliamo l'apertura, la crescita e stan-
dardelevatianzichéil protezionismoe
la stagnazione. Il Canada ¢ un Paese
con il quale condividiamo valori co-
muni. E anche un alleato su cui possia-
mo contare. Insieme, possiamo co-
struire ponti anziché muri, per la pro-
sperita deinostri cittadini. Il Cetasara
un faro per tutti i prossimi accordi
commerciali nel mondo».

L’approvazione del trattato con il Ca-

nada e avvenuta con 408 voti a favore,
254 voticontrari, e 33 astensioni. Il Parla-
mento europeo si & presentato spaccato
all’appuntamento di Strasburgo. Le di-
visioni politiche hanno segnato i gruppi
parlamentari e le diverse delegazioni
nazionali. Secondo una prima ricostru-
zione, hanno votato contro molti socia-
listi, alcuni popolari e liberali, oltre chei
verdi, la sinistraradicale e gli esponenti
parlamentari pill nazionalistici.

1l trattato, che dovrebbe contribuire
all’espansione dell’economia europea
peruntotale di 12z miliardi di euro all’an-
no, potrebbe entrare in vigore gia in
aprile. E necessaria una notifica di Bru-
xelles ad Ottawa. Si tratterebbe di una
applicazione parziale. Quella piena av-
verra solo quando i Ventotto avranno
ratificatoiltesto. L’iter & complicato, te-
nuto conto della crescente opposizione
all’accordo. Unapetizione firmatadas,s
milioni di cittadini ¢ stata consegnata
martedi al Parlamento europeo.

L’approvazxone dell’assemblea parla-
mentare, segnataierinellacittafrancese
damanifestazioni di protesta da parte di
moltioppositori, giunge mentre il presi-
dente americano Trump ha deciso di
rinnegare il Partenariato trans-pacifico
e di rinegoziare V'intesa commerciale
con il Messico e il Canada (nota con

Pacronimo Nafta). Washington sta an-
che valutando se introdurre una nuova
tassa all'importazione (border tax) che
non piace a molti europei.

Isostenitori dell’intesa con il Canada
considerano il trattato commerciale
Poccasione per lanciare un messaggio
politico contro le tendenze protezioni-
stiche della nuova amministrazione
americana, ma anche per offrire uno
strumento efficace in modo da meglio
governare il fenomeno della globalizza-
zione. Chi invece si & dichiarato contra-
rio, ritiene che I’accordo sia I’ennesimo
tassello a una nociva liberalizzazione
degli scambi e a un presunto strapotere
delle societa multinazionali.

«Questoaccordomoderno-hadetto
il presidente della Commissione euro-
peajJean-ClaudeJuncker-¢&unaoppor-
tunita (...) per meglio gestire la globa-
lizzazione». Il Ceta deve diventare il
modello di altri accordi, ma convince-
re i cittadini preoccupati dal libero
scambio non sara facile. Intanto, ieri
I’agenzia Reuters sosteneva che la Ci-
na vorrebbe anticipare il vertice an-
nuale con'Unione pur di promuovere
ilcommercioearginareilnuovo prote-
zionismo americano. Esponenti comu-
nitari non confermavano.
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UN BANCHIERE CONTROMANO

Meglio Trump oggi
che Merkel per sempre

I dubbi luterani della cancelliera, le giuste intenzioni
di The Donald, la vista lunga dei Brexiters, la Cina
globalcomunista. Ettore Gotti Tedeschi unchained

| DI ALAN PATARGA

I'uno e disprezzera I’altro: non potete servire Dio e mammonas (Mt 6,24).

N ESSUNO PUO SERVIRE DUE PADRONL O odiera I'uno e amera l'altro, o preferira

Ettore Gotti Tedeschi, presidente della filiale italiana del Banco Santander,
ex presidente dello lor, economista, con “mammond”, cioe con i soldi, ha a che [are
tutti i giorni. Sa pero che del denaro e bene solo servirsi, magari per fare del bene o
anche per trarne un profitto legittimo, perché quando si tratta di servire per I'uomo
I'unico vero padrone dev’essere Nostro Signore. Una servitit che sa di liberta, perché
equivale a dire che su questa Terra niente e nessuno puo realmente sottometterci.

E con questa certezza che il professore piacentino, soprannumerario (cioé mem-
bro sposato e con figli) dell’Opus Dei, parla dell’economia globale e italiana, e del
mondo che cambia. Senza essere schiavo del “politicamente corretto”.

Professore, I'arrivo di Donald Trump alla

Casa Bianca e l'avvio della Brexit sem-

hrano disegnare un mondo nuovo, meno

propenso ai grandi accordi multilaterali.

Qualcuno dice che sara il trionfo del pro-

tezionismao. Sara davvere un mondo piil

chiuso? Oppure si apre un'era diversa,

di concorrenza senza galateo, i cui chi

meglio produce e commercia sopravvi-

ve e gli altri soccombono?

Senta, ¢ da quando ci si ¢ resi conto
che la crisi era ingestibile, cioe dal 2008-
2009, che stiamo vivendo una forma di
concorrenza senza galateo, che in realta
€ una [orma di “ognuno pensi a sé stesso”
e chi ha dato ha dato e chi ha avuto ha
avuto. Hanno cominciato proprio gli Sta-
ti Uniti, che hanno dovuto fronteggiare la
crisi {da loro generata) quando le famiglie
non pagarono 1 debiti e le banche comin-
ciarono ad andare in delault. Dopo il fal-
limento di Lehman Brothers il governo fu
obbligato intervenire per salvare le ban-
che e fu costretto pertanto a “naziona-
lizzare” il debito delle famiglie america-
ne. Questo intervenlo pubblico quasi rad-
doppio il debito sul Pil, e questo debito fu
in gran parte collocato nei grandi merca-
ti sottoscrittori di debito pubblico (Asia in
primis), scaricando il problema sul debito
dei paesi pitt “deboli” come Grecia e Ita-

30 | 16 febbraio 2017 | TEMPT |

«NON MI PARE DI INTENDERE
CHE IL NUOVO PRESIDENTE
FARA "PROTEZIONISMO”,
BENSI UN NECESSARIO
RIMPATRIO DI PRODUZIONI
DELOCALIZZATE, PER CREARE
SETTORI TRAINANTI LA
CRESCITA E L'OCCUPAZIONE»

lia, imponendo un rating insopportabile.
Quali effetti produrra l'arrivo di Trump
alla Casa Biancu & presto per dirsi, si pos-
sono solo fare scenari, ma da tutto quello
che ho letto sulle sue dichiarazioni non
mi pare di intendere che Trump fara “pro-
tezionismo”, bensi un evidente, necessa-
rio e opportuno rimpatrio di produzioni
delocalizzate, per creare setlori lrainan-
ti la crescita economica e l'occupazione.
Ta Brexit ha la stessa origine dell’elezione
di Trump, cioé la sfiducia nella classe di
governo che ha generato e mal gestito la
crisi. Questa volta pero il dissenso e rivol-
to all’arrogante Germania, cui gli inglesi
non sono disposti a lasciare la guida d’Eu-
ropa. Hanno ben visto...

In questo nuovo assetto, almeno per il

momento, sembra prendere forma un

asse Washington-Londra-Mosca, men-

tre I'Europa appare ormai culturalmen-

te pin affine alla Cina ospite d’onore al

World Economic Forum di Davos. Dav-

vero Pechino & l'alfiere della globalizza-

zione? E quanto spazio c'@ per la dignita

e la liberta dell'uomo che un tempo era-

no il cuore (e il motore anche economi-

co) del mondo cristiano?

Magari ci fosse quest’asse: mettercbbe
in minoranza la Germania e si rivedreb-
bero i parametri di Maastricht. Riferen-
domi alla Cina, non credo che possa esser
veramenle definita alfiere della globaliz-
zazione. La Cina ha beneficiato della delo-
calizzazione produttiva da parte dell’Oc-
cidente perché aveva ingiusti vantaggi di
costo di produzione, fondati su una mano
d’opera “semischiava”. Ma ora le importa-
zioni sono crollate e la Cina, per evituare
un collasso, deve rimpatriarle e collocar-
le all’interno. Deve pereid crescere il pote-
re d’acquisto, cioé i salari, percio i costi di
produzione, pertanto i prezzi di vendita.
Ne vedra delle belle se non fara la brava e
non arrivera ad accordi con I'Occidente di
Trump. Gli Stati Uniti hanno vantaggi tec-
nologici talmente grandi ormai da arriva-
re, in certe produzioni, quasi ai costi di
produzione cinese. Poi la Cina deve deci-

lota: Ansa
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dere se vuole veramente globalizzarsi o
globalcomunistizzarsi. Sa che le banche
in Cina sono dello Stato? Mi riferisco ora
allo spazio della dignita umana se la Cina
dominasse 1’Occidente: sa che questo fu
proprio il tema che discussi con l'allo-
ra cardinale Joseph Ratzinger, nel 2004?
Era il tema che piu gli interessava appro-
fondire: l'effetto della globalizzazione sui
diritd dell’'uomo nel mondo, nel caso
in cui la tendenza fosse stata quella che
avevamo discusso. Cerlo, la cullura cine-
se non si fonda su radici cristiane, come
quasi tutto il mondo occidentale. I fon-
damenti sono taoismo, confucianesimo,
buddismo, maoismo. Questi fondamen-
ti hanno generato quello che chiamiamo
il “pragmatismo cinese”, credo non serva
aggiungere altro.
Nei giorni scorsi in molti hanno comin-
ciato a dire che Mario Draghi, presi-
dente della Bee, sia di fatto rimasto il
solo difensore dell'euro e dell'Unione
Europea, mentre perfino Angela Mer-
kel parla di “"Europa a due velocitd” e
il ministro Padoan - davanti allipotesi
di una procedura di infrazione a carico
dell'Ttalia - para di “cessione di sovra-
nita” come un Salvini qualungue. E cosi?
0 & solo la difesa dell'Europa delle rego-

le finanziarie e non anche del sogno di

Adenauer e di De Gasperi?

Per come la vedo, Draghi & una delle
poche persone (italiane) di valore su cui
possiamo contare e se dal 2012 le cose
non sono andate peggio lo dobbiamo a
lui. Se fosse stato nominato a capo del-
la Bece un tipo come Wolfang Schiuble
(attuale ministro delle Finanze tedesco,
ndr), I'Italia sarebbe gia conunissariata.
Draghi perd non e onnipotente, in Ita-
lia ci vorrebbe un governo [orte e stabile.
C'e? La signora Merkel e luterana di ferro,
crede nella sua coscienza personale, nel-
la giustificazione, nella separazione fede-
opere, eccetera. Da buona protestante,
crede che noi italiani, cattolici, che pec-
chiamo ma possiamo confessarci e torna-
re a peccare, siamo pitl disposti del lutera-
no a falsificare 1 bilanci, a mentire, a non
mantenere la parola data. Percid non si
fida di noi. E vorrebbe le due velocita, cui
noi risponderemo alla Eduardo de Filippo
nel capolavoro di Marotta I'oro di Napoli
(cloé con ’o pernacchio, ndr).

Intanto, in Italia, si continuano a cedere

pezzi di patrimonio industriale... soprat-

tutto i francesi fanno shopping di nostre
aziende, e si parla anche di Generali.

Il problema ¢ molto pitt complesso e

vede piu fatti e attori che operano: dal
potere assoluto di Bruxelles al problema
di ricapitalizzazione delle banche, alla sfi-
ducia nei governi. I francesi da 200 anni
hanno “influenti legami” con I'ltalia e da
sempre sognano di incorporare imprese
italiane nelle loro. B una vecchia storia,
ohime, cominciata con il Risorgimento.

Su Generali (e qualche tempo fa su Rcs)

c’'e anche il ritorno dell’eterna battaglia

tra finanza bianca e finanza laica. Ver-

rebbe da dire: guelfi e ghibellini che si

azzuffano mentre lo straniero viene a

far bottino.

Mi viene da ridere a sentir parlare di
finanza bianca (cattolica) contrapposta
a quella laica. Menomale che non mi ha
fatto nomi, altrimenti avrei rischiato di
esser offensivo... [o parteggio per chi fa
bene il suo lavoro, per beneficiare il bene
comune, e lo dimostra con i fatti e non
con qualche elemosina data alla persona
giusta al momento giusto.

Passano gli anni, ciclicamente torna la

paura dello spread, ma l'unica costante

della nostra economia restano i soliti
zerovirgola. L'Ttalia non cresce, ancora
meno del resto dell'Occidente (che pure

@ lontano dai boom del Novecento). Lei

ha spesso ripetuto che la crisi economi-

ca @ una crisi demografica. Bastera fare
pin figli?

Non si fanno pit figli non tanto per
un supposto problema economico. 11 valo-
re della famiglia e i figli sono ormai un
problema culturale che persino nel mon-
do cattolico ha creato non poche “vitti-
me”. Basti pensare al tema della cosiddet-
ta “paternita responsabile” post Huma-
nae Vitae, che ha portato le cattolicissime
famiglie a pianificare un figlio a coppia.
Dimenticando che la crescita zero sono
due figli a coppia, cioé il cosiddetto coef
ficiente di sostituzione. Domandi ai let
torl di Tempi se riescono a immaginare
come possa crescere il Pil se la popolazio-
ne decresce. Poi vadano a spiegarlo al loro
parroco quando si lamenta per la riduzio-
ne dell’8 per mille...
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IL COLLOQUIO A SETTEMBRE
Quando il Papa
inconlro Bauman

di Andrea Riccardi

n visita all'Universita Roma

4 Tre, papa Francesco cita la Disarmo personale
«societa liquida» di Zygmunt Lo potranno accusare di buonismo,

Bauman, incontrato ad Assisi
a settembre. 1l sociologo gli

ma il Pontefice ha proposto

aveva Scritt(): «Lei é per me Un disarmo personale ne"a lOtta )
una luce in fondo al tunnel. non violenta alla violenza

apagina 23 Vecchi

9 L'analisi

11 Pontefice e il sociologo, uniti dal timore per la fine del dialogo

di Andrea Riccardi

, era unclima disteso e semplice
nellavisita di papa Francesco
all'Universita Roma Tre, Né il
rettore Panizza né il Vaticano
hanno voluto seguiti o presenze

ufficiali. §'é realizzato un colloquio diretto tra il
Papa, tornato insegnante, e gli studenti. Le
domande dei ragazzi hanno ruotato attorno
alla globalizzazione. Il Papa, messo da parte il
testo scritto, halanciato a braccioquasiun
«manifesto» perla globalizzazione dal volto
umano. Sivedeva.che voleva stimolare
TUniversita a lavorare su questo, perché € un
huogo «dove si pud dialogare» e «c’@ posto

per tutti». Il Papa invita a pensare: non divide

i cattolici e dai laici. Ma, toccando problemi
vivi, le sue dormande dividono all'interno
questi mondi. La Chiesa di Francesco é
preoccupata che si smetta di pensare e di
discutere. Nessuna paura per il «libero
pensiero». Niente nostalgia del passato.
Bisogna accettare questo tempo senza
recriminare: «Noi dobbiamo prendere

Yepoca come viene»— hadetto il Papa,
usandouna metafora che ama, quella del
portiere che, nel calcio, prende I¢ palle

da dove vengono. Tuttavia si & lasciato andare
a un'affermazione grave sul presente,
corroborata dalla sua esperienza della classe
dirigente mondiale: «La politica si‘é abbassata
tanto». | ragazzi lo seguivano attenti

e divertiti delle battute: <L'unitd — ha detto —
non quel giornale...», riferendosi a quello

fondato-da Gramsci. Francesco ba parlato

di «globalizzazione poliedrica, in-cui ogni
cultura conserva la sua identiti», riprendendo
la «society liquida» di Zygmunt Baurnan.
Epoiuna eritica dura all'economia liquida,
per ladisoccupazione giovanile. Il pensiero
del Papa e quello di Bauman trovano una forte
¢ significativa saldatura. Trai due, ¢'é stato
anche un momento intenso quando, nel
settembre scorso-ad Assisi, si:sono incontrati
nell'ultima uscita del pensatore polacco
(laico e ebreo): Questi ha detto a Francesco:
«Lei & perme una luce in fondo al tunnel».
Bisogna riempiere i vuoti uniformanti
e-angoscianti del mondo globale: «Si perde

il senso della costruzione sociale che sifa
con il dialogo» e «invece di parlare si grida

o ¢l sgriday -~ ha ingistito il Papa. Poi
preoccupato ha detto: «Quando non ¢’¢
dialogo, € I'inizio della guerra». Lo potranno
accusare di «buonismor, ma Bergoglio.

ha una proposta chiara: «Il dialogo-avvicina
le persone ¢ i cuori: fa I'amicizia, Vamicizia
sociale», Lanostra — dice Luigi Zoja —

€ la societa della morte dél prossimo. Tl Papa
ha la percezione di unaviolenza crescente
nelle nostre societa. Ha proposto un disarmo
personale nella lotta non violenta-alla
violenza; «Bisogna abbassare i toni, parlare
meno e ascoltare di piti!». Cosi ha stabilito
un legame tra violenza nel linguaggio

¢ «violenza mondiale». Allaviolenza
di'societa anonime ¢ liquide, il Papa ha
contrapposto la.«concretezzay,

ripetendolo pili volte. Per essere concreto;
doveva toccare il tema della paura

degli immigrati, proposto dalla siriana
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Nour, venuta da Lesbo con altri profughi
sull'aereo papale. Eungrandetema ™~
globale. A chi dice «perdiamo la nostra
identita!», il Papaha ricordato: «I/Europa
¢ stata fatta da invasioni... Le migrazioni
non. sonoun pericolo, ma una sfida per
crescere». Da argentino, figlio di un Paese
fatto.da migrazioni, conosce il valore
dellincontro tra le culture. Per questo

ha detto convinto: «Non ¢'¢ pericolo»,

se si realizza un’integrazione seria degli
immigrati: L'integrazione éla sfida.

Ma il Papa poi ne halanciata anche
un’altra: per diminuire i rifugiati, bisogna
favorire la pace neiloro Paesi e fermare
lo sfruttamento. Era tempo cheuna
personalita di rilievo non parlava

~ contanta forza (ma.con pacatezza) di

sfruttamento oltre che di pace. E il
sorprendente manifesto di Francesco

per un mondo globale.
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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TESTIMON IANZE ’\}“ eidue giornidi

DAI CONFINI permanenzaa Napoli
per partecipareal convegno
delle Chiesedel Sud su

I giovani
nella trincea
del lavoro

di Nunzio Galantino

“Quale futuro perigiovaninel
Sud?”, ponsono riuscito a
liberarmidalsenso di
responsabilitd e di vergogna
chemihapresoleggendola
letteradeltrentenne Michele.

Lontinga » paginals

TESTIMONIANZE DAI CONFINI

I giovani nella trincea del lavoro

Coniugare diritti e doveri implica la rinuncia all’assistenzialismo

di Nunzio Galantino

» Continuadapaginal

1 giovane udinese che si & suicidato
indirizzando una lucida e dramma-
tica lettera ai genitori. E vero, il tra-
gico episodio € stato evocato da pit
d'unodegliintervenutial Convegno.Ma
questo non mi & bastato per esorcizzare
quelle parole pesanti come pietre diun
giovane che si dice «stufo di fare sforzi
senzaottenererisultati, stufo dicolloqui
dilavoro inutili [...]. Non posso passare
lavitaacombatteresolopersopravvive

re, peravere lospaziochesarebbe dovu- :

to, o quello che spetta di diritto.
Di “no” ¢ ‘ome rlsposta non si
vive, di “no” si muore». Le
dure parole diMichelele ho
messeimmediatamente ac-
canto a quelle di papaFran-
cesco: «I giovani ci chiama-
no arisvegliare e accrescere
la speranza, perché portano in
sélenuovetendenze dell'umanita
e ciaprono al futuro, in modo che nonri-
maniamo ancoratiallanostalgiadistrut-
ture e abitudini che non sono piti porta-
tricidivitanel mondo attuale» (Evange-
lii gaudium, 108). Le strutture e le abitu-
dini che portano disillusione,
disperazione e morte hanno oggi tanti
nomi e hanno tante vestali, impegnate
come quelle che presidiavano e alimen-
tavano il fuoco pubblico nell’antica Ro-
ma. Solo che il fuoco che alimentano le
vestali nostrane non riscalda. Brucia e
distrugge soltanto. Brucia e distrugge
speranzeevite,comequelladiMichelee
ditantiche, comelui, noncel’hannofatta
ad aspettare. O non hanno trovato chi
potesse continuare a tenere viva la loro
speranza, prendendo chiaramente le di-
stanze dagli incantatori di serpenti e da
venditori di fumo abuon mercato.

Per troppo tempo abbiamo confuso ¢ |
: continuiamo a confondere la risposta a

quello che i giovani ci domandano con
Pofferta di soluzioni prét-a-porter o di

scorciatoie. Possiamo trovare anche gio- !
¢ vani che si accontentano di queste rispo- :

ste. L’esperienza maturata finquielalun-
ga consuetudine avuta con tanti ragazzi
mi ha convinto della tragica verita delle
parole di Michele, tanto simili al lamento
dei giovani mandati a morire sul fronte
parigino dellaMarnadicuiscrive George

i Bernanos. Lo scrittore francese, in uno

dei suoi discorsi sullaliberta, ricordando
queste vittime della Prima Guerra Mon-
diale, attribuisce ai piltt giovani, tra
{morti, un’amara constatazio-
ne: «Abbiamo chiesto ai no-

stri padriuna ragione per vi-

vere edessicihannomanda-

toamorirenelletrincee».La

domandadiragioni per vive-
re, la domanda cioé di ragioni
per non morire, rivolta da quei
giovani - che sono infondoigiova-
ni di ogni tempo e quindi anche i nostri
giovani - non solo non ¢ stata accolta nel
suo carattere pitt profondo, ma ¢ stata di-
rottata simbolicamente sulla Marna, cioé
suunatrinceache havistonelcorso diun
paiodigiornilamorteditrecentomilagio-
vani francesi e tedeschi. Non vorrei che,
dinanzi alla preoccupante mancanza di
rlspostc concrete.e qredlbllx alla doman-
dapervivere dehm§ 1ragazzi, finissimo
per rassegnarci 2 uttabilita della
Marna che, a que ), vedo come

simbolo dell'inc oglicre do-
mandereali,anzicome sun“bolo del tradi-
mento di quelle domande.

Tra gli aspetti pili preoccupanti della
questionegiovanile,soprattuttonelnostro '
Sud, ne sottolineo due. Innanzitutto la “di-"

stanza” traladomanda diragioni per vive-
redeinostrigiovani,come quelladiMiche-

le, e lerisposte che a questa domanda ven-
gono fornite. E poi, la “creazione di verie
propri cortocircuiti” che possono inne-
scarsitralarichiestadiragioni per viveree
lerisposte a essa fornite. Ladurarealtd che
ci vene consegnata da indagini senza fine,
ma soprattutto il volto implorante di tanti
nostri ragazzi, e non solo tali, continua a
mantenermi nella convinzione che non si

! pudgirareallalargadaunarealtachegrida
; il bisogno diripresa per cid che stagna e di

accelerazione per quanto sembra comun-
que muoversi troppo lentamente. Un Ve-
SCOVO, e comungue una personaresponsa-
bile non puo né limitarsi a prendere atto di
quanto i dati quantitativi comunicano né
unirsi al coro delle lamentele, accompa-
gnate~conyecostumediffuso-dallaprati-
ca dello sterile scaricabarile né invocare
senza troppo crederci un intervento dal-
FAlto. Non tocca a me entrare nei partico-
laritecnicidiquantosilegge esiascoltanei
tantireport. Misembrano perd abbastanza
chiari alcuni passaggi ed alcune scelte, ca-
paciditrasformare le tante realta negative
in altrettante opportunit, soprattutto per
il nostro Mezzogiorno. Dico “nostro” non
solo perché sono figlio del Sud, masoprat-
tutto perché, allabase di quanto dico,c’¢la
convinzione abbastanza condivisa che -
solo se il Mezzogiorno viene percepito co-
me chance per 'intera nazione - il Sudela
nostra Italia potranno avere uno sguardo
sufficientemente positivo sul futuro. E ne-
cessario innanzitutto una sorta di conver-
sione, non solo lessicale, che deve riguar-
dare il concetto di economia. £ fin troppo
chiaro cheunaeconomiachesiasoltantoo
esclusivamenteunaeconomiadiprofitto-

comvéquellaampiamente prevalente -dif-

ficilmente siinterfacceraconilbisognore-
aleeconledomandeesigentideinostrigio-
%éni. Se cio perdura, davvero possiamo
pensareche possanodurareatteggiamenti
e parole grondanti pietismo e paternali-

smo? Pietismo e assistenzialismo sonosta-
tie continuano aessere i piti efficaci e sub-
doli alleati del malcostume e del sistema
malavitoso. L’alternativa passa solo attra-
Verso una consapevole assunzione di re-
sponsabilitd. Dove e quando questa man-
ca, ci saranno “altri” a far pesare i bisogni,
indirizzandoli e trasformandoli in richie-
stadifavori. Epoi,soloquandosismettecol
pietismo e col paternalismo € possibile re-~
cuperare e coniugare inmanieradecisa di-
ritti e doveri. Parole che devono sempre
pit1 sostituire: favore, raccomandazione e
appoggi. Per poter uscire dal fatalismo e
pernoncedere allarassegnazione & neces-
sario elaborare con professionalit e “sag-
gezza”opzionistrategiche dilungorespiro
che sembrano assenti ormai da troppo
tempo. E poi, una parola si aggira sempre
pilt minacciosa dalle nostre parti e nonso-
lo. E la parola e soprattutto la realti della
“precarietd”. Nelsuo Elogiodellaprecarie-
ta, Enzo Mattina, senza ignorarne la pro-
blematicita, la interpreta come elemento
non solo negativo, ma che potrebbe addi-
rittura diventare una possibilita di svilup-
po.Labuonaoccupazione-osserva-«non
simisurasulladuratadeirapportidilavoro,
ma sul fatto che il maggior numero di per-
sone abbiasempre unrapporto conillavo-
roedispongaserpredeimezzi,dellesedie
deisupporti per nonrimanerne escluso».
NonsodireselaLetteraindirizzatadai
Vescovidelleregionidel Sud aigiovanial
termine del Convegno napoletano vada
precisamente in questa direzione. L’au-
gurio & che la promessa di un impegno a
continuare amettersiingioco perfornire
risposte sensate a domande reali passi
ancheattraversoil potenziamentoditan-
te iniziative sorte in ambito ecclesiale,
come il Progetto Policoro.
Nunzio Galantina é Segretario generale della Cei
e Vescovo emerito di Cassano allJonio
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LALETTURA

Perché rester0.
un economista
militante

di Paul Krugman

hecos’echenon

dovreste fare dopo
quest’anno cosl L
sconfortante? Tre grandi
tentazionisi faranno
sentire, inmisuradiversaa
seconda delle persone.
Le chiamerd quietismo,
acquiescenzaed
emulazione.

Continua » pagina 19

Lalettura

LU’IMPEGNO DI UN INTELLETTUALE PUBBLICO

Insistere sui fatti. Una strategia per non farsi battere dalle bugie
(anche istituzionali) e da analisi economiche spesso improvvisate

Perché sar0 ancora un economista militante

1 Contro quietismo, acquiescenza ed emulazione: tre buoni motivi per sostenere le proprie ragioni quando tutto sembra darvi torto

Krugman&Co.
TUTTALECONOMIA SUL WEB

di Paul Krugman

» Continuadapaginal
uietismo. Cominciamo dal quieti-
smo. Significa sostanzialmente ri-
nunciare a cercare di dialogare col
mondo in generale. Significa ripie-
garvisuvoi stessi. Significa concentrarvisulla
vostra specializzazione. Se siete economisti,
significatornare ascriveresaggiche verranno
letti da qualche centinaio di persone, e rinun-
ciare a ogni tentativo di far arrivare il verbo al
pill vasto mondo. Almeno per quanto mi ri-
guarda, questa & una tentazione fortissima.
Voglio raccontarvi che cosaho fatto dome-
nica scorsa. Avevo un editoriale da scrivere,
ma ho deciso che avevo bisogno di chiarirmi
alcune cose nella mia testa, e poi magari scri-
verle per altri. Cosi ho trascorso alcune ore
piacevolissime a leggere saggi accademici, e

poi abbracciato al mio vecchio amico Fred.
(FredstaperFederal Reserve Economic Data,
unsito fantastico per scovare statistiche.)

E stataun’esperienzameravigliosamente
rilassante, lenitiva,unpo’l’equivalente nerd
di guardare video di gattini su YouTube
(faccio anche quello, peraltro). Insomma, ¢
stato bellissimo.

Ovviamente le persone continuerannoafa-
re cose del genere. Continueranno a lavorare
neiloromondispecifici,alavorare sucoseche
non sono necessariamente destinate a rag-
giungere un pubblico di massa. Anzi, la mag-
gioranzadelle persone fari cosi: non tutti pos-
sono cercare, o dovrebbero cercare, di in-
fluenzare I'opinione dei non specialisti, dei
non addetti ai lavori.

Penso che alla fine, anche se sei la persona
pitu introversa e accademica del mondo, per
tutti noila giustificazione ultima di quello che
facciamo & fare qualcosache cambierailmon-
do, che migliorerale cose.

Se leggete il capolavoro di un’economista
straordinariamente influente come John
MaynardKeynes,la«Teoriagenerale dell’oc-
cupazione, dell’interesse e dellamoneta»,che
¢ un libro notoriamente difficile (¢ una fati-

cacciaperfino per glieconomistidi professio-
ne), troverete che alla fine fornisce un’auto-
giustificazione. Perché scrive questo libro,
chein effetti & rivolto aun pubblico di addetti
ai lavori, sapendo che i politici non lo legge-
ranno? Perché le idee contano, diceva. «Gli
uomini pratici, i quali si credono affatto liberi
daogniinfluenzaintellettuale,sonospessogli
schiavi di qualche economista defunto. Pazzi
al potere, i quali odono voci nell’aria, distilla-
nolelorofrenesiedaqualchescribacchinoac-
cademico di pochi anni addietro». Insomma,
le idee escono e girano per il mondo. Ma che
succede se i pazzi al potere distillano Je loro
frenesie daunsito dibufale gestito daSan Pie-
troburgo? Che ruolo c’¢ in questo caso per il
ragionamento approfondito?
Beh,amenodinoncredere cheesistaun ca-
nale che consente al sapere accademico di pe-
netrarenelmondoreale, tuttal'impresae piut-
tostosconfortante.Percideilcasodicontinua-
readarsidafare per cercare distabilire questo
collegamento. Delle varie cose di cui sto par-
lando, il quietismo & la tentazione che esercita
la maggiore attrattiva su di me: ma ¢ comun-
que unatentazione a cuinon voglio cedere.
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Acquiescenza

Gialostate vedendo,noneé cosi? Seuninsieme
di idee ha successo politicamente, significa
che una qualche validita deve averla. Cisonoy
alcuniintellettualichesonocentristidiprofeg
sione:secisono dueschieramenti, laveritade-
v’essere sempre nel mezzo; e se ¢'¢ estremi-
smo, dev’essere per forza ugualmente estre-
mo, aprescindere dal contesto.

State vedendo sicuramente anche voi tan-
tissimichegia comincianoatrovareespedien-
ti per sostenere che il presidente eisuoicolla-
boratori pilistrettiqualcheragione cel’hanno.
11 problema di questo atteggiamento, natural-
mente, & cheilfatto diavereil poterenonrende
giusto quello che dici, il fatto di avere il potere
nondecidedov’¢laverita. Solo perchéqualco-
sahafunzionatobenenonsignificachepossie-
dauna qualche validita.

Dovete afferrarvi con forza ai vostri princi-
pi. Non dovete credere che la vostra parte sia
sempre nel giusto (non é certamente cosi),
non dovete credere di essere infallibili (non &
assolutamente cosl), ma dovete credere che
gli strumenti dellaragione - cercare realmen-
te di comprendere come funziona il mondo e
cercare di basare la vostra visione di come do-
vrebbeessereilmondosuquestacomprensio-
ne - non sono influenzati dalle fortune politi-
che.Dovete continuare acrederlo. Se cedete a
questa tentazione, rinunciate al senso stesso
della vostra esistenza.

Emulazione

Quello che abbiamo appena visto, e non & la
prima volta, & che idee semplicistiche, com-
pletamente errate, hanno funzionato molto
bene. Che chi afferma cose semplicistiche,
facilmente confutabili, non paga nessun da-
zio. E che avere una narrazione forte, anche
se del tutto falsa, apparentemente funziona
meglio che avere una narrazione sofisticata,
mapocotrascinante. Forsealloradovremmo
fare la stessa cosa?

A questo punto, dovrei fornire esempi cor-
rispondenti sull’altro versante dello schiera-
mento politico, malaverita & che non c’¢ nulla
direalmente comparabile. E qui torniamo a
unadelle cose che dicevo primasuicentristidi
professione: éunasortadiassiomaper cuidue
partidel dibattito politicodevonoperforzaes-
sere simmetriche,manoneécosl. C'¢semplice-
mente u’enorme differenza.

Quandosentopersonedire:«Seintrodurre-
mo i dazi di Trump e abbracceremo il prote-
zionismo si scatenera un’altra depressione
che distruggera milioni e milioni di posti dila-
voroy,stannodicendounacosachenonécon-
validata dall’analisi economica. L’argomento
che il protezionismo distrugge postidilavoro
nonéquello chediconoimanualidieconomia
(e io di manuali di economia ne ho scritti).
Quello che dicono i manuali & che il protezio-
nismo riduce lefficienza e ci rende piti poveri
nel Jungo periodo. Non dice che distruggera
tantissimi posti di lavoro. Eppure si vede un
mucchio di gente, che queste cose dovrebbe
saperle, che propaga analisi allarmistiche.

Moody’s ha pubblicato un’analisi sugli ef-
fetti della politica commerciale di Trump che

€ sconvolgente nella sua infondatezza, Non &
che siasbagliato it modello economico, & pro-
prio che non & basata su nulla, su nessun mo-
dello che qualcuno possa utilizzare per qua-
lunque cosa. Hanno semplicemente fabbrica-
tounastorialiper i per spaventare le persone
contro gli effetti della politica commerciale.
Ed éunatentazione che capisco. Uno pud dire
«Pagherai un prezzo quando uscira fuori che
lecosechehaidetto eranosbagliate», manegli
ultimi mesi la verita & che non abbiamo visto
NEsSSUNo pagare nessun prezzo per aver detto
cose inesatte. Cisono molti altri esempi come
questo, e in alcuni casi probabilmente molto
pitigravi.Dovete ricordarvi per cosa cistiamo
battendo realmente. Io ho dei valori, una pre-
ferenza politica: ci sono cose che voglio veder
realizzate. Vogliounasocieta chesiapitibene-
volaversoglisfortunati, che confortigli afflitti
eaffliggagliagiati, invecedelcontrario. Voglio
unasocieti aperta, in tantissimi sensi.
Mac’équalcosadipiligrandedellasemplice
questione dicosasuccederaallapoliticafisca-
le, ai programmisociali o ai salari minimi. E di-
ventato sempre piti evidente che anche se la
lotta di fondo, ovviamente, & fra destra e sini-
stra (fra uno Stato concepito come al servizio
dell’oligarchia e uno Stato concepito come
protettore) ¢ anche,auncertolivello,unalotta

fra chi vuole difendere I'Tlluminismo e chilo
vuole distruggere.

L’onesta intellettuale & un valore fonda-
mentale. Non dovete cominciare a raccon-
tare bugie nobili, perché sacrifichereste
quello che siete. Non nascondetevi nel vo-
stro giardino. Non cominciate a trovare
espedienti per sostenere che cose insensate
dopo tutto hanno un senso.

Che cosafare?

Anche quelli di noi che sono usciti dai confini
delmondoaccademicoehannocercatodipar-
lare all’esterno non si sono impegnati abba-
stanza per trovare modiadeguati per comuni-
care con un gruppo pilt ampio di persone. Si
continuaafare troppoaffidamentosul codice,
adare per scontato che le persone sanno o ca-
pisconocosechemoltedilorononsannoenon
capiscono. Non & abbastanza.

La cosa peggiore di tutte & quando si sale in
cattedra, quando sisostiene qualcosafacendo
levasullapropriaautorevolezza. Iononcredo
di averlo mai fatto o almeno cerco di evitarlo.
Mihanno chiesto di firmare varie petizioni sui
terribili effetti delle politiche di Trump. Ave-
vouna scusa: il New York Times non mi con-
sente di fare cose del genere. Ma resta il fatto
che questa strategia & incredibilmente ineffi-
cace. Semplicemente non funziona: non in
questa America, non in questa fase della no-
stracivilta. Dire: «Sonounesperto, datemiret-
ta» semplicemente non funziona.

Ma anche al dila di questo, la tentazione di
prenderselacomodaenonfarelafaticaditra-
durre astrazioni in cose pili concrete, che la
gente possa comprendere, € grandissima. E
dobbiamo combatterla. Un modo per com-
batterla, anche qui, & evitare non solo il gergo
tecnico, ma anche certimodi di inquadrare la

questione che risultano di difficile compren-
sione. Molto tempofa, quando studiavo perla
laureaspecialistica, ilmiomentore diallora, il
compianto Rudi Dornbusch, diceva che
quando si scrive per un pubblico generico
non bisogna cominciare dicendo: «Prendia-
mo un’economiapiccolaeaperta...». Bisogna
dire: «In Belgio...».

Ora, non voglio fare quello che dice sempli-
cemente: «Fate quello che faccio io. Tutti do-
vrebbero essere come me». Mi sono fatto an-
ch’io un esame di coscienza, e una cosa che &
importantee chenonfaccio,enonmivienena-
turale fare, ¢ individualizzare, focalizzare P'at-
tenzione sulle storie disingole persone. Non &
proprio il mio stile. Non sono quel tipo di per-
sonachevainunaltroPaese e incontraunsag-
giolocale che guarda caso dice esattamente le
coseche pensoio. Nonsononeanche queltipo
dipersonachefagiornalismosul campoesco-
vauna famiglia che & stata colpita dal proble-
ma.Ec’¢unmotivo per cuinonlo faccio:miha
sempreirritato, e continua airritarmi, quando
ipoliticifannoundiscorso e dicono: «Lasciate
che vi racconti della famiglia Garcia». Ma lo
fanno perun’ottimaragione:lo fanno perché &
ilmodoin cuisirelazionalamaggior partedel-
le persone. Bisogna andare sul personale, ed &
unacosacheanchegliintellettualipubblicide-
vono trovare il modo difare.

Un’altra cosa che dovete fare ¢ focalizzare
’argomento. Non significa che dovete rinun-
ciare ai vostri standard, ma dovete chiedervi:
che cos’e che funziona? Ci sono persone che
bisogna persuadere, ¢’¢ una tesi da sostenere:
come lo facciamo? E quali punti bisogna met-
tereinrilievo? Le personehanno pocotempoe
unintervallodiattenzionelimitatoesidistrag-
gono facilmente se partite per latangente. Do-
veterestarefocalizzati. Recentementehopar-
tecipato a un evento con I'ex deputato demo-
cratico Barney Frank sulla possibilita di ulte-
rioriprogressinellariformadellafinanza,esie
finito per discutere se ci fosse speranzadisal-
vare qualcosa. Barneyhadettounacosamolto
acuta sulla comunicazione politica: «Dobbia-
moimpegnarciadirelaveritienient’altroche
laveritd, manonnecessariamentetuttalaveri-
ta. A volte & una distrazione.

Per me ha ragione. Dovete focalizzare 'ar-
gomento. E soprattutto portare avanti faide
conivostricolleghi e voler surclassare gli altri
€ sempre una cosa brutta, ma in questo conte-
sto € un peccato capitale. Qui non si tratta di
voi, sitrattadel mondo.

Continuateainsistere. Mianonna,cheavol-
te parlava un inglese eccentrico, diceva sem-
preche “Romanonerastatacostruitadal gior-
no allanotte”. Dovete avere pazienza e accet-
tare cheintantissime occasioni nonriuscirete
avincere la discussione, almeno non nell’'im-
mediato. Individui pessimi vinceranno le ele-
zioni, persone che dicono fesserie totali otter-
rannolattenzionedichiéal potere, eforseriu-
sciranno a persuadere gran parte dellopinio-
ne pubblica. Ma questo non significa che non
potete fare la differenza in senso positivo, se
persistete. Dovete semplicemente persevera-
re. Doveteaverelapelle duraed essere prepa-
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ratiairovesci. Dovete essere preparatianchea
ricevere moltissimi attacchi personali,
Continuateapromuoverelavitadellamen-
tecomestrada,almeno, versoun possibile mi-
glioramento della vita in generale. Le forze
che abbiamo appena visto sono qualcosa che
chi prestava attenzione sapeva che esisteva-

Lectio magistralis Robert Silvers

& Iltestoin questa pagina & unatrascrizione
editata e adattata della lectio magistralis Robert
Silvers 2016 (Silvers & il direttore della New York
Review of Books) tenuta da Paul Krugman lo
scroso 6 dicembre 2016 e intitolata «Il discorso
pubblico in un’epoca difollia». Krugman ha
vintoil Premio Nobel per 'economia nel 2008.
# L'intervento di Paul Krugman é disponibile da
oggi nella sezione «Commenti». Nella
sottosezione dedicataa Krugmantrovatei
precedenti suoi articoli, mentre nella sezione
Global View vengono pubblicate e archiviate le
analisi dei pili autorevoli commentatori
internazionali. Nella sezione Mappamondoil
focus settimanale sul tema caldo del momento.
www.ilsole24ore.com/commenti-e-idee.shtm!

no, ma si sono rivelate pil forti di quanto
chiunque immaginasse. Probabilmente sara

‘unalunganotte.Sevisembrocalmo erappaci-

ficato, vi sbagliate di grosso. Non passa un
giorno, di sicuro non passa una notte, senza
che attraversi una fase di pessimismo e pani-
co. Ma dovete fare il vostro dovere. In tutto
cid, il ruolo del ragionamento approfondito e

iltentativo difararrivare questoragionamen-
to approfondito aun pubblico pitiampio e in-
telligente sara pilt essenziale che mai. Magari
fradiecianniripenseremoaquestodiscorsoe
diremo: «Ragazzi com’eravamo depressi, ma
allafine & andato tutto bene».

(Traduzione di Fabio Galimberti)

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Ritaglio stampa

ad uso esclusivo del

destinatario,

non riproducibile.

Pag.117




pata  19-02-2017
Pagina  15/17
Foglio 1 ,\"3

OPO IL FISCAL Com-

’ pact avremo un Social
Compact? L’'Europa
delle regole di bilan-
cio,che pilotano da tre
anni a questa parte le

scelte dei governi su
debito e spesa pubblica secondo Por-
rodossia fiscale voluta dalla signora
Merkel, e impongono di ridurre il di-
savanzo sotto l'asticella del tre per
cento e il debirto non oltre il 60 per
cento del Pil, questa Europa si & resa
conto di aver perso il continente per
strada, o almeno gran parte dei suoi
abitanti, e corre ai ripari. Non rispar-
mia tagli amari a chi sgarra, per carita,
N ) i ma punta a ricostruire una narrativa
Basta con lausterita. E I'ora di un social compact | dellazione politica del continente che

non parli solo di banche e di tasse, ma

scopri
i poveri

per Con/lbattere le dlsuguagllanze. Ma tutto anche di capitale umano. Lo fara a fine
. . . . . marzo, quando a Roma si celebreran-
dipende dalle prossime elezioni in Germania no i 60 anni del Trarrato fondante
della comunita economica, mettendo

di Paola Pilati sul tavolo dei suoi 27 soci i nuovi “pi-

opera a beneficio di pochi privilegiati

lastri sociali™ a cui intende puntare,
sussidio di disoccupazione europeo in
primo luogo. «E su questo vogliamo
andare avanti anche se non saremo
tuttt d’accordo», promette Sandro
Gouzi, sottosegretario con delega agli
Affari europei.

La scommessa ¢ alta, ranto pit che
PEuropa non € mai stata tanto divisa.
Eppure se il faticoso percorso (propo-
ste, pubblica consultazione condotta
da Bruxelles, libro bianco) sfocera
davveroin un compact dei diritti socia-
li e non restera libro dei sogni, lo si
dovraancoraalei,alla signora Merkel.

«Dobbiamo conquistare la tripla A
anche sui temi sociali, non solo sulle
questioni finanziarie», proclamava gia
nel 2014 Pappena eletto presidente
dellaCommissioneeuropeaJean-Clau-
de Juncker. Aspirazione finora delusa:
la tripla A assegnata dalle agenzie di
rating alle economie piti solide in Eu-
ropa se la possono permettere in pochi
(Germania, Olanda, Svezia, Danimar-
ca, Finlandia e Lussemburgo), ma »
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ancora meno se la meritano sul piano
sociale. Tutto impegnatoa combattere
la Grande crisi, 'establishment euro-
peo ha via via perso di vista i problemi
detPuomo della strada. Ha costruito le
basi su cui far crescere il libero merca-
to, la concorrenza, le politiche com-
merciali, ma ha lasciato indietro 1 temi
su cui era stata edificata |"Unione:
I'inclusione, Pofferta di uguali oppor-
tunita, e i modelli pitt avanzati di wel-
fare. Quello che il sociologo tedesco
Ralf Dahrendorf preconizzava, e cio¢
che la globalizzazione avrebbe messo
in crisi quel difficile equilibrio tra esi-
genze di crescita, coesione sociale e li-
berta politica, si ¢ improvvisamente
materializzato come 1l peggiore degli
incubi europei. La globalizzazione ¢
stata vista come [origine di tutti 1 ma-
Ii, sono risorti i nazionalismi, i regimi
democratici non sono piu considerati
in grado di garantire i dirittt di tueti,
ma soprattucto quelli dei “nativi”, con
il seguito di sentimenti xenofobi che

ligente», ha reagito acido il suo mini-
stro dell’Economia Wolfgang Schaub-
le, 1l falco del rigore dei conti. Eppure
il vento stava cambiando. Dall’altra
parte dell’Oceano contro Iausterity
aveva dato man forte 'Obama di fine
mandato, mentre anche il Fondo mo-
netario internazionale lanciava con i
suoi economisti dei dubbi sugli effetti
del taglio del debito a rurti 1 costi e sul
teorema europeo dell’austerita espan-
siva che espansiva non ¢ atfatto. Fino
ad arrivare alle critiche che I'organi-
smo di Washington guidato da Chri-
stine Lagarde ha rovesciato sugli eu-
ropei per la cura imposta alla Grecia,
che invece di salvarla le fa rischiare
"osso del collo.

Se oggi la Grecia e di nuovo sull’orlo
della bancarotta e bisognosa di aleri
aluri, se tutta Parea dell’euro € tornara
nella tempesta degli spread impazziti,
di chi & la colpa? E di chi e la colpa
dell’avido mercantilismo che ha cam-
biato i connotati dell’Europa, “socia-

ottenerli: dove tagliare € una scelta
nazionale, come anche nel caso del
raglio di 3,4 miliardi chiesto ora all’l-
talia». Il gioco di tutti contro uno, in-
somma, puo rivelarsi un boomerang:
«Lo spirito dirivalsa contro la Germa-
nia rischia di spaccare I'Europa», ha
avvertito allarmato Mario Monti.
Angela Merkel si trova sulla linea di
tiro non solo in Europa ma anche in
casa.La campagna elettorale per la sua
riconferma alle elezioni del prossimo
ottobre vede un antagonista piu peri-
coloso del previsto in Martin Schulg,
ex presidente dell’Europarlamento e
ora campione dei socialdemocratici, a
cul 1 sondaggi ateribuiscono il 30 per
cento, consenso che lo Spd non vedeva
da tempo. Per non parlare delle spine
a destra, rappresentate dall’Afd, I’Al-
ternativa per la Germania che vorreb-
be ritorno al marco e frontiere chiuse.
Sul cammino della cancelliera il rie-
splodere del caso Grecia, con la richie-
sta di nuovi aluti da far inghiottire al

La Grecia e di nuovo in crisi? Lo spread

esplodono e alimentano la rinascita di
partiti di destra.

A questo punto ['Europa degli esclu-
si, dei disoccupati, def giovani “neet”
né al lavoro né a scuola, il continente
che ha visto crescere le disuguaglianze
e allentarsi la solidariera, il continente
che ha paura del presente e del futuro,
non sara facile da riconquistare al
progetro comunitario. Eppure in que-
sto anno cruciale di elezioni politiche
in paesi cardine come Francia e Ger-
mania, & questa la partita che si vedra
giocare,

Il fischio di inizio, nel settembre
scorso, lo hagia datoil Club Med, cioé
i paesi della sponda Sud d’Europa,
aprendo la battaglia contro l"austerity,
totem eretto da quelli del Nord, con la
firma ad Atene di una Carta a favore
di una maggiore flessibilita economi-
ca. Il bersaglio principale era - ed ¢
ancoraoggi-la Germania,chedell’Eu-
ropa ¢ lo stakeholder di peso: «Quan-
do i leader socialisti si incontrano il
pit delle volte non esce niente di intel-

le” per vocazione? Cosi insufflano
oggi 1 movimenti anti-establishment.
Risposta ovvia: ma del piti grosso e pils
ricco della compagnia, della Germa-
nia, of course. Tanto che persino Do-
nald Trump 'ha accusata di essersi
abbuffata troppo sul mercati mondia-
li con "aiuto dell’euro debole, come
dimostra quel surplus commerciale da
paura accumulato mentre gli altri era-
no costretti a inghiottire austerity e
rabbia. «austerity non é stata impo-
sta dalla Germania, ma dipende solo
dai governi nazionali», obietta I'eco-
nomista Veronica De Romanis: «se,
come in Grecia, il disavanzo arriva al
15 per cento del Pil e i mercati non si
fidano piu, che fai? Chiedi aiuto ai
partner. Ma non ottieni un assegno in
bianco: devi offrire condizioni per
mettere il paese in grado di restituire il
prestito. E quelle condizioni le hanno
pretese tutti, dal Portogallo alla Letto-
nia, non solo la Germania». «D’altra
parte», prosegue De Romanis, «le re-
gole fiscali sono sui saldi, non su come

Parlamento tedesco, non ¢ proprio il
migliore dei viatici. E sempre pit deli-
cato divenra il rapporto con la Bce
guidata da Mario Draghi. La situazio-
ne economica tedesca mette il governo
di fronte a un nodo gordiano: da un
lato, ha beneficiato a piene mani della
politica dei tassi bassi e del quantitati-
ve easing voluta da Francoforte, che
P'ha aiutata a spingere il suo surplus
commerciale alla cifra record di 253
miliardi, come ha ammesso lo stesso
Schiuble (anche se il grosso della cre-
scita é stato all’interno dell’area euro);
dall’altro lato, 'inflazione tedesca ¢
Punica ad aver rialzato la testa in un
continente in cui il rischio piu diffuso
semmai ¢ la deflazione. Per questo,
Berlino vorrebbe che la Bee mettesse la
parola fine alla stagione dei tassi zero,
e tornasse a imboccare quella delle
strette monetarie. Con un rialzo dei
tassiirisparmiatori tedeschi non pian-
gerebbero pil sull’erosione dei propri
risparmi, e il clima elettorale divente-
rebbe pit sereno.
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re europee in alcuni ambiti, ed é stata
gia usata in tre casi: sull’adozione del
brevetto unico europeo in tre lingue,
sul divorzio tra coniugi di diversa
nazionalita, e sulla Tobin tax. Tutte
questioni molto tecniche e circoscrit-
te. «Ora s1 potrebbe usare anche per
gli obiettivi che sono stati lasciati in-
dietro nella costruzione europear,
dice Gozi: «!'inclusione, la lotta con-
tro le disuguaglianze, la disoccupazio-
ne giovanile. Serve un nuovo patto per
il sociale». Un esempio di che cosa si
pud ottenere percorrendo la strada
della cooperazione rafforzata? «Il
sussidio europeo di disoccupazio-
ne», afferma il sottosegretario. Una
rivoluzione. «Cercheremo di essere
pit inclusivi possibile, ma se non ri-
usciamo ad andare avanti in 27, non
ci fermiamo: basta che siano d’accor-
do almeno nove membri e si pud
andare avanti». Ma solo se la Ger-
mania del rigore dira disi. Per questo
é importante che Angela restili. m

torna a crescere? Tutta colpa di Berlino

Ma fare un favore alla Germania, di
questi tempi, € cosa assai impopolare,
e Angela lo sa. A meno di non fare in
modo che la Germania lo restituisca in
moneta sonante. E plateale. S1 puo in-
terpretare cosi P'uscita della cancelliera
a proposito delle “differenti velocita”
nell’integrazione europea con cui ha
spiazzato tutti al vertice di Malta di
inizio febbraio. Che non allude al dop-
pio euro, uno forte del Nord e Paltro
di serie B del Sud, ma appare un segna-
le didisponibilita ascenderea patti. Per
che cosa? «L’lralia stava lavorando
insteme al Benelux esattamente a que-
sto: un memorandum per utilizzare la
cooperazione rafforzata su obiettivi
comuni, senza la necessita di essere
tutti d’accordo», racconta Sandro Go-
zi. «Poi la Merkel ¢i ha sorpassato
lanciandola per prima: va benissimo,
vuol dire che il 25 marzo, quando ¢
incontreremo a Roma per il sessante-
simo del Trattato, la strada sara spia-
nata». La cooperazione rafforzata é
uno strumento previsto dalle procedu- | liustrazioni di Giuseppe Fadda
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L TEMA DELLA MOBILITA oggi ¢
paradossale: ¢i é presentato
come un ideale; adarttarsi agli
imperativi della produzione ¢
indispensabile ai fini dell’effi-
cienza del sistema. Si dovrebbe
poter cambiare lavoro facil-
mente, ¢i dicono. La mobilitd del la-
voro sarebbe una delle basi della sta-
bilita del sistema. E le metafore, da

« MARC AUGE

questo punto di vista, abbondano:
flessibilita contrapposta a rigidita,
propensione al movimento contrap-
posta a paralisi e chiusura.

Quanto alla mobilita spaziale, quel-
la fisica vera e propria, ha i suoi aspet-
ti illustri (star del cinema, dello sport,
dell’architettura, del mondo degli af-
fari e della politica che si spostano in
lungo e in largo nel pianeta come

fossero sempre a casa propria) e i suoi
aspetti atroci (le migrazioni forzate,
esilio, la fuga che mette a repentaglio
la vita; i campi profughi e le forme di
una sedentarieta del tutto nuova).

In mancanza di mezzi, il soggiorno
obbligato & ¢id a cui aspirano molti
anche se, per contro, si sviluppa il
turismo e i paesi dai quali partono i
migranti talvolta sono un luogo »
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accogliente per i turisti stranieri.

Gli aspetti contraddittori della mo-
bilita riflettono un mondo nel quale il
divario tra i pil ricchi dei benestanti
e i pin indigenti dei poveri non smette
di dilatarsi, e il mondo & diviso ormai
in tre categorie distinte: i possidenti, i
consumatori, gli esclusi. I consumi
sono il motore che alimenta questo
sistema: ’offerta sempre nuova di
prodotti tecnologici modificati di
continuo, resi sempre piu capaci di
assicurare prestazioni migliori, ma
con un’obsolescenza programmata
basta forse a garantirne il dinamismo,

In tali circostanze, la logica del luo-
go — che di rado é accogliente nei
confronti dell’altrui presenza - tende
airrigidirsiin vari modi, di cuil’attua-
lita ci offre molteplici esempi soprat-
tutto in Europa, alle prese con ’afflus-
so dei rifugiati in arrivo dal Vicino
Oriente.

Draltra parte, qualsiasi tentativo di
creare un luogo, nel senso antropolo-

miamo “globalizzazione”

I movimenti sociali che accompa-
gnano il passaggio alla scala planeta-
ria appaiono spesso altrettante forme
di violenza:

1) Violenze economiche e sociali (in
particolare nelle aziende). Se il lavoro
professionale appariva come una fon-
te di socializzazione, adesso pud pre-
sentarsi spesso come causa di isola-
mento.

2} Violenze politiche (compresi raz-
ZiSMo e terrorismo).

3) Violenze tecnologiche, per esem-
pio negli impianti nucleari (Cher-
nobyl), e violenze naturali in grado di
moltiplicare i pericoli tecnologici
(Fukushima).

La scienza stessa, che non smette di
compiere passi in avanti, ¢ collegata
allo sviluppo di tecnologie che incu-
tono preoccupazione e ci rivelano
Pinfinita piccolezza del pianeta pro-
prio quando temiamo di soffocare
sotto la pressione demografica.

tendeva dal punto di vista tecnologico
e da quello economico, ma in entram-
bi questi ambiti si sono confusi fini e
mezzi. Viviamo nell’epoca della co-
municazione immediata, ma tramite i
suoi canali si diffondono i messaggi
piu insensati, quelli che fanno mag-
giori proselm quelli pit criminali.
Limperativo della crescita economica
opera a beneficio di una minoranza di
privilegiati.

A un antropologo non resta che
prendere atto di questa situazione;
oltre a cio, egli puo solo rammentare
una constatazione ¢ alcuni principi,
¢ formulare un auspicio. La consta-
tazione & che la storia non & mai
stata un lungo fiume tranquillo, € le
convulsioni odierne forse preludono
alla nascita di una societd veramente
planetaria. L’essere umano ha tre
dimensioni: individuale, culturale e
generica. Siamo tutti individui; le
culture in senso lato definiscono le
regole di relazione che instauriamo

L'imperativo della crescita economica

gico del termine, oggi deve affrontare
il problema rappresentato dal cam-
biamento di scala della vita e della
societa umane. Il passaggio alla scala
planetaria hacome conseguenze daun
lato la comparsa di spazi nei quali le
relazioni sociali non possono essere
immediatamente comprese — spazi di
consumo o di transito — e dall’altro la
generalizzazione di un contesto glo-
bale che condiziona ogni sforzo di
“localizzazione”. 1 non-luoghi, ossia
gli spazi nei quali le relazioni sociali
non si possono leggere direttamente
—spazi di passaggio, di consumo, e gli
spazi virtuali della comunicazione -
diventano il contesto obbligato di
qualsiasi luogo, antico o nuovo. La
nuova contestualizzazione sono i
non-luoghi.

Da quilacomparsa dinuove paure,
dovute alla tensione tra mobilita ¢
sedentarieta, ma anche tra vincolo ¢
liberta. Questa tensione a sua volta
implica il passaggio alla scala plane-
taria che governa cio che noi chia-

La traduzione politica di questa si-
tuazione € anch’essa preoccupante.
Sono trascorsi solo pochi anni da
quando Fukuyama evocava la “fine
della storia”, intendendo con tale
definizione 'accordo intellettuale ge-
neralizzato che verrebbe a crearsi con
la formula” democrazia rappresenta-
tiva pit libero mercato”

Ebbene, abbiamo potuto constata-
re che alcuni regimi che non avevano
niente di democratico si adeguano
benissimo al libero mercaro. Vediamo
anche che la situazione atruale com-
porta azioni di ripiegamento sugli
interessi nazionali. La Brexit, ’elezio-
ne di Donald Trump, la politica di
Vladimir Putin sembrano andare tut-
te in questa medesima direzione e
nella campagna elettorale per le pre-
sidenziali in Francia uno dei temi
evocati con maggiore insistenza ¢
proprio la necessita impellente di con-
solidare la struttura politica europea.

Laglobalizzazione sembraaverrag-
giunto ormai 1 propri limiti. La si in-

con gli aleri; non ¢’ identita senza
alterira.

Le culture cosiintese, perd, possono
essere incompatibili con "autonomia
individuale, qualora non tengano
conto della dimensione complessiva
dell’individuo, a prescindere dal suo
sesso e dalla sua origine. Primo dove-
redella democrazia é garantire equa-
zione formulata da Sartre in questi
termini: “Tout homme, tout I'hom-
me”. Ogni uomo é tutti ghi uomini,
Soltanto ’istruzione puo far si che
tutti riconoscano questa verita.

L'auspicio, lo formulo senza illu-
sioni e tuttavia senza scetticismo, &
una guida ad agire. Il giorno in cui
questa verita sara riconosciuta da
tutti, allora si potra parlare non di
globalizzazione ma di planetarizza-
zione. Il pianeta sara il luogo di tutti
gh esseri umani; i media saranno
mezzi; la conoscenza sara il fine ulti-
mo dell’agire umano; e 'economia
sara al servizio di tutti.

L'utopia avra trovato il suo luogo. m
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[l COMMENTO)
[l rischio politico
rallenta

lacrescita
dell’economia

Paolo Onofri

el giro di pochi giorni ab-
biamo saputo dall'Istat
che il 2016 si & chiuso

conil Pilin crescita com-
plessiva dell’l per cento

1

)

un dato, ormai accetta-
to, della sfida elettorale
in ciascuno dei tre pae-
¢ si. Gli annunci di partid
e movimenti di scardi-
nare la costruzione eurcpea e ripri-
stinare le vecchie monete si moltipli-
cano. Poiché, se cio si verificasse, le
conseguenze sarebbero sconvolgen-
ti, ¢ sufficiente che questi possibili
scenari acquistino una dimensione
appena realistica per rendere piu
caute le decisioni di investimento, di
allocazione di portafoglio e anche di
consumo.

Ocse, Commissione e Prometeia
concordano sul fatto che la crescita
italiana nel 2016 e stata migliore di
quanto ci si attendeva, Inoltre, nel
corso dell'ultimo trimestre I'espan-
sione della produzione industriale &
stata spettacolare rispetto agli stan-
dard cui siamo abituati e il saldo del
nostro commercio estero in valore &
migliorato. Stesse considerazioni si
possono formulare anche per I'Euro-
pa. L'abbrivio di fine/inizio anno &
dunque positivo ed esistono le po-
tenzialita economiche per un ulterio-
re espansione anche per il nostro
paese. Si pensi solo all'ammontare
di incentivi che sono stati predispo-
sti dalle ultime due Leggi di Bilancio
per gli investimenti produttivi e alle
riserve di potenziale produttivita
che abbiamo dopo due anni in cui
T'occupazione & cresciuta proporzio-

edell'l,1 tendenziale nel quarto trime-
stre, che I'Ocse prevede per I'anno in
corso una crescita per il nostro paese
dell’'l per cento e la Commissione Eu-
ropeadello 0,9. Tutte e due le istituzio-
ni sottolineano anche l'incertezza poli-
tica di origine internazionale, per
quanto riguarda lo sviluppo della pre-
sidenza Trump, quella di origine euro-
pea e infine quella specificamente ita-
liana. La valutazione complessiva che
danno & che cio costituisca un rischio
alribasso per la crescita del Pil che, co-
mungque, viene prevista al netto di tale
complesso di fattori di incertezza.
Negli stessi giorni anche Prome-
teia ha aggiornato le proprie previsio-
ni per I'anno in corso, seguendo un
diverso approccio, vale a dire pren-

nalmente pili del Pil: se per miracolo
sbocciasse una nuova fiducia nel fu-
turo capace di alimentare nuova do-
manda, il sistema produttivo potreb-
be rispondere rapidamente senza
tensioni, ma sempre nei limit strut-
turali della nostra economia. Pur-
troppo la prossima primavera diffi-
cilmente fara sbocciare questo tipo
difiori. Anzi.

Le istituzioni internazionali non
possono tenere conto delle incertez-
ze politiche. Questo vincolo istituzio-
nale non sussiste per un istituto pri-
vato che pud quindi supporre che ta-
liincertezze neutralizzino i migliora-
menti potenzialmente raggiungibili
e prevedere che, pur in assenza ex
post di “disastri” politici, la crescita
del Pil italiano finisca per decelerare
allo 0,7 per cento nel corso di que-
st'anno a causa dei timori ex ante.

Per fortuna la politica monetaria
non sara un’altra incognita. E vero
chel'inflazione ha accompagnato la
vivacita di fine e inizio anno, ma lo
ha fatto pii1 per effetto di rimbalzo
statistico che non per l'impatto di
qualche decimo in pili del previsto
di domanda. Nonostante 1'accelera-
zione dell'inflazione sia stata piti for-
te in Germania, la Bce non si & fatta
giustamente distrarre dalla propria
linea perché questi dati di inflazione
erano da tempo previsti proprio per
laloro natura. Ma anche per mante-
nere unaimpostazione il pit1 possibi-
le permissiva per affrontare I'even-
‘tuale materializzazione dei rischi
menzionati. Lo dimostra il fatto che
nei verbali dell'ultima riunione del

dendo in considerazione anche gli ef-
fetti delle condizioni di contorno di
natura politica e cercando di valuta-
re non tanto 'impatto del verificarsi
di qualcuno degli scenari pitt 0 meno
disastrosi che vengono ventilati, ma
del fatto che ex-ante la probabilita
che viene associata a ciascuno di essi
non ¢ irrilevante, anche se non domi-
nante. Un anno fa erano eventi total-
mente al di fuori dell’orizzonte degli
operatori, oranon piit.

Se si esclude un risultato travolgen-
tein Germania, a settembre, per Alter-
native fiir Deutschland, la probabilita
che dopo le elezioni in Olanda, in
Francia e in Italia si formino governi
anti euro non € molto elevata, ma

non é nemmeno trascurabile.

Economuia frenata dal rischio politico

Governing Council si faccia riferi-
mento alla possibilita e inevitabilita
di temporanee deviazioni dalle quo-
te prestabilite perl’acquisto sul mer-
cato dei titoli di Stato di tutti i paesi
dell'Uem.

Complessivamente, quindi, & il ri-
schio politico quello prevalente. Ri-
spetto agli altri paesi europei diretta-
mente coinvolti nel ciclo elettorale il
rischio per I'ltalia & maggiore per
Ventita del nostro debito pubblico,
per la indeterminatezza attuale del
nostro sistermna elettorale e la elevata
probabilita che, comunque, non vi
siauna maggioranza in grado di con-
trollare sia Camera che Senato.

Orasembrarafforzarsi la possibili-
ta che la legislatura termini alla sca-
denza naturale. Se cid lascia il tem-
poal governo di produrre i decreti le-
gislativi previsti dalle leggi gia appro-
vate e di presentare il disegno dileg-
ge per modificare le regole dei vou-
cher, lo mette anche di fronte all'ob-
bligo di predisporre la Legge di Bilan-
cio per il 2018. In quel contesto sa-
ranno necessari interventi sulla spe-
saper evitare]'aumento di 19-20 mi-
liardi di Iva (dal 22 al 25 per cento
per'aliquota ordinaria e dal 10 al 13
per quella intermedia) previsto per
il primo gennaio prossimo e per
compensare qualche provvedimen-
to che non siriuscira a prendere du-
rante questi mesi. Sara una Legge di
Bilancio molto difficile da far appro-
vare dal Parlamento tre mesi prima
delle elezioni e con mercati finanzia-
ri che a quel punto vedranno la poli-
tica monetaria in lenta e progressiva
restrizione degli acquisti di titoli.
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POLITICA EMERCATI

IL SOVRANISMO ANTI-EURO

FA MALE ALLA CRESCITA

di Franco Debenedetti
aro direttore, «Com-
petenza e credibilita
— scrive Antonio Po-
lito (Il dilemma del
volo g3 vale anche
per i 5 Stelle, sul Corriere del-
la Sera, 16 febbraio), da virtiu
che erano, oggi fanno perde-
re le elezioni». Ma competen-
za e credibilita a governare
sono giudizi opinabili, la dif-
ferenza di giudizi é essenza
stessa della politica: e cosi
puo succedere che il consen-
S0 popolare vada a personag-
gi e movimenti politici chia-
ramente impreparati a gover-
nare.

Perd non é che tutto sia
opinione e che non esistano i
fatti; anzi questi hanno la te-
sta dura.

11 duro fatto & che ¢’¢ un so-
lo modo per uscire dall’euro:
uscire prima dall’Europa, e
poi attivare Y'articolo 50 del
trattato del funzionamento
dell'Unione, come sta facen-

Equivoci

Si fa molta confusione
anche da noitra
mercato comune

e valuta comune

do la Gran Bretagna dopo
Brexit. Semplice ma inoppu-
gnabile, cade come una man-
naia sul progetto «sovrani-
sta» di uscire dall’euro, e cosl
poter svalutare, e cosi vendere
di pity, e cosi crescere. Infatti
se non si fa pil1 parte del mer-
cato comune, nulla impedisce
agli altri Paesi europei, nostri
principali partner commer-
ciali, di reagire alla nostra sva-
lutazione mettendo dei dazi.
Con il che addio aumento del-
le vendite, addio crescita.

Né c’é rimedio: l'ostacolo
della norma che vieta di sot-
toporre a referendum abroga-
fivo i frattati internazionali
potrebbe essere superato da
una legge costituzionale che
la abroghi. Ma Yintroduzione
di una norma su possibilita e
modalita di uscita di un Paese
dall’euro richiede la modifica
del trattato, e questo si puo
fare solo con l'accordo unani-
me di tutti i firmatari: il che,
sempre, ma soprattutto di

Effetti coliaterali

Gli svantaggi
economici diuna
eventuale Brexit
italiana sono evidenti

questi tempi, € praticamente
impossibile.

Su euro ed Europa le idee
che circolano non sono molto
precise. Non lo sono in gene-
rale: tant’e che Angela Merkel,
per evitare che si diffondesse-
ro interpretazioni erronee, si
¢ sentita in dovere di ribadire
che a Malta aveva parlato di
Europa a due velocita, non di
euro. Non lo sono tra gli elet-
tori italiani. Posti di fronte a
due domande diverse, se vo-
gliono uscire dall’euro oppu-
re dall’Europa, come nel son-
daggio di Nando Pagnoncelli,
rispondono in modo diverso:
sono di piu i primi (uscire
dall’euro) dei secondi (uscire
dall’Europa): 33 per cento
contro 25 per cento tra tutti
gli elettori, 57 per cento con-
tro 47 per cento tra gli elettori
del Movimento Cinque Stelle.
Se sapessero che I'uscita dal-
Teuro presuppone quella dal-
I'Europa, questa differenza
non dovrebbe sussistere. Ed é

da supporre che se sapessero
che questo fatto vanifica il
progetto sovranista, la per-
centuale di chi vuole lasciare
I'Europa diminuirebbe.

I Cinque Stelle, dopo qual-
che oscillazione quando cer-
cavano di accreditarsi in Eu-
ropa nell’Alde, son ritornati al
«sovranismo». Che questo si-
gnifichi tagliare il valore dei
salari, e imporre una grande
patrimoniale sui risparmi di
famiglie e imprese ¢ facil-
mente dimostrabile: ma a di-
mostrarlo sono persone che
hanno «competenza e credi-
bilita», e queste, come dice
Polito, non fanno breccia. Al-
tra cosa € una impossibilita
constatabile da ciascuno per
tabulas, leggendosi il trattato
su Internet. Perché in tal caso
«il dilemma del volo g3» del-
I'i1 Settembre, non ¢’é pitr: i
passeggeri che hanno affron-
tato i dirottatori, sanno che
non hanno nessuna possibili-
ta di riuscire a pilotare I'aereo
fino all'atterraggio.

lr.mr.msvo, MTRITO, SPISA
|LA SINISTRA E SEMPRE FERMA
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TEMPI MODERNI

di Luca Ricolfi

CETA

Comprehensive econamic
and trade agreement

CANADA
UE

Approvato il 18 febbraio
dal Parlamento europeo, per
entrare in plena operativitd
dev'essere approvato anche
da A8 parlamenti nazionali e
regionall. E unintesa minore:
il commercio tra le due ares
dovrebbe aumentare
cli 12 miliardi i euro alf’anno.

IL LATO 0

DELLA GLOBRLIZZAZIONE

I movimenti di capitale, Internet e Pimmigrazione: sono
tre fattori che hanno cambiato il mondo. Ed & «colpa»
loro se il libero scambio non é pill una garanzia di crescita
e prosperita. Attenti dunque a liquidare con sufficienza

i populisti che cavalcano criticita reali.

li economisti, si sa, litigano fraloro
su quasi tutto. C’é un punto, pero,
su cui sono quasi tutti d’accordo:
¢ la teoria dei vantaggi compa-
rati. Inventata da David Ricardo
un paio di secoli fa, questa teoria
asserisce che il commercio inter-
nazionale € vantaggioso per tutti i Paesi
che lo praticano, perché 'apertura dei
mercati fa si che ogni Paese si specializzi
nelle produzioni in cul ha un vantaggio
comparato rispetto agli altri Paesi, il che
provochera un aumento della produttivita
media, un abbassamento dei costi, e in
definitiva la possibilita di approvigionarsi
a prezzi convenienti acquistando le merci
che altri sono in grado di produrre piu a
buon mercato.

Su questa teoria c’e sempre stato un
consensc quasi unanime, e in effetti la
storia economica sembra dare ragione a
quanti credono nelle virtu del commercio
internazionale: i periodi di apertura dei
mercati sono stati per lo pitl periodi di cre-
scita e di prosperita per i Paesi che hanno
puntato sugli scambi di merci e servizi.

Oggi, perd, anche questa consolidata
teoria suscita qualche dubbio. Dopo tre
decenni di globalizzazione, le economie
occidentali sono andate incontro alla pi

lunga crisi della loro storia, una crisi che

per alcuni Paesi, fra cui I'ltalia, & durata
quasi un decennio. Ci si chiede, quindi,
se sia sempre vero che 'apertura delle
economie favorisca davvero tutti i Paesi
coinvolti.

Il dubbio e alimentato dal fatto che,
negli ultimi decenni, ’apertura ha pro-
mosso la crescita di decine di Paesi ar-
retrati (fra i quali la Cina e I'India) ma
pare aver rallentato quella di una parte
considerevole delle economie avanzate.
Questa eventualita, ovvero che la globa-
lizzazione possa essere un vantaggio per
alcuni Paesi e uno svantaggio per altri,
prima della crisi non era stata presa sul
serio da quasi nessuno, almeno in Ita-
lia. Con due importanti eccezioni, pero:
nella prima metd degli anni Novanta,
sia Giovanni Sartori sia Giulio Tremonti
avevano messo in guardia contro i rischi
di impoverimento che i Paesi avanzati
correvano di fronte alla concorrenza dei
Paesi arretrati, a causa dei bassi costi
della manodopera e della debolezza delle
regolamentazioni.

Oggi il sospetto che la globalizzazione
possa essere dannosa per le economie
avanzate € molto pit diffuso. In parte si
tratta di una credenza semplicistica, che
sopravvaluta i rischi della globalizzazione
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Morth America
free brade agreement

USA
CANADA
MESSICO

tnvigore gid da 20 annd,

& considerato i pid
importante accordo
commerciale in vigore
anon acaso & finlte
nel miring della nuova
politica commerciale
i Donald Trump.

Ha moltislioato per guattre
il volume dei comimerci
tra | Paest firmatari
ma si stima che negli Usa
abbia causaty a perdita
i 500 mila postl di lavoro
e abbassato il ivelio del salar
iy varl comparti.

e sottovaluta i vantaggi della specializza-
zione e della concorrenza. Ma in parte si
traita di un timore non infondato. Rispetto
alle due grandi onde di globalizzazione
precedenti {ultimi decenni dell’ Ottocento,
trentennio 1945-1975), la globalizzazio-
ne degli ultimi 20-30 anni si caratterizza
per alcune novita che potrebbero averne
cambiato il segno, ridimensionando si-
gnificativamente le ragioni dell’ottimismo
ricardiano.

La prima novita ¢ la liberalizzazione
dei movimenti di capitale e la finanziariz-
zazione delle economie, che hanno reso
molto piti interdipendenti e instabili le
maggiori economie del pianeta.

La seconda novita ¢ la diffusione di
internet e pit in generale dei mezzi di
comunicazione e trasmissione dell’infor-

mazione. Cid ha enormemente agevolato
le pratiche commerciali pili scorrette, la
circolazione illegale di servizi e prodotti,
la contraffazione di merci e marchi, la
sottrazione di software ai legittimi pro-
prietari e produitori, la violazione del
diritto d’autore, la pirateria informatica.

La terza novita, connessa alla diffusio-
ne dei telefonini, della tv satellitare e di
internet, & I'esplosione dei flussi migratori
verso i Paesi avanzati, certo alimentati da
dittature e guerre civili, ma sempre pili
spesso indotti dalla semplice constatazio-
ne del benessere occidentale, ed europeo
in particolare.

La globalizzazione degli ultimi
vent’anni, in altre parole, somiglia ben
poco a quella delle grandi onde del pas-
sato. Resta vero che alcuni Paesi se ne
avvantaggiano moltissimo, resta vero -
come pensava Ricardo - che essa forni-
sce un grande impulso alla produttivita,
ma a tutto cid si aggiungono fenomeni
e meccanismi sostanzialmente nuovi:
la concorrenza sleale fra economie, l'e-
norme potere - e 'enorme potenziale di
destabilizzazione - della finanza, I'afflus-
so disordinato di centinaia di migliaia di
persone verso i Paesi ricchi.

Ecco perché anche i sostenitori pit
convinti dei benefici dell’apertura dei
mercati e della libera circolazione dei
beni, dei servizi, dei capitali, dei segni
(immagini e testi via internet) cominciano
a vacillare. Ecco, soprattutte, perché in
questi lunghi anni di crisi, in cuila globa-
lizzazione ha mostrato il suo lato inquie-
tante, un po’ ovungue sono esplosi mo-
vimenti di tipo populista, che predicano
I'isolamento e puntano sul rafforzamento
degli Stati nazionali. Possiamo deprecarli
quanto vogliamo, ma faremo meglio a
renderci conto che, se attecchiscono, é
soprattutto perché la globalizzazione non

& pitt quella che aveva in mente Ricardo

quando formulava la sua teoria dei van-
taggi comparati. B
© RIPRODUZIONE RISERVATA

Transatiantic lrade
and investment partnership

USA
EU

Sarebbe Mintesa ply
importante perché riguarda
it 45% del Bil mondiale,
ma forse non ¢f sard mal,
anche a causa delle riserve
di numerosi Paest europed,
preceoupati - tra le altre cose
< par le minort tutele
dei consumatori previste
in America,

Trans Pacific partnership

AUSTRALIA
CANADA
GIAPPONE
MALESIA
MESSICO
P':,ERU

BRUNEI
SINGAPORE
NUOVA ZELANDA

Gid firmato ¢ ratificato
cla diversi Paesi, 11 23 gennaia
scorsg laccordo ha perso
it suo partner principale, ciod
gli Statl Unitl, dopao che il neo
presidente Trumyp ha firmato
ilritiro, Aveva lo sgopo
di porre un argine alin
strapotere dell'economia
cinese nali'area,
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di Fabio Colasanti

LA UE OFFRE PROTEZIONE

MA NON DA DINAMISMO

aro direttore,
Roberto Som-
mella ha scritto
qualche giorno
fa che l'euro &
rimasto orfano.
Ha ragione, in
pochi lo difen-
dono eppure ci sono tantissi-
me ragioni per farlo. Leuro ci
ha offerto una protezione
molto forte rispetto alle turbo-
lenze monetarie. Molti hanno
dimenticato le tensioni e gli
inconvenienti economici pro-
vocati dalle fluttuazioni dei
tassi di cambio. Gli anni Set-
tanta, Ottanta e la prima meta
degli anni Novanta sono stati
dominati delle continue crisi
della lira e di altre valute na-
zionali.

Cosa sarebbe successo alle
monete europee nel
2008/2009 se non avessimo
avuto I'euro? Nel 2011 siamo
riusciti ad evitare per poco
una crisi delle nostre finanze
pubbliche. Se non avessimo
avuto l'euro, le tensioni di
quei mesi si sarebbero riper-
cosse anche sul tasso di cam-
bio della nostra moneta ren-
dendo la situazione ingestibi-
le.

Uno degli obiettivi del-

Prospettiva

Non dobbiamo dare
per scontati i vantaggi
che derivano dalla
situazione attuale

I'unione monetaria era di dar-
ci tassi di interesse pil1 bassi e
offrire alle nostre imprese un
accesso ai finanziamenti simi-
le a quello disponibile per le
imprese di altri Paesi. Ancora
non abbiamo raggiunto com-
pletamente questo obiettivo,
ma ci siamo andati molto vici-
ni. In ogni caso, gli effetti sulle
nostre finanze pubbliche so-
no stati spettacolari. Nel 1996
il nostro Paese ha pagato per
interessi sul debito pubblico
una cifra equivalente a 115,6
miliardi di euro su di un debi-
to pubblico di poco pil di
1.200 miliardi di euro; nel
2004 abbiamo pagato 66,7 mi-
liardi di euro di interessi su di
un debito pubblico che nel
frattempo era salito a 1.450
miliardi di euro! Abbiamo ri-
sparmiato quasi 50 miliardi di
euro all'anno. Che succede-
rebbe se ricominciassimo ad
emettere titoli di Stato in una
nostra moneta nazionale?

Ai tempi delle valute nazio-
nali e del Sisterna monetario
europeo la Bundesbank di fat-
to decideva la politica mone-
taria europea. Un governatore
della banca centrale belga,
Fons Verplaetse, dichiard in
una famosa intervista che la

sua «autonomia» era di 15 mi-
nuti; questo era il tempo che
aveva tra l'essere informato di
un aumento dei tassi di inte-
ressi tedeschi e I'annunciare
un aumento corrispondente
dei tassi di interesse belgi. Og-
gi la Bce segue una politica
monetaria determinata dalle
necessita dell'insieme della
zona euro, cosa che non piace
affatto alla Bundesbank che
vorrebbe una politica ben di-
versa.

E non dimentichiamo poi
gli aspetti politici. Pensiamo
al senso di appartenenza ad
un insieme integrato che da il
fatto di poter pagare il risto-
rante con la stessa moneta da
Lisbona a Bologna e da Paler-
mo ad Helsinki. Per molti gio-
vani I'Europa é l'euro, ¢ il poter
utilizzare il proprio telefonino
ad un prezzo ragionevole do-
vunque siano in Europa e il
poter viaggiare senza passa-
porto in tutto lo spazio Schen-
gen.

Le grosse difficolta econo-
miche italiane di questi anni
non sono poi dovute all’euro.
E dalla meta degli anni Novan-
ta che siamo il Paese con il pit
basso tasso di crescita di tutta
P'Unione Europea. In questo

periodo siamo cresciuti anche
meno della Grecia. Se deci-
dessimo di uscire dall’euro,
che effetti si vedrebbero sulla
durata media dei processi ci-
vili e penali, sui risultati dei
nostri studenti nei test PISA
dell'Ocse, sulle complicazioni
burocratiche, sulla bassa effi-
cienza della nostra pubblica
amministrazione e sui tanti
altri ostacoli strutturali alla
nostra crescita?

Ci sono tante cose che devo-
no essere fatte per far funzio-
nare meglio la zona euro. Jac-
ques Delors ha detto che T'eu-
ro protegge, ma di per sé non
da dinamismo. Molte di que-
ste cose sono indicate in do-
cumenti che 'Unione Europea
ha gia adottato e altre sono an-
cora delle proposte. Ma anche
non riuscissimo ad ottenere in
tempi rapidi questi migliora-
menti, sarebbe comunque no-
stro interesse rimanere in
questa unione monetaria, pur
con tutti i suoi limiti. La mag-
gior parte dei problemi che
abbiamo visto in questi anni
era conosciuta e prevista e,
nonostante questo, abbiamo
voluto noi entrare nell'unione
monetaria. La Germania e tan-
ti altri Paesi ci consigliavano

di restarne fuori.
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IL FUTURO DELUEUROPA

Laverasfida
e I'Unione federale

di Sergio Fabhrini

ta. Dopo tutto, ¢ un principio
cosi ambiguo che pud essere
interpretato a seconda delle
convenienze.

Continua » pagina22

" probabile che la Dichiara-
zione di Roma del prossi-
mo 25 marzo (per i sessant’anni
dei Trattati) celebrera il prin-
cipio dell’Europa a pit1 veloci-

IL FUTURO DEL CONTINENTE

Lavera sfida per 'Europa ¢ 'Unione federale

Ma occorrera individuare le politiche da condividere e separarle nettamente da quelle nazionali

di Sergio Fabbrini

» Continua da paginal

erve ai quattro grandi Paesi
(Germania, Francia, Italia e

i SpagnachesiriunirannoaVer-
saillesilprossimo 6 marzo) per
dimostrare che non stanno conle ma-
ni in mano. Serve ai leader dei Paesi
occidentali per condizionare i loro
omologhi dei Paesi orientali, evocan-
do la possibilita che siano lasciati in-
dietro.Serve aileader deiPaesi orien-
tali per tranquillizzare le loro opinio-
ni pubbliche anti-europeiste, rassicu-
randole che la velocita integrativa
dell’ovestnonsaramaiquelladell’est.

L’ambiguita & inevitabile quando la
discussione sul futuro dell’Unione
europea (Ue) continua a essere pri-
gioniera di false alternative. Da una
parte c’¢ chi sostiene che occorra an-
dare avanti alla meglio, dall’altra chi
avanzainvecelanecessita diungran-
debigbang. Periprimi,cid checontaé
far funzionare la macchina dell'Unio-
ne, generare qualchebene pubblicola
dove & possibile, adattare il processo
integrativo alle esigenze (o alle sca-
denze elettorali) dell’'uno o dell’altro
Paese. L’importante & rimanere den-
tro i Trattati esistenti. Per i secondi,
invece, I'Ue deve andare verso una
nuova Convenzione costituzionale
che rilanci 'obiettivo di un’unione
sempre pil stretta traizy Paesi, come
risposta alle durezze che provengono
da Washington e da Londra. L’'impor-
tante é tenere aperta la possibilita di
uscire dai Trattati esistenti.

Perché si tratta di false alternative?
Per i sostenitori del primo approccio
(presenti nei vari establishment tec-
nocraticieuropei),'Uesilegittimaat-
traverso i risultati delle sue politiche.
Per quelle tecnocrazie, la legittima-

zione & una proprieta funzionale, non
gia politica, del processo integrativo.
Perloro, ad esempio, & sufficiente che
I'Eurozona stia uscendo dalla crisi
(come sta avvenendo) affinché si ri-
stabiliscanole condizionidiunnuovo
equilibrio. Tuttavia, cosinon é.

L’Ue non & un’organizzazione in-
ternazionale che si legittima sola-
mente attraversola qualita deisuoiri-
sultati (come, ad esempio, ’accordo
dilibero commercio tra Canada, Stati
Uniti e Messico, il Nafta). Ovviamen-
te, la qualita delle sue politiche conta,
ma non basta. Né si puo pensare di
continuare a mascherare 'operato
dell’Ue, come suggeriva Delors, per
evitare di sollevare reazioni naziona-
listiche. Datempo é finito il consenso
silenzioso al processo di integrazio-
ne. Marine Le Pen, Geert Wilders,
Matteo Salvini, Frauke Petry sonolia
ricordarcelo. Alla loro sfida politica
non si puo rispondere con soluzioni
tecnocratiche.

Per i sostenitori del secondo ap-
proccio (tra cui singoli leader ed
esponenti di movimentidellasocieta
civile), I'Ue non potra legittimarsi
pienamente fino aquandonondiven-
terauno Statofederale parlamentare.
Uno Statofunzionante sullabase del-
lacompetizione tra partiti politicieu-
ropeifinalizzataa conquistareil con-
trollo della Commissione, intesa co-
me l’esclusivo governo europeo.
Tuttavia, cosi non sara. L’'Ue non po-
trad mai diventare uno Stato federale
parlamentare in grande, cosi darias-
sorbire al suo interno gli stati mem-
bri, trasformandoli in Laender come
nell’esperienza tedesca. Gli Stati na-
zionali non si aboliscono conuntrat-
to di penna, né si pud pensare di tra-
sformare le loro cittadinanze in un
popolo europeo diviso esclusiva-
mente dalle appartenenze politiche

(disinistra o di destra).

Per evitare la trappola delle false
alternative, occorre rovesciare la
prospettiva e cambiare il paradigma.
Per quantoriguardail paradigma, oc-
corre recuperare 'idea dell’'Unione
federale, abbandonando sia quella
dell’organizzazione internazionale
che dello Stato parlamentare seppu-
refederale. Sonoifatti,nongiale cat-
tive volonta dei governi nazionalj,
che impediscono all’Ue di diventare
come la Germania. Sono i fatti, non
gia le cattive volonta degli elettori,
che impediscono all’Ue di essere
considerata come il Nafta.

Per quantoriguardala prospettiva,
occorre individuare le politiche da
condividere in un’Unione federale,
separandole nettamente da quelle
che dovranno rimanere (o ritornare)
a livello nazionale. Una volta indivi-
duate quelle politiche, poi si vedra
quali di esse potranno essere perse-
guite all’interno dei Trattati e quali
invece richiederanno di uscire da
questi ultimi. Quali sono le politiche
che dovrebbero essere gestite da
un’Unionefederale?’analisi compa-
rativadelle unioni federali di succes-
s0 (Stati Uniti e Svizzera), cidice che
essesono limitate (ma conunavalen-
za giurisdizionale generale, cioé non
consentono opt-out). Esse rientrano
intre grandiaree dipolicy.La primaé
quelladellasicurezza, area che inclu-
deladiplomazia,ladifesa,l’intelligen-
ce e il controllo delle frontiere. Le
unioni si fanno per difendersi da mi-
nacce esterne e interne. E noi ne ab-
biamo parecchie daaffrontare (senza
poter pili contare sul sostegno ameri-
cano). La seconda area ¢ quella eco-
nomica, area che include la gestione
della moneta comune, ma anche la
politica fiscale, di bilancio e sociale
dell’'Unione. Quest’ultima deve do-
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tarsi di un proprio (seppure piccolo)
bilancio, basato su una fiscalita auto-
noma e utilizzabile per sostenere po-
litiche anti-cicliche e sociali, come
Passicurazione europea contro la di-
soccupazione giovanile o il sostegno
alle regioni meno sviluppate del-
I'Unione. La terza area & quella dello
sviluppo, area che include le politi-
che di investimento nei campi della
ricercascientifica, delle infrastruttu-
re, dell’innovazione.

Queste politiche debbano fare par-
te di un unico e coerente progetto.
Non sipuo aderire aunapolicy, mari-
manere fuori da un’altra. La differen-
ziazione nelle politiche non consente
ai cittadini di valutare coloro che

LANECESSITA

Le policy che verranno scelte
dovranno fare parte

di un progetto coerente:

non si potra aderire auna

e restare fuori daun’altra

prendono le decisioni e sostituirli se
cosiritengono. Contemporaneamen-
teoccorredirechetuttelealtreareedi
policy dovranno rimanere sotto il
controllo degli Stati nazionali che le
governeranno sullabase deiloro pro-
cessi democratici interni. Si dovreb-
be anche aggiungere che alcune poli-
tiche attualmente gestite dalla Ue
(come la politica agricola) & bene che
ritornino una competenza nazionale
(alleggerendoilbudget europeodii/3
dellasuaspesa).

Un gruppo di Paesi (tra cui I'Italia)
dovrebbe farsi carico di definire que-
stoprogettoedargliunacoerenzaisti-
tuzionale. E probabile, anzi sicuro,

IMODELLE

L’analisi comparativa delle
Unioni federali di successo
indica tre aree su cui
concentrarsi: la sicurezza,
I'economia e gli investimenti

che alcuni Paesisi opporranno aesso,
preferendo’Europaadlacarte cheraf-
forza il loro sovranismo. La risposta
dovra essere un rafforzamento del
mercato singolo, luogo della collabo-
razione tra quei Paesi e gli altri. In-
somma,invecedisceglieretrafalseal-
ternative, varrebbe la pena diusare la
Dichiarazione diRomaperindividua-
re le politiche comuni che possono
configurare 'Unione federale. Trala
miopia tecnocratica che vede solo il
giornopergiornoelapresbiopiaideo-
logica che vede solo l'infinito c’¢ una
futura unione federale che si puo co-
struire sin da subito.

sfabbrini@luiss.it
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Libero commercio
L’accordo
che verra

tra Cina

e Stati Uniti

Romano Prodi

egli ultimi mesi non solo’

siamo stati testimoni di

cambiamenti politici sen-

za precedenti ma si ¢ an-
che assistito ad un rovescia-
mento radicale delle politiche
commerciali dei due grandi
protagonisti. della politica
mondiale. Gli Stati Uniti si so-
no trasformati in paladini del
protezionismo e la Cina si ¢
presentata al vertice di Davos
come il leader mondiale del li-
bero commercio. Molto si &
detto e scritto sulle ragioni di
politica interna che hanno
spinto Trump a pronunciarsi
afavore del protezionismo ma
non abbastanza sulle ragioni
che spingono la Cina a vedere
il proprio futuro economico
sempre piit fondato sul libero
commercio nonostante la tu-
multuosa crescita dei salari in-
terni verificatasi negli ultimi
anni.

Infatti, secondo i dati di Eu-
romonitor recentemente ri-
portati dal Financial Times, i
salari orari del settore mani-
fatturiero cinese si sono tripli-
cati negli ultimi dieci anni e
ora non solo sono superiori a
quelli del Brasile e del Messico
ma hanno superato i due terzi
del costo orario di due paesi
dell'Unione Europea come
Portogallo e Grecia. Non si
hanno inoitre segnali che I'au-
mento del costo del lavoro ci-
nese abbia un prevedibile ter-
mine. Si tratta di un cambia-
mento radicale: basta pensare
che trent’anni fa si calcolava
che il costo del lavoro cinese
fosse un quarantesimo del co-
sto italiano. Tutto questo ha
provocato una doppia trasfor-
mazione.

Continuaa pag. 16

Cina e Stati Uniti, I'accordo che verra

Romaneo Prodi

seguedalla prima pagina

Da un lato ha spinto verso I'alto gli
investimenti e il ritmo di innovazione cinese,
causando un aumento della produttivita
superiorealla crescita dei salari. Da un altro
lato ha provocato un crescente trasferimento
delle produzioni pit1 semplici e ad alto
contenuto di mano d’opera verso le aree con
costidellavoro pii1 bassi, come i paesi asiatici
circostanti fino ad arrivare all'Etiopia.

LaCina si trova quindi sempre pili a
competere con le produzioni dei paesi
industriali pil1 avanzati, ed in particolare
modo con gli Stati Uniti e 'Unione Europea
ma, ancora pitidiloro, ha bisogno di
esportare per bilanciare I'impressionante
quantita di importazioni di cui ha necessita.
La Cina puo infatti contare solo sul 7% delle
terre coltivate del mondo ma deve nutrire il
20% della popolazione del nostro pianetaed ¢
incredibilmente scarsa di fonti di energia e di
materie prime.

Se vuole continuare a crescere la Cina ha
pitidi ogni altro bisognodiimportaree,
quindi, di esportare, anche perché la crescita
dei consumi interni procede a ritmo pili lento
del previsto: le mancanze del sistema
pensionistico e del sistema sanitario pubblico
spingono infatti i cittadini a risparmiare pil1

che a consumare. Nello stesso tempoil ritmo
degli investimenti in infrastrutture non pu®
continuare a procedere col ritmo spaventoso
avuto in passato, non solo in conseguenza del
forte livello di indebitamento del governo, ma
anche per I'eccesso di capacita produttiva
generato in molti settori industriali come
quellodel cemento o dell’acciaio.

Le esportazioni saranno quindi strategiche
ancoraa lungo per il futuro della Cina ma
esportazioni diverse. Nei settori
concorrenziali saranno meno fondate sui
prezzi einvaderanno produzioni sempre pili
sofisticate e tecnologicamente avanzate.
Anche gli investimenti pubblici prenderanno
tuttavia sempre pit1la via dell’estero. La
grande strategia della Via della Seta (One Belt
One Road) é solo in parte dedicata
all'aumento del commercio con 'Europa ma
si sta concretizzando soprattutto in crescenti
investimentiin infrastrutture, opere
pubbliche e poli industriali nei paesi
confinanti, fino ad arrivare al Pakistan
all'lran.

Il tutto accompagnato naturalmente da
investimenti produttivi e dall'acquisto di
imprese nei paesi industriali piti avanzati,
non solo con lo scopo di penetrare pitl
facilmente in quei mercati ma, soprattutto,
per affrettare I'acquisto delle tecnologie
necessarie a mettere in atto la strategia di
ascesa nel livello tecnologico. Per tutti questi
motivi non dobbiamo stupirci che 'unico

grande paese del mondo ancora comunista
sia diventato il paladino dellibero
comimercio.

Pilicomplicato ¢ invece spiegare comela
nuova presidenza americana possa mettere
in atto le restrizioni alle importazioni dalla
Cina, anche se quest’obiettivo & stato uno
degli elementi fondamentali della campagna
elettorale di Trump.

Gliinvestimenti e il decentramento delle
produzionidelle imprese americane in Cina
hanno infatti raggiunto un livello cosi
pervasivo che un cambiamento di strategia
provocherebbe danni incommensurabili al
sistema produttivo americano. I casidi
progettazione in Usa e fabbricazione in Cina
riguardano ormai tutti i settori, da quello
dell'elettronica alla componentistica
meccanica, con prospettive di
intensificazione in campiancora pitl delicati
come quello aeronautico. Una guerra ad
oltranza vedrebbe tutti perdenti, ma ad
essere danneggiati sarebbero soprattutto gli
Stati Uniti.

Oggiappare pil probabile un
compromesso, per evitare uno scontro fatale
e per cercare di porre regole e limiti alla
globalizzazione. Questo compromesso
conviene infattia tuttie dueigiganti
dell’economia e della politica mondiale. In
fondo anche la campagna elettorale
americana ¢ ormai un ricordo.
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L'intervista

Weber: «Giusto mollare chi frena»

Alessandro Di Lellis

1governo italiano deve rispet-
tare le promesse fatte sulla ri-
duzione del deficit, 'Europa
deve perseverare nel suo cam-
mino di unitd cominciato nel
‘57 con i Trattati di Roma, se
vuole competere a pari rango
con Usa e Cina. E anche la Ger-
mania deve correggere la rotta,
investendo di pil. Lo dice Man-
fred Weber, 45 anni, tedesco, po-
tente capo del gruppo del Ppe, la
principale forza al Parlamento
Europeo.
Si & parlato molto di Europa a
piti velocita. E’ questala via?
«Bisogna fare cid che ¢ scritto
nei Trattati, che prevedono che
un gruppo di Stati vada avanti in
determinati settori; € quanto av-
viene nella politica di sicurezza,
nel controllo delle frontiere
esterne, nella moneta. E’ gia pre-
visto che non si debba aspettare i
pit1 lenti. Il mondo non ci aspet-
ta».
Ma cosi i Paesi del] Sud Europa
non rischiano di finire in serie
B rispetto al nucleo forte del

Nord?

«] Paesi del Sud, Spagna, Italia,
Grecia, sono gia in serie A e non
¢’'e pericolo che ne escano. Per
quanto riguarda I'Eurozona, il
progetto di moneta comune de-
ve andare avanti, non indietro. Il
compito principale per questo
gruppo é rilanciare lo sviluppo,
per farlo & necessario che sivada
avanti con l'integrazione politi-
ca».

Tuttavia nei Paesi dell'Eurozo-
na, con 'eccezione della Ger-
mania, l'economia arranca.
Non ¢ la prova che il progetto
di moneta unica ¢ da corregge-
re?

«E’ da rafforzare, non da correg-
gere. Tutti abbiamo profittato
dell’euro, non soltanto la Germa-
nia. Senza la moneta comune sa-
rebbe stato molto piti difficile su-
perarela crisi finanziaria natain
Usa nel 2008. Ora, é giunta 'ora
dell’'approfondimento. Sta a tutti
attuare riforme come '’Agenda
2000 a suo tempo lanciata dal
cancelliere Schroeder in Germa-

nia, rendere le economie pil
competitive cosi che gli investito-
ri tornino in una Europa adegua-
ta a un mondo globalizzato. Ve-
diamo che questi sforzi mostra-
no risultati in Paesi come la Spa-
gna, I'Irlanda, la Finlandia, men-
tre Francia e Italia non riescono
a essere forti come potrebbero».
La Brexit havinto, dappertutto
crescono forze populiste e an-
ti-Europa, anche in Germania:
laUe ha sbagliato?

«L’Europa sicuramente non &

perfetta e ha commesso errori,
come un eccesso di misure buro-
cratiche. Il presidente della Com-
missione, Juncker, sta facendo
passi importanti per correggere
questo aspetto. I populisti voglio-
no reintrodurre ovunque confini
e barriere protezionistiche, ma
cosi si costruira forse una Euro-
pa migliore? La Brexit portera
un grave danno alla Gran Breta-
gna e i popoli si accorgeranno
che & meglio costruire I'Europa,
non distruggerla».

Come si procedera con Lon-
dra? Restera agganciata in
qualche modo al mercato co-
mune?

«La Gran Bretagna ha deciso di
lasciare I'Unione Europea, la pre-
mier May lo ha ribadito. I britan-
nici devono decidere: o dentro o
fuori. Come capogruppo al Parla-
mento Europeo, penso che sia
inaccettabile che un Paese esca
dall'Unione e al tempo stesso go-
da dei vantaggi del mercato uni-
co. Gli inglesi hanno sempre be-
neficiato di un trattamento parti-
colare, per esempio nel meccani-
smo di sconto relativo ai contri-
buti. Dobbiamo essere orgoglio-
sidivivere in una Europa aperta:
isuoi principi sono stati messiin

| TRATTATI
DI ROMA
MOTIVD

EUROPEI

DI ORGOGLIO
A DELL'ESSERE

» 1l capogruppo del Ppe a Strasburgo:
accade gia per la sicurezza e la moneta

»«.Italia ora e in serie A e ci restera
Londra fuori anche dal mercato unico»

discussione dalla Brexit, talvolta
con argomenti razzisti».
All'ltalia, la Commissione eu-
ropea ha chiesto una correzio-
ne dello 0,2%. Ma pil1 tasse po-
trebbero mettere a rischio la
ripresa: un circolo vizioso.
«Non & stata una richiesta, ma
una promessa di Padoan. A Bru-
xelles ci aspettiamo che il gover-
no italiano la rispetti. Noi siamo
pronti alla flessibilita, escluden-
do dal deficit i costi generati dal-
le catastrofi naturali. Ma si tratta
dell'affidabilita degli impegni ita-
liani. Al centro, c’¢ sempre una
questione di fiducia, alla quale
anche la Germania & chiamata a
rispondere: 'avanzo commercia-
le tedesco a lungo termine non &

sostenibile, la Repubblica Fede-
rale deve fare grandi investimen-
ti che contribuiscano alla cresci-
tadituttal’Eurozona».
I1 25 marzo, anniversario dei
Trattati, si svolgera a Roma un
importante Consiglio Euro-
peo. Che strada traccera?
«] Trattati di Roma sono la ragio-
ne per cui dobbiamo sentirci or-
gogliosi di essere europei. La sfi-
da dei prossimi cinque anni é di
far crescere quell’Europa che Pu-
tin vorrebbe debole e divisa. Di
fronte agli Usa di Trump, alla Ci-
na, dobbiamo essere alla stessa
altezza come partner globali.
Una Europa adulta in un mondo
globalizzato».

Alessandro Di Lellis
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Scende il numero di donne

nel top management

Dopolalegge 120/2011. Le quote di genere sono una soluzione

temporaneamanon c’e stato lo shock culturale necessario

Se il Paese vuole ripartire, so-

no temi che non possono pitt

diMonica D’Ascenzo
0 ccupazione, salari, car-
# riera. Luci e ombre nei

datidella partecipazione fem-
minile all’economia italiana.

essere ignorati.

Meno donne nel top management

f Secondo Grant Thornton la presenza femminile € scesa al 27% dal 29% dell’anno passato

diMenica D’Ascenzo
infine volevo dire aimiei compa-

, gni maschi che se ciimpegnamo,

( possiamoanchenoiaverevotial-
ti e battere le femmine». Termi-

nava cosl il compito in classe di un bambino di
quinta elementare, che doveva commentare
gliarticoliapparsi sui giornali per '8 marzo. Di
tuttiidatisciorinati per l'occasione, quello che
lo aveva pili colpito & che le ragazze ottengono
risultati migliori a scuolarispetto ai ragazzi. In
una frase it bambino ha dimostrato sicurezza
nellepropriecapacitieinquelle deicompagni,
vogliadireagire e senso diappartenenzaalsuo
genere. Tre caratteristiche che fanno la diffe-
renzase messeincamponelmondo dellavoro.
In occasione dell’otto marzo i dati sulla si-
tuazione delle donne, soprattutto rispetto alla
loro partecipazione all’economia del Paese,
sonodavveromoltiespessonegativi. Selarea-
zione fosse quella del bambino di quinta ele-
mentare forse lo sviluppo positivo dellasitua-
zione avrebbe un’accelerazione. Lo dimostra,
ad esempio, il dato della percentuale didonne
che siedono nei board delle societd quotate e
partecipatepubblichein]talia:c’eraunproble-
ma di asimmetria, & stata proposta un’azione
positiva sostenuta da uomini e donne (legge
1zodelzon)eilrisultatoéchel'Italiaéstatapro-
iettata in pochi anni ai vertici europei per pre-
senza femminile nei board (dal 79 al 30% nei
cdadelle quotate di Piazza Affariincinque an-
ni). Certole quote di genere sonounasoluzio-
ne temporanea e di shock culturale che non &
possibile applicare ad altri ambiti. Come nel
caso della esigua presenza delle donne nelle
posizionimanageriali,ad esempio. Inltalia,se-

LOSTUDIO DI ACCENTURE

Per ogni 100 dollari guadagnati
da una donna, un uomo

ne portaa casa 131: colmare
questo divario significherebbe
anche far ripartire i consumi

condo uno studio di Grant Thornton, nel 2017
la percentuale delle donne nel top manage-
ment &parial 27% (controil 2500 globale) inca-
lo rispetto al 20% dell’anno precedente. «Lo
studio harilevato chel'incidenza percentuale
delle donneinruoliapicalihauncertogradodi
staticita, dovuto essenzialmente aragioni cul-
turali. Unodeifreniprincipalié costituitodalle
politiche aziendali adottate per supportare la
crescitamanageriale delle donne; questisi so-
stanziano-difatto-pitiinun’attivitadi“mento-
ring” chenondi“sponsoring”,ossiainunaserie
di iniziative che si incardinano in un rapporto
gerarchico (il mentor che fornisce consigli al
mentoree), piuttosto che in un rapporto fun-
zionalmente paritario che porta al coinvolgi-
mento diretto per determinarne la crescitar»
commenta Simonetta La Grutta, partner di
Bernoni Grant Thornton.

Gli studi sull’esigua presenza femminile ai
livelli apicali hanno scandagliato ogni causa
dai pregiudiziallanecessitadiconciliare lavo-
ro-famiglia, dalla maggiore assertivitd ma-
schile alleinfluenze culturali. Restail fattoche
diannoinannole percentuali variano,avantio
indietro, di pochi punti percentuali e si conti-
nuaaripetere che le aziende non stanno sfrut-
tando 1a meta dei talenti che hanno a dlsp051-
zione. E poco incidono i singoli programmi
aziendali, che pure sono preziosi, perché sa-
rebbe necessaria un’azione coordinata che
metta in campo un’alleanza pubblico-privato
per fareinmodo che 'economiaitalianaripar-
ta. I numeri, peraltro, continuano a ribadire
che sarebbe necessario, considerato che il Pil
italiano resta ancora sette punti percentuali
sottoilivellidelpicco del2008. Eaquestosile-
gaadoppiofiloancheil problemadelloccupa-
zione femminile inchiodata nell’'ultimo de-
cennio attorno al 47 per cento. Banca d’Italia,

ancorasei annifa, aveva stimato che se 'occu-
pazione fermminile fosse arrivata ai livelli di
quellamaschile il Pil sarebbe cresciuto del7%.
Giusto il divario che separa il Paese dal Pil del
2008.Nonsolo.Unaumentodell'occupazione
femminile potrebbe avere comeesito, vistiiri-
sultatiinaltriPaesi,'incrementodellanatalita.
Altranotadolentesottolineatadagliultimidati
Istat, secondo i quali il 2016 ha raggiunto un
nuovo record negativo connascite a474mila.

Per far ripartire i consumi interni, e quindi
I'economia, sarebbe necessario affiancare al-
Fincremento dell’occupazione fernminile un
aumentodeisalaridelledonne, per aumentare
illoro potere di acquisto dal momento che so-
noresponsabilidell’8ovwdegliacquistidifami-
glia. Aumento dei salari, che potrebbe anche
colmareildivariodigenerechecontinuaaper-
sistere:in]talia, perognitoodollariguadagnati
da una donna un uomo ne guadagna media-
mente 131, secondo un report di Accenture.
Una distanza che aumenta parlando di «diva-
rio retributivo nascosto, se si considerano i
lavori non retribuiti: per ogni 100 dollari gua-
dagnati da una donna un uomo guadagna me-
diamente192 dollari. «Laforzalavoro del futu-
rodevegoderediparitrattamento.Lachiusura
deldivarioretributivodigenereéunimperati-
voeconomicoecompetitivocheriguardatutti
ed & nostro dovere impegnarci per garantire
alle donne opportuniti significative ed elimi-
narele differenze nel pitibreve tempo possibi-
le» ha dichiarato Fabio Benasso, presidente e
amministratore delegato di Accenture Italia.

1 temi sul tavolo sono molti e si possono ri-
solveresoloconunastrategiacomplessivache
veda confrontarsi i ministri del Lavoro, dello
Sviluppo economico, della Salute, dell'Istru-
zionee dellaFamiglia. Perchélaquestionenon
&solo “femminile”, madel Paese tutto.
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Lindustriadelle pillolemadeintaly puntacon
decisionesulledonne, conunapresenzafemminile
darecord (42%deilavoratori, 52%degliaddetti
allaricerca, 1dirigentesutreédonna). Nonsitratta
di“guoterosa”, madelcombinatodispostotrauna
selezionemeritocraticadel personaleel'adozione
diunwelfareaziendale «amisuradidonnan, conil
70%delleimprese Pharmache offronounampio
ventagliodiservizianchefinalizzatialla
conciliazionedeltempodivitaedilavoro. Dalle

Le principali categorie di farmaci e vaccini Relazioni cheincidonosullaqualiti dellavitae
in sviluppo per le donne fannoladifferenza. «Leimpresedel farmacosi
Apparato respiratorio distinguono positivamente nel panorama

I 168 industriale-spiegaScaccabarozzi-e sonostatele

Neoplasie primead adottare la contrattazione disecondo
livello, con particolare attenzione al welfare, e da
e 139 annilaapplicano congrande convinzione., Le
impresedelfarmaco concontrattoaziendale sono
4 il71%deltotale e '86% eroga premivariabili».
N4 pom)

Sisterna muscolo scheletrico

mensealleagevolazionisullorario, dalle
assicurazioniallasanitaintegrativaconscreening
miratigratuitidi medicina preventiva, dagliasili
aziendaliallosmartworking. Unaseriedi
facilitazioniche neglialtrisettorié adottatasolodat
43%delleaziende. E questoil modellodirelazioni
industriatipresentatoieriaRoma dalpresidentedi
Farmindustria, Massimo Scaccabarozzi, nel corso
delconvegno«Chilhadetioche donneeuomini
sonougualis.

Feaaprea VoH(sWage
e punta su Pomigliano
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5 TAILDIRETTORE DEL FONDO MONETARIO

Conti pubblici, la ricetta Cottarelli
«Il deficit va tagliato pit in fretta»

[ rilievi dell' ex commissario alla spending review: la spesa? Nel 2017 salira

di Federico Fubini

arlo Cottarelli suo mal-
grado é diventato un
simbolo. L'uomo chia-
mato da Washington
con un mandato — applicare
cio che aveva appreso al Fondo
monetario per tagliare la spesa
pubblica — ¢ tornato laggit
senza aver lasciato segni profon-
di. Gli anticorpi della politica si
erano dimostrati troppo pitt for-
ti, nel 2014. Ma oggi che Cotta-
relli & direttore esecutivo al Fmi
per la circoscrizione italiana,
guarda con interesse alla spen-
ding review in preparazione nel
governo di Paolo Gentiloni.

Come vede il progetto di un
nuovo ciclo di tagli per via am-
ministrativa, grazie alla rifor-
ma del processo di bilancio?

«Complessivamente questa
riforma mi sembra positiva, an-
che se l'importante non é tanto
se gli interventi sulla spesa ven-
gano fatti per via amministrati-
va o per legge. Un passaggio in
parlamento dovra esserci in
ogni caso. Cio che conta é che
gia da maggio si agisca, indican-
do obiettivi di spesa per ciascu-
na amministrazione centrale.
Sempre nell'ipotesi, natural-
mente, che in seguito questi
obiettivi non vengano modifica-
th».

Sara piis efficace che dele-
gare la spending review a un
“commissario” esterno come
fulei?

-«La procedura non ¢ molto

diversa da quella che avevo pro-
posto all'inizio del mio lavoro
nel novembre 2013, che preve-
deva la fissazione di tetti di spe-
sa ministero per ministero a pri-
mavera, poi una definizione
delle misure specifiche prima
dell'autunno. Nel mio caso tutto
questo veniva preceduto da una
ricognizione fatta per tre mesi
dal commissario. Di ricognizio-
ni se ne sono fatte abbastanza a
questo punto».

Si aspetta azioni concrete?

«La fissazione in primavera
diun tetto complessivo di spesa,
e di tetti ministeriali, riflette la
pratica presente in vari Paesi: &
un approccio top-down ed é
molto legato alle scelte politiche
che si fanno al piti alto livello del
governo. Per esempio, si puo
decidere che si intende salva-
guardare o aumentare la spesa
in istruzione: ma allora vanno
definite dall'inizio altre aree nel-
le quali I'intervento sara pit1 in-
cisivo. Ed € positivo che lo si fac-
cia con una prospettiva di tre
anni. Ma, ripeto, presuppone
che poi non si cambi ideax.

C’é un rischio che, affidan-
do i tagli ai ministeri, quelli
evitino le scelte pil corrette
ma difficili?

«Il rischio ¢’¢, ma mi pare
meglio di cio che si faceva pri-
ma. Nel 2014, quando ero com-
missario, avevo fatto alcune
proposte che non piacevano. A
quel punto mancava pochissi-
mo alla presentazione della leg-
ge di Bilancio e si ¢ finito per
chiedere all'ultimo a tuttii mini-
steri di tagliare ovunque del 3%,

in qualunque modo. Alla fine i
tagli sono stati poi un po’ piu
modulati ma ci si é ridotti a fare
le cose in fretta. Non é cosi che
funziona, quando si vuole lavo-
rare sulla spesa in modo soste-
nibilex».

Come bisogna procedere?

«Si individuano per tempo le
priorita di settore e si fain modo
che siano chiare le responsabili-
ta politiche, quando si fanno dei
tagli. Le uscite pubbliche sono
legate a tre grandi settori: gli ac-
quisti di beni e servizi, il perso-
nale e i soldi che si danno a
qualcuno. Se lo Stato vuole
spendere meno, paga di meno
per cio che compra oppure ri-
duce gli acquisti, il personale o
magari i trasferimenti. Non si
scappa. Non si puo pensare di
farlo evitando qualungue im-
patto nel breve periodo».

Da giorni si parla solo di ta-
gli al cuneo fiscale, senza che
nessuno si chieda dove e come
si trovino le risorse. Curioso,
no?

«La necessita di ridurre il cu-
neo non € nuova. Anch'io fui
chiamato per questo e gia il rap-
porto di fine 2013 sulla spen-
ding review parlava dell'esigen-
za di trovare le risorse per farlo.

In termini di comunicazione ca-
pisco che il governo per ora par-

li solo dei tagli alle tasse sul la-
VOTO».

I governi di questa legisla-
tura perseguono riduzioni del
deficit costanti, ma piu lente
di quanto prevedano le regole
europee. Non trova?

«llverovincolo dell'Italia non

sono le regole europee: é il debi-
to. E troppo alto e questo ci fa
del male. Dunque benissimo
continuare a ridurre il carico fi-
scale sul lavoro, ce n'¢ bisogno.
Ma vanno trovate anche le risor-
se per ridurre il deficit e sarebbe
bene proseguire abbastanza ra-
pidamente, procedendo con un
po’ pitr di decisione verso il pa-
reggio di bilancio».

Risanare pil in fretta non
ostacola la ripresa?

«Capisco che dopo una pro-
fonda recessione non si voglia
rinunciare a un po’ di crescita,
ma ora la ripresa si sta consoli-
dando e forse é venuto il mo-
mento. Cio che bisognerebbe
fare & almeno congelare la spesa
in termini reali, consenfendo al
deficit di ridursi perché le entra-
te fiscali aumentano proprio
con laripresa. Ma poiché la spe-
sa dovrebbe salire anche nel
2017, dopo essere gia aumentata
nel 2016, forse nel 2018 servireb-
be una piccola riduzione della
spesa primaria».

Propone di ridurre la spesa
corrente, preservando quella
per investimenti?

«Bisogna vedere la qualita.
Nei dieci anni precedenti il
2008, 1a spesa pubblica per inve-
stimenti in Italia era quasi dop-
pia rispetto alla Germania, in
rapporto al Pil: non sembra aver
aumentato il potenziale di cre-
scita. Non illudiamoci che i tagli
non abbiano impatto nel breve
periodo, ma anche la spesa per
investimenti non fa bene al-
l'economia, se é di cattiva quali-
ta».

@ RIPRODUZIONE RISERVATA

Ritaglio

stampa

ad uso esclusivo

del

destinatario, non

riproducibile.

ECONOMIA E POLITICA ECONOMICA /INTERVISTE

Pag.134




2 I RES

Data
Pagina 1
Foglio 1

09-03-2017

O0GGI IL VE

RTICEUE

La politica industriale
cuore del’Europa

di Jean-Claude Juncker

T leader europei riuniti oggi a

Bruxelles faranno il punto
sulle misure attuate dall’Euro-
pa per creare occupazione, sti-
molare la crescita e migliorare
la competitivitd. L’industria eu-
ropea ha un ruolo di primo pia-
no da svolgere, in quanto con
quasi il 209 del valore aggiunto
lordoeoltreilis9 deipostidila-
voro in Europa costituisce la
principale attivitd economica
del contipente.

io padre era un metalmeccanico, e fiero di esserlo.
Come in molte altre realtd europee, la fabbrica erail
collante dellanostracomunita, il principale datore di
lavoro eilmotore dell’economialocale.
Oggilefabbrichesonodiverse daquelle che conoscevamio
padre, mal'importanza dell'industria europea é rimasta inal-
terata. Leader indiscussa sui mercati mondiali, dalavoro aol-
tre 50 milioni di persone e annovera innovatori brillanti e im-
prenditoriingrado di cogliere nuove opportunita.
Ilpuntodiforzadellanostraindustriaé dasemprelacapaci-
ta di adattamento e di innovazione. In un contesto mondiale
competitivo e in rapida evoluzione dobbiamo affidarci ai no-
stripuntidiforza:ilriccobacinoditalenti,laforzalavoroistrui-
ta,latradizione d'innovazione e,nondaultimo, 500 milionidi
consurnatori del mercato unico. Le nostre fabbriche devono
essere all’avanguardianelle tecnologie pulite e nell’efficienza
energetica,inmododaridurreicostieladipendenzadaiforni-
tori di Paesi terzi. Devono cogliere le possibilita offerte da li-
nee di demarcazione tradizionali sempre meno evidenti fra
prodotti, servizi ed economia digitale. Insieme, dobbiamo in-
vestirenelle persone, dotandole delle competenze cherichie-
de un mondo del lavoro che cambia e conferendo loro diritti
sociali in linea con I'evoluzione dei modelli occupazionali.
Dobbiamotrasformarelenostreregioniegliexsitiindustriali,
non soltanto per farne lussuosi appartamenti, ma anche e so-
prattutto per creare occupazione per laforzalavorolocale.
Conil suo approccio a 360 gradi, orientato ai risultati e tra-
sversale,lastrategiaindustriale dellaCommissione Uesostie-
nelatransizione verso un’economiamoderna, pulitaed equa.
L’industriadovrebbe cogliereleopportunitasfruttandoap-
pieno le soluzioni di investimento messe a disposizione dal-
I'UE, in particolare il Piano di investimenti per 'Europa - me-
glio noto come “Piano Juncker”- che hafornito finanziamenti
a Trenitalia per 'acquisto di materiale rotabile regionale, so-

stenutolaregioneNord-Pasde Calaisperfavorireil passaggio
aun’economiaabasseemissionidicarbonioefinanziatolaco-
struzionediunafabbricaecologicadipastapercartain Finlan-
diae del primo impianto europeo diriciclaggio e rifusione del
titanio. Che si tratti di stampa in 3D, bioplastica per gli imbal-
laggionuovisistemiperridurreilconsumodiacquanellindu-
stria chimica, I'Ue continuera a investire nell'innovazione di
puntadellasuaindustriaeafinanziarla.

Considerato che continueremo ad aver bisogno di investi-
mentiesteri,dobbiamo garantire laperturadeinostrimercati
alleimprese straniere e dei mercati esteri aquelle europee.

Non sono tuttavia un sostenitore del libero scambio senza
regole, dobbiamo essere fermi nell’azione di contrasto delle
pratiche commercialisleali, come abbiamofattoconl'imposi-
zione di dazi antidumping sull'acciaio cinese, sul granturco
thailandese o sulbiodiesel proveniente daStati Uniti, Indone-
sia e Argentina. Continueremo anche a sostenere laricercae
gli investimenti “verdi”, sfruttando le possibilita offerte dalla
normativa sugli aiuti di Stato, e promuoveremo 'autonomia
strategicaelacapacitiindustriale dell’Europaneisettoridello
spazio ¢ delladifesaper nondipendere daUsa, Cinao Russia.

Conoltreilsosdelleimprese dellUegia parte dicatene del
valore mondiali non possiamo permetterci di tornare all’iso-
lazionismo e al protezionismo. La nostra industria e lanostra
economiadipendonodauncommerciointernazionalelibero,
equo e sostenibile. PrendiamoI'accordo commerciale recen-
temente concluso conil Canada, uno dei partner piltin sinto-
niaconinostrivalorie principi. Eil pili progressistamaifirma-
to,ingrado di cambiare realmente le cose. Gid oggile esporta-
zioniversoil Canadasostengono circagoomilapostidilavoro
inFuropa;eliminandodazietariffeaiuteremolenostreimpre-
searisparmiare oltre soo milioni di eurol’anno.

Lasettimanascorsaho presentatoil Libro bianco sul futuro
dell'Europa,condiversiscenariperUnioneazy. Auspicoche,
suquestabase, possiamo aprire undibattito franco e apertosu
quanto 'Ue pud e dovrebbe fare per sostenere l'industria ¢
sfruttare la globalizzazione a proprio vantaggio, ad esempio
nellambito della politica dibilancio, sociale o dell'istruzione.

Diunacosasono convinto:innessuno scenarioil nazionali-
smoeconomicopudesserecoerenteconl’ideadiFuropaocon
laprosperita del suo popolo. Credo inuna politica industriale
comune forte, che ottiene risultati anche in tempi difficilicha
unruolo centrale nel’Europa per la quale mibatto.

Jeun-Claude juncker é presidente defla Commissione europea
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L’ANELLO DEBOLE
E LA CRESCITA

C OME nell'inverno del 2014-15, durante

imesi scorsi il clima economico dell’eu-

ro-area e migliorato. Molti Stati mem-
bri (manon!Ttalia) hanno realizzato tassi di
crescita maggiori di quello degli Stati Uniti;
per giunta, tale crescita non & piu rimnasta al
traino delle esportazioni nette.

1k invece fondata sulla ripre-
sa dei consumi interni e su

un risveglio degli investi-
k...# menti. Se paragonate a quel-
le di fine 2014 - inizio 2015, le pro-
spettive economiche europee appa-
iono quindi meno esposte al possi-
bile rallentamento cinese e in gra-
do di arginare le minacce protezio-
nistiche dell’amministrazione
Trump.

La profonda incertezza, che con-
tinua a caratterizzare I'Europa sot-
to il profilo politico-istituzionale e
sociale, rende queste prospettive
comunque fragili. L’eurc-area fati-
ca a colmare i divari competitivi
fra Stati membri, a rendere pit effi-
cace ed efficiente I'impiego delleri-
sorse umane {specie dei giovani},
a riassorbire la polarizzazione dei
redditi. Tale area si dovra inoltre
misurare, nei prossimi mesi, con il
processo diuscita della Gran Breta-
gna dall’'Unione europea e con il
graduale esaurimento delle politi-
che monetarie non convenzionali
ed espansive (Qe), intraprese dal-
la Banca centrale europea negli ul-
timi ventiquattro mesi. Soprattut-
to, la crescita eurcpea sarebbe sof-
focata da un’eventuale vittoria di
candidati sovranisti e xenofobi alle
prossime elezioni francesi e olande-
si e dalla perdita della maggioran-
za assoluta da parte della “grande
coalizione” alle elezioni tedesche.

Eppure, se le tre tornate elettora-
li appena ricordate premiassero
{come ritengo probabile) posizio-
ni politiche favorevoli alla prosecu-
zione di un progetto europeo, nel
gennaio 2018 vi sarebbero le condi-
zioni per riavviare il cantiere per
un'unione monetaria economica-
mente pitt competitiva e social-
mente pit inclusiva e per un’Euro-
pa piu unita nel campo della difesa

e delle tutele umanitarie e ambien-

tali. Letto con gli specifici occhiali
italiari, tale scenario appare vellei-
tario. Pur avendo superato lareces-
sione del 2011-13 e la stagnazione
del 2014, nel biennioc 2015-16lano-
stra economia harealizzato tassidi
crescitainferioriallo 1% e nonhari-
dotto l'incidenza del suo abnorme
debito pubblico. Inoltre la rottura
nel maggior partito di centro-sini-
stra, gli intrecci fra responsabilita
politiche e inchieste giudiziarie, le
eterogenee norme elettorali mo-
strano che I'Italia ha un'alta proba-
bilita di cadere nell'instabilita poli-
tico-istituzionale. Lo stilema, adot-
tato dalla maggioranza dei nostri
esponenti politici per spiegare que-
ste vulnerabilita e per giustificare
la persistenza di altri problemi na-
zionali, consiste nell’attribuire
all’Europa la colpa della scarsa cre-
scita italiana; e se l'eurc-area e la
Ue sono trattate come la fonte delle
nostre difficolta, il rilancio delle lo-
To istituzioni non puo suscitare en-
tusiasmi.

Per comprendere perché una vi-
sione del genere sia shagliata, ba-
sta riferirsi all’anomalia italiana in
termini di crescita. Il grafico che
pubblichiamo, originato dalle anali-
sidi Gianni Toniolo e trattodaun la-
voro di Carlo Bastasin e mio, mo-
stra che — da meta 2013 — i tassi
medi di crescita dell’eurc-arearisul-
terebbero non inferiori a quelli sta-
tunitensi se si escludesse'ltalia dal
computo.

Tali andamenti dovrebbero spin-
gere noi italiani a cambiare gli oc-
chiali. Senza cancellare le persisten-
ti contraddizioni e fragilita dell'eu-
ro-area e della Ue, & miope denun-
ciare le sole “colpe dell’'Europa”. Si
tratta invece di chiedersi quali sia-
no le iniziative chel'Ttalia dovrebbe

intraprendere per allineare i suoi
tassi di crescita alla media dell'eu-
ro-area e per prepararsi al possibile
appuntamento di inizio 2018 per il
rilancio del progetto europeo. Sul
piano economico, le soluzioni sono
facili da tratteggiare anche se diffi-
cili darealizzare. £ necessario torna-
re a una robusta crescita mediante
il varo di un piano di investimenti
pubblici e lo stimolo a progetti per
investimenti privati, senza aumen-
tare la spesa pubblica e senza dissi-
pare risorse finanziarie e produtti-
vein attivitainefficienti. Questeini-
ziative andrebbero, percid, concor-
date e verificate con le istituzioni
europee e attuate in un quadro me-
no incerto. Esse sarebbero cosi in
grado di innescare innovazioni e di
facilitarne la

diffusione fra

le imprese, in-

terrompendo

quel ristagno

delle varie for-

me di produtti-

vita che si pro-

lunga da piu di

vent'anni. La

connessa redi-

stribuzione

delle risorse

produttive in

unquadrodiri-

presaeconorr-

ca eroderebbe

le sacche di

rendita, che og-

gi limitano la

concorrenza e

mantengono

in vita attivita

inefficienti, e li-

bererebbe

mezzifinanzia-

ri per la costru-

zione diun wel-

fare pili inclusivo perché disegnato
per un’economia aperta.

Ma perché sobbarcarsi tante fati-
che, dal momento che la costruzio-
ne eurcpea potrebbe arenarsi? La
risposta ¢ banale: scopriremmo
che, a prescindere dall’Europa, il
rafforzamento dell’economia italia-
na ¢ essenziale per lasciare la sco-
moda posizione di "anello debole”
inunmondo incerto e instabile.

TRIPRODUZIONE RISERVATA
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Lanuova
normalita
(senza ansie)
della Bece

di Donato Masciandaro

¥ erso lanormalita, senza
ansie, ma anche senza
scosse. E questo il mes-
saggio di Mario Draghi:la Ban-
cacentraleeuropea(Bce)haal-
lontanato il rischio della trap-
pola deflazionistica, ma la ri-
presa € ancora anemica, ed
ogni politica piti aggressiva di
quella attuale, magari in senso
restrittivo, rischierebbe di es-
sere controproducente.

LaBcehaconfermatol’orien-
tamento espansivodellasuapo-
, litica monetaria, motivando la
| suasceltasuduediversipilastri:
il successo finora ottenuto in
termini di riduzione del rischio
di trappola deflazionistica; la
necessita di non vanificare i ri-
sultati ottenuti con politiche al-
ternative, pillaggressive equin-
dipittrischiose.

Riguardo al consuntivo degli
effetti della strategia di politica
monetariafinoraseguita, il pun-
to di partenza dell’analisi della
Bce & quello della trappola de-
flazionistica in cui 'economia
europea aveva rischiato di ca-
dere. La Grande Crisi iniziata
nel2o008 haavuto un effetto ma-
croeconomico intossicante at-
traverso 'aumento dell'incer-
tezza, che a sua volta ha accre-
sciuto Pavversione al rischio.
L’'aumentodell’avversionealri-
schio ha avuto due effetti para-
lizzanti sul meccanismo di tra-
smissione della politica mone-

taria. In primo luogo, larelazio-
ne tra andamento dei tassi di
interesse e grandezze moneta-
rietende a divenire anomalo: se
in situazioni normali le due va-
riabili tendono a muoversi in
modo inverso - la Bee spinge i
tassiversoilbasso,elegrandez-
ze monetarie e di credito vanno
versol'alto - dal momento della
Crisilarelazionesié affievolita,
se non addirittura si € rovescia-
ta.Nell'Unione il paradossosi e
presentato almeno due volte,
vale a dire nella seconda parte
del 2008, ma soprattutto nel pe-
riodo che va dall’ottobre del
2012 all’aprile del 2014.
L’anomalia era da codice
rosso, perché non solo la dina-
mica monetaria e del credito
non rispondeva agli impulsi
sui tassi che la Bce cercava di
inviare tramite le sue opera-
zioni con le banche, mala stes-
sastruttura deitassidiinteres-
se risultava sempre meno
omogenea e coerente.

aframmentazione
monetaria e bancaria

avrebbe potuto innescare

un circolo vizioso, per cui
aspettative di depressione
economica e di deflazione dei

prezzi aumentavano la
probabilita di cadere proprio
nella trappola deflazione.

Teri Draghi ha sottolineato
chetalerischio-elacorrelata
ansia - & stato scongiurato:la
politica monetaria, puntando
le sue carte sulla capacitadiun
atteggiamento :
sistematicamente espansivo di :
condizionare nellagiusta :
direzione le aspettative, ha
riaggiustato il meccanismo di
trasmissione della politica
monetaria: moneta e credito si
stanno normalizzando, anche
in termini di omogeneita trai
diversimercatieidiversiPaesi
dell’'Unione.

Malanormalizzazione &
ancoraacerba, non pud ancora
essere considerata
irreversibile:la crescita
economica c’¢, laripresa dei
prezzianche, mamancano
ancora due segnali decisivi, tra

attuazione - anche essa stabile
e diffusa - neiPaesi
dell’'Unione di un aumento
dell’efficienza delle politiche

| strutturali e fiscali. In assenza
: ditali segnali, il

i consolidamento del ritorno

i dell'inflazione verso livelli

i normali € ancoralontano.

Allo stesso tempo, e proprio

| per questaragione,

i accelerazionidella

i normalizzazione della politica
¢ monetaria-cheicosiddetti

: falchi certo gradirebbero -

i sono nei fatti considerate oggi
i dallaBce scelte azzardate.

i Quindi, in assenza dinuove

! informazioni, lo status quo

! viene consideratolasceltadi
 politicamonetaria ottimale.

Vasottolineato cheil

- mantenimento dello status quo
' consente alla Bce di ottenere

almeno altri due risultati, che si
rafforzano reciprocamente. Da

aumentare la conflittualita
interna allabanca centrale tra
falchi e colombe; Draghiha
sottolineato come il consenso
sulle scelte assunte continui ad
essere robusto.
Daunaltrolato,
diminuiscono ancheirischi
chele scelte della Bee vengano
utilizzate in modo strumentale
nellasequenzadi
appuntamenti elettorali che
costelleranno i prossimi mesi
dell’'Unione, a partire dalla
prossima settimana (Olanda,
Francia, Germania, forse
Italia?). Lo status quo della Bce
diventaun elemento di
stabilizzazione non solo del
contesto macroeconomico, ma
anche in termini di riduzione
deirischi reputazionali e di
impropria politicizzazione
dell'azione di politica
monetaria. L'indipendenza
dellaBce - effettivae percepita

lorointrecciati: una stabile e ~non potra che trarne
. . " . un lato, siriduce peril nonp -
diffusaripresa dei salari; una “duceper giovamento, e diriflesso la
momento il rischio di .
buona salute del’Unione.
Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.

ECONOMIA E POLITICA ECONOMICA /EDITORIALI

Pag.137




Pagina 1

Foglio 1 .\" 4

pata  12-03-2017

Sulla giostra del potere globale

sale il presidente della Bce.

Per frenare Trump, Putin e i populismi
in Europa. Con un occhio all’italia

di Denise Pardo
illustrazioni di Duluoz

e mai ci sono stati
sullo scacchiere della
geopolitica e dell'im-
maginario mondiale
duepersonaggipoten-
tissimi e speculari con
unagravitas cheliren-
de opposti, 'uno il ne-
gativo dell'altro, quelli
sono Donald Trump e
Mario Draghi. Per de-
mocratici, latinos e mezzo mondo se non
di pili e ognuno con le proprie ragioni il
45esimo presidente degli Stati Uniti & il
diavolo, unica spiegazione consolatoria
di fronte a un'elezione che ha un che di
paranormale. Persino la rivista Time 'ha
insinuato con una foto di copertina dove
la emme rossa della testata poggia in
modo irriverente proprio sulla chioma
da millefoglie del presidente in unincon-
fondibile effetto di corna di demonio
provocando una ola dei detrattori che si
e sentita fino all'isola di Pasqua (e la rivi-
sta & stata costretta a specificare che non
era voluto). Allora chi pud essere dall’al-
tra parte dell'oceano il suo contralta- )
re se non Mario Draghi presidente

ni del mondo all’opposto.
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della Bce, unico vero prototipo forte
) ma non populista, molto politico pur
non essendolo, del vecchio mondo? E
che rappresenta la sola possibile antite-
si alla diabolicita trumpiana: quella di
impersonare un ruolo da acqua santa
(non che lui lo sia tout court) 'acqua
benedetta a salvaguardia del Dio euro
dell’'Unione europeaoggetto di furibon-
di strali da parte di Potus (acronimo de]
presidente Usa) fautore di Brexit e tifo-
so anche di Grexit. La missione perfet-
ta per un ragazzo educato da gesuiti non
qualunque, ma romani quindi avvezzi
alle sirene del potere e alle lusinghe lu-
ciferine, studente modello all’'Mit dei
Nobel, dove era professore John G. Tru-
mp zio del futuro presidente vedi gli
incroci della vita, e chissa se Trump gli
avrebbe dato la green card.

1l diavolo e l'acqua santa, dunque e
ancora nessuna frizione trai due, e non
¢ affatto banale visto che Trump ne ha
dette quattro anche al papa. E stata re-
gistrata solo qualche frase su fascina-
zione e pericoli del nazionalismo pro-
nunciata a Bruxelles e a Lubiana dal
presidente della Bce che certo non par-
la mai a caso, guardingo e figlio di un
Dio monetario maggiore tanto quanto
laltro & affetto da bullismo lessicale,
nulladipersonale, anche mezza Europa
& a rischio e comunque siamo in terri-
torio di santita.

Ma il dogma dei draghi é I'economia
liberista e gliannuncida Washington di
muri e misure protezionistiche, coper-

24 12 marzo 2017 UEspresso

tina di Linus per gli americani nella
campagna presidenziale di Trump, so-
nosbuffidizolfo negliocchidell’Europa
e del suo tempio a Francoforte. E se
l'acqua santa € per antonomasia cheta
puo diventare tumultuosa quando tira
aria di esorcismi.

Uno & ai primi passi di un'elezione.
L’altro a due anni dalla scadenza del
mandato. Trump esemplare unico al
momento di una politica 4.0 & stato
scelto dal popolo e dialoga a casaccio
con la piazza. Draghi unto dall’alto,
questa ¢ la sorte dell'acqua santa, & in
stretto collegamento con le Stanze di
cui ha grande cura, molte in Italia dove
non perde un incontro, una comme-
morazione, un premio, una lectio pur-
ché nei sancta sanctorum del caso. Nei
prossimi mesi, ognuno per le proprie
strategie potra essere costretto a supe-
rare se stesso- nel caso di Trump mol-
ti incrociano le dita. 1l presidente per
avanzare e mantenere le promesse. [l
banchiere per finire in gloria. E poi
andare chissa dove.

Per un gioco della Provvidenza che

bada anche a location di diavoli e anti
diavoli tutt’e due sono in cima a torri di
vetro e acciaio, la Trump e I'Eurotower
e tutt’e due sono contigui alla politica,
I'uno da facoltoso e impiccioso immo-
biliarista, l'altro per aver lavorato con la
destra e con la sinistra. America first &
Pobiettivo netto del capo della Casa
Bianca e se proprio deve allargare lo
sguardo, come ha gia fatto varie volte, il
corridoio con il Cremlino e il suo pre-
sidente & aperto e ben conosciuto.
«Whatever it takes», la difesa della mo-
neta unica costi quel che costi, diktat del
Consiglio europeo del 2012 é stata la
fonte per il capo della Banca centrale,
I'uomo che affascina le élite bipartisan,
per cui ha lavorato in patria e in giro per
ilmondo, passandoanche per Goldman
Sachs detestata dal parvenu Trump,
non proprio un luogo di santi e nemme-
no di eroi, prima di approdare alla Ban-
ca d'Italia per diventarne governatore.
E dissacrarne questa volta abilmente la
figura, taglio del mandato a vita, sette
anni sono abbastanza, e cartella piena
di documenti da portarsi da solo, «no
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Il presidente Bce guarda oltre 'ondata
populista. E punta a superaria
con la concretezza delle decisioni

grazie» ai solerti commessi, il potere
non é certo questo, dev'essere un inse-
gnamento gesuitico visto che la stessa
scena 'ha fatta anche Bergoglio.

Non la replicherebbe il presidente
Usa, post ideologico e molto post edu-
cato tanto che & nato invece il neologi-
smo trumpish per dire arrogante, sco-
stumato, e soprattutto senza e oltre le
regole, vade retro Satana per il regola-
tore Draghi. Ma Trump tra dimissioni
di ministri e generali (quasi superando
la sindaca di Roma Virginia Raggi) in
una confusione di spie e hacker russi,
denunce d’intercettazioni subite, se-
condo lui, su ordine di Obama, decreti
anti immigrazione musulmana riscritti
pill volte, rottamazione dell’'Obamaca-

re e assistenti con alluce all’aria nello
Studio Ovale hainauguratola presiden-
za con una strategia della confusione
tale da meritarsi dall’Economist il rin-
cuorante titolo «un rivoltoso alla Casa
Bianca». Se non avesse la valigetta con
i codici il girone installato al 1600 di
Pennsylvania Av, capace di inventarsi
anche un attacco terroristico in Svezia,
potrebbe essere un remake di Hellza-
poppin, musical comico e surreale degli
anni Quaranta di Broadway e Hollywo-
od, traduzione a spanne del nome l'e-
splosioneinfernale chevistala presenza
del diavolo Trump ci sta tutta. Anche
perché l'autocritica non fa parte delle
credenziali «Penso cheseiofaccioqual-
cosa di sbagliato, ritengo sia giusto

ia Brexit), Frauke di Germania gii git fino
a Salvini di Milano che, benché a capo

di un piccolo manipolo, € riuscito a farsi
ricevere dallo scudiero dello zar, Sergej
Lavrov, per stringere alleanza. Hl piano di
Ulisse é sopraffino, favorire I’ascesa al
potere nei rispettivi Paesi delle sue quinte
colonne attraverso I'arma fatale della
contemporaneita: la propaganda. Ci sono
Cassandre che “temono | russi anche
guando portano doni”, sotio forma di
finanziamenti ai movimenti simpatetici.
Ma sono largamente inascoltate. Perché
prevale I'idea, largamente frustra, che

la democrazia rappresentativa d'Europa
possa resistere alle spaliate di chi

la vuole abbattere.

Agamennone/Trump e Achille-Ulisse/
Putin marciano divisi per colpire unitie
rimuovere i’ostacolo che si frappone alla

loro egemonia bipolare suli’Occidente.
Putin non é poi cosi fesso da pensare

di avere campo libero dagli Urali
ali’Atlantico. E gia si immagina,

nel futuro, un asse russeo-tedesco

sul Continente per sostituire quello
franco-tedesco.

Draghi resiste nella ridotta di Francoforte.
Sperando di ricevere buone notizie da

farlo diventare giusto», ha spiegato
I'imbronciato Mister Trump a Cnn,
quando manteneva ancora i rapporti
con la tv di Time Warner.

Linferno in terra per uno come Dra-
ghichedopolacrisieconomicadel 2011
ha inventato il termine “fiscal compact”
proponendo nel 2012 al Consiglio eu-
ropeo di raccogliere tutte le norme per
l'equilibrio di bilancio in una sorta di
«bignami delle regole» lo battezz cosi
per mettere ordine, classificare per po-
ter governare. E poi spargere denaro
con il Quantitative easing per aiutare
crescita, banche e mercato in lotta con
falchi e contabili della Bundesbank.
Uno strumento di perdono per bi-
lanci allegri purché come da sacro- )

Parigi a maggio (elezioni presidenziali,
non vinca Marine o sara la fine),

da Berlino in autunno (se non proprio

il socialdemocratico Schullz, sia almeno
ancora la Merkel cancelliera).

A Troia sappiamo come andé a finire.

Ma, per vedere il bicchiere mezzo pieno,
non si & sempre forse detto che la storia

€ maestra di vita? [
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santi precetti i pentimenti rimetta-
) no a posto i conti, ora arrivato al
tramonto perché tranne che da noi,
nell'eurozona si festeggia.

Trump é assemblato come un edoni-
sta. Draghi impersona il rigorismo,
schivo, un filo misterioso, un carbon-
cino in bianco e nero, parsimonioso
anche esteticamente nei vestiti e nei
tratti ma con i media un gran filone,
direbbe lui che non ha voluto perdere
né accento né vocabolario romano.
Nelle conferenze stampa non sisottrae
mai, uno cosi non flirta ma se non fos-
se Draghi si direbbe che lo fa con la
stampa. L'opposto del boato multico-
lor Trump - non si sa mai quale colore
di capelli, terra abbronzante e cravatta
scegliera per la giornata - famiglia nu-
merosa e solo bionda, moglie bellissi-
ma e copiona, figlia patinata come una
copertina, e spreco esibito di soldi
pubblici. Milioni e milioni di dollari
per scorte, aerei, elicotteri, limousine
perilviavaidel clan chevivea Manhat-
tan ma gira per affari d'oro e week end
nella tenuta che sembra un Saint Ho-
noré in Florida. La faccenda ha occu-
pato pagine e pagine dei giornali senza
che Trump cambiasse registro osses-
sionato dalla stampa fellona e «<nemica
del popolo americano».

L'anno é cruciale e nei prossimi mesi
si sveleranno molti arcani. Trump po-
trebbe mandare in panchina Janet Yel-
len capo della Federal Reserve di cui
aveva gia chiesto la testa bianca in
campagna elettorale, e scatenare valzer
di tassi e conflitti dollaro-euro. In Eu-
ropa ci sono elezioni che possono mi-
nare le fondamenta dell'Ue. In Francia,
l'ombra del lepenismo. In Germania a
settembre Angela Merkel, I'alleata
bionda di Draghi potrebbe perdere con
Martin Schulz, non un populista ma
uno meno tecnico di lei.

E I'ltalia nella tempesta delle tempeste
politiche chevaal voto nel 2018, unanno
prima della scadenza alla Bce. Come
succede a ogni crisi, ecco il nome di Dra-
ghi possibile salvatore della patria. Una
volta in un colloquio in Banca d'Italia,
alla domanda rispose «Se ne dovranno
trovare un altro». Ma era dieci anni fa e
Francoforte doveva arrivare. Le acque
sante o i salvatori della patria, prima o
poi, tornano in patria. L

28 12 marzo 2017 I'Espresso
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L'economista Paolo Savona mente europeista?

«Cercasi vero leader
per lasciare I'Europa»

di PIETRO SENALDI

«Io lo so perché mi telefona. Passo per
uno dei pochi economisti istituzionali
anti-europeisti ma non € cosl. Io sarei
per 'Europa unita, per questo non pos-
so che dire peste e corna di quello che
vedo a Bruxelles». Paclo Savona & uno
dei pitt importanti economisti italiani,
una autorita quanto a sistemi monetari
internazionali. Era direttore generale di
Confindustria ai tempi in cui era presi-
dente Guido Carli, firmatario del Tratta-
to di Maastricht ai cui parametri la cre-
scita italiana economica € impiccata da
vent’anni. Dai tempi (...)

(...) dell'eurotassa di Prodi.

Professore, al vertice di Versail-
les i leader europei, Gentiloni in-
cluso, sono parsi decisi a varare
un’Europa a pitt velocita: per I'Tta-
lia & un affare o una fregatura?

«Cosa abbiano in mente non &
chiaro. 1l fatto che non lo dicano &
un insulto alla democrazia e mi fa
pensare che non abbia torto chi so-
stiene che Ue a pil velocita signifi-
chi pit1 Europa, quindi meno auto-
nomia e pili dipendenza dalle rego-
le di Bruxelles».

L’Europa a pil velocita & I'am-
missione che la Ue ha fallito?

«Certo, significa riconoscere che
I'Ue non funziona».

Dove e come abbiamo presc la
strada sbagliata?

«Le difficolta della Ue sono colpa
delle élite che la guidano: dicono di
interessarsi del popolo ma si occu-
pano solo di loro stesse e non am-
metteranno mai il fallimento del-
I"Europa perché significherebbe au-
tocondannarsi. E questo acuisce il
problemi. La mancanza di diagnosi

comportal'assenza diterapia. Le éli-
te italiane hanno voluto questa Eu-
ropa, sbagliando. Si prendano la col-
pao qualcuno gliela attribuisca».

E possibile tornare alla vecchia
Cee prima di Maastricht?

«Non solo e possibile ma dovero-
so0. Il vero errore di Maastricht & sta-
to costruire un’unione di vincoli in-
vece che di opportunita, dichiaran-

do perd il contrario. Fu una grande
bugia. L'Ttalia non fu bugiarda, ma
solo illusa, e impreparata».

Gli europeisti diconeo che strac-
ciareiparametri di Maastricht sa-
rebbe complicato e costoso...

«Per I'Ttalia mantenere I'Unione,
I'eurosistema e il mercato unico o
uscirci comportalo stesso impegno.
Ma per lasciare la Ue servirebbero
leader all’altezza, che ora non vedo:
il problema del nostro Paese ¢ politi-
co prima che economico. Per fare
ogni cosa al momento mancano i
politici e forse ancor prima le idee e
questo & il guaio, perché sarebbe un
disastro se, anziché noi, fosse la spe-
culazione internazionale a decidere
I'Ttalexit».

Se I'Ttalia decidesse di violare i
parametri di Maastricht sarebbe
una soluzione o verrebbe invece
strangolata dallo spread?

«Setornasse a crescere con le giu-
ste politiche fiscali e di taglio delle
spese non sarebbe un problema. B
una questione dileadership e di vo-
lonta degli italiani di collaborare: i
cittadini vanno motivati e responsa-
bilizzati».

Leiaccusa Juncker di essersire-
so conto che la Ue & in crisi ma di
non avere soluzioni: cosa propo-
ne per salvare la Ue?

«Bisogna dare pieni poteri alla
Banca Centrale Europea sul cambio
dell’euro e consentirle di svolgere le
funzioni di prestatore di ultima
istanza a Stati, cittadini e aziende.
Quanto alla Commissione Ue, deve
poter effettuare investimenti diretti
a colmare il divario tra aree avanza-
te e arretrate».

Il problema della Ue, dicono da
Bruxelles, e che gli Stati non han-
ne rinunciato alla propria sovra-
nita. Condivide 'analisi?

«Larinuncia alla sovranita presup-
pone che essa restituisca risultati mi-
gliori di quelli che avremmo ottenu-
to gestendola noi. Purtroppo e acca-
duto 'opposto».

Esiste oggi un premier sincera-

«La domanda non ha risposta.
Quelli che oggi si dicono europeisti
in realta sono anti-italiani».

Che cosa succede se tra due me-
si in Francia la Le Pen vince e di-
venta presidente?

«La Ue enfra in una crisi mai vi-
sta».

Macron e Schulz, se vinceran-
no, potrebbero salvare 'Europa
imponendo piit flessibilita e
smantellando Maastricht?

«Non dipende da loro: anche se
vincessero e fossero d’accordo, non
avrebbero il potere dirompere le ca-
tene dell' Europa».

La Merkel e stata il peggior lea-
der europeo degli ultimi anni?

«La Merkel & stata il miglior lea-
der tedesco. Non € europeista per-
ché il suo elettorato non lo é».

Qual & la partita di Putin con la
Ue? Aspetta che si sfaldi?

«Putin & realista. E contrario a
un’Europa che lo danneggi. E que-
sta lo danneggia. Non dimentichia-
mo che le sanzioni che gli Usa han-
no imposto allEuropa di infliggere
a Mosca sono ingiuste e nuociono
alla nostra economia».

Vent'anni fa gli italiani erano i
pii europeisti ora sono i piit euro-
scettici: come mai?

«Prima non avevano capito cosa
fosse in realta I'Europa. E andata co-
me per l'euro: lo attendavamo co-
me lamanna perché ciavevanoillu-
s0, alcuni anche in buona fede, che
ciavrebbe aiutato. Ma una volta pro-
vatolo, ¢’ voluto poco a capire che
& stato un autogol».

Cosa ha scavato il fossato tra
Bruxelles e le popolazioni?

«LaUe costruita intorno almerca-
to comune e alla moneta unica, sen-
za democrazia e senza un super-Sta-
to federale che li legittimassero».

Cosa c'e alla radice dei partiti
nazionalisti?

«Solo il malcontentos.

Perché in Italia, a differenza
che in Francia o in Olanda, non
c’¢ una forte destra anti-europei-
sta?

«Non c¢’é una destra seria che ab-
bia idea di dove portare il Paese. Chi
semina vento, raccoglie tempesta».

Renzi ha fatto errori conlaUe?

«Ha accettato la Ue e le parlava
contro allo stesso tempo. Cosl ha
neutralizzato ilsuo agire e perso cre-
dibilita».

Quindi Renzi non ha segnato
una rottura nei rapporti con la
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Ue rispetto a Monti e Letta?

«Gli italiani sono in rotta con la
Ue e tutti i governi, indistintamente,
hanno finto di ignorarlo. Gentiloni
sta seguendo la linea dei predeces-
SOri».

Secondo leila Corte di Strasbur-
go graziera Berlusconi, riabilitan-
dole in tempo per il voto?

«Penso che Berlusconi si illuda,
I'Europa non lo aiutera».

La convince la proposta di Ber-
lusconi di una doppia moneta?

«Non e assolutamente sensata.

Se davvero per accontentare
I'Europa il governo alzera l'Iva e
tagliera gli sgravi significa che di
fatto siamo commissariati?

«Siamo commissariati da tempo.
Non e necessario un aumento ulte-
riore dell'Tva a dimostrarcelo».

Come puo I'Ttalia abbassare il
proprio debito pubblico?

«Basta mettere la propria ricchez-
za a garanzia e al servizio del debito.
L'Ttalia si salva se il premier esercita
le funzioni di capo ufficio dell’ ammi-
nistrazione dello Stato e la fa funzio-
nare nell'interesse del cittadino e
non della burocrazia».

Quando dopo le elezioni Politi-
cheI'Ttalia si trovera senza gover-
no, che cosa accadra?

«llvero dramma é che la presen-
za o l'assenza di un governo non
muta la situazione del Paese».

Prevede uno scenario spagno-
lo, greco o Draghi diventera pre-
mier a furor di popolo?

«Inostri problemi eccedonole ca-
pacita dei singoli, anche quelle di
Draghi. La spinta deve venire dal po-
polo, che non deve illudersi sul ritor-
no di un duce o ducetto né sperare
dipotervivere a spese della collettivi-
ta. L'Ttalia ha dentro di sé le compe-
tenze politiche, tecniche e umane
per farcela».

L'Italia puo resistere con l'eu-
ro?

«E cid che ha intenzione di fare,
degradando anno dopo anno. Te-
mo illento degrado piu dello shock
forte negativo. L'euro ha portato piti
svantaggi che vantaggi a tutto il Con-
tinente».

Sono vere le voci di un’uscita
della Germania dall’euro?

«Puod avvenire solo quando la Ger-
mania non avra pilt vantaggi dalla
moneta unica. Allora fara cio che I'T-
talia oggi non vuole fare».

E davvero convinto che ci con-
venga abbandonare I'euro?

«S}, se non cambiamo Maastri-

cht, se non cambiamo 1'Unione, se
Bruxelles non fa le correzionirichie-
ste, ci conviene uscire».

C’e chi sostiene che l'atteggia-
mento tollerante di Bruxelles nei
nostri confronti nasconda la deci-
sione gia presa di scaricarci: lo
scenario la sorprende?

«Bruxelles sa bene che, come per
la Grecia, se cede una maglia, il tes-
suto europeo sisfaldar.

Quale ruolo mondiale puo tro-
vare I'Ttalia dentro questa Euro-
pa?

«Non possiamo trovare nessun
ruolo. Cosi come e costruita, ' Euro-
paé una gabbia e I'Ttalia puo conta-
re e fare sponda solo con se stessa.

Perché la Ue non prende seri
provvedimenti contro il surplus
commerciale della Germania?

«Non esiste un’Europa, ma una
Germania circondata da pavidi».

Sene pud uscire? E come?

«Chiedendo di fare le correzioni
necessarie e, se non le si ottiene,
chiedendo che l'uscita sia governa-
ta; altrimenti 'Europa si sfalda e per-
dono tutti».

Finanza e globalizzazione sono
compatibili con la democrazia?

«Democrazia, Stato e mercato de-
vono controllarsi reciprocamente,
senza che una istituzione prevalga
sulle altre. Scartarne una, come fan-
no la Ue, la Cina e altri Paesi e sba-
gliato. La democrazia decide le leggi
e la distribuzione del reddito, lo Sta-
to ne garantisce 'applicazione e il
mercato produce quanto pil possi-
bile liberamente. E tutto scritto nel
mio libro "Dalla fine del laissez-faire
alla fine della liberal-democrazia"
(Rubbettino, 2012)».

Gli italiani hanno 6.300 miliar-
di di risparmio: i soldi ci sono ma
non si spendono. Cosa si puo fa-
re?

«Il risparmio degli italiani & meta
in finanza e meta in immobili. L'in-
termediazione di questi risparmi &
altamente inefficiente, non di rado
truffaldina, e le voglie della politica
sullaricchezza familiare inappagabi-
li. Gli italiani non spendono perché
il malgoverno genera in loro sfidu-
cia e chi puo tenta di difendersi ri-
sparmiando».

Quanto ci ha fatto male la crisi
delle banche, che ha portato mi-
liardi di risparmi all’estero?

«Moltissimo. E il bail-in, la legge
che estende ai correntisti la respon-
sabilita economica dei buchi delle
banche, violando il principio costitu-

zionale della tutela del risparmio, &
stata la goccia che hafatto trabocca-
reilvaso».

Mps era da salvare?

«S1, ma non & stata salvata, & stata
quasisalvata: tardi e male».

E le banche venete?

«Il Veneto ¢ solido, le sue banche
siriprenderanno».

Il mercato immeobiliare crolle-
raancora, visto che le banche im-
metteranno immobili per miliar-
di derivanti dai mutui?

«Le banche hanno la loro colpa,
ma la tassazione sgangherata ha
contato molto di piti nella depressio-
ne del mercato. Finché non verra al-
leggerita la pressione fiscale sulle ca-

se, 1 prezzi non rparuranno.

Quasi dieci anni di crisi: non sa-
rebbe il caso di ammettere che
non ¢ un’eccezione malaregola?

«Ammetterlo equivarrebbe a rite-
nere che i gruppi dirigenti non pos-
sono cambiare, ossia che non c’e de-
mocrazia. Esiste sempre una solu-
zione tecnica. Manca la politica che
la sappia cogliere».
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di Federico Fubini

ECONOMISTI

CHE SBAGLIANO

Dal premio Nobel Paul Krugman, agli ex presidenti della Fed, Greenspan e Bernanke
Paul Romer della Banca Mondiale critica i colleghi di un tempo:
«(C’¢ una forte tendenza a ignorare la possibilita che le proprie teorie non siano corrette»

gran parte delle previsioni degli eco- spanallaFed che aveva giaesclusouna

ra il Giappone e New York cor- nomisti sono sbagliate», nel quale lui recessione innescata da un crash dei
I rono tredici fusi orari e quando
nella serata americana dell'8

stesso non aveva resistito dalla tenta- prezzi delle case, rassicuro: «Il rallen-
novembre scorso fu chiaro che il 45°

zione di offrirne una: «Entro il 2005 tamento dell'economia legato al set-
diventera chiaro che I'impatto di In- tore immobiliare gradualmente dimi-
presidente degli Stati Uniti sarebbe
stato Donald Trump, la Borsa di Tokyo

aveva appena aperto. Subito inizio a
crollare. Durante la notte della East
Coast americana, stava viaggiando in
negativo pitt 0 meno del 5% all'ora in
cui Paul Krugman si mise al computer
per buttare giti un commento a caldo
per il New York Times.

Il premio Nobel per I'’Economia era
sotto choc per il risultato elettorale.
«Sela domanda é quando siriprende-
ranno i mercati — scrisse — la mia ri-
sposta di prim’acchito €: mai». L'arti-
colo usci prima che le Borse riaprisse-
ro in Europa e negli Stati Uniti. Quel
giorno il Dow Jones chiuse positivo
dell'1,4% e dopo tre mesi era salito del
17%, al massimi di sempre. Krugman
si sarebbe potuto ricordare di un suo
stesso articolo scritto per Red Herring

ternet sull’economia non sara stato
superiore a quello dei fax».

Svarioni pandemici

Ma sarebbe crudele prendere di mira
Krugman, perché I'intero mondo del-
I'economia, dai suoi studiosi ai suoi
adepti, sembra colpito da una pande-
mia di errori in questi anni. 1l grafico
in pagina ne illustra solo alcuni. Gia
nel settembre del 2004 per I'Fbi aveva
denunciato un'ondata di frodi nel set-
tore dei subprime che rischiava «di
portare alla prossima crisi bancaria».
Ma Alan Greenspan, allora presidente
della Federal Reserve, tronco ogni di-
scussione spiegando che molti di quei
mutuipermettono alle famiglie di «ri-
sparmiare decine di migliaia di dolla-
Ii».

nuira. 1l settore auto sembra gia mo-
strare segni di rafforzamento».

Seguirono il crollo di Lehman, la ri-
chiesta di Chrysler di protezione dai
creditori e il salvataggio pubblico di
General Motors. La lista ovviamente
potrebbe continuare, benché ci si
possa attendere che la qualita o alme-
no la prudenza delle previsioni sia au-
mentata dopo la prova del fuoco del
2008. E successo il contrario.

Un recente studio di David Reifsch-
neider dellaFed e Peter Tulip dellaRe-
serve Bank of Australia documenta
come gli errori dei principali centri di
previsione economica del mondo so-
no semmai diventati piti frequenti do-
pola grande recessione. In media una
volta su due una stima ¢ diametral-
mente shagliata.

Quindi nel novembre del 2006 Freccette e scimpanzé

ventanni prima e intitolato «Perché BeénBernanke, il successore di Green- Come scrivono gli autori di Freako-
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nomics Steven Levitt e Stephen Dub- si disinteressano a cio che gli psicolo-
ner, degli scimpanzé che tirano frec- gi, i sociologi, gli storici, i politologi o
cette fanno centro altrettanto spesso. persino gli studiosi di finanza hanno

Del resto, € sotto gli occhi di tutti. A
maggio scorso la Banca d'Inghilterra,
sottola guida di Mark Carney, pavento
ogni sorta di pericoli se il divorzio dal-
I'Unione europea avesse prevalso nel
referendum sulla Brexit: «Ci sono cre-
scenti segni che 'incertezza pesi sul-
l'attivita economicax» e irischidiinsta-
bilita finanziaria hanno raggiunto «li-
velli mai visti dalla crisi dell'euro». Re-
sta probabile, naturalmente, che peril
Regno Unito 'uscita dalla Ue si dimo-
stri alla lunga un problema serio. Ma
da giugno il Paese € cresciuto ben ol-
tre le attese, mentre la Bank of En-
gland ha dovuto rivedere due volte al
rialzole previsioni e haritirato i moni-
ti sull'instabilita.

Anche il direttore generale del Fmi
Christine Lagarde e 'Ocse di Parigi so-
no scivolati su infortuni molto simili,
nell’annunciare le conseguenze della
Brexit. L'elenco di passi falsi € cosi
lungo da far sospettare che dietro ci
sia qualcosa di piut di un semplice ec-
cesso di sicurezza. Forse ¢’¢ un cavallo
a dondolo, ha ipotizzato di recente il
capoeconomista della Banca d'Inghil-
terra Andy Haldane.

Cavallo a dondolo é una metafora co-
niata nel 1918 dallo svedese Knut
Wicksell per spiegare come funziona
il ciclo economico. E un tentativo di
imitazione degli economistidicio che
per i fisici ¢ il pendolo di Newton: le
economie, come i corpi, tenderebbe-
ro naturalmente all'equilibrio. Quan-
do si colpisce il cavallo con un basto-
ne, quello dondola fino a tornare im-
mobile dopo un po’. E una visione an-
cora oggi molto invalsa. «Ed frutto
dell'invidia degli economisti perla fi-
sica», ha tagliato corto Haldane in un
discorso di qualche mesi fa, ricono-
scendo gli errori di una visione tanto
meccanica. E anche chiusura mentale
0 «monocultura», come accusa lo
stesso capoeconomista della Bank of
England.

Interdisciplinarieta

Haldane ricorda che in un recente
sondaggio su Nature solo gli studiosi
di economia, fra quelli di sei aree di
scienze sociali, respingono l'idea che
avere una «conoscenza interdiscipli-
nare» sia meglio. Troppi economisti

da dire. Costruiscono cosi i propri
stessi paraocchi e la crisi della loro di-
sciplina.

Lo sottolinea in un recente articolo
anche il capoeconomista della Banca
mondiale Paul Romer. Romer attribu-
isce il dogmatismo di molti suoi colle-
ghi ai tipici difetti di una casta chiusa:
«Tremenda fiducia in se stessi, una
comunitd monolitica, un senso di
identificazione simile a quello verso
una fede religiosa, indifferenza e di-
sinteresse per le idee di chi non é par-
te del gruppo, una tendenza a ignora-
re la possibilita che le proprie teorie
potrebbero essere sbagliate, mancan-
za di comprensione per il rischio di
errore insito in qualunque ricerca».
Romer riconosce di sentirsi libero di
formulare oggi queste critiche, per-
ché ormai fuori dalla carriera accade-
mica. Nonrischia penalizzazioni. For-
se ¢ solo che la grande crisi dell’eco-
nomia € superata, quella degli econo-
misti no.
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Sfida I giumn

ito il momento di mtrodurre

i salario

minimo i tutti gli Stati membri e misure mma\ eper

contrastare le div ergenze salariali ¢ degli standard di vita

LA NECESSITA DI COSTRUIRE

UN'UNIONE PIU SOCIALE

essant’anni fa, i cittadi-

ni europei hanno getta-

to le basi dell’'Unione

Europea — una delle

costruzioni di maggior
successo per la pace, la demo-
crazia, la liberta, 'uguaglianza,
la prosperita e la solidarieta che
il mondo abbia mai visto. L'Era-
smus sostiene milioni di stu-
denti; i fondi strutturali aiuta-
no le regioni piti povere d’Euro-
pa a ridurre i ritardi di svilup-
po; la libera circolazione per-
mette ai nostri cittadini di
viaggiare, vivere, lavorare e stu-
diare ovunque in Europa. E ci
sono molti altri esempi. C’é
molto di cul essere orgogliosi,
ma nulla di tutto ¢id puo essere
considerato immune da imper-
fezioni. I mondo sta cambian-
do. Il nazionalismo galoppa.
Tensioni populiste stanno
montando in tutta Europa.
Concentrandoci unicamente
su interessi nazionali, rischia-
mo di perdere di vista le prio-
ritd comuni. Nel frattempo,
I'Europa non € ancora definiti-
vamente uscita dalla crisi fi-
nanziaria globale del 2008.
Anche se intravediamo una
lieve ripresa economica, la si-
tuazione sociale in molti Paesi
non migliora.

Per questo il motivo ¢ cre-
sciuta la percezione che 'Unio-
ne Europea non sia in grado di
affrontare sfide come la disoc-
cupazione, la stagnazione eco-
nomica e la questione migrato-
ria. Al contrario, € vissuta come
distante, complicata, opaca: il
perfetto capro espiatorio di
molti problemi. La fiducia degli
elettori europei si indebolisce e
la nostra solidarieta, duramen-
te conquistata, & minacciata. Le
stesse fondamenta del progetto
europeo sone ora in discussio-
ne. Oggi siamo a un bivio: riu-
sciremo a rilanciare 'Unione

Europea solo se ¢i incamminia-
mo verso un’Unione pilt socia-
le. E pit impegnata per la giu-
stizia e la difesa dei valori co-
muni. Come ministri degli Af-
fari europei dei partiti progres-
sisti in tutto il Continente, ci

siamo sempre battuti per de-
mocrazia, solidarieta, stato di
diritto e diritti fondamentali.
Questi valori costituiscono il
fulcro della nostra identita eu-
ropea condivisa. Essi sono an-
che le fondamenta sulle quali
dobbiamo rilanciare 'Europa.
1l progresso sociale & per noi lo
strurnento per innalzare il be-
nessere cormune.

In primo luogo, dopo anni di
stagnazione economica, dob-
biamo far ripartire le nostre
economie in maniera sostenibi-
le sia sul piano ambientale che
sociale. Come progressisti in
Europa ci siamo battuti per ot-
tenere maggiori investimenti e
politiche economiche piut equi-
librate focalizzate non solo sul
consolidamento fiscale e sulle
riforme, ma anche e altrettanto
sulla crescita e gli investimenti.
Noi continueremo a farlo al fine
di creare una maggiore conver-
genza sia tra gli Stati membri
che negli Stati membrj oltre a
una crescita inclusiva. E giunto
il momento di rendere la nostra
Unione Europea una vera Unio-
ne sociale, con diritti per i lavo-
ratori, posti di lavoro e redditi
sicuri, un salario minimo in tut-
ti gli Stati membri, e misure in-
cisive per contrastare le diver-
genze salariali e le grandi diffe-
renze negli standard di vita e
nella sicurezza sociale.

Dobbiamo lavorare a stretto
contatto con le organizzazioni
sindacali per sviluppare le tute-
le sociali e uno stato sociale che
soddisfi le esigenze di econo-
mie in rapida evoluzione. Enon

dobbiamo tollerare il dumping
sociale, ovunque si manifesti.
Per tutte queste ragioni, abbia-
mo bisogno di un forte impe-
gno sociale dell'Unione Euro-
pea da inserire nella prossima
dichiarazione di Roma il 25
marzo, con cui vogliamo pro-
muovere un nuovo accordo sul-
I'Unione sociale, da sviluppare
quando i leader europei si in-
contreranno a novembre per
un vertice sociale in Svezia. I di-
ritti sociali e 'inclusione nel-
I'Ue hanno un loro valore in sé e

I'Ue intende preservare il pro-
prio modello capace di coniu-
gare la crescita economica con
la sicurezza sociale. Per garan-
tire questo risultato abbiamo
bisogno di pit coerenza nelle
nostre politiche. Nello svilup-
pare ulteriormente il mercato
unico, nel riformare le nostre
economie e nel consolidare il
settore pubblico dobbiamo va-
lutare I'impatto a livello sociale
rimanendo ancorati agli obiet-
tivi che ci siamo dati.

Per esempio siamo ancora
lontani dell'obiettivo di un tasso
di occupazione del 75%, ancora
non abbiamo raggiunto I'obiet-
tivo per gli investimenti nella ri-
cerca e nell'istruzione né abbia-
mo ridotto le disuguaglianze di
genere o il tasso di poverta a un
livello accettabile. Cosl, come
progressisti lavoreremo per un
forte riequilibrio a favore del-
I'inclusione, della sicurezza so-
ciale e dei diritti sociali anche
attraverso un forte coordina-
mento delle politiche sociali.

In secondo luogo, I'Europa
deve essere molto ferma nel
sostenere e nel difendere la de-
mocrazia e lo stato di diritto,
sia nel nostro continente che
all’estero. Qualora venissero
confermate violazioni dello
stato di diritto, ci sarebbero se-

rie conseguenze politiche. Allo
stesso tempo i cittadini devono
essere al centro del processo
decisionale a livello locale, re-
gionale, nazionale ed europeo,
e dovremmo rendere le istitu-
zioni politiche pili responsabi-
li. In terzo luogo, dobbiamo
agire per gestire con efficaciala
crisi dei rifugiati. I'Europa ¢
sempre stata un continente di
migrazioni. Quando persone
provenienti dall’Europa del-
I'Est hanno avuto necessita di
riparo, glielo abbiamo dato. E
lo stesso abbiamo fatto per tut-
ti i flussi provenienti dall’Euro-
pa meridionale, dai Balcani oc-
cidentali, dal Vietnam, dal Cile
e dalla Somalia.

Siamo determinati a difen-
dere i nostri valori, come sem-
pre, con una politica di asilo
europea forte e solidale che
comprenda meccanismi di
equa ripartizione degli oneri.
Dobbiamo inolire lavorare con
i nostri Paesi vicini e partner in
tutto il mondo per affrontare le
cause di origine della migrazio-
ne. Allo stesso tempo € fonda-

mentale rafforzare il controllo
delle nostre frontiere esterne
comuni con i nuovi Corpi euro-
pei delle Guardie di Frontiera.

Quarto, la sicurezza del citta-
dini europei € un‘assoluta prio-
Titd — ma pud essere garantita
solamente attraverso la coope-
razione ¢ la trasparenza. Le po-
litiche di sicurezza e di difesa
comune sono gli strumenti mi-
gliori per proteggerci, in parti-
colare nella lotta contro il terro-
rismo. Ma dobbiamo anche
combattere per proteggere i va-
lori fondanti nella nostra socie-
ta — tolleranza, apertura e di-
ritti umani - da coloro che
vorrebbero indebolirli. Una co-
sa € certa: V'Europa di domani
non sara come VEuropa di ieri.
Le nuove sfide comuni — cam-
biamenti geopolitici, digitaliz-
zazione diffusa e la transizione
verde — richiedono nuove so-
luzioni condivise.

Notiamo differenti livelli di
ambizione tra gli Stati membri
a procedere verso la strada del-
I'integrazione europea. Non so-
lo dopo la Brexit o rispetto a
queste sfide. In ogni caso dob-
biamo assicurare la parita di

trattamento: abbiamo un trat-
tato valido e applicabile per tut-
{1 in tutti i suoi aspetti. Esso la-
scia anche margini affinché al-
cuni Stati membri vadano
avanti piu velocemente su
obiettivi concreti sui quali con-
cordano. Il ritorno ai nazionali-
smi non risolverebbe alcun
problema. L'Unione Europea &
la nostra vera risposta alle sfide
della globalizzazione e dobbia-

mo difenderla e rilanciarla.
Harlem Désir
Segretario di Stato agli Affari
europei (Francia)
Sandro Gozi
Sottosegretario
alle Politiche e agli Affari
europet (Italia)
Thomas Prouza
Segretario di Stato agli Affari
europei (Repubblica Ceca)
Michael Roth
Ministro di Stato per U'Europa
(Germania)
Georgios Katrougalos
Vice ministro degli Affari
esteri (Grecia)
Carmelo Abela
Ministro per gli Affari interni
e della Sicurezza nazionale
(Malta)
Margarida Marques
Sottosegretario di Stato agli
Affari europei (Portogallo)
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Giovannini

«Innovazione
e sviluppo:
Ue sia guida»

Appello dell’ASviS per inte-
grare il Libro Bianco con u-
na strategia efficace che
promuova la crescita soste-
nibile el'inclusione sociale.

Massimo loNDINI

, ompiere 60 anni e non di-
mostrarli. Chiunque ci mette-
rebbe la firma. A compierli & 'Eu-
ropa unita ma non dimostrarli, in questo
caso, non parrebbe segno né di buona sa-
lute, né tantomeno di acquisita maturita.
Lo si pud dedurre dai poco rosei scenari
che emergono dal Libro bianco sul futuro
dell'Unione presentatoil 1° marzo dal pre-
sidente della Commissione europea Jean-
Claude Juncker. «Un Libro un po’ trop-
po bianco che, anziché far immaginare
un possibile futuro, sembra piuttosto
presagire il rischio di una dissoluzione
dell’Europa», dice I'economista Enrico
Giovannini, ex ministrodel Lavoro ed ex
presidente dell'Istat, oggi strenuo por-
tavoce dell’Alleanza italiana per lo svi-
luppo sostenibile.
Ed & proprio in questa veste che sta pro-
muovendo, insieme ad altre organizzazio-
ni internazionali, un’appassionatalettera a-
perta ai capi di Stato e di governo per ri-
lanciare (a pochi giomi dalla celebrazione,
il 25 marzo, dei 60 anni dai Trattati di Ro-
ma) il cruciale ruolo politico e strategico
dell'Unione europea, tema del convegno
del 23 marzo alla Camera dei deputati Eu-
rope Ambition 2030. Loccasione per rilan-
ciare «la centralita degli obiettivi Onu con-
tenuti nell’ Agenda 2030 per lo sviluppo so-
stenibile, che ha in sé il potere di unire at-
torno a un grande obiettivo un'Europa
sempre pill frammentata, cambiando la
mentalita della popolazione ericostruen-
do la fiducia nel progetto della casa co-
mune europea.
Un’Europadisillusa escaricaalivelloi-
deale, professore? O pii1 semplice-
mente sempre pii1 divisa dal prevale-
redimeriinteressiparticolari nazio-
nali?
Gli interessi nazionali sono sempre
stati forti, questo & comprensibile. Ma
per un futuro davvero sostenibile &l
momento di andare oltre. Serveil co-
raggio di un approccio che pero nel-
le cinque opzioni di Juncker non si

vede. Sulle grandi questioni europee

la Commissione non fa altro che ri-

lanciare la palla ai singoli Paesi mem-
bri. Conla prospettiva non del tutto remo-
tadifinire colrivedere i trattati stessi. Il che
vorrebbe dire andare al massacro. Da
Juncker mi aspettavo che mi dicesse come
superare il rischio che si blocchi l'intero
processo di integrazione. Invece niente di
tutto cio.
Ma qualcosa le sara pure piaciuto tra le
cinque opzioni del Libro bianco..
Beh, nell'ultimo scenario, che & quello che
configura l'integrazione maggiore, ci sono
pro e contro. Traipunti a favore, I'idea del-
la costruzione di un’Europa forte e unita.
Ma per contro si rischia una ulteriore di-
varicazione tra le opinioni pubbliche dei
cittadini e le istituzioni europee. In gene-
rale, pero,|'elementonegativo che piiicol-
pisce & che la prospettiva della Ue non spo-
sa pil1 di tanto gli obiettivi di sviluppo so-
stenibile. Si pensa a fare solo mercato uni-
co, lasciando ai Paesi membri tutto il resto.
Ma perché sarebbe necessario proprio o-
ra, inuna fase cosi delicata per la Ue, que-
sto scatto in avanti?
Essendo un momento di crisi e di scelta
fondamentale & necessario fare politiche
cherispondano ai reali bisogni dei cittadi-
nierilanciarela Ue magari in un senso piit
federale. Con prospettive sociali chene fac-
ciano una sorta di guida mondiale dello
sviluppo sostenibile, nell'ottica del benes-
sere e non soltanto del mercato.
Una guidarispetto a Cina e Stati Uniti?
Si, 'Europa deve essere un front runner
dello sviluppo nella sua accezione piit al-
ta. Finché c¢’e stata crescita economica, la
Ue é riuscita a contenere anche le disu-
guaglianze sociali. Ma se la crescita futura
sara sempremisurata in termini di Pil e per-
cio destinata a essere sempre pilibassa, per
progettare un futuro per tutti bisogna pen-
sare di convertire la crescita in termini di be-
nessere equo e sostenibile. Andiamo a ri-
leggerci I'articolo 3 del Trattato.
Cosa dice questo arti-
colo?
E quello per cui io mi
sentofiero diessere eu-
ropeo. Esprime i prin-
cipi cheispiranoilsen-
sostessodell'Unione e
a cosa serve. Pace, be-
nessere, difesa dei va-
lori, sviluppo sosteni-
bile, coesione sociale,
crescita, occupazione:
cio per cui e stata crea-
talaUe. Peccato, pero,

Giovannini: «<L'Europa sia guida mondiale
di innovazione e di sviluppo sostenibile»

chedopol’articolo3 ce

ne sono altri che dico-
no che I'Europa si occupa sidi politiche e-

conomiche, ma non altrettanto di quelle
sociali. Si occupa di alcune questioni am-
bientali, ma non di tutte. Ma dipende, del
resto, dal suo assetto istituzionale intergo-
vernativo, per cui alla fine sta ai singoli Pae-
si legiferare. Cio detto, non dobbiamo
confondere gli errori politici commessi con
i grandi ideali che stanno alla radice e co-
stituiscono la casa comune europea. So-
prattutto in un momento in cui gli Stati U-
niti sembrano perderevalori e spinta idea-
le. Persino la Cina sta dando miglior e-
sempio degli Usa.

A cosa si riferisce in particolare?
Allasostenibilitaambientale. Mentre'am-
ministrazione Trump ha annunciato un
forte taglio ai fondi per la tutela dell’am-
biente afavore del riarmo, il governo cine-
se alla Cop 22 di Marrakech ha detto chia-
ramente che chi si ritrarra dagli impegni
ambientali non sara per la Cina un buon
partner commerciale. E proprio Pechino
oggi si sta ponendo come potenziale cam-
pionedello sviluppo sostenibile. Pensiamo
quindi che straordinaria opportunita a-
vrebbe 'Eurcpa andando in questa dire-
zione. Puntando con decisione all’Agenda
2030. Purtroppo perd quando vengono
chiesti sacrifici i singoli governi cercano
sempre di scantonare. Che si tratti di disa-
stri ambientali, di debito pubblico elevato
o di disoccupazione giovanile, & colpa di
un modello economico insostenibile che
viene scaricato sulle future generazioni.
Sull'Ttalia incombe unanuovameganul-
ta da parte di Bruxelles...

Certo, oltre un miliardo dieuro perché non
tagliamo le emissioni di particolato nelle
cittd. A me pero piace questa Europa che
obbliga il governo del mio Paese a pren-
dersi cura della salute dei cittadini. E da qui
chenasconole grandi opportunita per pro-
gettare un futuro sostenibile. Nel momen-
to in cui gli Usa siritirano e la Cina sta in-
veceinvestendo con decisione in tutelaam-
bientale, perché non immaginare un pro-
gettoper attirare in Europaimigliori esperti
ericercatori delletecnologie controil cam-
biamento climatico? LEuropa dovrebbe di-
ventare il grande laboratorio mondiale di
innovazione per lo sviluppo sostenibile.
Eil "totem" Pil?

Un modello economi-

co fondato sulla vec-

chia logica di mercato

e di profitto & in parte

valso finché ad adot-

tarlo sono state poche
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centinaia di milioni di
persone. Ma a un'u- Lintervista

manita globalizzata
chetrapochiannicon-
tera nove miliardi di
persone servirebbero
cinque pianeti per so-
stenerlo. Il futuro non
puo che essere nell’ ot-

tica di un nuovo mo-
dello basato sull’economia circolare. Pro-
spettiva che la Commissione ha anche ab-
bracciato nella prima ondata del piano
Juncker, prevedendo che gli investimenti
debbano andare proprio versol’economia
circolare e verso 'efficienza energetica. Il
programma "Horizon 2020" da 80 miliar-
di, per esempio, potrebbe essere orientato
ancora di piit verso lo sviluppo sostenibi-
le. Ma tutto questo & gia contenuto nella
enciclica di papa Francesco Laudatosi’che
sui temi del benessere equo e sostenibile &
chiarissima. Sesiaccettalalogicadello scar-
to, non solo si inonda il pianeta di scarti fi-
sici ma soprattutto di scarti umani, come i
disoccupati e i poveri. E questo il dramma
del modello di sviluppo che abbiamo crea-
to. Convinti che la crescita economica a
qualsiasi costo avrebbe di per sé risolto tut-
tii problemi. Ma cosi non €, come possia-
mo vedere. Ci vuole una svolta. Spero nel
prossimo G7.
Che sara a presidenza italiana.
11 26 e 27 maggio a Taormina il nostro go-
verno potrebbe cercare di far passare que-
sti messaggi, nonostante tutte le difficolta
del caso. Il premier Gentiloni viene da una
realta culturale in cui la sostenibilita del-
I'ambiente & stata sempre al centro.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

«L’America di Trump
abbandona I"ambiente?
L’'Ue pud diventare ancor
piu capofila dell”™Agenda

2030" puntando tutto
sull’economia circolare

L’Italia dia la spinta al G7»

Parla il portavace dell’Asvis:
«Al Libro bianco di Juncker
rispondiamo con una lettera
aperta per rilanciare

la missione dell’Unione

a 60 anni dalla nascita»

Dopo aver guidato I'Istat e il ministero del Lavoro
nel 2016 comincia I'impegno dell’Alleanza

Enrico Giovannini & il fondatore e por-
tavoce dell’Alleanza italiana per lo svi-
luppo sostenibile (ASviS). Nella sua car-
riera spiccano lincarico di Chief stati-
stician dell’Ocse, dal 2001 2009, poi la
presidenza delllstat e anche la guidadel
minhistero del Lavoro e delle Politiche so-
ciali nel governo Letta. L’avventura del-
IASVIS parte ufficialmente il 3 febbraio
del 2016, giorno della costituzione del-

Alleanza nata per far crescere nella

societa italiana, nei soggetti economici
e nelle istituzioni la consapevolezza del-
Fimportanza dell’Agenda per lo svilup-
po sostenibile e per mobilitarla allo sco-
po di realizzare gli Obiettivi di Sviluppo
Sostenibile tracciati dal’Onu. L’Allean-
za riunisce attualmente oltre 130 tra le
piu importanti istituzioni e reti della so-
cieta civile: dalle associazioni alle realta
di enti territoriali, dalle universita (pub-
bliche e private) fino alle fondazioni.

anda fa da diga
‘ermali i populisti

«Non ci sara mai una Ue
di B
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L’INTERVISTA

Praet (Bee): «Il ritorno alla lira?
Scelta nostalgica, non risolverebbe
iveri problemi dell Ttalia»
diAlessandro Merli

¥ ¥ uscitadalleuro&un’al-
( . ternativanostalgicae
dannosax». Peter Praet, capo
economistaemembrodel
comitatoesecutivodellaBee,
difendelamonetaunicae
sottolineacomeunritornoalla
liranonrisolverebbeiproblemi
dell'Ttalia, cheinveceavrebbe
bisogno diriforme. T

LINTERVISTA

Praet (Bce): «Ritorno alla lira?
Scelta nostalgica e sbagliata»

di Alessandro Merli — pagina 14

«Lalira non risolverebbe i problemi dell'Ttalia»

Peter Praet, capo economista della Bee: F'uscita dall’euro ¢ un’alternativa nostalgica e dannosa

di Alessandro Merli
L, euro nelle nostre tasche &
uno dei segnali pili tangi-
bili del percorso di inte-
grazione europeaavviato 60 anni
fa dal Trattato di Roma. I capo
economista della Banca centrale
europea, Peter Praet, lo difende
in questaintervista al Sole 24 Ore
dalle accuse di chi ritiene che le
coseandasseromeglioprimadel-
lamoneta unica. «E uninganno -
dice il membro del comitato ese-
cutivodellaBce - Cisi & dimenti-
catidi quando in Italiaitassid’in-
teresse erano in doppia cifrax. I
costi di un ritorno alla lira, dice,
sarebbero enormi e i poveri ne
soffrirebbero pitt di tutti. L'Ttalia
hainvece bisogno di riforme che
creino ricchezza nellungo perio-
do. E ribadisce che le discussioni
sull’'uscita dallo stimolo moneta-
rio dellaBce sono premature, an-
che se I'economia dell’eurozona
stamigliorando.

Questo fine settimana, si ce-
lebra il 60° anniversario del
TrattatodiRoma. L’'unionemo-
netaria, con la creazione del-
Peuro, & uno degli elementi piit
tangibili dell’integrazione eu-
ropea.Oggiésottocrescenteat-
taccodapartediforzeanti-euro
in diversi Paesi. E tornato il ri-
schio di ridenominazione, di
rottura dell’euro, come pensa
qualcuno sui mercati?

L’unione monetaria & legata al

progetto del mercato unico e
questo a suavolta al progetto po-
litico nato dopo la Seconda guer-
ra mondiale con Yobiettivo di
prevenire nuovi conflittiin Euro-
pa. Non si pud separare I'uno da-
gli altri. Forse le generazioni pilt
giovanilohannodimenticato.Ec-
coperchélirreversibilitadel pro-

getto deve essere ribadita conti-
nuamente. Sono consapevole del
fatto che alcuni analisti di merca-
to discutono di rischio dirideno-
minazione. Maquestononécom-
parabile alla situazione del 2012.
Non lo sopravvaluterei. Ma quel
che mi preoccupa ¢ la narrativa
populista che le cose andavano
meglio prima dell’euro. E un in-
ganno! Siamo arrivati all'unione
monetaria dopo esperienze disa-
stroseconicambiflessibiliealcu-
nitentativisenzasuccessodiflut-
tuazione ordinatadelle valute.Le
svalutazioni, che i populisti so-
stengono siano un “free lunch”,
unpastogratuito,econsentanodi
riguadagnare competitivita in
modo miracoloso si sono dimo-
strate estremamente costose.
Nel1992, dopo una forte svaluta-
zione della lira, il mercato unico
eraminacciatoesonocominciate
aemergerebarrierenontariffarie
al commercio.La memoriatende
a essere selettiva, ci si & dimenti-
catidi quandoin Italiai tassi d’in-
teresse erano in doppia cifra. Le
svalutazioni danno un po’ di re-
spiro nel breve termine, ma que-
sto & annullato dall’inflazione e.

dapremial rischio pilt alti.

L’Italia, uno dei Paesi fonda-
tori della Ue e padrona di casa
dellecelebrazionidiquestofine
settimana, & anche uno dei Pae-
siin cuil’euro &€ meno popolare
e dove molti chiedono unritor-
noallalira.

I sondaggi, a mio parere, mo-
strano una disaffezione verso la
situazione generale, di cui I'euro
diventa un capro espiatorio. In
Italia, le conseguenze di questa
narrativa sono semplicemente
sbagliate. L’alternativa nostalgi-
casecondocuituttoandraaposto
conilsoloritorno allaliraequiva-
le aimbrogliare la gente. Il costo
di un cambiamento di regime
monetariosarebbeenormeeipo-
veri sarebbero la parte della po-
polazione che ne soffre di pii.
Guardi il recente rapporto del-
I'Ocsesull'ltalia. llreddito proca-
pite & calato del 109 dopo la crisi,
allo stesso livello del 1997: dar la
colpaallavalutaéilbersagliosba-
gliato.Ilcambionondeterminala
ricchezza di un Paese nel lungo
periodo: ci sono Paesi che hanno
successo all'interno di unioni
monetarie e altri con il cambio
flessibile. In Italia ci sono proble-
mi reali, per esempio nel sistema
dellistruzione, nella partecipa-
zionefemminileallaforzalavoro,
nella preparazione della mano-
dopera,nellaqualitadellapubbli-
ca amministrazione, nella diffu-
sione delle tecnologie. Il miglio-
ramentoinquesteareecreeraric-

chezza e questa ricchezza
dev’essere inclusiva, per evitare
un’altra fonte di populismo. E
meglioguardare ailalistadirifor-
me:dell’O¢se: alcune sono state
adéftate e stanino producendo ri-

v

E:

sultati, malalistadelle cose da fa-

re & ancoramolto lunga.

CosapuofarelaBce?

Noi dobbiamo avere successo
nell'adempiere al nostro manda-
to di mantenere la stabilita dei
prezzinel medio termine, crean-
do in questo modo le condizioni
per una crescita sostenibile.
Dobbiamo continuare a essere
unafonte distabilitd in unasitua-
zione di volatilita. Il nostro man-
datoélimitato. Le politiche strut-
turali non rientrano nei nostri
compiti,masonolaresponsabili-
tadei Governi.

Venendo alla politica mone-
taria della Bee, la ripresa si sta
rafforzando el'inflazione sta ri-
salendo. Eppure, avete deciso
di lasciare il vostro orienta-
mento invariato.

Si, I’economia sta andando
meglio,laripresasistarafforzan-
do e ampliando, siafraiPaesi, sia
fraisettori.InItalialasituazione
& migliorata da un punto di vista
ciclico,malacrescitaétuttoraun
modesto1%,ilchemostraunpro-
blema di crescita potenziale, un
segno di problemi strutturali
acuti. Le nostre politiche hanno
stabilizzato l'area euro, stiamo
vedendo risultati e il rischio di
deflazione non¢’¢ pilt. Siamo pilt
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fiduciosi sulla crescita. Ma le
prospettive dell’economia sono
ancora dipendenti dal manteni-
mento di un elevato grado di sti-
molo monetario. Le discussioni
su un’uscita dalle misure espan-
sive sono premature. L'inflazio-
ne é piti alta a causa del petrolio,
che, fra l'altro, recentemente &
calato del10%, il che confermala
volatilita e il fatto che bisogna
guardare al di 13 di movimenti di
breve termine, temporanei, Ab-
biamo bisogno anche di vedere
una conferma delle indicazionj

dei sondaggi nei dati reali.

State guardando ora con
maggiore attenzione all'infla-
zione di fondo, depurata del
petrolio e degli alimentari, e ai
salari, pitt che all’inflazione
complessiva?

Guardiamo anumerosiindica-
tori dell'inflazione sottostante,
uno dei quali é'inflazione di fon-
do. Un altro sono i salari. Al mo-
mento non vediamo una ripresa
dell’inflazione sottostante. Si

LECOSEDAFARE

«Il Paese deve agire su
istruzione, burocrazia
ediffusione delle
tecnologie»

LE PROSPETTIVE

«Pid fiduciosi sulle
prospettive economiche
Appropriata

la politica monetaria»

Le interviste
De

ntro e fuori dall’Eurozona

prevede che accada con la ridu-
zione dell’output gap. L'evolu-
zione dei salari nell’area euro re-
sta modesta, anche in Germania.
Questo puo rivelare che ¢’é pilt
capacita inutilizzata nei mercati
dellavoro dell’eurozonadi quan-
tononmostrinoitassididiseccu-
pazione. Questo si puo attribuire
alavoratori scoraggiati che esco-
no dalle statistiche o a persone
chefanno part-timeinvolontario.
Dobbiamo essere pazienti.

Negli ultimi giorni, i mercati
hannointerpretatolevostreco-
municazioni come se Vi steste
preparando all’'uscita dallo sti-
molo monetario.

Abbiamo comunicato chiara-
mentecheilnostroorientamento
dipoliticamonetariarestaappro-
priato. Le nostre misure stanno
funzionando eil percorso dell'in-
flazione continua a dipendere
dall’'orientamento accomodante
della nostra politica monetaria.
Sullo sfondo di condizioni eco-
nomiche migliori, e dopo un cosi

lungoperiododistimolomoneta-
rio,imercatisonomolto sensibili
aogni segnale che possa suggeri-
re un cambio dell’orientamento
della politicamonetaria.
All’ultimo consiglio diretti-
vo, avete riaffermato la vostra
forward guidance, le indica-

zioniprospettiche, elasequen-
za dellafine degli acquisti di ti-
toli prima, e dei rialzi dei tassi
poi. Mala lettura dei mercati &
stata diversa, incoraggiata an-
che dalle dichiarazioni di un
membro del consiglio (il go-
vernatore austriaco, Ewald
Nowotny, ndr).
Ilconsigliononhasegnalato al-
cun cambiamento nell’orienta-
mento, compresa la forward gui-
dance.Questahadatobuonirisul-
tati e portato a condizioni finan-
ziarie appropriate. L’abbiamo
ribadita. Non abbiamo avuto al-
cunadiscussione in consiglio sul-
lasequenza.
Itassid'interessenegativiso-
no un onere per le banche. Non

avrebbe senso rimuoverli pri-
ma, invece che dopo?

Perora,non abbiamo vistoun
forte impatto dei tassi negativi
sulla trasmissione delle nostre
misure all’economia. Quel che
conta per il settore bancario in
generale ¢ la pendenza della
curva deirendimenti, non tanto
il livello dei tassi. Ci puo essere
unariduzionedeiprofittineiPa-
esi dove ¢’¢ liquidita in eccesso.
Mailsistemabancariobeneficia
del miglioramento dell’econo-
mia,diunapoliticaorientataalla
stabilita.

1l governatore della Banca
d’Italia, Ignazio Visco, ha men-
zionatochepotreste considera-
re di accorciare il periodo frala
fine del Qe e il primo rialzo dei
tassi, che al momento dite che
sara«bendopo»lafinedegliac-
quisti di titoli.

Non diamo una data per quan-
doquestoavverra.Ilconsigliode-
cidera a suo tempo quanto sara
lungo il «ben dopo».’
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L’idea del Commissario:
«Un sussidio europeo -
per chi ¢ disoccupato»

I vicepresidente della Commissione parla di crescita, riforme e Italia

di Federico Fubini

Prima di diventare premier
della Lettonia e poi vicepresi-
dente della Commissione Ue,
incaricato degli affari economi-
ci, Valdis Dombrovskis € stato
un fisico di laboratorio. Come
Angela Merkel. Il mestiere gli &
rimasto nell'acribia con la quale
evita di usare una sola parola a
SPIoposito.

Lei sta lavorando a un libro
bianco di proposte sul futuro
dell’euro da presentare in
maggio. Quali sono le sue
priorita?

«/unione monetaria si € gia
rafforzata, lo abbiamo visto nel-
la crisi greca del 2015. Quella fa-
se ¢ stata carica di tensioni, ep-
pure l’mlpatto sugli aitri Paesi
dell’area é stato molto’ ndotto, al
contrario di quello ch era suc-
cesso con leffetto’ o del
2010 e 2011. L'area euro € gia pitt
resistente di comera cinque an-
ni fax.

Mai prossimi passi?

«Varilanciata la convergenza
economica fra Paesi nell’area
euro».

Oggi non ce n'eé abbastanza?

«In effetti. Dalla fase delia cri-
siil processo di convergenza sié
fermato, dobbiamo rilanciarlo.
Un'area a cui lavoriamo é stabili-
re dei benchmark, dei paletti da
rendere pil1 vincolanti nel tem-
po per far si che i governi segua-
no quei riferimenti».

Anche su fattori come la

quali indicatori servono‘per ga-
rantire la resistenza di un’eco-

nomia e la sua capacita di recu-
perare il ritardo, specie periPa-
esi che ne hanno pii1 bisogno. E
poi guardiamo anche a quella
che chiamo una funzione di sta-
bilizzazione di bilancio a livello
dellarea euro. Potremmo pen-
sare a una protezione degli inve-
stimenti: servono strumenti fi-
nanziari per sostenerli nei Paesi
dell’euro che subiscono choc
economici specifici. E un’idea
simile al piano Juncker, ma mi-
rata a Paest in crisi».

Con fondi dell'Unione Euro-
pea?

«No, no: valutiamo nuovi
strumenti finanziari specifici
per la sola area euro».

Avanzerete altre proposte a
maggio?

«Esaminiamo anche lidea di
un programma europeo di assi-
curazione contro la disoccupa-
zione. Tuttavia politicamente
potrebbe essere piu difficile,
potrebbe richiedere anche una
convergenza fra le strutture del
mercato del lavoro dei vari Pae-
si. Per esempio, bisogna distin-
guere fra una disoccupazione
che in una certa economia ¢
strutturale, ¢ uno zoccolo per-
manente, e una disoccupazione
legata al ciclo economico».

Immaginiamo I'Italia con
disoccupazione strutturale al-
I'uu% e la Germania al 5%. L'as-
sicurazione scatterebbe per
I'Italia al 12% 0 13% e per la
Germania al 6% 0 7%?

«In effetti. Bisogna guardare
alla disoccupazione ciclica, per-
ché a quella strutturale si ri-
sponde con riforme del merca-
to del lavoro e la crescita della
produttivitd. Ma né una funzio-

ne di bilancio per la stabilizza-
zione dei Paesi in crisi né queste
opzioni devono portare a trasfe-
rimenti permanenti di risorse
fra Stati dell'éuro. Non si deve
creare azzardo morale, l'idea
che la si fa sempre franca a spe-
se altrui, né disincentivare i go-
verni da politiche responsabi-
Ii».

Lei chiede all'ltalia un piano
per la crescita, dal Fisco alla
produttivita. Se lo aspetta, do-
peoaverne parlato alungo qui a
Roma con il ministro Pier Car-
lo Padoan e con la Banca d’Ita-
lia?

«Ho chiesto un programma
diriforma nazionale ambizioso.
Qui in Italia la crescita continua,
ma a passo modesto: noi ci
aspettiamo 0,9% questanno e il
prossimo. Questa ripresa va raf-
forzata e vediamo problemi di
lunga data come la bassa cresci-
ta della produttivita, il tema del-
la competitivita, la disoccupa-
zione strutturale. Nel contesto
della procedura europea sugli
squilibri macroeconomici, I'lta-
lia ne ha di eccessivi. Per questo
chiediamo programmi ambi-
ziosi. Dalle discussioni con Pier
Carlo Padoan ho avuto assicura-
zioni che I'talia resta sulla rotta
delle riforme».

Lei ha assicurazioni da Pa-
doan ma i segnali di tuttii par-
titi, Pd incluso, dicono che si
fara poco.

«I programmi nazionali di ri-
forma vanno presentati in apri-
le e vedremo a quel punto la ri-
sposta alla sua domanda» (ri-
de).

Immagini che I'ltalia rinun-
ci a una programma ambizio-

0. Sarebbe a rischio la soste-

nibilita del Paese nell’euro?

«Be’, non dipingiamo scenari
di catastrofe. Primo, l'economia
italiana e tutte le altre sono tor-
nate alla crescita. I livelli del de-
bito si sono stabilizzati. Ora di-
scutiamo di come far scendere
questo debito che é ancora mol-
to alto, i1133% del Pil. Non siamo
in una fase di crisi acuta, ma di
ripresa modesta da rafforzare».

La manovra correttiva da
3,4 miliardi che avete chiesto
va approvata entro aprile, o
basta presentarla?

«Ci aspettiamo che sia appro-
vata entro aprile, in modo che
se ne possa tenere conto per le
nostre previsioni di primavera
(su cui sara valutata I'ipotesi di
una procedura, ndr). Padoan é
stato chiaro: I'ltalia non fara
passi indietro».

Se I'ltalia varasse vere rifor-
me per la crescita, le permet-
terete di evitare una nuova
manovra da 20 miliardi in au-
tunno? )

«Continueremo a dialogare,
ma prima di tutto dobbiamo ve-
dere cosa propone il governo.
Oggi ci sono clausole di salva-
guardia nel bilancio (per 19,2
mld, ndr) ma sentiamo troppi
segnali che non saranno mante-
nute. Se saltano, vogliamo vede-
re quali altre misure proporra il
governo. In ogni caso, riguardo
all'uso della clausola sulle rifor-
me strutturali per avere flessibi-
lita di bilancio, I'Italia ha gia
usato tutto il suo margine di
ManovIa».

L’aiuto di Stato per il Monte
dei Paschi fu annunciato pri-
ma di Natale e non avete anco-
ra dato il via libera. Che succe-
de?
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«Ne ho appena parlato con za, abbiamo reso chiare le con-
Padoan e con Fabio Panetta del-  dizioni per una ricapitalizzazio-
la Banca dltalia. Il lavoro avan- ne precauzionale. Ora tutto

sembra sui binari. Manca giusto
un piano di ristrutturazione di

Mps».

In sostanza volete che la
banca tagli i costi?

«In effetti. Dev'esserci un pia-
no di ristrutturazione credibi-

1e».
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Oettinger: Brexit é una sfida
per il bilancio dell"Unione

di Beda Romano » pagina2

I&TERVISTA

~ Giinther Oettinger

Commissario al Bilancio comunitario

«Il Regno Unito ha

che devono essere

«Brexit sfida per il bilancio Ue»

Beda Romano
BRUXELLES. Dal nostro corrispondente

w8 I Ventisette si apprestano a
firmare oggi la Dichiarazione di
Roma,riccadinuove prioritaper
FUnione: 1a difesa, la sicurezza,
Peconomia, 'immigrazione. Lo
sguardo corre inevitabilmente al
bilancio comunitario e al suo
ruolo nel futuro europeo. Laper-
durante crisi economica e socia-
le, I'uscita della Gran Bretagna
dall’Unione, Pincertaintegrazio-
ne europealo hanno trasformato
inuncroceviadiinteressicrucia-
li. Giinther Oettinger ¢ il com-
missario europeo responsabile
del bilancio comunitario. Ex mi-
nistro, presidente democristia-
no del Baden-Wiirttenberg, 63
anni, ha risposto alle domande
del Sole-24 Ore.

Tra pochi giorni, mercoledi
prossimo, il Regno Unito noti-
fichera ufficialmente la scelta
dilasciarel'Unione. Cheimpat-
to avra questa decisione sul bi-
lancio comunitario 2021-2028?

¥ una delle nostre principali
sfide. Sto avendo incontri congli
altri commissari, soprattutto
quelli con la spesa pili rilevante
per valutare il daffarsi. Due do-
mande sono emerse subito: il
prossimo bilancio deve iniziare
come previsto nel gennaio 2021,
oppure Pentrata in vigore deve
corrispondere alla data di uscita
del Regno Unito? E poi: la Com-
missione europea dovrebbe pre-
sentareil suoprogettodibilancio
entro fine anno, come previsto
dalle regole europee, oppure
Brexit € una ragione per postici-
pare lapresentazione?

11 bilancio 2014-2020 ha un
valore di 960 miliardi di euro.
La Gran Bretagna & un netto
contributore che versa ogni
anno nove miliardi di euro al-
PUnione.

Esatto. Oltre a compensare

questo versamento dobbiamo
anche valutare come affrontare
lenostrenuoveresponsabilita:la
difesa, 'immigrazione, il con-
trollo delle frontiere, I'aiuto allo
sviluppo. Come le dicevo, sto
avendo colloqui con gli altri
commissari, con ministri nazio-
nali,condeputatieuropeienatu-
ralmente sto ricevendo istruzio-
ni politiche da parte del presi-
dente della Commissione Jean-
Claude Juncker. Avremoabreve
un dibattito di orientamento nel
collegio dei commissari. Sono
ottimista che potremo presenta-
re una proposta che sia accetta-
bile per le altre istituzioni comu-
nitarie e peripaesi membri.

Corre voce che i versamenti
finanziari sul quale Regno Uni-
tosiégiaimpegnatosianoparia
40-60 miliardi di euro. Il presi-
dente Juncker ha parlato di
conto “salato” per la Gran Bre-
tagna. Pud confermare questa
cifra? Pud dirci quali sono a
grandi linee gli impegni finan-
ziari britannici nei confronti
delPUnione?

Durante il suo periodo di par-
tecipazione all'Unione, il Regno
Unito ha preso e continuera a
prendereimpegnifinanziari. De-
vono essere pienamente rispet-
tati. Questo sard un aspetto es-
senziale dei negoziati in vista di
unaseparazioneordinata.lllavo-
ro tecnico prosegue ed ¢ basato
sudati obiettivi e verificabili. Ec-
coperchénonstiamodiscutendo

pubblicamente di numeri.

L’ex premier italiano Mario
Monti ha presentato direcente
unrapporto conil qualehapro-
posto di introdurre nuove ri-
sorse proprie dell'Unione, ol-
tre alla raccolta dell'imposta
sulvaloreaggiunto(Iva)eaida-
zi doganali, in modo anche da
ridurre 'ammontare dei con-
tributi nazionali. E possibile
immaginare di eliminare Pat-
tuale tetto allaraccoltadelleri-

sorse proprie?

1l rapporto sottolinea giusta-
mente lanecessita di diversifica-
releentrate. L’ammontare del bi-
lancio dipende dalle responsabi-
lita finanziarie dell'Unjone. Se le
responsabilitidovesserocresce-
re in modo sostenziale, allora
avremmo bisogno di aumentare
lataglia del bilancio.

Stiamo andando in quella di-
rezione?

Sono certo che europeizzare
alcune funzioni permetterebbe
di gestire le situazioni in modo
pit efficiente, e consentirebbe
anche di risparmiare il denaro
dei contribuenti. Tuttavia, in
questo momento, sullabase del-
le nostre competenze, abbiamo
la taglia del bilancio sufficiente
per affrontare le nostre respon-
sabilita.

Ci sara nel bilancio 2021-
2028 un calo della spesa per
Pagricoltura, che continua a
rappresentare un terzo delle
uscite, esattamente il 38% del
totale?

Siamo solo all'inizio delle di-
scussioni. Abbiamo da affronta-
renuove priorita. Assicurare che
ci saranno tagli sarebbe sbaglia-
to, Cosi come sarebbe sbagliato
assicurarechenonvenesaranno.

La Commissione europea
dovrapresentare in maggioun
rapporto sul futuro dell’unio-
nemonetaria. Cosapensadella
possibilita di garantire alla zo-
na euro una capacita di bilan-
cio, cosi come sostenuta di re-

‘cente anche dal Parlamento

europeo?

Noneunaideanuova, Econte-
nutaanche nel RapportodeiCin-
que Presidenti del 2015. Questa
idea comporta importanti van-
taggi e svantaggi. Bisogna prima
di tutto definire in modo preciso
leeventuali funzionidi questobi-
lancio,aldiladelleresponsabilita
attualidellaBancacentrale euro-
pea, del Meccanismo europeo di

Stabilita o dei fondi di coesione.
Sono aperto alla questione, ma
sono anche convinto che sia ne-
cessario prima definire funzioni
e dimensioni dell’eventuale ca-
pacitadibilanciodellazonaeuro.

Si discute se collegare ancor
piltstrettamentePuso deifondi
di coesione alle raccomanda-
zioni-paese. Lei & d’accordo?

LaCommissione & chiamataa
fare un’analisi della situazione
strutturale delle economie na-
zionali. In questo contesto, vin-
colare almeno parzialmente
Puso dei fondi europei alle rac-
comandazioni comunitarie su-
gli investimenti, come per
esempio P'espansione dellarete
abanda ultralarga, potrebbe es-
sere un modo efficace per dare
piupoterealle stesseraccoman-
dazioni e ottimizzare l'uso del
denaro europeo.

Un'ultima domanda. La
Commissione europea sara
chiamata nei prossimi mesi a
fare una valutazione del Patto
di Stabilita e di Crescita, che ha
vistolahicenel1997 echedaal-
lora é&stato correttosottomolti
punti di vista. Crede che le re-
gole di bilancio vadano miglio-
rateulteriormente?

A me sembra che il Patto sia
compostodaregoleequilibratee
vincolanti, accettabili per glista-
ti membri che possono contare
eventualmente sul fattore stabi-
lizzante del Meccanismo euro-
peodiStabiliti. LaCommissione
ha introdotto maggiore flessibi-
lita, facendo di questaflessibilita
il miglior uso possibile. Ad ana-
lizzareil Pattosonoicommissari
responsabili, Valdis Dombro-
vskis e Pierre Moscovici. Modi-
ficare le regole sarebbe come
aprireil Vaso diPandora, provo-
candonuove divergenzetraipa-
esi membri. Sono interessato a
leggere lanalisi che si fara del
Patto, ma non le nascondo che
sono sulla difensiva.
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GOVERNO DELL'ECONOMIA O

Perché serve
un nuovo patto
conigiovani

di Antonio Tajani

g1 sicelebral’anniversa-
rio dei migliori 60 anni
dell’Europa libera.
Eppure, mai come adesso, si
avverte un senso di distanza dal
progetto europeo.

Dentro e fuoril’'Ue crescono i
nazionalismi, 'ognuno per sé.
Per la prima volta, invece di
salutare nuove adesioni, dob-
biamo confrontarci conl'uscita
della Gran Bretagna.

Per questo non possiamo
limitarci auna celebrazione

retorica. Dobbiamo riavvicinare
I'Europa ai cittadini risolvendo
concretamente iloro problemi.

Aipopulismisirisponde con
I’Europa dei fatti. Riducendola
disoccupazione, governando i
flussi migratori, garantendola
sicurezza o latutela dell’am-
biente. Dividerci ora, continua-
re a scaricare su altre istituzioni
ogoverni colpe o errori, nonci
portadanessuna parte. Eil
momento del coraggio e della
responsabilita per lavorare a
soluzioni comuni nell'interesse
dei popoli europei.

Continua » pagina é

25-03-2017

IL. GOVERNO DELL’ECONOMIA

Perché all'Unione europea

NUOVIIMPULSI

Il solo risanamento dei conti

non ésufficiente

serve un patto con1giovani

di Antonio Tajani

» Continuadapaginal

er ridurre la disoccupa-
P zione, in particolare quel-

la glovamle, serve un’Fu-
ropa piu competitiva e attenta
all’economia reale. Insieme al
Patto perlaStabiliti elaCresci-
ta, serve un Patto generaziona-
le.Nonpossiamolasciareaigio-
vani debitiingestibilied econo-
mie inefficienti che rendono
difficile 1a creazione del lavoro.
Dobbiamo garantire anchealo-
roibenefici del nostro modello
dieconomiasociale dimercato.

11 solo risanamento dei conti
non e sufficiente. Serve anche
una politica per gli investimen-
ti, per 'industria, per i servizi,
per il digitale, con un vero mer-
cato europeo.

Va rafforzato il governo eu-
ropeo dell’economia. La flessi-
bilitddibilancioel'usodeifondi
europei vanno legati a qualita
della spesa e a riforme per mi-
gliorare Yefficienza economica
e amministrativa. Questa ¢ la
strada per una vera convergen-
za delle nostre economie, indi-
spensabile affinché 'Euro porti
vantaggi a tutti gli europei.

Servono regole e procedure
piti semplici, che non soffochi-
no cittadini e imprese. Non

dobbiamo perdercineidettagli.

Dobbiamo invece concen-
trarcisullegrandisfide globali,
politica estera, difesa, com-
mercio, lotta ai cambiamenti
climatici. Nessuno Stato euro-
peo, dasolo, ha laforza per ne-
goziare congliUsa, laCinaola
Russia. Solo insieme possiamo
esercitare davvero la nostra
sovranita.

Uniti riusciamo a garantire
all’eccellenza europea l'acces-
so ai mercati mondiali, con re-
gole certe, mettendo fine alla
concorrenzasleale.-

Abbiamo anche bisogno di

unmercato ediun’industriaeu-
ropeadelladifesa per difender-

ciinmanierapiuefficace,apari-
tadirisorse. Dobbiamo costrui-
re sinergie e mezzi militari che
pur provenendo da paesidiver-
si possano finalmente operare
in maniera coordinata.

Per proteggere i nostri citta-
dini daterrorismo e criminalita
0, contrastare I'evasione fisca-
le, & indispensabile piu fiducia
reciproca. I nostri servizi di in-
telligence, i giudici, le polizie, la
guardia di finanza, devono
scambiarsi informaziomni, lavo-
rare insieme.

Cosi come, per controllare le
nostre frontiere, &€ necessario
condividere maggiori risorse,
sviluppando una Guardia Co-
stiere e di Frontiera europea.

‘menti, trasferimenti, di

Insieme, con solidariet3,
dobbiamo garantire il diritto
di asilo, riformando il Regola-
mento di Dublino per render-
lo pil efficace. Essere ugual-
menterigorosinell’accoglien-
za di chi ha diritto, cosi come
nelrespingere!’i 1mm1grazxone
illegale.

Per governare un fenomeno
epocale,legatoacrescitademo-
grafica, cambiamenti climatici,
terrorismo, guerre e poverts,
serve unastrategiacomune che
puntisullosviluppodell’Africa.
Non possiamo lasciare a traffi-
cantidiesseriumanioterroristi
la gestione dei flussi migratori.

Per facilitare e accelerare i
rimpatri, creare centridiacco-
glienzain Nord Africainsieme
all’Onu, diminuire la pressio-
ne migratoria, abbiamo biso-
gno diuna robusta diplomazia
economica.UnPiano Marshall
per I'Africa, con pilt mvestz-

fare in sicurezza, infr;
re, energie pulite, imprendito-
rialitd, formazione e capacxt5
amministrativa. ,
Affrontare seriamente que-
ste sfide vuol dire realizzare
quanto oggi, pill che mai, serva

Punita europea. L’Europahabi-

sogno diessere cambiatanondi
essere indebolita.

Possiamo riflettere sui no- |
strierrori, suquanto vamiglio- :

Civuole anche una politica

per gli investimenti
e per l'industria

rato. Ma non possiamo scorag-
giarci, perdere I'orgoglio per
quello chie abbiamo costruito
tuttiinsieme.

Siamo 'unicazonasenzape-
na di morte. Il mondo guarda a
noiquando un giornalista &im-
prigionato, una donna subisce
violenza e vedeisuoi dirittine-
gati,unoppositore politicovie-
neminacciatoo privatodellali-
berta. Restiamounfaroperidi-
ritti fondamentali. Siamo mol-
to di pittdi un mercato odiuna
moneta.

Abbiamo, tutti quanti, la re-
sponsabilita di esercitare con
ancora maggiore forza e corag-
gio questa leadership sui valori
che sono la prima ragione del
nostro stare insieme.

L’Europa & una storia di suc-
cesso quando sa incarnare un
sogno di progresso, prosperita,
libertaepace.Noncredochegli
europei abbiamo perso la vo-
glia di sognare. Sta a noi, oggi,
cambiare 'immagine di un’Eu-
ropa astratta, poco efficace, bu-
rocratica. Farli appassionare di
nuovo ricreando quel senso di
appartenenza ad un grande
progetto.

Elamigliore eredita che pos-
siamo lasciare alle generazioni

| future.

Antonio Tajani
& Presidente del Parlamento europeo
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16 11/01/2017 19/03/2017  VULNERABILITA' INFORMATICA E CYBERSICUREZZA
15 02/01/2017 10/03/2017  L'UE ALLA VIGILIA DEL 60 ANNIVERSARIO TRATTATI DI ROMA
14 18/09/2016 10/03/2017  FINE VITA E TESTAMENTO BIOLOGICO
13 02/07/2016 09/03/2017  IL MERCATO DEL LAVORO E | QUESITI REFERENDARI
12 24/01/2017 02/03/2017  BREXIT (Il)
11 01/10/2016 01/03/2017  GIOCO D'AZZARDO E LUDOPATIE
10 17/11/2016 17/02/2017  POST-VERITA'
9 16/06/2015 09/02/2017  IUS SOLI
8 13/01/2017 08/02/2017 LA CRISI DEL SISTEMA CREDITIZIO (11)
7 24/01/2017 31/01/2017 LA MORTE DI GIULIO REGENI
6 26/01/2017 27/01/2017 LA SENTENZA DELLA CORTE COSTITUZIONALE SULLA LEGGE
ELETTORALE
5 09/03/2016 22/01/2017  FEMMINICIDIO
4 10/09/2016 19/01/2017  CYBERBULLISMO
3 15/07/2016 18/01/2017 LA POVERTA'IN ITALIA
2 10/12/2016 12/01/2017 LA CRISI DEL SISTEMA CREDITIZIO
1 13/12/2016 30/12/2016  IL GOVERNO GENTILONI
2016
43 08/11/2016 15/12/2016  IL TERREMOTO IN CENTRO ITALIA (11)
42 06/12/2016 12/12/2016 LA CRISI DI GOVERNO
41 01/12/2016 05/12/2016  IL REFERENDUM COSTITUZIONALE (1V)
40 09/10/2016 19/10/2016  VERSO L'ELISEO. LE CANDIDATURE IN FRANCIA
39 10/10/2016 01/12/2016  VERSO IL REFERENDUM COSTITUZIONALE.
38 10/11/2016 30/11/2016  IL REFERENDUM COSTITUZIONALE (1)
37 22/10/2016 28/11/2016 LA MANOVRA ECONOMICA 2017 (1)
36 15/01/2016 22/11/2016  TECNOLOGIE INFORMATICHE, PRIVACY E SICUREZZA
35 10/11/2016 16/11/2016  ELEZIONI USA: L'EUROPA DOPO TRUMP
34 04/10/2016 17/11/2016  ELEZIONI USA E CYBERPROPAGANDA
33 07/08/2016 14/11/2016 LA SITUAZIONE IN TURCHIA
32 09/11/2016 14/11/2016  UMBERTO VERONESI
31 18/10/2016 09/11/2016  IL REFERENDUM COSTITUZIONALE (I1)
30 16/09/2016 09/11/2016 LA BATTAGLIA DI MOSUL
29 31/10/2016 07/11/2016  ILTERREMOTO IN CENTRO ITALIA
28 06/09/2016 24/10/2016  IL CONFLITTO SIRIANO
27 15/10/2016 22/10/2016 LA RISOLUZIONE UNESCO SU GERUSALEMME
26 13/09/2016 21/09/2016 | CONFRONTI TRA | CANDIDATI ALLA PRESIDENZA USA
25 28/09/2016 21/10/2016 LA MANOVRA ECONOMICA 2017
24 27/09/2016 17/10/2016  IL REFERENDUM COSTITUZIONALE
23 01/08/2016 25/09/2016 LA RIFORMA DEL SENATO (XV)
22 29/09/2016 03/10/2016 LA MORTE DI SHIMON PEREZ
21 17/09/2016 19/09/2016  CARLO AZEGLIO CIAMPI
20 16/07/2016 05/08/2016 LA CRISI TURCA
19 23/03/2016 02/0872016 LA LOTTA AL TERRORISMO
18 11/03/2016 02/08/2016 LA POLITICA EUROPEA DELL'IMMIGRAZIONE (Il1)
17 23/06/2016 28/07/2016 LA RIFORMA DEL SENATO (XIV)
16 10/04/2016 28/06/2016  RIFORMA DELLE PENSIONI
15 31/05/2016 27/06/2016  BREXIT (I1)
14 14/04/2016 22/06/2016 LA RIFORMA DEL SENATO (XIIl) (vol. 1 e vol. 2)

Le rassegne tematiche degli anni precedenti sono disponibili on line sulla rete intranet
del Senato all'indirizzo: http://notes6.senato.intranet/SEGE/rassstudi.nsf
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