
S E N A T O  D E L L A  R E P U B B L I C A  
XVIII LEGISLATURA 

 
 

  
 

Doc. XV 
      n. 520 

 

 

RELAZIONE DELLA CORTE DEI CONTI 
AL  PARLAMENTO 

 
sulla gestione finanziaria degli Enti sottoposti a controllo 

in applicazione della legge 21 marzo 1958, n. 259 

 

 
SOCIETÀ ITALIANA PER LE IMPRESE ALL'ESTERO - SIMEST Spa 

 
 
 
 

(Esercizio 2020) 
 

 
 
 
 
 
 

 
Comunicata alla Presidenza il 27 gennaio 2022 

 
 



P A GI N A BI A N C A



 

 

 

 

 

 

S E ZI O N E D E L C O N T R O L L O S U G LI E N TI 

 

 

D E T E R MI N A ZI O N E E R E L A ZI O N E S U L RI S U L T A T O D E L 

C O N T R O L L O E S E G UI T O S U L L A G E S TI O N E 

FI N A N ZI A RI A D E L L A SI M E S T S. p. A. 

 

2 0 2 0 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

R el at o r e: P r e si d e nt e di S e zi o n e Pi o Sil v e st ri 

 

 

 

 

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     III    –



C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

– I V    –

H a c oll a b o r at o p er l’i st r utt ori a e l’ el a b or a zi o n e d ei d ati 

il d ott. M a s si mili a n o Ri c ci 



D et e r mi n a zi o n e n. 4 / 2 0 2 1 
 
 

 

 

 

S E ZI O N E D E L C O N T R O L L O S U G LI E N TI 

 
 

 

n ell' a d u n a n z a d el 1 3 g e n n ai o 2 0 2 2, t e n ut a si i n vi d e o c o nf e r e n z a, ai s e n si d ell’ a rt. 8 5, c o m m a 8 

bis , d el d e c r et o l e g g e 1 7 m a r z o 2 0 2 0, n. 1 8, c o n v e rtit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a l e g g e 2 4 a pril e 

2 0 2 0 n. 2 7 e s s. m m.ii., n o n c h é, d a ulti m o, d all' a rti c ol o 1 6, c o m m a 7, d el d e c r et o l e g g e 3 0 

di c e m b r e 2 0 2 1, n. 2 2 8, i n c o r s o di c o n v e r si o n e, e s e c o n d o l e “ R e g ol e t e c ni c h e e o p e r ati v e ” 

a d ott at e c o n d e c r eti d el P r e si d e nt e d ell a C o rt e d ei c o nti d el 1 8 m a g gi o 2 0 2 0, n. 1 5 3, d el 2 7 

ott o b r e 2 0 2 0, n. 2 8 7 e d el 3 1 di c e m br e 2 0 2 1, n. 3 4 1; 

vi st o l’ a rt 1 0 0, s e c o n d o c o m m a, d ell a C o stit u zi o n e; 

vi st o il t e st o u ni c o d ell e l e g gi s ull a C o rt e d ei c o nti, a p p r o v at o c o n r e gi o d e c r et o 1 2 l u gli o 1 9 3 4 

n. 1 2 1 4; 

vi st e l e l e g gi 2 1 m ar z o 1 9 5 8, n. 2 5 9 e 1 4 g e n n ai o 1 9 9 4, n. 2 0; 

vi st a l a l e g g e 2 4 a p ril e 1 9 9 0 n. 1 0 0 e s u c c e s si v e m o difi c a zi o ni, i stit uti v a d ell a S o ci et à it ali a n a 

p e r l e i m p r e s e all’ e st e r o – SI M E S T s. p. a.; 

vi st o il d e c r et o d el P r e si d e nt e d el C o n si gli o d ei mi ni stri d el 7 f e b b r ai o 2 0 0 7, c o n il q u al e l a 

SI M E S T s. p. a. è st at a s ott o p o st a al c o ntr oll o d ell a C o rt e d ei c o nti, ai s e n si d ell’ a rt. 1 2 d ell a l e g g e 

n. 2 5 9 d el 2 1 m ar z o 1 9 5 8; 

vi st o il bil a n ci o d ell a s u d d ett a S o ci et à r el ati v o all’ e s e r ci zi o fi n a n zi a ri o 2 0 2 0, n o n c h é l e a n n e s s e 

r el a zi o ni d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e e d el C oll e gi o si n d a c al e, t r a s m e s si all a C o rt e i n 

a d e m pi m e nt o d ell' a rt. 4, c o m m a 2, d ell a cit at a l e g g e n. 2 5 9 d el 1 9 5 8; 

e s a mi n ati gli atti; 

u dit o il r el at o r e, P r e si d e nt e di S e zi o n e Pi o Sil v e st ri e, s ull a s u a p r o p o st a, di s c u s s a e d eli b e r at a 

l a r el a zi o n e c o n l a q u al e l a C o rt e, i n b a s e a gli atti e d a gli el e m e nti a c q ui siti, rif eri s c e all e 

P r e si d e n z e d ell e d u e C a m e r e d el P a rl a m e nt o il ri s ult at o d el c o ntr oll o e s e g uit o s ull a g e sti o n e 

fi n a n zi a ri a d ell a S o ci et à it ali a n a p e r l e i m p r e s e all’ e st e r o – SI M E S T s. p. a. p e r l’ e s e r ci zi o 2 0 2 0; 
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rit e n ut o c h e, a s s olti c o sì gli a d e m pi m e nti di l e g g e si p o s s a n o, a n or m a d ell' a rt. 7 d ell a cit at a 

l e g g e n. 2 5 9 d el 1 9 5 8, c o m u ni c a r e all e d ett e P r e si d e n z e, il bil a n ci o di e s er ci zi o - c orr e d at o d ell e 

r el a zi o ni d e gli or g a ni a m mi ni st r ati vi e di r e vi si o n e – e l a r el a zi o n e, c o m e i n n a n zi d eli b e r at a, 

c h e all a p r e s e nt e si u ni s c e q u al e p a rt e i nt e g r a nt e; 

 
 

P. Q. M. 

 

c o m u ni c a, a n o r m a d ell' a rt. 7 d ell a l e g g e n. 2 5 9 d el 1 9 5 8, all e P r e si d e n z e d ell e d u e C a m e r e d el 

P a rl a m e nt o, i n si e m e c o n il bil a n ci o p e r l’ e s er ci zi o 2 0 2 0 - c or r e d at o d all e r el a zi o ni d e gli o r g a ni 

a m mi ni st r ati vi e di r e vi si o n e - l' u nit a r el a zi o n e c o n l a q u al e l a C ort e rif e ri s c e il ri s ult at o d el 

c o nt r oll o e s e g uit o s ull a g e sti o n e fi n a n zi a ri a d ell a S o ci et à it ali a n a p e r l e i m p r e s e all’ e st e r o – 

SI M E S T s. p. a., p e r il d ett o e s e r ci zi o. 

 

 

R E L A T O R E   P R E SI D E N T E  
Pi o Sil v estri   G ui d o C arli n o  

 

 

 

 

 

 

DI RI G E N T E 
F a bi o M ar a ni 
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1 
C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

P R E M E S S A 

C o n l a p r e s e nt e r el a zi o n e l a C ort e d ei c o nti rif e ri s c e al P a rl a m e nt o, ai s e n si d ell’ a rt. 7 d ell a l e g g e 

2 1 m a r z o 1 9 5 8 n. 2 5 9, s ul ri s ult at o d el c o nt r oll o e s e g uit o, c o n l e m o d alit à di c ui all’ a rt. 1 2 d ell a 

p r e d ett a l e g g e, s ull a g e sti o n e fi n a n zi a ri a d ell a S o ci et à it ali a n a p e r l e i m p r e s e all’ e st e r o s. p. a. 

( SI M E S T) p e r l’ e s er ci zi o 2 0 2 0 e s ull e vi c e n d e di m a g gi o r rili e v o, i nt e r v e n ut e s u c c e s si v a m e nt e. 

S ull a g e sti o n e fi n a n zi a ri a p e r l’ e s e r ci zi o 2 0 1 9 l a C o rt e d ei c o nti h a rif e rit o al P a rl a m e nt o c o n 

d et e r mi n a zi o n e n. 1 2 6 d el 1 7 di c e m b r e 2 0 2 0, p u b bli c at a i n Atti P arl a m e nt a ri, L e gi sl at u r a X VIII, 

D o c. X V, n. 3 7 1. 
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2 
C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

1. Q U A D R O N O R M A TI V O DI RI F E RI M E N T O 

L a SI M E S T s. p. a.- S o ci et à it ali a n a p er l e i m pr e s e all’ e st er o - è u n a s o ci et à fi n a n zi ari a a 

p art e ci p a zi o n e p u b bli c a cr e at a ai s e n si d ell a l e g g e 2 4 a pril e 1 9 9 0, n. 1 0 0 p er l o s vil u p p o e 

pr o m o zi o n e d ell e i m pr e s e it ali a n e all' e st er o, c o n il c o m pit o di s o st e n er e il pr o c e s s o di 

i nt er n a zi o n ali z z a zi o n e e di a s si st er e gli i m pr e n dit ori it ali a ni n ell e l or o atti vit à n ei m er c ati str a ni eri. 

L o s c o p o d ell a S o ci et à, s e c o n d o l’ a rt. 3 d ell o st at ut o, è “ l a p arte ci p a zi o ne a d i m pre se e s o ciet à 

all’ester o pr o m osse o p art e ci p ate d a i m pre se it ali a n e, o v ver o d a i m p rese a ve nti st a bile or g a ni z z a zi o ne i n 

u n o St at o dell’ U ni o ne E ur o pe a, c o ntr oll ate d a i m prese it ali a ne, n o n c hé l a pr o m o zi o ne e il s oste g n o 

fi n a n zi ari o, te c ni c o-e c o n o mi c o e d or g a ni z z ati v o di s pe cifi c he i ni zi ati v e di i n v esti me nt o e di 

c oll a b or a zi o ne c o m me r ci ale e d i n d ustri ale all’ ester o d a p arte di i m prese it ali a ne, c o n prefe re n z a per le 

P MI ( pi c c ole e me die i m prese) a n c h e i n f o r m a c o o per ati v a, c o m prese q uelle c o m mer ci ali, arti gi a ne e 

t uristi c h e, e l or o c o ns or zi e d ass o ci a zi o ni ”.  

Il c a pit al e s o ci al e, s u d di vi s o i n 3 1 6. 6 2 7. 3 6 9 a zi o ni o r di n a ri e, t utt e a v e nti p a rit à di diritti, d el 

v al o r e di 0, 5 2 e u r o c a d a u n a, è p o s s e d ut o p er il 7 6 p er c e nt o d a S o ci et à a s si c ur a zi o n e cr e dit o 

e s p ort a zi o n e ( S A C E), a s u a v olt a p art e ci p at a al 1 0 0 p er c e nt o d a C a s s a d e p o siti e pr e stiti ( C D P), e 

p er il 2 4 p er c e nt o d a 3 4 tr a i m p ort a nti b a n c h e e s o ci et à fi n a n zi ari e 1 c o m e i n di vi d u at e d all a l e g g e 

2 4 m a g gi o 1 9 7 7, n. 2 2 7, d a a s s o ci a zi o ni i m pr e n dit o ri ali di c at e g o ri a d ell e i m p r e s e, i n di c at e n ei 

c o m mi 1 e 2 d ell a l e g g e c o stit uti v a d ell’ E nt e, e d a s o ci et à a p a rt e ci p a zi o n e st at al e. 

Ai s e n si d ell’ a rt. 2 3- bi s d el d e c r et o l e g g e 6 l u gli o 2 0 1 2 n. 9 5, c o n v e rtit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a 

l e g g e 7 a g o st o 2 0 1 2, n. 1 3 5, è st at o c o nf e rit o a C a s s a d e p o siti e p r e stiti s. p. a. il di ritt o di o p zi o n e 

p e r l’ a c q ui si zi o n e d ell a p a rt e ci p a zi o n e a zi o n a ri a d et e n ut a d al Mi ni st e r o d ell o s vil u p p o 

e c o n o mi c o n ell a SI M E S T. 2  

I n s e d e di a p p r o v a zi o n e d el pi a n o i n d u st ri al e 2 0 1 6- 2 0 2 0, il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e di 

C a s s a d e p o siti e p r e stiti h a rit e n ut o di att u ar e u n p r e si di o u ni c o p e r l e atti vit à si a i n a m bit o 

a s si c u r ati v o c h e fi n a n zi a ri o, s ott o l a r e gi a di S A C E s. p. a. e d i n c o o r di n a m e nt o c o n SI M E S T 

s. p. a. D ett o o bi etti v o è st at o r a g gi u nt o attr a v er s o il c o nf e ri m e nt o a S A C E d ell a p a rt e ci p a zi o n e 

d et e n ut a d a C D P i n SI M E S T; di t al c h é l a S o ci et à è s o g g ett a all’ atti vit à di di r e zi o n e e 

 
1  Il 1 3, 5 9 p e r c e nt o d al si st e m a C o nfi n d u stri a c h e si c o m p o n e di U ni o ni e A s s o ci a zi o ni i n d u st ri ali l o c ali e s ett ori ali. 
2  Il p e rf e zi o n a m e nt o d ell’ o p e r a zi o n e è a v v e n ut o i n d at a 9 n o v e m b r e 2 0 1 2, q u a n d o l a p a rt e ci p a zi o n e a zi o n a ri a i n p o s s e s s o 
d ell o St at o ( 7 6 p e r c e nt o) è st at a t r a sf erit a all a C a s s a d e p o siti e p r e stiti c h e è q ui n di di v e nt at a l’ a zi o ni st a di m a g gi or a n z a d ell a 
S o ci et à. 
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3 
C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

c o o r di n a m e nt o d a p a rt e d ell a c o nt r oll a nt e S A C E, n el ri s p ett o d el “ R e g ol a m e nt o s ull’ e s e r ci zi o 

d ell’ atti vit à di dir e zi o n e e c o o r di n a m e nt o.  

Si s e g n al a, i n m e rit o, a n c h e  il d e c r et o l e gi sl ati v o 2 5 m a g gi o 2 0 1 6, n. 9 7 - e m a n at o ai s e n si 

d ell’ a rti c ol o 7 d ell a l e g g e 7 a g o st o 2 0 1 5, n. 1 2 4 ( “ R e vi si o n e e s e m plifi c a zi o n e d ell e di s p o si zi o ni 

i n m at e ri a di pr e v e n zi o n e d ell a c orr u zi o n e, p u b bli cit à e t r a s p a r e n z a ”)-i n r a gi o n e d el q u al e s ul 

sit o we b  i stit u zi o n al e s o n o p u b bli c at e si a l e i nf or m a zi o ni r el ati v e a gli st r u m e nti di c ui ai f o n di 

p u b bli ci p r e vi sti d all e l e g gi 2 8 m a g gi o 1 9 7 3, n. 2 9 5 e 2 9 l u gli o 1 9 8 1, n. 3 9 4, c h el e i nf o r m a zi o ni 

r el ati v e all’ E nt e, n o n c h é gli atti e i d o c u m e nti di i nt e r e s s e g e n e r al e. 

N el sit o n o n è, i n v e c e, p u b bli c at a l a r el a zi o n e a n n u al e al P arl a m e nt o d ell a C o rt e d ei c o nti.  

L a SI M E S T a p pli c a a n c h e il R e g ol a m e nt o r e c a nt e l a di s ci pli n a p e r il f u n zi o n a m e nt o d el 

R e gi str o n a zi o n al e d e gli ai uti di St at o 3 .  

Q u al e ult e ri or e n or m ati v a di i nt er e s s e v al e s e g n al ar e l a l e g g e di bil a n ci o 2 0 1 8 (l e g g e 2 7 

di c e m b r e 2 0 1 7, n. 2 0 5), c h e ai c o m mi 2 6 5- 2 6 7 h a di s ci pli n at o l’ atti vit à a s si c u r ati v a s v olt a d all a 

c o nt r oll a nt e S A C E a s u p p o rt o d ell e e s p ort a zi o ni e d ell a i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e d ell e i m p r e s e 

it ali a n e, p r e v e d e n d o l a g a r a n zi a d e gli i m p e g ni d a p art e d ell o St at o. 

Di p arti c ol a r e rili e v o il c o m m a 1 d ell’ a rt. 2 d el d e c r et o l e g g e 2 1 s ett e m br e 2 0 1 9, n. 1 0 4 

c o n v e rtit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a l e g g e 1 8 n o v e m b r e 2 0 1 9, n. 1 3 2 4 , c h e h a att ri b uit o al 

Mi ni st e r o d e gli aff ari e st e ri e d ell a c o o p e r a zi o n e i nt e r n a zi o n al e ( M a e ci) l e f u n zi o ni e s er cit at e 

d al Mi ni st e r o d ell o s vil u p p o e c o n o mi c o ( Mi s e) i n m at e ri a di d efi ni zi o n e d ell e st r at e gi e d ell a 

p oliti c a c o m m er ci al e e p r o m o zi o n al e c o n l' e st e r o e di s vil u p p o d ell'i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e d el 

si st e m a P a e s e. I n p a rti c ol a r e, l e di s p o si zi o ni d ell’ a rti c ol o 2, c o m mi d a 1 0 a 1 2, h a n n o att ri b uit o 

al M a e ci l e f u n zi o ni e l e c o m p et e n z e di c ui all a l e g g e 2 4 a pril e 1 9 9 0, n. 1 0 0, e q u ell e s ul F o n d o 

r ot ati v o p er o p e r a zi o ni di ve nt ur e c a pit al  ( F V C)5  e r el ati v o C o mit at o di i n di ri z z o e 

r e n di c o nt a zi o n e. I n oltr e, s o n o att ri b uit e all o st e s s o Di c a st e r o a n c h e l e c o m p et e n z e ri g u a r d a nti 

l e c o n v e n zi o ni p e r l a g e sti o n e d el F o n d o 2 9 5 / 7 3 e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 e i r el ati vi i nt e r v e nti6 . Al 

 
3  Il R e gi st r o n a zi o n al e d e gli ai uti di St at o, i stit uit o c o n l a l e g g e n. 1 1 5 d el 2 0 1 5, è di v e n ut o o p e r ati v o a p a rti r e d al 1 2 a g o st o 
2 0 1 7 a s e g uit o d ell a p u b bli c a zi o n e, il 2 8 l u gli o d ell o st e s s o a n n o, d el R e g ol a m e nt o ( d e c r et o n. 1 1 5 d el 3 1 m a g gi o 2 0 1 7) c h e n e 

di s ci pli n a il f u n zi o n a m e nt o. Il R e gi str o è pr o g ett at o p er c o n s e nti r e all e a m mi ni str a zi o ni p u b bli c h e tit ol a ri di mi s u r e di ai ut o 
i n f a v or e d ell e i m p r e s e e ai s o g g etti, a n c h e di n at u r a p ri v at a, i n c a ri c ati d ell a g e sti o n e di t ali ai uti, di eff ett u ar e i c o ntr olli 
a m mi ni str ati vi n ell a f a s e di c o n c e s si o n e d e gli st e s si ai uti. T al e m e c c a ni s m o si r e ali z z a att r a v er s o il ril a s ci o di s p e cifi c h e 
“ vi s u r e ” c h e r e c a n o l’ el e n c a zi o n e d ei b e n efi ci di c ui il d e sti n at a ri o d ell’ ai ut o a b bi a gi à g o d ut o n e gli ulti mi e s er ci zi. 
4  I n p a rti c ol a r e, v e d a si l e di p o si zi o ni d ei c o m mi d a 1 0 a 1 2 d el m e d e si m o a rt. 2 ( c o m m a 1 0- bi s, c o m m a 1 0-t er, c o m m a 1 0-
q u at e r, c o m m a 1 0- q ui n q ui e s, c o m m a 1 0- s e xi e s, 1 0- s e pti e s, c o m m a 1 1, c o m m a 1 1- bi s e c o m m a 1 2).  
5  Si v e d a l’ a rti c ol o 1, c o m m a 9 3 2, d ell a l e g g e 2 7 di c e m b r e 2 0 0 6, n. 2 9 6 ( “l e g g e fi n a n zi a ri a 2 0 0 7 ”). 
6  P e r il F o n d o 2 9 5 / 7 3 tr att a si d e gli i nt e r v e nti d efi niti d al d e c r et o l e gi sl ati v o 3 1 m a r z o 1 9 9 8, n. 1 4 3.  
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ri g u a r d o, si ri c hi a m a il d e c r et o Mi s e d ell’ 8 a p ril e 2 0 1 9 ( “I nt r o d u zi o n e di n u o vi str u m e nti 

fi n a n zi a ri a s o st e g n o d ell'i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e d ell e i m pr e s e ”), n el q u al e v e n g o n o d eli n e at e 

l e ri s o r s e, a v al er e s ul F o n d o 3 9 4 / 8 1, d e sti n at e al s o st e g n o d ell e i m p r e s e o p e r a nti i n p a e si e xtr a 

U E, p e r l o s vil u p p o di s ol u zi o ni di e- c o m me r ce , a n c h e att r a v e r s o l a r e ali z z a zi o n e o 

l’i m pl e m e nt a zi o n e di u n a pi att af or m a i nf or m ati c a p r o p ri a, e l'i n s e ri m e nt o t e m p or a n e o i n 

a zi e n d a d ei T E M ( “ te m p or ar y e x p ort m a n a ger”), p e r l a r e ali z z a zi o n e di p r o g etti di 

i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e. 

Il t r a sf e ri m e nt o d ell e f u n zi o ni s o p r a ri c hi a m at e è st at o c o nf e r m at o d al d e c r et o l e g g e 8 a pril e 

2 0 2 0, n. 2 3 ( c d. “ d e c r et o li q ui dit à ”), c o n v e rtit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a l e g g e 5 gi u g n o 2 0 2 0, 

n. 4 0, r e c a nt e mi s u r e di s o st e g n o all e i m p r e s e c ol pit e d all a diff u si o n e d ell a e pi d e mi a d a C o vi d-

1 9.  

A s e g uit o d ell’ e nt r at a i n vi g o r e d el m e n zi o n at o d e c r et o l e g g e, è st at o m o difi c at o 

c o n s e g u e nt e m e nt e l o st at ut o d ell’ E nt e; n ell’ A s s e m bl e a ( o r di n a ri a e str a or di n a ri a) d e gli 

a zi o ni sti d el 2 2 a p ril e 2 0 2 0 s o n o st ati a p p r o v ati i n e c e s s a ri a d e g u a m e nti all a n o r m ati v a vi g e nt e 

e l e m o difi c h e fi n ali z z at e a s e m plifi c a r e l’ o p e r ati vit à d e gli or g a ni s o ci ali . 

C o n rif e ri m e nt o al fi n a n zi a m e nt o d ell e i m pr e s e it ali a n e n ei P a e si e xt r a U E, è d a cit a r e a n c h e 

l' a rt. 1 8q u ater d el d e c r et o l e g g e 3 0 a p ril e 2 0 1 9, n. 3 4, c o n v e rtit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a l e g g e 

2 8 gi u g n o 2 0 1 9, n. 5 8 c h e, ai c o m mi 1 e 2, e st e n d e l' a m bit o di o p e r ati vit à d el F o n d o r ot ati v o p e r 

l e o p e r a zi o ni di ve nt ure c a pit al  di c ui all' a rt. 1, c o m m a 9 3 2, d ell a l e g g e 2 7 di c e m b r e 2 0 0 6, n. 2 9 6, 

a t utti gli St ati n o n a p p a rt e n e nti all' U ni o n e e u r o p e a o all o S p a zi o e c o n o mi c o e u r o p e o, 

i n di c a n d o n ell a s ott o s cri zi o n e d e gli str u m e nti fi n a n zi a ri o p a rt e ci p ati vi all e i m pr e s e, c o m p r e s o 

il fi n a n zi a m e nt o s o ci, gli i nt e r v e nti d el F o n d o r ot ati v o. Il d e cr et o d el M a e ci d el 9 m a r z o 2 0 2 0 

( “C o n di zi o ni e m o d alit à di i nter ve nt o del F o n d o r ot ati v o per o per a zi o ni di ve nt ure c a pit al di c ui 

all' arti c ol o 1, c o m m a 9 3 2, dell a le g ge 2 7 di ce m bre 2 0 0 6, n. 2 9 6 ”) h a d efi nit o l e f u n zi o ni di c o nt r oll o 

d el Mi ni st e r o st e s s o e l a c o m p o si zi o n e ei c o m piti d el C o mit at o di i n di ri z z o e r e n di c o nt a zi o n e, 

c o m p et e nt e all' a m mi ni str a zi o n e d el F o n d o. 

I n att u a zi o n e d el cit at o a rt. 1, c o m m a 2 7 0, d ell a l e g g e n. 2 0 5 d el 2 0 1 7, il Mi s e, c o n d e c r et o di 

n at u r a n o n r e g ol a m e nt a r e d el 2 4 a p ril e 2 0 1 9, h a a b r o g at o l’ a rt. 1 2 d el p r o p ri o d e c r et o d el 7 
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s ett e m b r e 2 0 1 6 7 , di s ci pli n a n d o l e c o m p et e n z e e il f u n zi o n a m e nt o d el C o mit at o a g e v ol a zi o ni 

p e r l' a m mi ni st r a zi o n e d el F o n d o 2 9 5 / 7 3 e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1. 

N el c o r s o d el p ri m o s e m e st r e 2 0 2 0, si e vi d e n zi a l a ril e v a n z a p e r SI M E S T di t al u n e di s p o si zi o ni 

r e c at e d ai p ri n ci p ali p r o v v e di m e nti d’ u r g e n z a a s s u nti i n r el a zi o n e all’ e m e r g e n z a p a n d e mi c a, 

q u ali il d e c r et o l e g g e 1 7 m ar z o 2 0 2 0, n. 1 8, c o n v e rtit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a l e g g e n. 2 7 d el 

2 4 a p ril e 2 0 2 0, il d e c r et o l e g g e   n. 2 3 d el 2 0 2 0 c o n v e rtit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a l e g g e 5 

gi u g n o 2 0 2 0 n. 4 0 e il d e c r et o l e g g e 1 9 m a g gi o 2 0 2 0, n. 3 4, c o n v e rtit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a 

l e g g e 1 7 l u gli o 2 0 2 0, n. 7 7. 

S o n o d a s ott oli n e a r e, i n p a rti c ol a r e, al c u ni i nt e r v e nti n o r m ati vi c h e h a n n o i n ci s o 

s ull’ o p e r ati vit à d el F o n d o 3 9 4 / 8 1, c o n l’i nt r o d u zi o n e d ei c ofi n a n zi a m e nti a f o n d o p e r d ut o fi n o 

al 5 0 p e r c e nt o d ei fi n a n zi a m e nti d el F o n d o m e d e si m o 8 , n ell’ a m bit o d el r e gi m e de mi ni mis , e 

c o n l a s u c c e s si v a p o s si bilit à di d e r o g a, ai s e n si d ell’ a rt. 4 8 d el m e n zi o n at o d e c r et o l e g g e n. 3 4 

d el 2 0 2 0, di c o n c e d e r e t ali c ofi n a n zi a m e nti a n c h e al di f u o ri d el s u m m e n zi o n at o r e gi m e di 

e r o g a zi o n e . T ali p r o v v e di m e nti s o n o st ati r e c e piti c o n l e d eli b e r e d el C o mit at o a g e v ol a zi o ni 

n ell e ri u ni o ni d el 2 8 a p ril e e 1 5 gi u g n o 2 0 2 0. 

I n q u a nt o S o ci et à s ott o p o st a a di r e zi o n e e c o o r di n a m e nt o di S A C E, SI M E S T h a a d ott at o, 

p u b bli c a n d ol o s ul p r o p ri o sit o, il C o di c e eti c o d ell a c a p o g r u p p o C a s s a d e p o siti e p r e stiti. 

I nfi n e, l’ E nt e h a r e c e pit o al c u n e p oli c y di G r u p p o e di S A C E,  a d ott a n d o p r o p ri e p oli c y , q u ali 

q u ell e p e r l a g e sti o n e d el c o nflitt o di i nt e r e s si e p e r gli a c q ui sti. 

N ell’ a m bit o d ell e mi s u r e di s o st e g n o all’ e c o n o mi a i nt r o d ott e a c a u s a d ell’ e m e r g e n z a s a nit a ri a, 

si e vi d e n zi a c h e il F o n d o 3 9 4 / 8 1 è st at o i n c r e m e nt at o d ell e s e g u e nti ri s o r s e: 

- 3 5 0 ml n di e u r o c o n l’i nt r o d u zi o n e d ell’ art. 5 4 bi s d el d.l. 1 8 d el 2 0 2 0 9  ( c. d. “ d e c r et o c ur a 

It ali a ”); 

-  2 0 0 ml n di e u r o c o n il cit at o a rt. 4 8, c o m m a 2, l ett. a) d el d.l. 3 4 d el 2 0 2 01 0  ( c. d. “ d e c r et o 

ril a n ci o ”);  

 
7  Il cit at o arti c ol o 1 2 d efi ni v a l a c o m p o si zi o n e e i c o m piti d el C o mit at o a g e v ol a zi o ni i n rif eri m e nt o al F o n d o r ot ati v o 3 9 4 / 8 1. 
C o n il n u o v o d e c r et o d el 2 4 a p ril e 2 0 1 9, il MI S E h a e st e s o l e st e s s e fi n alit à e m e c c a ni s mi di f u n zi o n a m e nt o d el C o mit at o al 
F o n d o 2 9 5 / 7 3, di f att o s e m plifi c a n d o l a n o r m ati v a a ri g u a r d o. 
8  A rt. 7 2, c o m m a 1, l ett. d, d el d e c r et o l e g g e n. 1 8 d el 2 0 2 0. 
9 “ Mi s u r e di p ot e n zi a m e nt o d el S e r vi zi o s a nit a ri o n a zi o n al e e di s o st e g n o e c o n o mi c o p e r f a mi gli e, l a v o r at ori e i m pr e s e 
c o n n e s s e all' e m e r g e n z a e pi d e mi ol o gi c a d a C O VI D- 1 9. ”  
1 0  “ Mi s u r e u r g e nti i n m at e ri a di s al ut e, s o st e g n o al l a v or o e all' e c o n o mi a, n o n c h é di p oliti c h e s o ci ali c o n n e s s e all' e m e r g e n z a 
e pi d e mi ol o gi c a d a C O VI D- 1 9. ”  
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- 4 0 0 ml n c o n l’ a rt. 6 bis , c o m m a 1 4 e d.l. 1 3 7 d el 2 0 2 0 ( c. d. “ d e c r et o ri st o ri ”)1 1 . 

A n c h e ell a l e g g e di Bil a n ci o 2 0 2 1 (l. 3 1 di c e m br e 2 0 2 1, n. 2 3 4) è st at o p r e vi st o u n ult e ri o r e 

rifi n a n zi a m e nt o di 1. 0 8 5 ml n di e u r o d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 e di 4 6 5 ml n d el F o n d o p e r l a 

p r o m o zi o n e i nt e g r at a.  

Si ril e v a c h e l a l e g g e di c o n v e r si o n e d el d.l. 1 4 a g o st o 2 0 2 0, n. 1 0 4 ( “ d e c r et o A g o st o ”) 1 2 , 

all’ a rti c ol o 3, c o m m a 2, l ett. e) h a d e m a n d at o all a c o nt r oll a nt e S A C E l e “ de cisi o ni a zie n d ali 

rile v a nti ai fi ni dell'effi c a ce att u a zi o ne delle mis ure di s oste g n o l'i nter n a zi o n ali z z a zi o ne delle i m prese, 

c o n p arti c ol are riferi m e nt o alle de cisi o ni rel ati ve all' ass u n zi o ne di i m pe g ni e al re c u per o dei cre diti e i vi 

i n cl use le de cisi o ni rel ati ve all a Si m est S. p. A. “.  

I n olt r e, s e m p r e n ell’ a m bit o di g e sti o n e d ell e ri s or s e a di s p o si zi o n e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1, si s e g n al a 

a n c h e l’i nt r o d u zi o n e d ell’ a rt. 7 2, c o m m a 1, l ett. d), d el d.l. 1 n. 1 8 d el 2 0 2 0 1 3 h a c o n s e ntit o l a 

c o n c e s si o n e, a d o p e r a d el C o mit at o a g e v ol a zi o ni, di fi n a n zi a m e nti a f o n d o p er d ut o, fi n o al 1 0 

p e r c e nt o d ell’ a m m o nt a r e d ei fi n a n zi a m e nti c o n c e s si “ q u ale i n c e nti v o d a ri c o n os cere a fr o nte di 

i ni zi ati ve c ar atteri z z ate d a  s pe cifi c he fi n alit à o i n sett ori o aree ge o gr afi c he rite n uti pri orit arie fi n o al 

2 5 per ce nt o “, a  f r o nt e di p r o g r a m mi di p e n et r a zi o n e c o m m er ci al e e “ a fr o nte di atti vit à  rel ati ve  

all a pr o m o zi o ne c o m mer ci ale all'ester o del sett ore t uristi c o al fi n e di a c q uisi re i fl ussi t uristi ci vers o 

l'It ali a” 1 4 . 

 

1. 1 Il pi a n o i n d u stri al e 

N ell a s e d ut a d el 1 5 m a r z o 2 0 1 9 è st at o a p p r o v at o d al C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d ell a 

S o ci et à il pi a n o i n d u stri al e 2 0 1 9 – 2 0 2 1, el a b or at o i n b a s e all e li n e e g ui d a d efi nit e n el pi a n o 

i n d u st ri al e d ell a c a p o g r u p p o, r e c e pit o d a SI M E S T il 2 1 di c e m b r e d ell o st e s s o a n n o. 

N o n s o n o i nt er v e n uti a g gi or n a m e nti n el Pi a n o i n d u st ri al e, a n c h e i n r a gi o n e d ei pr o v v e di m e nti 

n o r m ati vi i n iti n e r e c o n c e r n e nti l a ri o r g a ni z z a zi o n e d ell a C a p o g r u p p o e d ell a c o nt r oll at a S a c e 

( “Ri a ssett o gr u p p o S A C E ”-  d.l., n. 1 0 4 d el 2 0 2 0, r e c a nt e “ Mi s ur e u r g e nti p e r il s o st e g n o e il 

ril a n ci o d ell' e c o n o mi a ”) 1 5 , e d ell e r el ati v e i m pli c a zi o ni n ell e f u n zi o ni, a n c h e o p e r ati v e, 

d ell’ E nt e.  

 
1 1 “ Ult e ri o ri mi s ur e u r g e nti i n m at e ri a di t ut el a d ell a s al ut e, s o st e g n o ai l a v or at ori e all e i m pr e s e, gi u sti zi a e si c u r e z z a, c o n n e s s e 
all' e m er g e n z a e pi d e mi ol o gi c a d a C O VI D- 1 9 ”. 
1 2  L e g g e 1 3 ott o b r e 2 0 2 0, n. 1 2 6. 
1 3  “ Mi s u r e di p ot e n zi a m e nt o d el S er vi zi o s a nit a ri o n a zi o n al e e di s o st e g n o e c o n o mi c o p e r f a mi gli e, s o ci et à l a v or at o ri e i m p r e s e 
c o n n e s s e all' e m e r g e n z a e pi d e mi ol o gi c a d a C O VI D- 1 9 ”.  
1 4  A rt. 2 d el d.l. 2 8 m a g gi o 1 9 8 1, n. 2 5 1 c o n v ertit o c o n m o difi c a zi o ni d all a L. 2 9 l u gli o 1 9 8 1, n. 3 9 4 (i n G. U. 2 9 / 0 7 / 1 9 8 1, n. 2 0 6). 
1 5  C o n v ertit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a l e g g e 1 3 ott o b r e 2 0 2 0, n. 1 2 6. 
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C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

B u d get 2 0 2 1 

È n e c e s s a ri o p r e m ett e r e c h e l’ o p e r ati vit à di SI M E S T è st at a c o n di zi o n at a d a gli eff etti d ell a 

sit u a zi o n e di e m e r g e n z a s a nit a ri a i n c o r s o, c h e h a a v ut o ri p e r c u s si o ni si a s ull e perf or m a n ce  d ell e 

s o ci et à gi à pr e s e nti n el p o rt af o gli o di SI M E S T, si a s ull a f atti bilit à di e v e nt u ali n u o v e 

p a rt e ci p a zi o ni i n f a s e di s ott o s c ri zi o n e. 

Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d ell a S o ci et à, n ell a s e d ut a d el 3 1 m a r z o 2 0 2 1, h a a p p r o v at o il 

b u d get  2 0 2 1 i n c ui h a p r e vi st o di m o bilit a r e e g e sti r e1 6  ri s o r s e l o r d e p a ri a 6. 7 0 4 ml n di e u r o ( n el 

b u d g et 2 0 2 0 si e r a p r e vi st o di m o bilit a r e e g e sti r e 7. 1 4 2 ml n di e u r o). I m a g gi o ri c o ntri b uti all a 

f o r m a zi o n e d el b u d get, i n t e r mi ni di v ol u mi, p r o v e n g o n o d a gli st r u m e nti di s o st e g n o all’e x p ort 

e d ai fi n a n zi a m e nti p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e, q u e sti ulti mi i nt e r e s s ati d a mi s u r e 

g o v er n ati v e p e r f r o nt e g gi a r e l’ e m er g e n z a e pi d e mi ol o gi c a . 

P e r q u a nt o ri g u a r d a l’ E q uit y L o a n , F o n d o di Ve nt ure C a pit al , e r a n o p r e vi sti v ol u mi p a ri a 1 5 

ml n, i n di mi n u zi o n e ri s p ett o al c o n s u nti v o 2 0 2 0 q u a n d o l o st e s s o a m m o nt a v a a 2 3 ml n, al 

m o m e nt o d ell’i nt e rr u zi o n e d ell’ atti vit à d eli b er ati v a d el C o mit at o di i n di ri z z o e c o ntr oll o p e r 

l a n o mi n a d ei n u o vi c o m p o n e nti a v v e n ut a il 1 ° di c e m br e 2 0 1 9 e p r o s e g uit a fi n o al 2 4 l u gli o 

2 0 2 0, d at a d ell a p ri m a ri u ni o n e c o n i n u o vi c o m p o n e nti. 

C o n rif e ri m e nt o ai c o nt ri b uti s u E q uit y L o a n  p e r il 2 0 2 1, n el b u d get  e r a n o p r e vi sti v ol u mi p a ri a 

3 5 mili o ni di e u r o, ri s p ett o al c o n s u nti v o 2 0 2 0 c h e è st at o p a ri a 3 9 mili o ni di e u r o. 

Ri g u a r d o ai S oft L o a n ( F o n d o 3 9 4 / 8 1 e F o n d o P r o m o zi o n e I nt e gr at a) p e r il 2 0 2 1 e r a n o p r e vi sti 

v ol u mi p a ri a 2. 0 6 3 mili o ni di e u r o p e r d o m a n d e p e r v e n ut e fi n o a d ott o b r e 2 0 2 0. I n t al e a m bit o 

s o n o st at e p r e vi st e n u o v e mi s ur e n o r m ati v e fi n ali z z at e a s o st e n e r e l e i m pr e s e it ali a n e n ell a 

diffi cil e c o n gi u nt u r a e c o n o mi c a. T ali mi s ur e a u m e nt a n o l a c a p a cit à di s u p p o rt o d el F o n d o 

3 9 4 / 8 1 all e str at e gi e di c r e s cit a i nt e r n a zi o n al e d ell e i m p r e s e it ali a n e att r a v e r s o st r u m e nti q u ali 

il c o-fi n a n zi a m e nt o a f o n d o p er d ut o d ei fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati d el F o n d o (fi n o a d u n 

m a s si m o d el 5 0 p e r c e nt o p er u n p e r u n i m p o rt o m a s si m o di 8 0 0 mil a e u r o di ai uti) e il  

s u p p o rt o all a p at ri m o ni ali z z a zi o n e d e gli e nti fi e ri sti ci  e d ell e i m p r e s e a v e nti c o m e atti vit à 

p r e v al e nt e l’ o r g a ni z z a zi o n e di e v e nti fi eri sti ci di rili e v o i nt er n a zi o n al e. D a o s s e r v a r e c h e 

 
1 6  P er ri s o r s e g e stit e si i nt e n d o n o q u e gli st r u m e nti fi n a n zi ari, a v al e r e s ui f o n di p u b bli ci a g e v ol ati vi, g e stit e d a SI M E S T p e r 
c o nt o d el M A E CI e d e sti n at e all’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e. Si tr att a di c o nt ri b uti p e r a c q ui sir e p a rt e ci p a zi o ni ( e q uit y l o a n ), si a 

att r a v er s o il f o n d o r ot ati v o ( 3 9 4 / 8 1) c h e att r a v er s o il F o n d o di v e nt ure c a pit al , e di fi n a n zi a m e nti p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e 
(s oft l o a n).P e r ri s or s e m o bilit at e si i nt e n d o n o, i n v e c e, q u ell e ri s o r s e, g e stit e d a SI M E S T attr a v e r s o il f o n d o 2 9 5 / 7 3, fi n ali z z at e 
a d i nt er v e nti di st a bili z z a zi o n e d ei t a s si di i nt er e s s e, n o n c h é all’ e r o g a zi o n e di c o nt ri b uti a f o n d o p e r d ut o a s o st e g n o di 
fi n a n zi a m e nti p e r c r e dit o all’ e s p ort a zi o n e ( s o st e g ni all’e x p ort ).  

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     7    –



 

8 
C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

l’ o p e r ati vit à d ei fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati è c o n di zi o n at a all a di s p o ni bilit à eff etti v a d ell e ri s or s e 

si a p er il F o n d o 3 9 4 c h e p e r il F o n d o p er d ut o.  

Ri g u a r d o all e p r e vi si o ni d el c o nt o e c o n o mi c o, n el d o c u m e nt o di b u d get è p r e vi st o u n 

mi gli o r a m e nt o di t utt e l e s u e c o m p o n e nti.  

 

1. 2 I p ot eri di vi gil a n z a, dir e zi o n e e d i n diri z z o s ull a s o ci et à 

A s e g uit o d ell a n o vit à n or m ati v a i ntr o d ott a c o n l’ a rt. 2, c o m m a 1 0, d el cit at o d.l. n. 1 0 4 d el 2 0 1 9, 

è il Mi ni st e r o d e gli aff a ri e st e ri e d ell a c o o p er a zi o n e i nt e r n a zi o n al e a d e s e r cit a r e il p ot e r e di 

vi gil a n z a. L o st e s s o Di c a st e r o h a l’ o b bli g o di rif eri r e al P a rl a m e nt o e al C o mit at o 

i nt e r mi ni st e ri al e p e r l a p oliti c a e c o n o mi c a e st e r a s ull o st at o di att u a zi o n e d ell a l e g g e i stit uti v a. 

Ai s e n si d ell’ a rt. 1 8 d el d e c r et o l e gi sl ati v o 3 1 m a r z o 1 9 9 8, n. 1 4 3, p e r m a n e a n c h e l a vi gil a n z a 

d el Mi ni st e r o d ell’ e c o n o mi a e d ell e fi n a n z e il q u al e è t e n ut o a s u a v olt a a pr e s e nt a r e l’ a n n u al e 

r el a zi o n e al P a rl a m e nt o s ull’ atti vit à s v olt a d all’ E nt e e s u q u ell a p r o gr a m m at a p e r l’ a n n o 

s u c c e s si v o, q u al e g e st o r e d el F o n d o 2 9 5 / 7 3 e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1. 

L' e s e r ci zi o d ell' atti vit à di di r e zi o n e e c o o r di n a m e nt o n ei c o nf r o nti d ell e S o ci et à c o nt r oll at e d a 

p a rt e d ell a c a p o g r u p p o n o n è s u b o r di n at o all a c o n s ult a zi o n e p r e v e nti v a e vi n c ol a nt e d el 

Mi ni st e r o d ell' e c o n o mi a e d ell e fi n a n z e: t utt a vi a, t al e atti vit à è e s er cit at a n e gli a m biti e s e c o n d o 

l e f o r m e d el “ Re g ol a me nt o s ull'eser ci zi o dell' atti vit à di dir e zi o ne e c o or di n a me nt o ”  n ei c o nf r o nti 

d ell e s o ci et à p a rt e ci p at e ri e nt r a nti n ell a g e sti o n e s e p a r at a( “ p e ri m et r o ril e v a nt e ”), a p p r o v at o d a 

C D P il 2 3 m a r z o 2 0 1 6 e r e c e pit o d al  C d a di SI M E S T n ell a ri u ni o n e d el 2 1 a p ril e 2 0 1 6; l a st e s s a 

S o ci et à h a r atifi c at o l’ e s e r ci zi o d a p a rt e di S A C E d ell’ atti vit à di di r e zi o n e e c o o r di n a m e nt o, ai 

s e n si d e gli a rti c oli 2 4 9 7 e s e g u e nti d el c o di c e ci vil e. 

A t al pr o p o sit o è d o v er o s o cit ar e l e s p e cifi c h e i n n o v a zi o ni n o r m ati v e i ntr o d ott a n ell’ a m bit o 

d ell e mi s u r e u r g e nti di s o st e g n o all’ e c o n o mi a. È st at o, i nf atti, p r e vi st o, c o n l’i nt r o d u zi o n e 

d ell’ a rti c ol o 6 7 d el d.l. n. 1 0 4 d el 2 0 2 0, il ri a s s ett o d el g r u p p o S A C E, d e m a n d a n d o all a st e s s a 

l’ a s s u n zi o n e d e gli i m p e g ni e il r e c u p er o d ei c r e diti i n m at e ri a di mi s u r e di s o st e g n o 

all’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e, p r e vi a c o n s ult a zi o n e d ei Mi ni st e ri vi gil a nti. 

Gli st r u m e nti a d ott ati p e r l’ atti vit à di di r e zi o n e e c o o r di n a m e nt o ri g u a r d a n o l’ e m a n a zi o n e di 

r e g ol a m e nti di G r u p p o, l’i nt r o d u zi o n e di “ C o mit ati di G r u p p o ”, l’i n vi o a C D P di fl u s si 

i nf or m ati vi e l a p r e v e nti v a c o n s ult a zi o n e d ell a st e s s a s u d et e r mi n at e m at e ri e e o p e r a zi o ni, 

olt r e al s u p p o rt o s u s p e cifi c h e t e m ati c h e. 
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Il R e g ol a m e nt o i n di vi d u a a n c h e p r e ci s e r e s p o n s a bilit à d ell e s o ci et à c o nt r oll at e, f r a c ui SI M E S T, 

i n u n q u a d r o di u ni v o c a e r e ci p r o c a a s s u n zi o n e di i m p e g ni.  
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C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

2. G LI O R G A NI 

L’ a rt. 1, c o m m a 8, d ell a l e g g e n. 1 0 0 d el 1 9 9 0, ri n vi a all o st at ut o l a r e g ol a m e nt a zi o n e d ell a 

S o ci et à e st at ui s c e c h e l a m e d e si m a è s o g g ett a all a n o r m ati v a vi g e nt e p e r l e s o ci et à p e r a zi o ni. 

Gli o r g a ni d ell a SI M E S T s o n o l’ A s s e m bl e a (tit ol o III d ell o st at ut o), c h e r a p p r e s e nt a 

l’ u ni v e r s alit à d ei s o ci, n o mi n a il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e e il C oll e gi o si n d a c al e e d è 

p r e si e d ut a d al P r e si d e nt e d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e. E s s a è c o n v o c at a, i n vi a o r di n ari a, 

al m e n o u n a v olt a l’ a n n o, e nt r o 1 2 0 gi or ni d all a c hi u s u r a d ell’ e s e r ci zi o.  

Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e (tit ol o I V d ell o st at ut o) è c o m p o st o d a s ett e m e m bri di c ui d u e 

n o mi n ati f r a i c a n di d ati d e si g n ati d ai s o ci di v e r si d ell’ a zi o ni st a di m a g gi o r a n z a, i n 

p r o p or zi o n e all a c o n si st e n z a d ell e ri s p etti v e p a rt e ci p a zi o ni, e ai c ui c o m p o n e nti si a p pli c a n o 

l e n o r m e p r e vi st e d al d e c r et o l e gi sl ati v o 1 ° s ett e m b r e 1 9 9 3, n. 3 8 51 7 .  

Il P r e si d e nt e d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e, l’ A m mi ni st r at o r e d el e g at o e gli a m mi ni st r at o ri 

r e st a n o i n c ari c a p er t r e e s e r ci zi fi n a n zi a ri e s c a d o n o all a d at a d ell’ a s s e m bl e a c o n v o c at a p e r 

l’ a p p r o v a zi o n e d el bil a n ci o r el ati v o al t e r z o e s e r ci zi o d ell a l o r o c ari c a e s o n o ri el e g gi bili. 

Gli a m mi ni str at ori, il c ui m a n d at o e r a s c a d ut o c o n l’ a p p r o v a zi o n e d el bil a n ci o 2 0 1 7, h a n n o 

o p e r at o i n r e gi m e di pr or o g ati o fi n o al 2 3 di c e m b r e 2 0 1 91 8 .I n q u e st’ ulti m a d at a, l’ A s s e m bl e a 

o r di n a ri a, ai s e n si d ell’ a rt. 2 3 6 4, c o m m a 1, d el C o di c e ci vil e, h a ri n n o v at o gli o r g a ni s o ci ali, 

c o stit uiti d al P r e si d e nt e, d al Vi c e P r e si d e nt e ( e s cl u si v a m e nt e q u al e s o stit ut o d el P r e si d e nt e i n 

c a s o di s u a a s s e n z a o i m p e di m e nt o) e d a q u att r o c o n si gli e ri( di c ui u n o c o n f u n zi o ni di Vi c e 

P r e si d e nt e), olt r e al C oll e gi o si n d a c al e, c o m p o st o d a tr e si n d a ci el etti vi, di c ui u n o P r e si d e nt e, 

e d u e s u p pl e nti. Gli o r g a ni s o ci ali c o sì n o mi n ati r e st e r a n n o i n c ari c a fi n o all a d at a di 

a p p r o v a zi o n e d el bil a n ci o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 1 ( a rt. 1 6 d ell o st at ut o). Il C o n si gli o di 

a m mi ni st r a zi o n e h a p r o v v e d ut o a d efi ni r e e c o nf e ri r e, s e m p r e n ell’ a s s e m bl e a d el 2 3 di c e m b r e 

2 0 1 9, l e d el e g h e o p e r ati v e al n u o v o P r e si d e nt e, ai s e n si d ell’ a rti c ol o 1 7 d ell o st at ut o 1 9 . 

 
1 7  T e st o u ni c o d ell e l e g gi i n m at e ri a b a n c a ri a e c r e diti zi a.   
1 8  N ell a s e d ut a d el 1 7 a p ril e 2 0 1 9, c o sì c o m’ er a a c c a d ut o i n q u ell a d el 2 0 a p ril e 2 0 1 8, d o p o a v er a p p r o v at o il bil a n ci o di e s e r ci zi o 

d ell’ a n n o, l’ A s s e m bl e a a v e v a d eli b er at o di ri n vi a r e l a n o mi n a di a m mi ni st r at or e, si n d a ci e P r e si d e nt e d el C oll e gi o si n d a c al e. 
Q u e st a C o rt e, gi à n el p r e c e d e nt e r ef e rt o, a v e v a r a v vi s at o l a n e c e s sit à di p r o c e d er e c el er m e nt e all a n o mi n a d e gli o r g a ni 
s o ci et ari s ott oli n e a n d o i ri s c hi c h e l a sit u a zi o n e di p r or o g ati o  c o m p ort a s ull a p r o g ett u alit à d ell a S o ci et à e s ui ri s ult ati di 
g e sti o n e.  
1 9 L e m at e ri e o g g ett o di d el e g a d a p a rt e d el C d a s o n o: l a p r e di s p o si zi o n e di m o difi c h e d ell o St at ut o, l a v erifi c a d ell’ att u a zi o n e 
d ell e li n e e di i n di ri z z o st r at e gi c o, p r o g r a m m ati c o, o p e r ati v o e o r g a ni z z ati v o; i r a p p orti e l e atti vit à i stit u zi o n ali e di 
c o m u ni c a zi o n e; l e atti vit à i nt er n a zi o n ali e l e atti vit à di st u di o e ri c e r c a; l a s u p er vi si o n e e il c o o r di n a m e nt o d ell a f u n zi o n e di 
r e vi si o n e i nt er n a e il r a p p o rt o di l a v o r o d el p er s o n al e di p e n d e nt e d ell a S o ci et à a p p art e n e nt e a li v ell o d ei di ri g e nti. 
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I c o m p e n si a n n ui l o r di d ei c o m p o n e nti d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e e d el C oll e gi o 

si n d a c al e, i n ott e m p er a n z a all’ a rt. 2 3 8 9, c o m mi 1 e 3, d el C o di c e ci vil e, s o n o st ati st a biliti 

n ell’ a s s e m bl e a d el 6 a g o st o 2 0 1 5. 

N el d ett a gli o, fi n o al 2 3 di c e m b r e 2 0 1 9 e p e r il 2 0 2 0 i c o m p e n si e r o g ati a gli o r g a ni s o n o 

r a p p r e s e nt ati n ell a s e g u e nt e t a b ell a:  

 

T a b ell a 1 – C o m p e n si c orri s p o sti a gli or g a ni n el 2 0 2 0 

  

C o m p e n si fi n o al 2 3 di c e m br e 2 0 1 9  

C o m p e n si d o p o 
il 2 3 di c e m br e 

(fi n o a fi n e 
e s er ci zi o)  

C o m p e n si a n n u ali 
2 0 2 0 

P r e si d e nt e   3 5. 1 1 2  8 8 8  3 6. 0 0 0  

Vi c e P r e si d e nt e  1 7. 5 5 6  4 4 4  1 8. 0 0 0  

C o n si gli e ri  7 0. 2 2 4  1. 7 7 6  5 9. 3 8 1  

                          T ot al e C d a  1 2 2. 8 9 2 3. 1 0 8  1 1 3. 3 8 1  

C oll e gi o si n d a c al e        

P r e si d e nt e   3 0. 5 1 6  6 8 4  3 1. 2 0 0  

Si n d a ci ( p e r i 2 m e m b ri)  4 3. 8 1 8  9 8 2  4 4. 8 0 0  

      T ot al e C oll e gi o si n d a c al e  7 4. 3 3 4 1. 6 6 6  7 6. 0 0 0  

A m mi ni st r at or e d el e g at o * 
  

 2 0 4. 3 1 1 * * * 
2 9 1. 4 4 6 * *  

F o nt e: d ati f or niti d all’ e nt e 
*N o n c o m p re n d e l’ M B O rel ati v o all’ a n n o 2 0 2 0, d eli b er at o i n d at a 1 7/ 0 3/ 2 0 2 1 nell a mis ur a di 1 0 0 m gl di e ur o e d er o g at o nel 2 0 2 1.  
** T ot ale c o m pe ns o p er c e pit o d all a d at a di ass u n zi o ne dell’ 8/ 0 1/ 2 0 2 0 c o m pre nsi v o a n c h e d ei c o m pe nsi p er le dele g h e q u ale D G. 
*** I c o m p e nsi c o rris p osti s o n o c o m p re nsi vi de gli arretr ati d al 2 3/ 1 2/ 2 0 1 9, d at a di i nse di a me nt o del C d a, er o g ati c o m u n q ue nel 2 0 2 0 . 

 
N el c o r s o d el 2 0 2 0, c o sì c o m’ e r a a c c a d ut o n el 2 0 1 9, si s o n o t e n ut e 1 4 s e d ut e d el C o n si gli o di 

a m mi ni st r a zi o n e, m e nt r e 7 s o n o st at e l e s e d ut e d el C oll e gi o si n d a c al e ( e r a n o 6 n el 2 0 1 9). 

 

L’ A m mi nist r at ore dele g at o e il Dirett ore ge ne r ale  

A s e g uit o d ell e di mi s si o ni d el Di r ett o r e g e n er al e, a v v e n ut e i n d at a 2 0 l u gli o 2 0 1 7, il C o n si gli o 

di a m mi ni st r a zi o n e d ell’ E nt e, n ell a s e d ut a d el 2 9 s ett e m br e 2 0 1 7, a v e v a d eli b e r at o l a n o mi n a 

d el n u o v o Dir ett o r e g e n e r al e, c o n eff ett o d al 1 ° ott o b r e d ell o st e s s o a n n o. A t al e n o mi n a, ai 

s e n si d el r e g ol a m e nt o s ull’ e s e r ci zi o d ell’ atti vit à di di r e zi o n e e c o o r di n a m e nt o, si e r a p r o c e d ut o 

s u i n di c a zi o n e d all a c o nt r oll a nt e S A C E c h e, c o n s e g u e nt e m e nt e, a v e v a a ut o ri z z at o p e r d u e 

a n ni il “ di st a c c o ” d el di ri g e nt e, p r e s s o l’ E nt e.  
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Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e, n ell a s e d ut a d el 2 3 di c e m b r e 2 0 1 9, h a p r o v v e d ut o a n o mi n a r e 

u n n u o v o A m mi ni st r at o r e d el e g at o, c ui h a c o nt e st u al m e nt e c o nf e rit o l e d el e g h e 2 0 . I n olt r e, i n 

c o n si d e r a zi o n e d ell a c e s s a zi o n e d el di st a c c o d a S A C E d el Dir ett o r e g e n e r al e, t e r mi n at o il 3 1 

di c e m b r e 2 0 1 9, il C d a h a a ut o ri z z at o l’ A m mi ni st r at o r e d el e g at o a d a s s u m e r e a n c h e l e f u n zi o ni 

di Dir ett o r e g e n er al e, c o n d e c o r r e n z a d all’ 8 g e n n ai o 2 0 2 0.  

T r a i p ot e ri c o nf eriti all’ A m mi ni st r at o r e d el e g at o, vi s o n o q u elli di: att u ar e il Pi a n o i n d u st ri al e 

di SI M E S T, a s s u m e r e l a r e s p o n s a bilit à d ell a g e sti o n e c or r e nt e d ell’ e nt e, p r o v v e d e r e al 

f u n zi o n a m e nt o d ell e st r utt u r e o r g a ni z z ati v e, s o v r ai nt e n d e r e all e tr att ati v e p e r l a sti p ul a zi o n e 

d ei c o nt r atti di l a v or o, g a r a nti r e l’ o s s e r v a n z a d ell e n o r m e i n m at e ri a a m bi e nt al e, di rifi uti e di 

i n q ui n a m e nt o i dri c o, at m o sf eri c o e d el s u ol o e a s s u m e r e l e d et e r mi n a zi o ni q u al e tit ol a r e d ei 

d ati p e r s o n ali, ai s e n si d ell a n o r m ati v a vi g e nt e. 

Il c o m p e n s o p e r c e pit o d all’ A m mi ni st r at o r e d el e g at o p er il 2 0 2 0 è st at o d et er mi n at o 

d all’ A s s e m bl e a d e gli a zi o ni sti n ell a s e d ut a d el 6 a g o st o 2 0 1 5, a n c h e i n r el a zi o n e all’ att ri b u zi o ni 

d ell e f u n zi o ni di Di r ett o r e g e n er al e, n ell a mi s ur a di 2 9 1, 4 4 m gl di e u r o.  

  

 
2 0  T r a l e alt r e, l e d el e g h e s o n o: l a r a p p r e s e nt a n z a l e g al e d ell’ e nt e, l a c u r a d ell’ a s s ett o or g a ni z z ati v o, a m mi ni st r ati v o e c o nt a bil e, 

l a di r e zi o n e d ell e f u n zi o ni a zi e n d ali, l a g e sti o n e d ell e p a rt e ci p a zi o ni a c q ui sit e, l’ a s s u n zi o n e di p r e stiti c o n s c a d e n z a olt r e i 1 8 
m e si e p e r u n’ e s p o si zi o n e m a s si m a di 2 5 0 ml n, l’ ali e n a zi o n e e l a c e s si o n e di b e ni a zi e n d ali,  d eli b er a r e e sti p ul a r e c o ntr atti p e r 
c o nt o d ell a S o ci et à, di s p or r e o p e r a zi o ni i n st r u m e nti d e ri v ati, a s s u m e r e e li c e n zi a r e il p er s o n al e d ell a S o ci et à, p r o m u o v er e o 
r e si st e r e all e liti e att u a r e p oliti c h e di i n v e sti m e nt o / di si n v e sti m e nt o e di c e s si o n e / e r o g a zi o n e di fi n a n zi a m e nti.    
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3. S T R U T T U R A A ZI E N D A L E E RI S O R S E U M A N E 

 

3. 1 Str utt ur a a zi e n d al e 

N el 2 0 2 0 è st at o r e vi si o n at o il m o d ell o o r g a ni z z ati v o, m o difi c a n d o l e atti vit à att ri b uit e all e 

di v e r s e f u n zi o ni o st r utt u r e s o ci et a ri e. Ci ò al fi n e di ott e n e r e u n a m a g gi or e r a zi o n ali z z a zi o n e 

d ell e atti vit à st e s s e, u n a pi ù effi c a c e di sti n zi o n e d ell e r e s p o n s a bilit à e, i n c o nti n uit à c o n q u a nt o 

gi à i m pl e m e nt at o n el 2 0 1 9, u n a ri d u zi o n e d el n u m e r o di ri p o rti di r etti all’ A m mi ni st r at or e 

d el e g at o. 

I n p a rti c ol ar e, p er q u a nt o ri g u ar d a l a f u n zi o n e “ S o ciet ari o e le gisl ati v o ”, ri n o mi n at a i n 

“ Le gisl ati v o e s u p p ort o s o ciet ari o ” , l e atti vit à r el ati v e ai r a p p o rti c o n il C d a s o n o st at e d e m a n d at e 

al r e s p o n s a bil e “ Aff ari le g ali e s o ciet ari ”, c ui è st at a att ri b uit a a n c h e l a r e s p o n s a bilit à d ell e 

d el e g h e d ell’ A m mi ni st r at o r e d el e g at o / Di r ett o r e g e n e r al e n ei c o nf r o nti d ell o st e s s o C d a e d ell e 

alt r e str utt u r e a zi e n d ali. 

I n olt r e, all a f u n zi o n e “ B usi n ess De vel o p me nt & M ar keti n g ”,  r el ati v a m e nt e ai p r o g etti str at e gi ci 

i n di vi d u ati d all’ A D, s o n o st at e attri b uit e l e atti vit à ri g u ar d a nti il Pr oje ct M a n a ger . 

L e atti vit à aff e r e nti all e f u n zi o ni “ De bt or a n d P art ner M a n a ge me nt ”( ri n o mi n at a a n o v e m br e 2 0 2 0 

i n “O per ati o ns & E q uit y Restr u ct uri n g ”) , “ S oft L o a n ”, “ E x p ort Cre dit & I nter n ati o n ali z ati o n ”, 

“ Cre diti e pi a nifi c a zi o ne ”, “ A m mi nistr a zi o ne e fi n a n z a ”,  s o n o st at e ri or g a ni z z at e e a g gi or n at e, a 

s e g uit o di u n a ri vi sit a zi o n e d ell e st e s s e atti vit à. 

L a f u n zi o n e “ C o m pli a n ce ” è st at a ri n o mi n at a i n “ C o m pli a n ce & A ntiri cl a g gi o ” . 

C o n l’ e nt r at a i n f u n zi o n e d el n u o v o a s s ett o o r g a ni z z ati v o, n el gi u g n o d el 2 0 2 0, è st at a 

i nt r o d ott a u n a st r utt u r a di p ri m a li n e a, d e n o mi n at a “ C hief ris k offi cer ”  ( C R O), a di r ett o ri p o rt o 

d ell’ A D, c ui rif e ri s c o n o l e f u n zi o ni “ Ris k m a n a ge me nt ”  e “ C o m pli a n ce & a ntiri ci cl a g gi o ”, c h e h a 

a s s or bit o, i nt e r n ali z z a n d ol e, l e atti vit à di g e sti o n e d el ri s c hi o.  

L a c r e a zi o n e d ell a st r utt u r a C R O, oltr e a g a r a nti r e u n pi ù effi c a c e c o nt r oll o d el ri s c hi o, è 

c o e r e nt e c o n l a str utt u r a p r e s e nt e i n S a c e e n ell a C a p o g r u p p o. 

D all a st r utt u r a “ E x p ort Cr e dit & I nter n ati o n ali z ati o n :” , ri n o mi n at a i n “E x p ort Fi n a n ce, ” l e atti vit à 

d efi nit e n ell’ a rti c ol o 4 d ell a l. n. 1 0 0 d el 1 9 9 0 2 1 s o n o st at e t r a sf e rit e all e str utt u r e “ E q uit y 

 
2 1  O p e r a zi o ni di c o nt ri b ut o a g e v ol ati v o s u gli i nt er e s si a v al e r e s ul F o n d o 2 9 5 / 7 3. 
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E xe c uti o n ” , p e r l a f a s e i str utt o ri a e di d eli b e r a zi o n e, e “E x p ort Cr e dit A d mi nistr ati o n ”, p e r l a f a s e 

di g e sti o n e d ell e o p e r a zi o ni. 

A s e g uit o d ell’ assess me nt  s v olt o s ull’ a s s ett o or g a ni z z ati v o a zi e n d al e,  n el l u gli o 2 0 2 0 è st at a 

a p p r o v at a u n’ ult e ri or e r e vi si o n e d ell’ a s s ett o or g a ni z z ati v o c h e h a p r e vi st o l’i ntr o d u zi o n e d ell a 

st r utt u r a di pri m a li n e a C hief B usi ne ss Offi cer ( C B O) , c o n c o m piti di i n di ri z z o e c o or di n a m e nt o,. 

L e atti vit à di m ar keti n g , s vil u p p o p r o d otti e b usi ne ss  e s o n o st at e ri c o n d ott e a ri p ort o di t al e 

u nit à o r g a ni z z ati v a, a s u a v olt a a di r ett o ri p o rt o d ell’ A m mi ni st r at o r e d el e g at o, A d e s s a 

rif e ri s c o n o l e f u n zi o ni di “ B usi n ess De vel o p me nt & M ar keti n g ” , “ E q uit y I n vest me nt ”, “ E x p ort 

Fi n a n ce “ S oft L o a ns ”. 

Il n u o v o a s s ett o o r g a ni z z ati v o è st at o a p pr o v at o d al C d a d el 2 4 gi u g n o 2 0 2 0 e s u c c e s si v a m e nt e 

m o difi c at o il 1 5 l u gli o 2 0 2 0.  

Al fi n e di t ut el a r e l a s al ut e d ei di p e n d e nti e r aff o r z ar e gli st a n d ar d  di si c u r e z z a i nt e r ni, i n 

a m bit o si c u r e z z a, è st at o si gl at o c o n i r a p p r e s e nt a nti d ei l a v or at o ri, a d a pril e 2 0 2 0, u n 

“ Pr ot o c oll o c o n di vis o di re g ol a me nt a zi o ne delle mis ur e per il c o ntr ast o e il c o nte ni me nt o dell a diff usi o ne 

del vir us C O VI D- 1 9 ne gli a m bie nti di l a v or o ”.  

L a m o d alit à di l a v o r o p ri n ci p al e, n el c o r s o d el 2 0 2 0, è st at a l o s m art w or ki n g, eff ett u at o i n 

c o o r di n a m e nt o c o st a nt e c o n l a c o nt r oll a nt e S a c e e l a C a p o g r u p p o, c o n il c oi n v ol gi m e nt o d el 

r e s p o n s a bil e d el S e r vi zi o p r e v e n zi o n e e p r ot e zi o n e ( R S P P), d el m e di c o c o m p et e nt e e d el 

r a p p r e s e nt a nt e d ei l a v o r at o ri p er l a si c u r e z z a ( R L S) e d a n d o i nf or m ati v a ai si n d a c ati s ull e 

mi s ur e e s ul P r ot o c oll o a d ott ati. 

T r a l e p ri n ci p ali mi s u r e a d ott at e, tr a l e alt r e, v e n g o n o s e g n al at e: l a s a nifi c a zi o n e  d ei l o c ali 

d ell a s e d e; l’ affi s si o n e di c art elli c h e i n vit a n o al p e r s e g ui m e nt o di c o m p o rt a m e nti, c a ut el e e 

c o n d ott e d a a d ott a r e; il p o si zi o n a m e nt o di dis pe ns er  i n c or ri s p o n d e n z a d ei p u nti str at e gi ci 

d ell’ e difi ci o; il r e p e ri m e nt o e l a di stri b u zi o n e di m a s c h eri n e p e r i di p e n d e nti; l’i n st all a zi o n e di 

u n a t e r m o c a m e r a i n c o r ri s p o n d e n z a d el t o r n ell o di i n g r e s s o; r e ali z z a zi o n e di c a m p a g n e, c o n 

a d e si o n e s u b a s e v ol o nt a ri a, di test c o n t a m p o n e m ol e c ol a r e e test si e r ol o gi ci p e ri di p e n d e nti. 

N el f e b br ai o 2 0 2 0 è st at a ri n n o v at a l a c ertifi c a zi o n e t ri e n n al e d el Si st e m a di g e sti o n e p e r l a 

s al ut e e l a si c u r e z z a s ui l u o g hi di l a v o r o, s e c o n d o gli  st a n d ar d O H S A S2 2  1 8 0 0 1: 2 0 0 7. 

 
2 2 O c c u p ati o n al He alt h a n d S afet y Assess me nt Series "  ( “Sist e mi di Gesti o ne d ell a Si c ure z z a e dell a S al ute dei L a v or at ori ”).  
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Fi g ur a 1 - O r g a ni gr a m m a 2 0 2 0 

 

F o nt e: Si me st 

 

3. 2 Ri s or s e u m a n e 

Il n u m er o d ei di p e n d e nti, n el c o r s o d el bi e n ni o 2 0 1 9- 2 0 2 0, r e gi st r a u n i n c r e m e nt o di 1 7 u nit à 

( + 1 1, 0 4 p e r c e nt o), p a s s a n d o d a 1 5 4 d el 2 0 1 9 a 1 7 1 n el 2 0 2 0; t al e o r g a ni c o c o m p r e n d e 2 1 u nit à 

di st a c c at e- e r a n o 1 6 n el 2 0 1 9- p r e s s o SI M E S T d all a c a p o g r u p p o. Di s e g uit o si ri p o rt a u n a t a b ell a 

ri a s s u nti v a d ell a sit u a zi o n e d el p e r s o n al e n el bi e n ni o.  
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T a b ell a 2 - C o n si st e n z a d el p er s o n al e al 3 1. 1 2 
  2 0 1 9 *  2 0 2 0 * 

Di ri g e nti  1 0  1 3  

Q u a d ri  8 1  8 3  

P e r s o n al e n o n di r etti v o  6 3  7 5  

T ot al e  1 5 4  1 7 1  

Di st a c c ati   1 6  2 1  

T ot al e   1 7 0  1 9 2  

F o nt e: d ati Si mest 2 0 2 0  
* I n cl u de p ers o n ale Si mest dist a cc at o press o altre s o ciet à ( n. 5) e pers o n ale d el Gr u p p o dist a c c at o press o SI M E S T ( n. 2 1). 

 

L e u nit à di p e r s o n al e s o n o a u m e nt at e p e r t utt e l e q u alifi c h e f u n zi o n ali. Il m a g gi o r e a u m e nt o 

si è v e rifi c at o p e r i di st a c c ati, p a s s ati d a 1 6 a 2 1, s e g uiti d ai di ri g e nti, d a 1 0 a 1 3. N o n o st a nt e 

l’ a u m e nt o d ell e u nit à di p e r s o n al e, l a r el ati v a s p e s a r e gi str a u n a di mi n u zi o n e d el 5, 0 4 p e r c e nt o 

ri s p ett o all’ a n n o p r e c e d e nt e, a c a u s a d ell a di mi n u zi o n e d ell e v o ci a c c e s s o ri e p e r il p e r s o n al e 

di st a c c at o (- 1 3, 3 7 p e r c e nt o) e d ei b e n efi ci a f a v o r e d ei di p e n d e nti (- 5 0, 0 6 p e r c e nt o).  

 

T a b ell a 3 – S p e s a p er il p er s o n al e di p e n d e nt e  
( mi gli ai a di e u r o) 

S p e s a p e r il p er s o n al e  2 0 1 9 2 0 2 0  V a r. a s s.   V a r p e r c.  

P e r s o n al e di p e n d e nt e         

S al a ri e sti p e n di  7. 3 4 7  7. 5 3 6  1 8 9  2, 5 7 

O n e ri s o ci ali 1 9  1 9  0  0, 0 0 

A c c a nt o n a m e nt o al tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o 

5 3 9  5 5 5  1 6  2, 9 7 

S p e s e p r e vi d e n zi ali 2. 1 3 4  2. 2 8 1  1 4 7  6, 8 9 

V e r s a m e nti a f o n di di p r e vi d e n z a c o m pl e m e nt a r e 

2 3 8  2 9 9  6 1  2 5, 6 3 

Alt ri b e n efi ci a f a v or e d ei di p e n d e nti 
1. 5 6 2  7 8 0  - 7 8 2  - 5 0, 0 6 

Alt r o p e r s o n al e i n atti vit à * 
2. 7 3 1  2. 3 6 6  - 3 6 5  - 1 3, 3 7 

T ot al e s p e s a p e r il p e r s o n al e 
1 4. 5 7 0  1 3. 8 3 6  - 7 3 4  - 5, 0 4 

F o nt e: el a b or a zi o ne C orte dei c o nti s u d ati estr atti d al bil a n ci o Si mest 2 0 2 0 

* Pers o n ale dist a c c at o press o Si mest d a alt re s o ciet à del Gr u p p o di c ui 8 d all a C a p o gr u p p o. 
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L a s p e s a m e di a p e r il p e r s o n al e di p e n d e nt e, ott e n ut a d al r affr o nt o f r a l a s p e s a p e r il p er s o n al e 

di c ui all a t a b. 3 e il n u m e r o di di p e n d e nti ri p o rt at o n ell a t a b. 2, a m m o nt a a 8 0. 9 1 2 e u r o, i n 

di mi n u zi o n e d el 1 4, 4 8 p e r c e nt o ri s p ett o al 2 0 1 9 q u a n d o e r a p a ri a 9 4. 6 1 0 e u r o. 

Il r a p p ort o di l a v or o d el p e r s o n al e d ell a SI M E S T è di s ci pli n at o d al c o nt r att o c oll etti v o 

n a zi o n al e di l a v or o d el 3 1 m a r z o 2 0 1 5 p er i q u a d ri di r etti vi e p e r il p er s o n al e d ell e ar e e 

p r of e s si o n ali di p e n d e nti d all e i m pr e s e c r e diti zi e, fi n a n zi a ri e e st r u m e nt ali. N ei c o nf r o nti d el 

p e r s o n al e di ri g e nt e d ell a SI M E S T, si a p pli c a il c o nt r att o c oll etti v o n a zi o n al e di l a v o r o d ei 

di ri g e nti di p e n d e nti d ell e i m p r e s e c r e diti zi e, fi n a n zi ari e e st r u m e nt ali. 

N el c o r s o d el 2 0 2 0 è st at o si gl at o il n u o v o c o nt r att o i nt e gr ati v o a zi e n d al e ( CI A), c o n l a fi n alit à 

di f a v o ri r e u n a p r o g r e s si v a a r m o ni z z a zi o n e d ei t r att a m e nti t r a l e s o ci et à d el G r u p p o. S o n o 

st ati p ot e n zi ati gli i stit uti a m a g gi or v al e n z a s o ci al e q u ali l a p oli z z a s a nit a ri a, l a p oli z z a vit a, i 

c he c k u p , l a p r e vi d e n z a i nt e g r ati v a e il s o st e g n o all a g e nit ori alit à. 

 

 

3. 3 C oll a b or a zi o ni e st er n e 

N el 2 0 2 0, l a s p e s a r el ati v a all e c o n s ul e n z e e st e r n e, d o p o l a di mi n u zi o n e a v v e n ut a n el 2 0 1 9 

( 8 1 9. 4 3 0, 3 5 e u r o), è t o r n at a s ui li v elli p r e c e d e nti all’ e m e r g e n z a s a nit a ri a 2 3  e a m m o nt a a 

1. 5 7 9. 8 0 4, 6 2 e u r o ( + 9 2, 7 9 p e r c e nt o ri s p ett o al 2 0 1 9). T utt a vi a, il n u m e r o d e gli i n c ari c hi è 

ri m a st o s o st a n zi al m e nt e i m m ut at o ri s p ett o all’ a n n o p r e c e d e nt e e d è p a ri a 3 6 ( n el 2 0 1 9 er a n o 

3 7). Di c o n s e g u e n z a, l’ a m m o nt a r e m e di o p e r c o n s ul e n z a si è i n c r e m e nt at o, p a s s a n d o d a 

2 2. 1 4 6, 7 7 n el 2 0 1 9 a 4 3. 8 8 3, 4 6 e u r o ( + 9 8, 1 5 p er c e nt o).  

Q u e st a C o rt e, p ur ri c o n o s c e n d o c h e, a s e g uit o d ei m a g gi o ri g r a v a mi d ett ati d all a g e sti o n e d ell e 

atti vit à c o n s e q u e n zi ali all’ e v e nt o p a n d e mi c o, si a st at o e s s e n zi al e ri c o r r er e ai s e r vi zi 

p r of e s si o n ali e fi n a n zi a ri p e r il s u p p o rt o all e atti vit à c ore , s o pr att utt o p er q u ell e c o n n e s s e al 

F o n d o 3 9 4 / 8 1, ri b a di s c e q u a nt o gi à aff er m at o n el r ef e rt o 2 0 1 8 2 4  ri g u a r d o al ri c o r s o all e 

c o n s ul e n z e, v al e a di r e di “ prest are l a m assi m a atte n zi o ne al fe n o me n o perse g ue n d o l’ o bietti v o di 

c o nte ner e q u a nt o pi ù p ossi bile l a s pes a rel ati v a a gli i n c a ri c hi c o ns ule n zi ali ”.  

 

  

 
2 3  L’ a m m o nt a r e c o m pl e s si v o d ell e c o n s ul e n z e e st e r n e, n el 2 0 1 8, e r a di 1. 4 3 2. 3 3 6, 0 3 e u r o ( v e di d et. S e z. E nti n. 1 3 0 d el 5 
di c e m b r e 2 0 1 9, p u b bli c at a i n Atti P arl a m e nt a ri, L e gi sl at u r a X VIII, D o c. X V, n. 2 3 8).  
2 4 D et. n. 1 3 0 d el 5 di c e m br e 2 0 1 9, p u b bli c at a i n Atti P a rl a m e nt a ri, L e gi sl at u r a X VIII, D o c. X V, n. 2 3 8 – p a g. 1 6. 
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Di s e g uit o s o n o ri p o rt ati gli i n c ari c hi e st e r ni affi d ati n el c or s o d el 2 0 2 0. 

 

T a b ell a 4 - I n c ari c hi e st er ni p er n. di a zi e n d e, i n c ari c hi, d ur at a e i m p ort o n el 2 0 2 0 

2 0 2 0 
N. di a zi e n d e 

f or nit ri ci 
N. di 

i n c ari c hi  
D ur at a 

I m p ort o 
t ot al e e 

i n ci d e n z a % 

        S p ot  
A n n u al e/
s u b a s e 
m e n sil e 

  

S o ci et à di s er vi zi o                

I n c a ri c hi di st u di o, ri c e r c a e c o n s ul e n z a s u 

atti vit à di Si m e st ( q u alit à, pi a n o i n d u stri al e e 
str u m e nti a g e v ol ati vi) 

1 1  1 4  3  1 1 
3 9 2. 7 8 9 

( 2 4, 8 6) 

T ot al e s o ci et à di s er vi zi o  1 1  1 4  3  1 1 
3 9 2. 7 8 9 
( 2 4, 8 6) 

            

St u di pr of e s si o n ali                

 - c o n s ul e n z a l e g al e   9  9  1  8 
2 8 8. 4 4 5, 1 3 

( 1 8, 2 6) 

 - c o n s ul e n z a p e r atti vit à c o nt a bil e  3  3  1  2 
4 3. 7 2 3, 8 4 

( 2, 7 7) 

T ot al e st u di pr of e s si o n al e  1 2  1 2  2  1 0 
3 3 2. 1 6 9, 9 7 

( 2 1, 0 3) 

            

E s p e rti p r of e s si o ni sti   2  2  0  2  6 2. 4 0 0 ( 3, 9 5)  

            

P a r eri s u s p e cifi c h e m at e ri e  3  3  3  0 
2 9. 8 0 4, 3 7 

( 1, 8 9) 

            

St u di n ot arili  3  3  3  0 
2 5. 8 4 2, 4 9 

( 1, 6 4) 

            

S u p p ort o e st er n o p er l a g e sti o n e F o n d o 3 9 4/ 8 1  2  2  0  2 
7 3 6. 8 0 0 
( 4 6, 6 4)  

T ot al e g e n er al e c o n s ul e n z a   3 3  3 6  1 1  2 5 
1. 5 7 9. 8 0 5 

( 1 0 0) 
F o nt e: el a b or a zi o ne C orte dei c o nti s u d ati SI M E S T 

 

Ri s p ett o all’ a n n o p r e c e d e nt e, si e vi d e n zi a u n a n u o v a v o c e r el ati v a al s u p p o rt o e st e r n o p er l a 

g e sti o n e d ell e atti vit à c o n n e s s e al F o n d o 3 9 4 / 8 1, p a ri a 7 3 6. 8 0 0 e u r o, c h e i n ci d e s ul t ot al e, i n 

t e r mi ni p er c e nt u ali, p e r il 4 6, 6 4 p e r c e nt o. N ell e alt r e a r e e di c o n s ul e n z a, q u ali l e s o ci et à di 

s e r vi zi o ( + 2 0, 5 9 p er c e nt o), i p a r eri s u s p e cifi c h e m at e ri e ( + 1 3 2, 9 0 p e r c e nt o) e gli st u di n ot a rili 

( + 5 8, 3 8 p e r c e nt o), è a u m e nt at o il ri s p etti v o a m m o nt a r e c or ri s p o st o, a d e c c e zi o n e di q u ell o 

d a gli st u di p r of e s si o n ali, di mi n uit o d el 1 7, 4 1 p e r c e nt o ri s p ett o al 2 0 1 9. I n v a ri at o, i n v e c e, 

l’ a m m o nt a r e s p e s o p e r gli e s p e rti p r of e s si o ni sti.  
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3. 4 C o ntr olli i nt er ni 

Il si st e m a d ei c o nt r olli i nt e r ni è c o stit uit o d all’i n si e m e di r e g ol e, p r o c e d u r e e st r utt u r e 

o r g a ni z z ati v e v olt e a d a s si c u r a r e l a c o nf o r mit à all a n or m ati v a di rif eri m e nt o, il ri s p ett o d ell e 

st r at e gi e a zi e n d ali e il r a g gi u n gi m e nt o d e gli o bi etti vi fi s s ati d al m a n a ge me nt . 

I c o nt r olli di p ri m o li v ell o, o c o nt r olli di li n e a, s o n o s v olti d all e str utt u r e o p er ati v e e 

a m mi ni st r ati v e. 

I c o nt r olli di s e c o n d o li v ell o, o c o nt r olli s ull a g e sti o n e d ei ri s c hi, s o n o affi d ati all a f u n zi o n e di 

Ris k m a n a ge me nt e all a f u n zi o n e di C o m pli a n ce , u nit à o r g a ni z z ati v e di sti nt e d all e p r e c e d e nti, 

c h e p e r s e g u o n o l’ o bi etti v o di a s si c u r a r e l a c o r r ett a att u a zi o n e d el p r o c e s s o di g e sti o n e d ei 

ri s c hi, il ri s p ett o d ei li miti o p e r ati vi a s s e g n ati all e v ari e str utt u r e e l a c o nf or mit à 

d ell’ o p e r ati vit à a zi e n d al e ri s p ett o all e n or m e. 

L’ E nt e, si n d al l u gli o 2 0 1 8, si è d ot at o di u n o st r u m e nt o di p r e si di o d ei ri s c hi, il M aster Pl a n 

i nt e g r at o d e gli i nt e r v e nti i n a m bit o di si st e m a d ei c o nt r olli i nt e r ni. Il fi n e è q u ell o di m o nit o r a r e 

c o st a nt e m e nt e, s o p r att utt o i n u n’ otti c a i nt e g r at a, i pri n ci p ali ri s c hi c h e p o s s o n o 

c o m p r o m ett er e il p e r s e g ui m e nt o d e gli o bi etti vi a zi e n d ali, att r a v e r s o l’ u nifi c a zi o n e d e gli a cti o n 

pl a n a v e nti c a r att e ri sti c h e c o m u ni. I n t al m o d o, l’ E nt e h a p r o v v e d ut o a r a zi o n ali z z a r e e 

c o n c or d a r e gli i nt e r v e nti, e vit a n d o s o v r a p p o si zi o ni o p e r ati v e. Il M aster Pl a n r a c c o gli e, q ui n di, 

l e o s s e r v a zi o ni e i rili e vi e s pr e s si d all e t r e ar e e /f u n zi o ni ( q u ali il c o nt r oll o di Ris k M a n a ge me nt , 

C o m pli a n ce  e A u dit) , il p r e si di o ai s e n si d el d.l g s. 8 gi u g n o 2 0 0 1, n. 2 3 1 e i c o nt r olli i n m at e ri a di 

i nf or m ati v a fi n a n zi a ri a (l e g g e 2 8 di c e m b r e 2 0 0 5, n. 2 6 2). E s s o ri p o rt a i nf o r m a zi o ni s u gli a cti o n 

pl a n, s ull e st r utt u r e di c o nt r oll o c h e h a n n o eff ett u at o l a ril e v a zi o n e, s ull e ti p ol o gi e di i nt e r v e nt o 

( o r g a ni z z ati v e, di p r o c e s s o, di n at u r a i nf o r m ati c a) e s ull e st r utt u r e o r g a ni z z ati v e o w ner d ell a 

ri s ol u zi o n e d e gli a cti o n pl a n.  

N ell a s e d ut a d el 2 4 f e b b r ai o 2 0 2 1, il C d a è st at o a g gi o r n at o s ull a sit u a zi o n e al 3 1 di c e m b r e 

2 0 2 0. I n p a rti c ol a r e, il M aster Pl a n è st at o i nt e g r at o, ri s p ett o all e i nf o r m ati v e f o r nit e i n c o r s o 

d’ a n n o, c o n 9 n u o v e r a c c o m a n d a zi o ni, di c ui 1 ril e v at a d all a f u n zi o n e C o m pli a n ce e 

a nti ri ci cl a g gi o, s ul t e m a d e gli ai uti di st at o e 8 ril e v at e d all a f u n zi o n e I nter n al A u dit, i n a m bit o 

di fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati d el f o n d o 3 9 4 / 8 1 e di m o nit o r a g gi o d el ri s c hi o di c r e dit o, c o n 

p a rti c ol a r e rif e ri m e nt o all a g e sti o n e d e gli i n v e sti m e nti i n p a rt e ci p a zi o n e e ai fi n a n zi a m e nti a 

v al e r e s ull e ri s or s e d el f o n d o 3 9 4 / 8 1.  
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D a ril e v a r e, s e c o n d o q u a nt o e m er g e d ai d o c u m e nti f o r niti d all’ e nt e i n s e d e i st r utt o ri a, c h e n el 

2 0 2 0, a f r o nt e di 4 4 a cti o n pl a n i n s eriti n el M aster Pl a n , l’ E nt e n e h a c hi u si 5 2. 

 

3. 4. 1 Ri s k M a n a g e m e nt e C o m pli a n c e 

L a f u n zi o n e di Ris k M a n a ge me nt  è s v olt a i n o uts o ur ci n g  d all a o m o ni m a str utt u r a d ell a 

c o nt r oll a nt e S A C E.  

Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e, n ell a s e d ut a d el 1 6 m a r z o 2 0 2 0, h a p r e s o att o d ell a R el a zi o n e 

s ull’ atti vit à s v olt a d al Ris k M a n a ge me nt n el 2 0 1 9 e d h a a p pr o v at o il Pi a n o d ell e atti vit à di Ris k 

M a n a ge me nt p e r il 2 0 2 0. Ri g u a r d o q u e st’ ulti m o p u nt o, t r a l e alt r e atti vit à, si er a p r e vi st o di 

i nt e r v e ni r e n ell a v e rifi c a n ell’ a r e a ri s c hi o cr e dit o, v erifi c a n d o l’ a d e g u at e z z a p at ri m o ni al e d el 

c a pit al e i nt e r n o a f r o nt e d ei ri s c hi a s s u nti, si a i n otti c a att u al e si a i n otti c a p r o s p etti c a e di stress , 

n ell’ a m bit o d el p r o c e s s o di b u d geti n g . I n oltr e, e r a st at o p r e vi st a u n’ atti vit à di m a n ut e n zi o n e 

d ell e m et o d ol o gi e di c al c ol o att r a v er s o l a ri c ali b r a zi o n e e il m o nit o r a g gi o d ell a “ St a ge 

All o c ati o n ” e r el ati v o “ I m p air me nt”, n o n c h é u n’ atti vit à di a g gi or n a m e nt o e r e vi si o n e d el 

r e g ol a m e nt o, p r e v e d e n d o p e r l e c at e g o ri e di ri s c hi o di li q ui dit à e t a s s o di i nt e r e s s e p r e si di pi ù 

a d e r e nti all e c a r att eri sti c h e d el p o rt af o gli o e all a st r utt u r a d ell a p r o v vi st a d ell a S o ci et à ( ri s c hi o 

di li q ui dit à e t a s s o). P e r r aff o r z a r e, d u n q u e, il p r e si di o e c o nt r oll o d ei ri s c hi, l’ E nt e si è i n olt r e 

d ot at o di u n si st e m a di g o ver n a n ce  d ei C o mit ati a zi e n d ali ( or g a ni c oll e gi ali di n at u r a t e c ni c o-

c o n s ulti v a), p r e si e d uti d al r e s p o n s a bil e d ell’ A r e a C R O.  

C o m e gi à d ett o, n el c or s o d el 2 0 2 0, l’ E nt e h a d eli b e r at o l’i ntr o d u zi o n e di u n a n u o v a fi g u r a, il 

C hief Ris k Offi ce r, a di r ett o ri p ort o d ell’ A m mi ni str at o r e d el e g at o a c ui f a n n o c a p o l e st r utt u r e 

di C r e diti, Ris k M a n a ge me nt e C o m pli a n ce e A nti ri ci cl a g gi o.  

N ell a s e d ut a d el C d a d el 2 4 f e b b r ai o 2 0 2 1 è st at a p r e s e nt at a e a p p r o v at a l a r el a zi o n e s ul pi a n o 

d ell e atti vit à s v olt e n el 2 0 2 0. 

C o n rif e ri m e nt o al ri s c hi o di c r e dit o, l’ E nt e h a p r o c e d ut o all a d et e r mi n a zi o n e d ell’ i m p air me nt, 

s e c o n d o il p ri n ci pi o I F R S 9 ( F air V al ue ). P er l a q u ot a di p ort af o gli o v al ut at a s e c o n d o t al e 

p ri n ci pi o, i r el ati vi v al o ri s o n o st ati c al c ol ati f att o ri z z a n d o l a v al ori z z a zi o n e d el c ost off u n di n g  

c o n l a m e di a m o bil e d ell e pi ù r e c e nti o s s er v a zi o ni, al fi n e di c o nt e n e r e gli eff etti d ell a v ol atilit à 

d e ri v a nt e d a f att o ri e s o g e ni di m e r c at o.  
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P e r il p o rt af o gli o cl a s sifi c at o, i n v e c e, a c o st o a m m o rti z z at o, l a q u a ntifi c a zi o n e d ell’ E x pe cte d 

Cre dit L oss  h a r e c e pit o p a r a m et ri b a s ati si a s ull e i nf or m a zi o ni st o ri c h e, c h e s ull a c o m p o n e nt e 

ci cli c a f or w ar d-l o o ki n g (P oi nt-i n- Ti me ) c h e ti e n e c o nt o d ei p ri n ci p ali dri ver  m a c r o e c o n o mi ci. 

C o n rif e ri m e nt o i n v e c e al ri s c hi o di li q ui dit à, l a st r utt u r a di Ris k M a n a ge me nt  h a f or m ul at o u n 

n u o v o m o d ell o b a s at o s u d u e i n di c at o ri q u ali q u ell o di li q ui dit à a b r e v e t e r mi n e e q u ell o di 

li q ui dit à str utt u r al e, m o nit o r ati m e n sil m e nt e i n c oll a b o r a zi o n e c o n l a st r utt u r a di T e s o r e ri a. Il 

C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 2 5 n o v e m b r e 2 0 2 0 h a a p p r o v at o l a n u o v a p oli c y  di li q ui dit à 

c h e di s ci pli n a q u e st o m o d ell o di g e sti o n e d el ri s c hi o di li q ui dit à, b a s at o, a p p u nt o, s u t ali d u e 

n u o vi i n di c at o ri. 

Ri g u a r d o ai ri s c hi di f r o d e o p e r ati vi, r e p ut a zi o n ali e ri ci cl a g gi o , l a st r utt u r a di Ris k 

M a n a ge me nt , di c o n c e rt o c o n q u ell a di C o m pli a n ce , h a d efi nit o e a v vi at o u n a o p er ati vit à v olt a 

al r aff o r z a m e nt o d el m o d ell o di c o nt r oll o di t ali ri s c hi, c o n u n p a rti c ol a r e f o c us s ul F o n d o 

3 9 4 / 8 1, i nt e r e s s at o di r e c e nt e d a u n a c r e s c e nt e o p e r ati vit à. L’i m pl e m e nt a zi o n e di t ali c o nt r olli 

è eff ett u at a si a n ell a f a s e e x a nte  c h e e x p ost d el p r o c e s s o di c o n c e s si o n e p e r l e atti vit à i n f o n di 

p r o p ri e ri s or s e g e stit e.  

D a cit a r e l a p arti c ol a r e att e n zi o n e c h e è st at a d at a al c y ber ris k , o g g ett o di s p e cifi c o c a nti e r e 

p r o g ett u al e, al fi n e di i m pl e m e nt a r e l’ atti v a zi o n e c o nti n u ati v a d ell a m o d alit à di s m art w or ki n g , 

c o n l’ o bi etti v o di i n di vi d u a r e si a l e i ni zi ati v e ori e nt at e a miti g a r e i ri s c hi c o n n e s si all a 

c o nti n uit à o p e r ati v a, si a i m a g gi ori ri s c hi e i p o s si bili e v e nti di i n di s p o ni bilit à d ei f or nit o ri 

c riti ci.  

I nfi n e, è d a ril e v a r e c h e l a st r utt u r a di Ris k M a n a ge me nt è st at a i nt e r e s s at a a n c h e i n atti vit à 

t r a s v er s ali, s u p p o rt a n d o l’i n di vi d u a zi o n e e l’i nt e g r a zi o n e d ell a v al ut a zi o n e d ei ri s c hi n ei 

di v e r si p r o c e s si o p e r ati vi e st r at e gi ci d ell a S o ci et à.  

Il pi a n o d ell e atti vit à di c o m pli a n ce e a ntiri ci cl a g gi o ( A M L: a nti- m o ne y l a u n deri n g) p e r l’ a n n o 

2 0 2 0 è st at o a p p r o v at o d al C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e n ell a s e d ut a d el 1 9 f e b b r ai o 2 0 2 0. N el 

Pi a n o p r e s e nt at o er a n o st ati fi s s ati i s e g u e nti o bi etti vi: il m o nit or a g gi o d ell a n or m ati v a a 

p r e si di o di r ett o; l a c o n s ul e n z a e il s u p p o rt o all e str utt u r e a zi e n d ali; il c o nt r oll o d el ri s c hi o di 

n o n c o nf o r mit à, r e p ut a zi o n al e e di ri ci cl a g gi o attr a v er s o l e v e rifi c h e di a d e g u at e z z a e / o 

v e rifi c h e di effi c a ci a; l’ atti vit à di  f or m a zi o n e i n di ri z z at a al p er s o n al e e a gli or g a ni s o ci ali; 

l’ a n ali si d ell e e v e nt u ali o p e r a zi o ni s o s p ett e;  l a c o st r u zi o n e d e gli i n di c at o ri di a n o m ali a e il 

ris k assess me nt .   
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N ell a s e d ut a d el 2 4 f e b b r ai o 2 0 2 1, il C d a h a p r e s o att o e a p p r o v at o l a r el a zi o n e s ull e atti vit à di 

C o m pli a n ce  s v olt e n el c o r s o d el 2 0 2 0.  

L e atti vit à s v olt e d all a f u n zi o n e c o m pli a n ce ri s ult a n o i n li n e a c o n il Pi a n o di c o m pli a n ce 2 0 2 0. 

P e r q u a nt o ri g u a r d a il m o nit or a g gi o n or m ati v o s o n o st at e eff ett u at e 3 5 a n ali si di n or m e di 

n u o v a e m a n a zi o n e, f or nit o 1 p ar e r e di c o nf o r mit à, s e g uiti 5 p r o g etti di l a v o r o. L a f u n zi o n e h a 

f o r nit o, alt r e sì, p ar e ri all e st r utt u r e s u t e m ati c h e i n e r e nti all a n o r m ati v a p ri m a ri a e s e c o n d ari a 

c a r att e ri z z at a, s o pr att utt o, d all e t e m ati c h e di s u p p o rt o all e i m p r e s e a f r o nt e d ell a cri si l e g at a a 

C o vi d 1 9. 

Il c o nt r oll o d el ri s c hi o di n o n c o nf o r mit à si è s v olt o attr a v er s o 2 2 atti vit à di v e rifi c a di 

a d e g u at e z z a ( s u fi s c alit à, c o n v e n zi o n e F o n d o 2 9 5, effi c a ci a d ei p r o c e s si e i n m at e ri a a nti m afi a) 

e 4 1 pi a ni di a zi o n e m o nit o r ati; n ell’ a m bit o d ell a f o r m a zi o n e al p e r s o n al e, s o n o st ati 

i m pl e m e nt ati 1 c or s o i n m at e ri a di D O C S P A – i nt e r v e nti e x a rt. 4,l. n. 1 0 0 d el 

1 9 9 0, “ F u n zi o n a m e nt o i nt e r n o ” - e 9 i n m at e ri a di si c u r e z z a d el l a v o r o. I n oltr e, s o n o st at e 

r e ali z z at e 2 0 v al ut a zi o ni ri g u ar d a nti il v al o r e r e p ut a zi o n al e c o n n e s s e al ri s c hi o di si n g ol e 

o p e r a zi o ni di i n v e sti m e nt o p a rt e ci p ati v o ( 3 a v e nti ri s c hi o b a s s o, 9 m e di o- b a s s o e 1 2 m e di o), 

1 5 4 a n ali si di o p e r a zi o ni s o s p ett e c ui s o n o s e g uit e 5 s e g n al a zi o ni all e c o m p et e nti A ut o rit à. 

T utt e l e v e rifi c h e s v olt e h a n n o p e r m e s s o di a s s e g n a r e u n gi u di zi o c o m pl e s si v o di a d e g u at e z z a 

d ei p r e si di n o r m ati vi i nt e r ni e di effi c a ci a d ell e atti vit à pr e vi st e p er i c o nt r olli, i n li n e a c o n 

l’ e s p o si zi o n e c o m pl e s si v a r e si d u a d ell a S o ci et à ril e v at a a i ni zi o 2 0 2 0. I ri s c hi r e si d ui d el 2 0 2 0, 

ril e v ati al 1 ° g e n n ai o 2 0 2 1, e vi d e n zi a n o u n i n c r e m e nt o d ei ri s c hi c o n v al ut a zi o n e mi ni m a ( d a 

2 a 3) e b a s s a ( d a 1 1 a 1 4) e u n a c o nt e st u al e di mi n u zi o n e d ei ri s c hi m e di ( d a 1 3 a 9). S e c o n d o 

l’I nter n al A u diti n g p e r m a n e l’ a s s e n z a di ri s c hi alti e s e v e ri. 

Il r e s p o n s a bil e d ell a f u n zi o n e C o m pli a n ce è a n c h e il s o g g ett o d el e g at o all a g e sti o n e d ell a 

c o m u ni c a zi o n e d ell e o p e r a zi o ni s o s p ett e all’ UI F.  

 

3. 4. 2 Il tr att a m e nt o d ei d ati p er s o n ali ( G D P R 2 0 1 6/ 6 7 9) 

N ell a  s e d ut a d el 2 4 f e b b r ai o 2 0 2 1, il C d a h a a p p r o v at o l a r el a zi o n e s ull e atti vit à s v olt e n el 2 0 2 0 

e pi a nifi c at e p e r il 2 0 2 1 d a p art e d el R e s p o n s a bil e d ell a p r ot e zi o n e d ei d ati, ai s e n si d el 

R e g ol a m e nt o U E 2 0 1 6 / 6 7 9.  

L’ E nt e si è d ot at o di u n m o d ell o or g a ni z z ati v o e di pr o c e s si e p r o c e d u r e i nt e r n e i d o n e e a 

t ut el a r e il t r att a m e nt o d ei d ati p e r s o n ali e p r e si di a r e t al e atti vit à d a e v e nt u ali ri s c hi. A t al e 
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s c o p o l’ E nt e, olt r e all a n o mi n a d el r e s p o n s a bil e d ell a p r ot e zi o n e d ei d ati, h a p r o v v e d ut o a d 

i n di vi d u a r e d u e fi g u r e a zi e n d ali i n q u alit à di r ef e r e nti, i n c a ri c ati di a s si c u r a r e i p r e si di i n 

m at e ri a di t ut el a d ell a pri v a c y . 

N el c o r s o d el 2 0 2 0, il r e s p o n s a bil e d ell a p r ot e zi o n e d ei d ati h a eff ett u at o atti vit à di c o n s ul e n z a 

al tit ol ar e d el tr att a m e nt o, all e fi g u r e a pi c ali e al p e r s o n al e i n m at e ri a di pri v a c y ; h a e s e g uit o 

atti vit à di v erifi c a d ei p r o c e s si, a n c h e e st e r ni, e d ell e p r o c e d u r e att u at e; h a i m pl e m e nt at o 

atti vit à di f o r m a zi o n e al p e r s o n al e; h a ril a s ci at o p ar e ri i n m e rit o all e v al ut a zi o ni di i m p att o 

s ull a p r ot e zi o n e d ei d ati e h a s u p p ort at o l e a ut o rit à d e p ut at e al c o ntr oll o d ei ri s c hi.   

N el 2 0 2 0 n o n si s o n o v e rifi c at e vi ol a zi o ni e / o e v e nti c riti ci p e r i q u ali s o n o st ati n e c e s s a ri 

v al ut a zi o ni di i m p att o, ai s e n si d ell’ a rt. 3 5 d el G D P R, n é alt ri e v e nti c h e a b bi a n o ri c hi e st o 

atti vit à di c o o p e r a zi o n e e / o i nt e r v e nt o d ell e c o m p et e nti a ut o rit à ( c d. d at a bre a c h ).  

P e r il 2 0 2 1, s o n o p r e vi st e atti vit à di v erifi c a i n c o nti n uit à c o n l e p oli c y  gi à i m pl e m e nt at e e 

ri g u a r d e r a n n o i si st e mi i nf or m ati vi a zi e n d ali e i si st e mi di si c u r e z z a i nf o r m ati c a, olt r e all e 

v e rifi c h e s ull e st r utt u r e a d alt o i m p att o pri v a c y  e all a p r o s e c u zi o n e d ell a f or m a zi o n e d el 

p e r s o n al e. 

 

3. 4. 3 I nt e r n al a u di ti n g  

N ell’ a zi e n d a è p r e s e nt e l a f u n zi o n e d ell’i nter n al a u diti n g c h e, i n f o r z a di u n a c c or d o di s e r vi zi o 

t r a SI M E S T e l a c o nt r oll a nt e S A C E, sti p ul at o i n d at a 4 a p ril e 2 0 1 7, è affi d at a i n o uts o ur ci n g all a 

st e s s a S A C E. 

L’I nter n al A u dit p r e s e nt a al C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e u n pi a n o d ell e atti vit à, i n c ui s o n o 

r a p p r e s e nt ati gli i nt er v e nti di a u dit  pr o g r a m m ati, i n c o e r e n z a c o n i ri s c hi a s s o ci ati all e atti vit à 

fi n ali z z at e al r a g gi u n gi m e nt o d e gli o bi etti vi a zi e n d ali. 

N ell a s e d ut a d el 1 9 f e b b r ai o 2 0 2 0 è st at o a p p r o v at o il pi a n o p e r l’ i nt er n al a u dit p e r il 2 0 2 0 i n c ui 

s o n o st at e i d e ntifi c at e l e a r e e di i nt er e s s e p ri o rit a ri o, r a c c o gli e n d o l e i n di c a zi o ni f or nit e d al 

P r e si d e nt e d el C d a, d all’ A m mi ni st r at o r e d el e g at o e d all e f u n zi o ni di c o nt r oll o, q u e st e ulti m e 

p r e di s p o st e utili z z a n d o u n a m et o d ol o gi a ris k b ase d e pr o cesses orie nt e d. I n oltr e, si s o n o 

c o n si d e r ati alt ri p a r a m et ri, q u ali il t e m p o t r a s c or s o d all’ ulti m a v e rifi c a e i r el ati vi e siti.  

N el pi a n o di a u dit 2 0 2 0 s o n o p r e vi sti i nt e r v e nti i n m e rit o ai p r o c e s si di i n v e sti m e nt o e g e sti o n e 

d ell e p a rt e ci p a zi o ni ( c o m p r e s e q u ell e s ott o s c ritt e a v al er e s ull e ri s or s e d el F o n d o ve nt ure 
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c a pit al ), s ul m o nit o r a g gi o d ei c r e diti2 5  e s u gli a d e m pi m e nti fi s c ali, all a l u c e d ell e n o vit à 

l e gi sl ati v e c h e h a n n o i nt r o d ott o i r e ati t ri b ut a ri n ell a sf er a di c o nt r oll o d el d.l g s. n. 2 3 1 d el 

2 0 0 1 2 6 .  

L e i p ot e si di i nt e r v e nt o p e r il s u c c e s si v o bi e n ni o ( 2 0 2 1- 2 0 2 2) i n cl u d o n o a n c h e altr e atti vit à 

q u ali i si st e mi i nf o r m ati vi, l a g e sti o n e d ell e a g e v ol a zi o ni a v al e r e s ul F o n d o 3 9 4 / 8 1 e s ull a 

g e sti o n e d e gli a d e m pi m e nti e x  d.l g s. 9 a p ril e 2 0 0 8, n. 8 12 7 .  

N ell a s e d ut a d el C d a d el 2 4 f e b b r ai o è st at a a p p r o v at a l a r el a zi o n e s ull e atti vit à s v olt e n el 2 0 2 0 

i n c ui si è c o m u ni c at o c h e s o n o st at e p ort at e a t e r mi n e 2 1 a zi o ni c or r etti v e ( 6 d el 2 0 1 7, 4 d el 

2 0 1 8, 6 d el 2 0 1 9 e 5 d el 2 0 2 0), m e nt r e n e s o n o st at e i ni zi at e 1 6, di c ui 6 p r or o g at e ai f ut u ri pi a ni 

di a u dit .   

I n t utt e l e atti vit à s v olt e d all’i nt er n al a u dit, è st at o g a r a ntit o il s u p p o rt o all’ Or g a ni s m o di 

vi gil a n z a e x d.l g s. n. 2 3 1 d el 2 0 0 1 ( O d v). 

 

3. 4. 4 Or g a ni s m o di Vi gil a n z a 

C o m e rif e rit o n el pr e c e d e nt e r ef ert o 2 8 , l’ O r g a ni s m o di vi gil a n z a di SI M E S T, l a c ui 

c o m p o si zi o n e n o n è m ut at a n el c o r s o d el 2 0 2 0, è i n c a ri c a fi n o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 1.  

L’ O d v h a d efi nit o u n pi a n o d ell e v e rifi c h e t ri e n n al e ( 2 0 1 9- 2 0 2 1), a p pr o v at o d al C d a n ell a 

s e d ut a d el 3 1 g e n n ai o 2 0 1 9, di c ui h a rif e rit o, p er l e atti vit à s v olt e n el I e n el II s e m e st r e d el 

2 0 2 0, c o n d u e r el a zi o ni p r e s e nt at e al C d a, ri s p etti v a m e nt e, il 2 2 l u gli o 2 0 2 0 e il 2 4 f e b b r ai o 2 0 2 1. 

D a t ali r el a zi o ni si e vi n c e c h e l’ O d v h a s v olt o atti vit à di vi gil a n z a s ul m o d ell o di 

o r g a ni z z a zi o n e, g e sti o n e e c o nt r oll o, ai s e n si d el d e c r et o l e gi sl ati v o n. 2 3 1 d el 2 0 0 1; s ull’ atti vit à 

di m o nit o r a g gi o d el c r e dit o e d ei fl u s si o r di n a ri e s ull e v e rifi c h e i n m at e ri a di r e ati t ri b ut a ri.  

L’ O r g a ni s m o di vi gil a n z a ( O d v) è c o m p o st o d a t r e m e m b ri, di c ui u n o c o n f u n zi o ni di 

P r e si d e nt e, n o mi n ati d al C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e c o n u n m a n d at o d ell a d u r at a di t r e 

a n ni. T al e o r g a n o rif e ri s c e s e m e st r al m e nt e i ri s ult ati d el s u o o p e r at o al C o n si gli o di 

a m mi ni st r a zi o n e. 

 
2 5  Al 3 0 s ett e m b r e 2 0 2 0, l’ a m m o nt a r e d ei c r e diti m o nit o r ati è p a ri a 5 4 4 ml n di e u r o, m e nt r e q u elli r el ati vi all a g e sti o n e d el 

F o n d o 3 9 4 / 8 1 h a n n o u n’ e s p o si zi o n e c r e diti zi a di 4 2 7 ml n di e u r o.  
2 6 D.l. 2 6 ott o b r e 2 0 1 9, n. 1 2 4 ( c. d. “ D e c r et o Fi s c al e ”). 
2 7  “Att u a zi o ne dell' arti c ol o 1 dell a le g g e 3 a g ost o 2 0 0 7, n. 1 2 3, i n m ateri a di t utel a d ell a s al ut e e d ell a si c ure z z a nei l u o g hi di l a v or o ”. 
2 8 D et. n. 1 2 6 d el 1 7 di c e m b r e 2 0 2 0, p u b bli c at a i n Atti P a rl a m e nt a ri, L e gi sl at u r a X VIII, D o c. X V, n. 3 7 1.  
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I c o m p e n si, gi à st a biliti n ell a s e d ut a d el C d a d el 2 0 di c e m b r e 2 0 1 8, e t utt o r a vi g e nti, 

a m m o nt a n o a c o m pl e s si vi 3 6. 0 0 0 e u r o, di c ui e u r o 2 0. 0 0 0 al P r e si d e nt e e d e u r o 1 6. 0 0 0 al 

c o m p o n e nt e e st e r n o (il c o m p o n e nt e i nt e r n o n o n p e r c e pi s c e e m ol u m e nti p e r t al e atti vit à).  

Il m a n d at o t ri e n n al e d ell’ O d v d ell’ e nt e, n o mi n at o d al C o n si gli o il 1 5 di c e m b r e 2 0 1 5, e 

s u c c e s si v a m e nt e i nt e g r at o n ell a s u a c o m p o si zi o n e n ell e s e d ut e d el C o n si gli o d el 2 7 ott o br e e 

d el 2 0 di c e m b r e 2 0 1 7, e r a t e r mi n at o il 3 1 di c e m b r e 2 0 1 8. N ell a s e d ut a d el 1 8 di c e m b r e 2 0 1 8, il 

C d a h a ri n n o v at o il m a n d at o d ell’ o r g a ni s m o, fi n o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1, c o nf e r m a n d o n e a n c h e 

l a c o m p o si zi o n e. 

N ell a s e d ut a d el 2 4 f e b b r ai o 2 0 2 0, il C d a h a v e rifi c at o l a p e r m a n e n z a i n c a p o ai m e m b ri 

d ell’ O r g a ni s m o di Vi gil a n z a d ei r e q ui siti di o n o r a bilit à e, p e r i s oli c o m p o n e nti e st e r ni, di 

i n di p e n d e n z a, i n ott e m p e r a n z a a q u a nt o p r e s c ritt o n el p a r a gr af o 3. 2 d el M o d ell o di 

o r g a ni z z a zi o n e, g e sti o n e e c o nt r oll o di SI M E S T e x d.l g s. n. 2 3 1 d el 2 0 0 1.   

L’ O r g a ni s m o di vi gil a n z a, al fi n e di s v ol g e r e l e atti vit à p r e vi st e d al p r e d ett o M o d ell o, h a 

d efi nit o u n pi a n o t ri e n n al e d ell e v e rifi c h e, r e d att o c o n l’ o bi etti v o di d a r e il pi ù a m pi o r a g gi o 

d’ a zi o n e all e atti vit à di c o nt r oll o n el m e di o p eri o d o. T al e pi a n o è st at o a p p r o v at o d al C d a n ell a 

s e d ut a d el 3 1 g e n n ai o 2 0 1 9. 

Al fi n e di f a v ori r e u n’ atti vit à si n e r gi c a c o n gli i nt e r v e nti di a u dit  p r e vi sti, l’ O r g a ni s m o di 

vi gil a n z a h a f o c ali z z at o l a p r o pri a att e n zi o n e, p e r il 2 0 2 0, s ull e s e g u e nti atti vit à, ril e v a nti ai 

s e n si d el cit at o d e c r et o l e gi sl ati v o n. 2 3 1 d el 2 0 0 1: 

  g e sti o n e d e gli a c q ui sti; 

  g e sti o n e d ell a fi n a n z a e d ell a t e s o r e ri a; 

  g e sti o n e d ell e a g e v ol a zi o ni a v al e r e s ul F o n d o 2 9 5 / 7 3. 

I n olt r e, l o st e s s o Or g a ni s m o h a p r e vi st o, n el t ri e n ni o 2 0 1 9- 2 0 2 1, di m o nit o r a r e c o st a nt e m e nt e 

l’ e v ol u zi o n e n o r m ati v a e d o r g a ni z z ati v a, al fi n e di i n di vi d u a r e e p r o p or r e gli e v e nt u ali 

a g gi or n a m e nti e m o difi c h e d a a p p o rt a r e al p r e d ett o M o d ell o.  

N el 2 0 2 0, l’ O d v h a s v olt o i n m o d o c o nti n u ati v o l’ atti vit à di vi gil a n z a s ul f u n zi o n a m e nt o e 

s ull’ o s s er v a n z a d el M o d ell o m e d e si m o; i n p a rti c ol a r e, h a s e g uit o l e t e m ati c h e c o n c e r n e nti l e 

n o vit à n o r m ati v e e gi u ri s p r u d e n zi ali ril e v a nti ai s e n si d el e d e c r et o l e gi sl ati v o  n. 2 3 1 d el 2 0 0 1 

e h a c o st a nt e m e nt e m o nit o r at o l o st at o di a v a n z a m e nt o d ell a f or m a zi o n e e i fl u s si i nf o r m ati vi 

o r di n a ri p er v e n uti n o n c h é l o st at o di i m pl e m e nt a zi o n e d ell e a zi o ni c o r r etti v e d efi nit e d all a 

S o ci et à i n s e d e di ris k assess me nt . 
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C o n rif e ri m e nt o all a g e sti o n e d ell’ e m e r g e n z a d a C o vi d- 1 9, l’ O d v h a s e g uit o fi n d all’i ni zi o 

l’ e v ol u zi o n e d ei p r o v v e di m e nti a d ott ati d all a S o ci et à a t ut el a d ei p r o p ri di p e n d e nti. L’ atti vit à 

di m o nit o r a g gi o è st at a o p e r at a m e di a nt e l’ att e nt a v e rifi c a d ei fl u s si i nf o r m ati vi ri c e v uti, 

n o n c h é di t utt e l e p r o c e d u r e a d ott at e p er p r e v e ni r e e li mit a r e l a diff u si o n e d el C o vi d- 1 9; i n 

m e rit o n o n s o n o e m er s e c riti cit à. 

L’ O r g a ni s m o di vi gil a n z a n o n h a ri c e v ut o al c u n a s e g n al a zi o n e, d a p a rt e di s o g g etti i nt er ni o 

e st e r ni, r el ati v a a pr e s u nt e vi ol a zi o ni d ell e p r e vi si o ni d el C o di c e eti c o, d el M o d ell o o d ell e 

n o r m ati v e a zi e n d ali; a n al o g a m e nt e, n o n s o n o st at e ril e v at e, n ell’ a m bit o d ell’ atti vit à di 

vi gil a n z a di r ett a m e nt e s v olt a d all’ O d v, a n o m ali e o vi ol a zi o ni d a p a rt e d ei d e sti n at a ri d el 

M o d ell o st e s s o.  

L’ atti vit à s v olt a n el 2 0 2 0 si è s o st a n zi at a i n u n t ot al e di 6 ri u ni o ni di c ui al m e n o 2 a s e m e st r e, 

c o m e p r e vi st o d al R e g ol a m e nt o d all’ O d v ( 4 n el I s e m e st r e e 3 n el II).  
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4. L’ A T TI VI T À I S TI T U ZI O N A L E 

4. 1 L e atti vit à 

L a SI M E S T h a l’ o bi etti v o di p r o m u o v e r e l o s vil u p p o d ell e i m p r e s e it ali a n e all’ e st e r o 

affi a n c a n d o l e i m p r e s e it ali a n e p e r t utt o il ci cl o di s vil u p p o i nt e r n a zi o n al e, d all a p ri m a 

v al ut a zi o n e di a p e rt u r a a u n n u o v o m er c at o, fi n o all’ e s p a n si o n e att r a v e r s o i n v e sti m e nti di r etti 

e st e ri. 

L’ E nt e g e sti s c e gli str u m e nti d e sti n ati al s o st e g n o fi n a n zi a ri o all e e s p o rt a zi o ni e a d altr e f or m e 

di i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e d el si st e m a p r o d utti v o it ali a n o, fi n a n zi a n d o gli st u di di f atti bilit à e i 

p r o g r a m mi di a s si st e n z a t e c ni c a c oll e g ati a i n v e sti m e nti i n P a e si e xt r a- U E; i p r o g r a m mi di 

i n s eri m e nt o s ui m e r c ati e st e ri di P a e si e xtr a- U E; l a p at ri m o ni ali z z a zi o n e d ell e P MI e s p o rt atri ci; 

l e i ni zi ati v e di p r o m o zi o n e d el m a r c hi o it ali a n o, l a p a rt e ci p a zi o n e a fi e r e e m o st r e e all e 

mi s si o ni di si st e m a i n P a e si e xt r a- U E; l’ a c c e s s o all’  e- c o m mer ce, att r a v e r s o l a r e ali z z a zi o n e di 

u n a p r o p ri a pi att af o r m a i nf o r m ati c a o l’ a d e si o n e a u n m ar ket pl a ce f o r nit o d a s o g g etti t e r zi; 

l’i n s eri m e nt o i n a zi e n d a d ei Te m p or ar y E x p ort M a n a ger (T E M ), fi g u r e p r of e s si o n ali s p e ci ali z z at e 

n ell a r e ali z z a zi o n e di p r o g etti di i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e. 

L a p a rt e ci p a zi o n e al c a pit al e d ell e i m p r e s e a v vi e n e attr a v er s o l’ a c q ui si zi o n e fi n o al 4 9 p er c e nt o 

d el c a pit al e s o ci al e i n i m pr e s e all’ e st e r o, n o n c h é i n i m p r e s e it ali a n e o l or o c o nt r oll at e 

n ell’ U ni o n e E u r o p e a c h e s vil u p pi n o i n v e sti m e nti p r o d utti vi e di i n n o v a zi o n e e ri c e r c a, 

i n v e st e n d o ri s or s e p r o p ri e e / o i n c o m p art e ci p a zi o n e c o n q u ell e d el F o n d o p a rt e ci p ati v o di 

v e nt ur e c a pit al.  

L a p a rt e ci p a zi o n e di SI M E S T n ell e atti vit à e xtr a- U E c o n s e nt e all e a zi e n d e it ali a n e di a c c e d e r e 

a n c h e all e a g e v ol a zi o ni s ott o f or m a di c o nt ri b uti a gli i nt e r e s si p e r il fi n a n zi a m e nt o d ell a 

p r o p ri a q u ot a di p a rt e ci p a zi o n e. 

L’ E nt e e r o g a u n c o nt ri b ut o c h e c o n s e nt e a gli e s p ort at o ri it ali a ni di off ri r e ai p r o p ri c o m mitt e nti 

e st e ri c o n di zi o ni di p a g a m e nt o dil a zi o n at o a m e di o /l u n g o t er mi n e ( ≥ 2 4 m e si) a d u n t a s s o di 

i nt e r e s s e fi s s o a g e v ol at o. T al e c o ntri b ut o p u ò e s s er e e r o g at o n ell a f or m a di st a bili z z a zi o n e d el 

t a s s o d’i nt e r e s s e d el fi n a n zi a m e nt o al t a s s o fi s s o ( c o nt ri b ut o ex p ort s u c r e dit o a c q ui r e nt e) e / o 

i n u n c o nt ri b ut o i n c o nt o i nt e r e s si, a s u p p o rt o d ell o s c o nt o pr o-s ol ut o  o pr o-s ol ve n d o  di tit oli di 

c r e dit o e m e s si d all’ a c q uir e nt e e st e r o ( c o nt ri b ut o e x p ort s u c r e dit o f o r nit o r e). 
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L a SI M E S T, n ell’ atti vit à a f a v o r e d ell e i m p r e s e it ali a n e, si a v v al e si a d ei f o n di a g e v ol ati vi 

p r e vi sti d a l e g gi s p e ci ali ( q u ali il F o n d o c o ntri b uti a gli i nt er e s si di c ui all’ a rt. 3 d ell a l e g g e n. 

2 9 5 d el 1 9 7 3), si a d el F o n d o r ot ati v o di c ui all’ a rt. 2 d ell a l e g g e n. 3 9 4 d el 1 9 8 1. 

Il F o n d o c o nt ri b uti di c ui all’ a rt. 3 d ell a l e g g e n. 2 9 5 d el 1 9 7 3 è utili z z at o p er i nt e r v e nti ri v olti 

all a st a bili z z a zi o n e d el t a s s o di i nt er e s s e, s e c o n d o l e r e g ol e O C S E p e r il s u p p o rt o p u b bli c o al 

c r e dit o all’ e s p ort a zi o n e ( d e c r et o l e gi sl ati v o n. 1 4 3 d el 1 9 9 8, c a p o II) e all’ e r o g a zi o n e di 

c o nt ri b uti a gli i nt e r e s si p e r i n v e sti m e nti i n i m pr e s e all’ e st e r o ( art. 4, l e g g e n. 1 0 0 d el 1 9 9 0, e 

a rt. 1 4, l e g g e 5 ott o b r e 1 9 9 1 n. 3 1 7). 

Il F o n d o p e r l a c r e s cit a s o st e ni bil e è ri m a st o di c o m p et e n z a d el Mi ni st e r o d ell o s vil u p p o 

e c o n o mi c o . 

I n b a s e all e d u e c o n v e n zi o ni, l’ a m mi ni st r a zi o n e d ei f o n di è affi d at a a d u n o s p e cifi c o C o mit at o 

mi ni st e ri al e ( C o mit at o A g e v ol a zi o ni).  

 

4. 2 R e ali z z a zi o n e d e gli o bi etti vi i stit u zi o n ali 

Ri g u a r d o all a r e ali z z a zi o n e d e gli o bi etti vi i stit u zi o n ali, l e ri s or s e m o bilit at e s u di s p o ni bilit à 

d ell’ E nt e, e g e stit e attr a v er s o i f o n di a g e v ol ati vi, a m m o nt a n o a 4. 3 3 7 ml n, i n di mi n u zi o n e 

ri s p ett o ai 5. 2 6 2 ml n d el 2 0 1 9 (- 1 7, 5 8 p er c e nt o). Ci ò n o n o st a nt e, si r e gi str a u n a m a g gi o r e 

di s p o ni bilit à di f o n di p e r i s oft l o a ns, p a s s ati d a 2 6 2 ml n a 1. 0 5 2 ml n n el 2 0 2 0, a fr o nt e d ell a 

di mi n u zi o n e d ell e ri s o r s e d e sti n at e al s o st e g n o all’ e x p ort a v al e r e s ul F o n d o 2 9 5 / 7 3 e, i n 

p a rti c ol a r e, d el c r e dit o a c q ui r e nt e 2 9 . 

 

T a b ell a 5 - Ri s or s e m o bilit at e e g e stit e n el bi e n ni o 2 0 1 9- 2 0 2 0 
                     ( mili o ni di e ur o) 

   2 0 1 9  2 0 2 0 

S oftl o a ns 2 9 0  1. 0 5 2 

E q uit yl o a n  SI M E S T 1 3 1  2 5 

E q uit yl o a n  F o n d o di v e nt ur e c a pit al 1 4  2 3 

C o nt ri b uti s u e q uit y l o a n   1 2 6  3 9 

T ot al e ri s or s e p e r l'i nt e r n ali z z a zi o n e  5 6 1  1. 1 3 9 

S o st e g n o all' e x p ort   4. 7 0 2  3. 1 9 8 

T ot al e d ell e ri s or s e m o bilit at e e g e stit e  5. 2 6 2  4. 3 3 7 

F o nt e: bil a nci o SI M E S T 2 0 2 0 

 

 
2 9  Si t r att a di c o ntri b uti a f o n d o p e r d ut o d e sti n ati a s o st e n e r e l e e s p ort a zi o ni di b e ni di i n v e sti m e nt o ( m a c c hi n ari, i m pi a nti, 
r el ati vi st u di, p a rti di ri c a m bi o, l a v o ri e s e r vi zi) i n t utti i P a e si d el m o n d o att r a v er s o l a st a bili z z a zi o n e d ei t a s si d’i nt e r e s s e, 
n ell a d u pli c e f or m a d el c r e dit o a c q ui r e nt e e d el c r e dit o f or nit o r e.   
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Fi n a n zi a me nti per I nt er n a zi o n ali z z a zi o ne  

I fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati a s o st e g n o d ell’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e, c o m pl e s si v a m e nt e 

a m m o nt a n o a 1. 0 5 2 ml n di e u r o ri p a rtiti s e c o n d o l a t a b ell a c h e s e g u e: 

 

T a b ell a 6 - V ol u mi d eli b er ati, p er pr o d ott o ( F o n di 3 9 4/ 8 1 e p er l a Pr o m o zi o n e I nt e gr at a) 

  
N u m e r o o p er a zi o ni  Mili o ni di e ur o 

2 0 1 9  2 0 2 0  2 0 1 9  2 0 2 0 

P r o g r a m mi di i n s e ri m e nt o n ei m e r c ati e st e ri  2 0 1  2 4 1  1 5 7  1 7 1  

P at ri m o ni ali z z a zi o n e d ell e P MI e s p ort atri ci  3 9 8  2. 0 2 9  1 1 6  7 7 5  

St u di di f atti bilit à e p r o gr a m mi di a s si st e n z a t e c ni c a  4 9  6 7  5  7  

P a rt e ci p a zi o n e d ell e P MI a fi e r e e / o m o str e  2 1 1  1. 4 8 3  1 0  7 2  

E- c o m m er ce 8  1 6 7  1  2 2  

Te m p o r a r y E x p o rt M a n a ger 1  6 0  0, 1  5  

T ot al e  8 6 8  4. 0 4 7  2 8 9, 1  1. 0 5 2  

F o nt e: bil a nci SI M E S T 2 0 1 9 e 2 0 2 0 

 

I n p a rti c ol ar e, si o s s e r v a l’ a u m e nt o c o m pl e s si v o d ell e ri s o r s e a s s e g n at e, c h e s o n o p a s s at e d a 

2 8 9, 1 ml n di e u r o a 1. 0 5 2 ( + 2 6 3, 8 9 p e r c e nt o) s o p r att utt o a c a u s a d ell’i n c r e m e nt o d ei 

fi n a n zi a m e nti p e r l a p at ri m o ni ali z z a zi o n e d ell e P MI e s p o rt atri ci, a u m e nt ati di ci r c a 6, 5 v olt e 

ri s p ett o all’ a m m o nt ar e d el 2 0 1 9.  

I d e sti n at a ri di t ali ri s o r s e s o n o p e r l’ 8 0 p e r c e nt o l e pi c c ol e e m e di e i m p r e s e ( e r a il 9 0 p e r c e nt o 

n el 2 0 1 9), c h e r a c c ol g o n o il 9 0 p e r c e nt o d ei v ol u mi d eli b e r ati e, p e r il r e st a nt e 2 0 p er c e nt o, l e 

i m p r e s e a m e di a c a pit ali z z a zi o n e (Mi d C a p ) e l e g r a n di i m p r e s e. 

D ell e 4. 0 4 7 o p e r a zi o ni d eli b er at e ( e r a n o 8 6 8 n el 2 0 1 9), 3. 2 6 8 s o n o st at e atti v at e p e r 

c ofi n a n zi a m e nti a f o n d o p e r d ut o, p er u n i m p o rt o di 1 9 4 ml n di e u r o. 

I fi n a n zi a m e nti h a n n o ri g u a r d at o c o m pl e s si v a m e nt e 9 0 P a e si. I p r o g r a m mi di 

p at ri m o ni ali z z a zi o n e, ri g u a r d a nti il F o n d o 3 9 4 / 8 1, e q u ell o p er l a P r o m o zi o n e I nt e gr at a, i 

p r o g r a m mi di i n s eri m e nt o n ei m er c ati e st e ri, n o n c h é l’ E- c o m mer ce r a p p r e s e nt a n o gli str u m e nti 

pi ù c o n si st e nti p e r i fi n a n zi a m e nti p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e. D all a t a b ell a c h e s e g u e si 

e vi n c e c h e l a m a g gi or p a rt e d ei fi n a n zi a m e nti c h e h a n n o utili z z at o t ali str u m e nti, s o n o st ati 

d e sti n ati all’It ali a, a gli St ati U niti e all’ Al b a ni a .   

N el c o r s o d ell’ a n n o s o n o st ati p e rf e zi o n ati 3. 4 6 2 c o nt r atti p er 9 3 6 mili o ni di e u r o e d e r o g ati 

ci r c a 7 1 2 mili o ni. 
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Il F o n d o c r e s cit a s o st e ni bil e fi n a n zi a i nt e r v e nti v olti a p r o m u o v er e l’i n s eri m e nt o d ell e i m pr e s e 

it ali a n e n ei m er c ati e xtr a U E, a n c h e c o n l’ o bi etti v o di s al v a g u ar d a r e l a s oli dit à p atri m o ni al e 

d ell e i m p r e s e e s p o rt at ri ci di pi c c ol e e m e di e di m e n si o ni. L e a g e v ol a zi o ni p r o m o s s e d al F o n d o 

h a n n o u n i m p att o si g nifi c ati v o s ull a c o m p etiti vit à d el si st e m a p r o d utti v o it ali a n o e 

c o nt ri b ui s c o n o a ri d u rr e l’i m p o rt o d ell e g ar a n zi e ri c hi e st e, c o n e vi d e nt e b e n efi ci o p e r l e st e s s e 

P MI.  

 

T a b ell a 7 - Fi n a n zi a m e nti d eli b er ati p er l'i nt er n a zi o n ali z z a zi o n e p er P a e s e di d e sti n a zi o n e( ml n) 
     

S of t l o a n s  - 
fi n a n zi a m e nti 

d eli b e r ati, p er P a e s e 
( F o n d o 3 9 4/ 8 1 e 

Cr e s cit a 
S o st e ni bil e)  

P atri m o ni ali z z a zi o n e  

Pr o g r a m mi 
di 

i n s eri m e nt o 
n ei m er c ati 
e xtr a U E 

St u di di 
f atti bilit à e 

pr o g r a m mi di 
a s si st e n z a 

t e c ni c a 

P art e ci p a zi o n e 
d ell e P M I a 

fi er e e/ o 
m o str e 

E-
c o m m er c e  

T e m p or ar y 
E x p ort 

M a n a g er 

It ali a  7 7 5      3 1  3    

St ati U niti 
d’ A m eri c a 

   3 1 1  4  4  1  

Al b a ni a     2 5  0, 1  4  1  0, 2  

S vi z z e r a     1 3  1  2  5  0, 3 3  

Ci n a     7  1  2  1  0, 4  

E mi r ati A r a bi 

U niti 
   1 1 1  2  1  0, 3  

R u s si a     4  0, 3  2  1  0, 3  

G e r m a ni a     4  0  1 0  2  1  

K o s o v o     4  0  2  0  0  

B r a sil e      6  0, 3  0, 3  1  0, 1  

Alt ri     6 7  2  1 2  4  2  

T ot al e *  7 7 5  1 7 2  6, 7  7 1, 3  2 3  5, 6 3  

 
S o n o es cl u si i fi n a n zi a me nti deli ber ati s ul p r o d ott o p atri m o ni ali z z a zi o ne d ell e P MI 
F o nt e: bil a nci o SI M E S T 2 0 2 0 
 
 

P arte ci p a zi o ni al c a pit ale di i m prese 

L’ E nt e h a a p p r o v at o p a rt e ci p a zi o ni di r ett e, n el c o r s o d el 2 0 2 0, p e r cir c a 3 6 mili o ni. 

Ri s p ett o al 2 0 1 9, q u a n d o l’ a m m o nt a r e d ell e p a rt e ci p a zi o ni d eli b e r at e e r a p a ri a 1 4 2 mili o ni, 

l’i m p o rt o è s e n si bil m e nt e di mi n uit o. 

Ci r c a il 9 0 p e r c e nt o d ell e o p e r a zi o ni ri g u a r d a p r o g etti di i n v e sti m e nt o i n P a e si al di f u o ri d ell a 

sf er a U E, p e r u n i m p e g n o c o m pl e s si v o p ari a 3 3 mili o ni, m e ntr e il r e st a nt e 1 0 p er c e nt o 

ri g u a r d a i P a e si d ell a sf e r a U E. 
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T r a l e p ri n ci p ali m et e di i n v e sti m e nt o si aff e r m a n o gli St ati U niti c o n 2 2 i ni zi ati v e e d u n 

i m p e g n o p e r SI M E S T p a ri a 2 2 mili o ni, s e g uiti d a I n di a, M a u riti u s, Ci n a Sl o v e ni a e P ol o ni a 

c o n 2 o p e r a zi o ni ci a s c u n o. 

 

T a b ell a 8 - P art e ci p a zi o ni d eli b er at e n el 2 0 2 0, p er P a e s e di d e sti n a zi o n e 
E q ui t y l o a n s  S I M E S T - p art e ci p a zi o ni d eli b e r at e, p er P a e s e ( n u o vi p r o g etti e 
a u m e nti di c a pit al e)  

Mili o ni di e ur o (i n ci d e n z a 
p e r c e nt o)  

St ati U niti d’ A m e ri c a  2 2 ( 5 9, 4 6)  

I n di a   2 ( 5, 4 1) 

M a u riti u s  2 ( 5, 4 1)  

Ci n a  2 ( 5, 4 1)  

Sl o v e ni a  2 ( 5, 4 1)  

P ol o ni a   2 ( 5, 4 1)  

B r a sil e   1 ( 2, 7 0)  

M e s si c o  1 ( 2, 7 0)  

U g a n d a   1 ( 2, 7 0)  

S p a g n a  1 ( 2, 7 0)  

Gi b uti   1 ( 2, 7 0)  

T ot al e  3 7 ( 1 0 0)  

F o nt e: el a b or a zi o ne C o rte d ei c o nti s u d ati di bil a n ci o 2 0 2 0  

 

L’ e nt e h a p o rt at o a t er mi n e 3 8 o p e r a zi o ni ri g u ar d a nti n u o v e p art e ci p a zi o ni i n s o ci et à all’ e st e r o 

e a u m e nti di c a pit al e s o ci al e i n p a rt e ci p a zi o ni all’ e st e r o e i n It ali a, c o m p r e s e a n c h e l e 

o p e r a zi o ni di fi n a n zi a m e nt o s o ci.  

L e i n d u st ri e c hi mi c o / p et r ol c hi mi c a e m e c c a ni c a a s s or b o n o n el c o m pl e s s o olt r e il 6 0 p er c e nt o 

d ell e ri s o r s e a p p r o v at e n el 2 0 2 0.  

 

T a b ell a 9 - P art e ci p a zi o ni d eli b er at e n el 2 0 2 0, p er s ett or e di d e sti n a zi o n e 

E q ui t y l o a n s  S I M E S T - p art e ci p a zi o ni d eli b e r at e, p er s ett or e  Mili o ni di e ur o (i n ci d e n z a p e r c e nt o)  

C hi mi c o / P et r ol c hi mi c o   1 5 ( 3 9, 4 7)  

I n d u stri a m e c c a ni c a  8( 2 1, 0 5) 

El ett r o ni c o /I nf or m ati c o  3 ( 7, 8 9)  

Ri n n o v a bili   3 ( 7, 8 9)  

S e r vi zi n o n fi n a n zi a ri   3 ( 7, 8 9)  

A ut o m o bili sti c o   2 ( 5, 2 6)  

A g r o ali m e nt a r e   2 ( 5, 2 6  

I n d u stri a m et all u r gi c a   1 ( 2, 6 3) 

I nf r a str utt u r e e c o str u zi o ni   1 ( 2, 6 3) 

T ot al e 3 8 ( 1 0 0)  
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C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

P arte ci p a zi o ni al F o n d o di ve nt ure c a pit al  

Il F o n d o u ni c o di ve nt ur e c a pit al si s o st a n zi a i n p art e ci p a zi o ni di mi n o r a n z a di SI M E S T n el 

c a pit al e s o ci al e di s o ci et à c o stit uit e d a i m p r e s e n a zi o n ali all’ e st e r o, f u ori d all a U E e / o n ell e 

a r e e g e o g r afi c h e d’i nt er e s s e st r at e gi c o p er l e a zi e n d e. 

C o m e ri p o rt at o n el p r e c e d e nt e r ef e rt o 3 0 , a d e c o r r e r e d al 1 ° g e n n ai o 2 0 2 0, l’ a rti c ol o 2 d el d e c r et o-

l e g g e 2 1 s ett e m b r e 2 0 1 9, n. 1 0 4 h a att ri b uit o l e c o m p et e n z e i n m at e ri a d el F o n d o r ot ati v o di 

ve nt ur e c a pit al al Mi ni st e r o d e gli aff a ri e st e ri e d ell a c o o p e r a zi o n e i nt e r n a zi o n al e, di c o n c e rt o 

c o n il Mi ni st e r o d ell o s vil u p p o e c o n o mi c o e d il Mi ni st e r o d ell’ e c o n o mi a e d ell e fi n a n z e. 

N el c o r s o d ell’ a n n o, s o n o st at e i ntr o d ott e i m p o rt a nti n o vit à n or m ati v e 3 1  e o p e r ati v e q u ali 

l’ a m pli a m e nt o d ell e m o d alit à di i nt e r v e nt o al fi n a n zi a m e nt o s o ci (i n a g gi u nt a all a t r a di zi o n al e 

p a rt e ci p a zi o n e e q uit y ) e l’ e st e n si o n e d ell’ a m bit o g e o gr afi c o di i nt e r v e nt o a t utti i P a e si e xt r a 

U E e, d a fi n e 2 0 2 0, a n c h e ai P a e si a p p a rt e n e nti all’ U E.  C o n l a n o mi n a d ei n u o vi c o m p o n e nti 

d el C o mit at o di i n di ri z z o e r e n di c o nt a zi o n e ( o r g a n o d eli b e r a nt e i nt e r mi ni st e ri al e p e r i p r o g etti 

p r e s e nt ati a v al er e s ul F o n d o), l’ o p er ati vit à d el f o n d o è pi e n a m e nt e ri p r e s a a p a rti r e d a 

l u gli o 2 0 2 0. 

N el c o r s o d ell’ e s e r ci zi o 2 0 2 0, l e p a rt e ci p a zi o ni d eli b er at e d al C o mit at o di i n di ri z z o s o n o st at e 

i n t ot al e 2 9 di c ui 1 6 r el ati v e a n u o vi p r o g etti di i n v e sti m e nt o e 2r el ati v e a d u n a u m e nt o di 

c a pit al e i n s o ci et à gi à p art e ci p at a.  

L’i m p e g n o c o m pl e s si v o, i n t e r mi ni m o n et a ri, è st at o di 2 7 ml n di e u r o. 

 

F o n d o di st art u p ( gestit o d a SI M E S T per c o nt o del Mi ni ster o dell o s vil u p p o e c o n o mi c o) 

S u t al e F o n d o q u e st a C o rt e h a gi à rif erit o n ei p r e c e d e nti r ef e rti. Si c o nf e r m a l’ a s s e n z a di 

o p e r ati vit à d ei m o vi m e nti n el p o rt af o gli o, si a i n a c q ui st o c h e i n c e s si o n e. L’ a m m o nt a r e d el 

p o rt af o gli o, i m m ut at o n el c o r s o d e gli ulti mi a n ni, è p a ri a 0, 8 ml n di e u r o.   

Si p r e ci s a c h e l’ a rti c ol o 1, c o m mi d a 2 2 2 a 2 2 4, d ell a l e g g e 3 0 di c e m b r e 2 0 1 8, n. 1 4 5 (l e g g e di 

Bil a n ci o 2 0 1 9), h a di s p o st o l a c hi u s u r a e l a c o n s e g u e nt e g e sti o n e a str al ci o d el F o n d o St art U p . 

I n d at a 1 9 m a r z o 2 0 1 9, l’ E nt e e il Mi s e h a n n o sti p ul at o u n’ a p p o sit a c o n v e n zi o n e p e r l a g e sti o n e 

a st r al ci o d el F o n d o. A t al p r o p o sit o, q u e st a C o rt e i n vit a a d ar e s e g uit o o p er ati v o all a 

 
3 0 D et. n. 1 2 6 d el 1 7 di c e m b r e 2 0 2 0, p u b bli c at a i n Atti P a rl a m e nt a ri, L e gi sl at u r a X VIII, D o c. X V, n. 3 7 1. 
3 1  L’ arti c ol o 1 8- q u at e r d el d e cr et o l e g g e n. 3 4 d el 2 0 1 9 ( “ Mis ure ur g e nti di cres cit a e c o n o mi c a e per l a ris ol u zi o ne di s p e cifi c h e 
sit u a zi o ni di crisi ” ), h a e st e s o l’ o p e r ati vit à d el F o n d o di v e nt ure c a pit al  a t utti gli St ati e xtr a U E, a n c h e c o n l a m o d alit à d ell a 
s ott o s c ri zi o n e di st r u m e nti fi n a n zi a ri o p a rt e ci p ati vi, c o m p r e s o il fi n a n zi a m e nt o s o ci.  
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3 3 
C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

C o n v e n zi o n e cit at a al fi n e di c o n s e nti r e u n pi ù effi ci e nt e i m pi e g o d ell e ri s or s e d e sti n at e al 

F o n d o.  

 

F o n di a ge v ol ati vi pre visti d a le g gi s pe ci ali ( F o n d o c o ntri b uti a gli i nteressi di c ui all’ art. 3 dell a le g ge n. 

2 9 5 del 1 9 7 3, F o n d o r ot ati v o di c ui all’ art. 2 dell a le g ge n. 3 9 4 del 1 9 8 1) 

L’ a m mi ni st r a zi o n e d ei f o n di è affi d at a a d u n o s p e cifi c o C o mit at o mi ni st e ri al e (il c. d. C o mit at o 

a g e v ol a zi o ni), di s ci pli n at o d all’ a rti c ol o 1, c o m m a 2 7 0, d ell a l e g g e n. 2 0 5 d el 2 0 1 7. 

T al e C o mit at o h a il c o m pit o di g a r a nti r e l’ u s o d ell e ri s or s e p u b bli c h e, c o e r e nt e m e nt e c o n l e 

fi n alit à d ei f o n di all o s c o p o i stit uiti, di di s ci pli n a r e l e m o d alit à p e r l a c o n c e s si o n e d ell e 

a g e v ol a zi o ni e l e d eli b e r e i n o r di n e all e si n g ol e o p e r a zi o ni di a g e v ol a zi o n e.  

Il d e c r et o d el 2 4 a p ril e 2 0 1 9 d el Mi s e, h a p r o v v e d ut o a d a g gi o r n a r e il f u n zi o n a m e nt o d el 

C o mit at o a g e v ol a zi o ni, fi s s a n d o n e l e fi n alit à, l e c o m p et e n z e g e n e r ali e q u ell e s p e cifi c h e i n 

o r di n e l a F o n d o 2 9 5 / 7 3. 

C o m e gi à ri p ort at o n ell a p a rt e n or m ati v a ( C a p. I), l’ a rti c ol o 2, c o m m a 1 1 d el d e c r et o l e g g e   n. 

1 0 4 d el 2 0 1 9, n ell’ attri b ui r e al M a e ci l e f u n zi o ni e l e c o m p et e n z e di c ui all a l e g g e  n. 1 0 0 d el 

1 9 9 0, h a m o difi c at o l a di s ci pli n a e l a c o m p o si zi o n e d el C o mit at o a g e v ol a zi o ni, att ri b u e n d o all o 

st e s s o M a e ci - olt r e c h é l a n o mi n a di d u e c o m p o n e nti, di c ui u n o c o n f u n zi o ni di P r e si d e nt e - l a 

c o m p et e n z a all a n o mi n a d ei c o m p o n e nti d el C o mit at o, e q u ell a di di s ci pli n a r e, di c o n c ert o c o n 

il M ef, l e c o m p et e n z e e il f u n zi o n a m e nt o d ell o st e s s o C o mit at o.  

Il C o mit at o a g e v ol a zi o ni n o mi n at o c o n d e c r et o d el 1 9 f e b b r ai o 2 0 1 8 è gi u nt o a s c a d e n z a il 1 9 

f e b br ai o 2 0 2 1 e h a t e n ut o l a s u a ulti m a ri u ni o n e, i n r e gi m e di pr or o g ati o , il 3 1 m a r z o 2 0 2 1. C o n 

d e c r et o d el 2 8 m a g gi o 2 0 2 1, il M a e ci h a p r o v v e d ut o a n o mi n ar e i n u o vi c o m p o n e nti e l a p ri m a 

ri u ni o n e si è t e n ut a l’ 1 1 gi u g n o 2 0 2 1. 

Il C o mit at o a g e v ol a zi o ni si è d ot at o di u n R e g ol a m e nt o i nt er n o, si a p e r l’ a m mi ni st r a zi o n e d el 

F o n d o 2 9 5 / 7 3 c h e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1.  

Ri g u a r d o all e atti vit à a v al e r e s ul F o n d o 2 9 5 / 7 3 e r el ati v a m e nt e ai s oli c o nt ri b uti i n c o nt o 

i nt e r e s si e r o g ati d a SI M E S T a s u p p o rt o di fi n a n zi a m e nti c o n c e s si a i m p r e s e it ali a n e p e r 

l’ a c q ui si zi o n e di q u ot e di p a rt e ci p a zi o n e i n s o ci et à e st e r e, il C o mit at o h a a p p r o v at o, n el c or s o 

d el 2 0 2 0, 4. 0 4 7 o p e r a zi o ni ( e r a n o 8 6 8 n el 2 0 1 9 p e r u n i m p o rt o di 2 9 0 ml n) p e r u n i m p o rt o di 

1. 0 5 2 ml n. 
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3 4 
C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

R el ati v a m e nt e a gli i nt e r v e nti ( s e m pr e a v al e r e s ul F o n d o 2 9 5 / 7 3) v olti all a st a bili z z a zi o n e d ei 

t a s si di i nt e r e s s e e all a e r o g a zi o n e a f o n d o p e r d ut o a s o st e g n o di fi n a n zi a m e nti p e r il c r e dit o 

all’ e s p o rt a zi o n e, il C o mit at o h a a p p r o v at o, n el c o r s o d el 2 0 1 9, 4 8 o p e r a zi o ni p er u n i m p o rt o 

p a ri a 3. 1 9 8 ml n ( er a n o 4 7 o p e r a zi o ni p e r u n i m p o rt o p ari a 4. 7 0 2 ml n n el 2 0 1 9).  

I n t al e c o nt e st o o p e r ati v o, 2. 9 4 8 ml n h a n n o ri g u a r d at o o p e r a zi o ni di c r e dit o- a c q ui r e nt e, 

r el ati v e a fi n a n zi a m e nti di f or nit u r e n el s ett or e d ell a c a nti e ri sti c a n a v al e e d ell a dif e s a, 

eff ett u at e d a e s p o rt at o ri it ali a ni a f a v o ri di c o nt r o p a rti e st e r e. I r e st a nti 2 5 0 ml n, i n e r e nti a 

o p e r a zi o ni di c r e dit o-f or nit or e, h a n n o ri g u a r d at o il fi n a n zi a m e nt o di f or nit u r e r el ati v e a 

m a c c hi n a ri e c o m p o n e nti, r e ali z z at e d a s o ci et à it ali a n e a f a v o r e di c o nt r o p a rti e st e r e. 

C o n rif e ri m e nt o all e o p e r a zi o ni di c r e dit o a c q ui r e nt e e c r e dit o f o r nit o r e d ell’ e s e r ci zi o, i 

p ri n ci p ali P a e si di d e sti n a zi o n e s o n o st ati P a n a m a, B e r m u d a, E gitt o e U S A, p er u n v al or e 

n o mi n al e s ott o st a nt e p a ri a 3. 1 9 8 ml n. Ri s p ett o al 2 0 1 9, il v ol u m e d ei n u o vi fi n a n zi a m e nti 

c o n c e s si è a u m e nt at o p e r eff ett o d ell e mi s ur e, e m e r g e n zi ali e n o n, a d ott at e ( d. m. 1 1 gi u g n o 

2 0 2 0, c. d. “I nt r a- U E ”, d.l. n. 1 8 d el 2 0 2 0, c. d. “ d e c r et o c ur a It ali a ”, d.l. n. 3 4 d el 2 0 2 0, c. d. 

“ d e c r et o ril a n ci o ” e s u c c e s si vi) n el c o r s o d ell’ e m e r g e n z a s a nit a ri a e d e c o n o mi c a.  

P e r il F o n d o c r e s cit a s o st e ni bil e, è st at o p r e vi st o u n f a b bi s o g n o fi n a n zi ari o di 1 0 3 ml n, m e nt r e 

p e r il F o n d o 3 9 4 / 8 1 di 4 0 7 ml n e p er il F o n d o 2 9 5 / 7 3 di 4 0 0 ml n p e r il 2 0 2 0, 6 1 9 ml n p e r il 2 0 2 1 

e p e r il 2 0 2 2.  

L’ a rt. 1 4, c o m m a 1, d el d e c r et ol e g g e 3 0 di c e m b r e 2 0 1 9, n. 1 6 2 c o n v e rtit o, c o n m o difi c a zi o ni, 

d all a l e g g e 2 8 f e b b r ai o 2 0 2 0, n. 8, h a rifi n a n zi at o il F o n d o 3 9 4 / 8 1 c o n 5 0 ml n p e r il 2 0 1 9, m e nt r e 

l’ a rt. 5 4-bi s d el d e c r et o l e g g e n. 1 8 d el 2 0 2 0, h a rifi n a n zi at o il F o n d o 3 9 4 / 8 1 c o n 3 5 0 ml n p e r il 

2 0 2 0.I n olt r e, l o st e s s o a rti c ol o 4 8 d el s u m m e n zi o n at o d e c r et o l e g g e, al c o m m a 2, h a p r e vi st o 

c h e “ il C o mit at o A ge v ol a zi o ni, di c ui all’ art. 1 c. 2 7 0, dell a le g ge 2 7 di ce m b re 2 0 1 7 n. 2 0 5 p u ò, i n 

c o nf or mit à c o n l a n or m ati v a e u r o pe a i n m ateri a di ai uti di St at o, el e v are, fi n o al d o p pi o di q uelli pre visti, 

i li miti m assi mi dei fi n a n zi a me nti a ge v ol ati a v aler e s ul f o n d o 3 9 4/ 1 9 8 1 ” e c h e t ali fi n a n zi a m e nti 

s o n o e s e nt ati d all a p r e st a zi o n e d ell a g a r a n zi a.  

I n olt r e, l’ a rt. 4 8, c o m m a 2, l ett. a), d el d e c r et o l e g g e n. 3 4 d el 2 0 2 0, h a ult e ri o r m e nt e rifi n a n zi at o 

il F o n d o 3 9 4 / 8 1 c o n 2 0 0 ml n p er il 2 0 2 0, i n r el a zi o n e all a n u o v a o p e r ati vit à r el ati v a ai 

c ofi n a n zi a m e nti a f o n d o p e r d ut o di c ui all’ a rti c ol o 7 2, c o m m a 1, l ett. d), d el d e c r et o l e g g e    n. 

1 8 d el 2 0 2 0. 
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L’ a rt. 1 8- bi s d el d e c r et o l e g g e n. 3 4 d el 2 0 1 9 3 2  h a e st e s o l’ o p e r ati vit à d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 i n r e gi m e 

de mi ni mis a n c h e all’i nt e r n o d ell’ U ni o n e e u r o p e a.  

Il d e c r et o d el M A E CI, di c o n c e rt o c o n MI S E e M E F, d ell’ 1 1 gi u g n o 2 0 2 0, h a att u at o l’ e st e n si o n e 

d ell’ o p e r ati vit à d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 ai P a e si d ell’ U ni o n e e u r o p e a, i n att u a zi o n e d ell’ a rt. 1 8- bi s d el 

d e c r et o l e g g e n. 3 4 d el 2 0 1 9, a p p o rt a n d o m o difi c h e al d e c r et o 7 s ett e m b r e 2 0 1 6 e al d e c r et o 8 

a p ril e 2 0 1 9, e h a i nt r o d ott o i n n o v a zi o ni a gli str u m e nti a g e v ol ati d el F o n d o p r e d ett o. 

L’ a rt. 5 8 d el gi à cit at o d e c r et o l e g g e n. 1 8 d el 2 0 2 0 h a di s p o st o l a s o s p e n si o n e d ei t e r mi ni di 

ri m b o r s o d ei fi n a n zi a m e nti d el F o n d o 3 9 4 / 8 1, i c ui t e r mi ni p e r l e c o n di zi o ni p e r l a c o n c e s si o n e 

d ell a m o r at o ri a e / o d ei pi a ni di ri e ntr o dil a zi o n ati s o n o st ati di s ci pli n ati d al C o mit at o 

a g e v ol a zi o ni c o n l e d eli b er e d el 2 4 m ar z o 2 0 2 0 e d el 2 8 a p ril e 2 0 2 0. A t al e p r o p o sit o, h a t r o v at o 

a p pli c a zi o n e a n c h e l’ a rt. 1 0 3 d el  cit at o d e c r et o l e g g e n. 1 8 d el 2 0 2 0, c h e h a di s p o st o l a 

s o s p e n si o n e d ei t e r mi ni n ei p r o c e di m e nti a m mi ni st r ati vi e d ell e p r o c e d u r e c o n c o r s u ali.  

L’ a rt. 3, c o m m a 1, d el d.l. 1 6 l u gli o 2 0 2 0, n. 7 6, c o n v e rtit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a l e g g e 1 1 

s ett e m b r e 2 0 2 0, h a p r e vi st o l a p r o c e di bilit à i n vi a d’ u r g e n z a, si s e n si d ell’ a rt. 9 2, c o m m a 3, d el 

d.l g s. 6 s ett e m b r e 2 0 1 1, n. 1 5 9, d ei p r o c e di m e nti a v vi ati s u i st a n z a di p a rt e c h e h a n n o a d 

o g g ett o l’ er o g a zi o n e di b e n efi ci e c o n o mi ci c o m u n q u e d e n o mi n ati q u ali c o nt ri b uti, 

s o v v e n zi o ni, fi n a n zi a m e nti, p r e stiti, a g e v ol a zi o ni, e r o g a zi o ni, b e n efi ci e p a g a m e nti d a p a rt e 

p u b bli c a fi n o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 1.  

 

F o n d o r ot ati v o per o per a zi o ni di ve nt ure c a pit al  

L’ a rt. 1 8- q u at e r d el d e cr et o-l e g g e n. 3 4 d el 2 0 1 9, 3 3  h a e st e s o l’ o p e r ati vit à d el F o n d o r ot ati v o p er 

l e o p e r a zi o ni di ve nt ur e c a pit al  di c ui all’ a rti c ol o 1, c o m m a 9 3 2, d ell a l e g g e 2 7 di c e m b r e 2 0 0 6, n. 

2 9 6 ( F o n d o u ni c o di ve nt ure c a pit al  - F V C), a t utti gli St ati n o n a p p art e n e nti all’ U ni o n e e u r o p e a, 

i n di c a n d o, c o n d e c r et o d el Mi ni str o d ell o s vil u p p o e c o n o mi c o l e m o d alit à e l e c o n di zi o ni di 

i nt e r v e nt o d el F o n d o r ot ati v o 

  

 
3 2 Mi s u r e u r g e nti di c r e s cit a e c o n o mi c a e p e r l a ri s ol u zi o n e di s p e cifi c h e sit u a zi o ni di c ri si, p u b bli c at o n ell a G. U. S eri e G e n e r al e 
n. 1 0 0 d el 3 0 – 0 4- 2 0 1 9.  
3 3 Mi s u r e u r g e nti di c r e s cit a e c o n o mi c a e p er l a ri s ol u zi o n e di s p e cifi c h e sit u a zi o ni di c ri si.  
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5. I L C O N T E N ZI O S O 

P e r q u a nt o ri g u a r d a il F o n d o 3 9 4 / 8 1 si r e gi str a n o, al 3 1 m a g gi o 2 0 2 1, 3 3 2 p o si zi o ni i n 

c o nt e n zi o s o (i n c o st a nt e a u m e nt o n ell’ ulti m o t ri e n ni o: er a n o 2 9 0 al 3 0 gi u g n o 2 0 2 0 e 2 2 3 n el 

2 0 1 8), di c ui 1 3 7  ri g u ar d a nti i p r o g r a m mi di p e n et r a zi o n e c o m m e r ci al e e / o di i n s eri m e nt o n ei 

m e r c ati e st e ri ( e r a n o 1 3 5 n el 2 0 1 9 e 1 1 5 n el 2 0 1 8); 3 3 rif e rit e a fi n a n zi a m e nti p e r st u di di 

f atti bilit à ( e r a n o 3 6 n el 2 0 1 9 e 1 0 n el 2 0 1 8); 5 0 p e r p r o gr a m mi di fi n a n zi a m e nt o di fi e r e e m o st r e 

( e r a n o 3 6 al 3 0 gi u g n o 2 0 2 0); 1 1 1 r el ati v e a o p e r a zi o ni di p at ri m o ni ali z z a zi o n e ( e r a n o 1 0 6 n el 

2 0 1 9 e 8 6 n el 2 0 1 8); 1 rif e rit a a d u n fi n a n zi a m e nt o p er u n p r o g r a m m a di e- c o m mer ce . I n olt r e, 

SI M E S T h a i n c or s o ult e ri o ri 7 p r ati c h e di r e c u p e r o n ei c o nf r o nti d ei g a r a nti ( b a n c h e e 

a s si c u r a zi o ni) d ell e i m p r e s e fi n a n zi at e ( er a n o 6 n el 2 0 2 0). 

Al 3 1 m a g gi o 2 0 2 1 il t ot al e d ei c r e diti i n li n e a c a pit al e s ul F o n d o 3 9 4 / 8 1 o g g ett o d ell e 

p r o c e d u r e di r e c u p e r o è p a ri a 6 3. 6 8 4. 9 7 3, 8 8 e u r o, i n ri d u zi o n e ri s p ett o all’ e s p o si zi o n e al 3 0 

gi u g n o 2 0 2 0 ( p a ri a 6 6. 8 9 3. 7 9 8, 7 8 e u r o) p e r eff ett o d ell’ atti vit à di r e c u p e r o s v olt a. A t al e 

e s p o si zi o n e d e v e e s s er e a g gi u nt o u n ult eri o r e i m p ort o di 6. 2 8 5. 6 8 8, 8 2 e u r o, r el ati v o a d 

u n’ ult e ri or e q u ot a di fi n a n zi a m e nt o e r o g at a a v al e r e s ull e ri s or s e d el F o n d o p er l a c r e s cit a 

s o st e ni bil e p e r 2 8 d ell e 3 3 2 p o si zi o ni c o n si d e r at e. 

N el c o r s o d el 2 0 2 0 u n a s o ci et à ri c hi e d e nt e il fi n a n zi a m e nt o a g e v ol at o a v al e r e s ull e ri s or s e d el 

F o n d o 3 9 4 / 8 1, c o n a c c e s s o a d u n a q u ot a di c ofi n a n zi a m e nt o a f o n d o p e r d ut o, h a p r o m o s s o 

ri c o r s o di n a n zi al T A R L a zi o p er l’ a n n ull a m e nt o d el p r o v v e di m e nt o di di ni e g o d el 

fi n a n zi a m e nt o. N ei p ri mi 5 m e si d el 2 0 2 1 s o n o st ati p r e s e nt ati a n al o g hi ri c o r si d a p a rt e di 

ult e ri o ri 3 ri c hi e d e nti. I n olt r e, n el c or s o d el 2 0 2 0 SI M E S T si è c o stit uit a p a rt e ci vil e i n u n 

p r o c e di m e nt o p e n al e p e r ill e cit o c o n s e g ui m e nt o di u n fi n a n zi a m e nt o a g e v ol at o s ull e ri s or s e 

d el m e d e si m o F o n d o 3 9 4 / 8 1, c o n ri c hi e st a d el ri s ar ci m e nt o d el d a n n o all’i m m a gi n e, i n q u a nt o 

l a ri c hi e st a di ri s ar ci m e nt o p e r l’i m p o rt o c orri s p o n d e nt e all’i m p o rt o n o n ri m b o r s at o ( p ari a 

4 1 5. 7 4 0, 0 0 e u r o) è st at a f or m ul at a n ell’ a m bit o d el m e d e si m o p r o c e di m e nt o p e n al e 

di r ett a m e nt e d al Mi s e. 

P e r q u a nt o c o n c e r n e il F o n d o 2 9 5 / 7 3 al 3 1 m a g gi o 2 0 2 1 e r a n o p e n d e nti l e st e s s e 3 c a u s e gi à i n 

c o r s o al 3 0 gi u g n o 2 0 2 0, s e n z a a g gi or n a m e nti n el p e ri o d o c o n si d e r at o. L a pri m a è r el ati v a 

all’i n si n u a zi o n e di SI M E S T n el p a s si v o d el f alli m e nt o di u n’i m p r e s a b e n efi ci a ri a di c o nt ri b uti 

ai s e n si d ell a l e g g e n. 1 0 0 d el 1 9 9 0 p e r l’i m p o rt o c o m pl e s si v o di 1 2. 5 2 8, 0 0 e u r o. L e alt r e d u e 

ri g u a r d a n o e nt r a m b e il r e c u p e r o di c o nt ri b uti d eli b e r ati d al C o mit at o a g e v ol a zi o ni, p e r 
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c o m pl e s si vi 1 0 3. 4 0 2. 7 4 0, 1 2 e u r o, r el ati vi a d o p e r a zi o ni di c r e dit o f o r nit o r e n ei c o nf r o nti 

d ell’I L V A s. p. a.:  (i) i n s e g uit o all a p r o n u n ci a d el T A R d el L a zi o c h e h a r e s pi nt o il g r a v a m e 

p r o p o st o d a gli or g a ni d ell a p r o c e d u r a di A m mi ni st r a zi o n e St r a o r di n ari a d ell’I L V A s. p. a. 

c o nt r o il pr o v v e di m e nt o di r e v o c a d ei c o nt ri b uti, l a c o nt r o p a rt e h a p r o p o st o il ri c o r s o al 

C o n si gli o di St at o e il c o nt e n zi o s o è att u al m e nt e p e n d e nt e i n att e s a d ell a fi s s a zi o n e d ell a p ri m a 

u di e n z a; (ii) n el c o nt e n zi o s o p e n d e nt e di n a n zi al Gi u di c e o r di n a ri o, c o n s e nt e n z a d el 2 1 m a r z o 

2 0 1 9, l’ E nt e è st at o a m m e s s o n el p a s si v o d ell’I L V A s. p. a., p e r c o nt o d el F o n d o 2 9 5 / 7 3, c o n 

p ri vil e gi o ai s e n si d el d e c r et o l e gi sl ati v o 3 1 m a r z o 1 9 9 8,   n. 1 2 3, p e r l a r e stit u zi o n e d ell’i m p o rt o 

r el ati v o ai c o nt ri b uti r e v o c ati.  

Ri g u a r d o al c o nt e n zi o s o atti v o r el ati v o all a l e g g e n. 1 0 0 d el 1 9 9 0 e al F o n d o Ve nt ure C a pit al , al 

3 1 m a g gi o 2 0 2 1, ri s ult a v a n o 8 4 o p e r a zi o ni di i n v e sti m e nt o p art e ci p ati v o i n p r e- c o nt e n zi o s o e 

i n c o nt e n zi o s o (l o st e s s o n u m e r o c h e al 3 0 gi u g n o 2 0 2 0, m e nt r e al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9 e r a n o 8 8). 

Di q u e st e, 7 5 p o si zi o ni (i n a u m e nt o di 2 ri s p ett o al d at o al 3 0 gi u g n o 2 0 2 0), p e r u n a m m o nt a r e 

c o m pl e s si v o di 1 5 4. 7 2 1. 9 7 0, 0 0 ( ri s p ett o a 1 5 3. 4 8 3. 8 9 1, 0 0 e u r o al 3 0 gi u g n o 2 0 2 0), s o n o r el ati v e 

a c o nt e n zi o si p e r r e c u p e r o c r e diti. I n oltr e, i n r el a zi o n e a 4 9 d ell e s u d d ett e 7 5 p o si zi o ni, SI M E S T 

a gi s c e a n c h e i n n o m e e p e r c o nt o d el F o n d o di Ve nt ure C a pit al , p e r il r e c u p e r o di c r e diti p e r 

ult e ri o ri 3 9. 1 1 5. 1 1 7, 0 0 e u r o (i m p o rt o i n p r o g r e s si v a ri d u zi o n e n el c or s o d e gli a n ni: e r a p ari a 

4 0. 1 8 3. 3 7 8, 0 0 e u r o al 3 0 gi u g n o 2 0 2 0 e a 5 2. 9 1 1. 4 4 0, 0 0 e u r o al 3 0 gi u g n o 2 0 1 9). L e 9 p o si zi o ni 

i n p r e- c o nt e n zi o s o (i n ri d u zi o n e di 2 u nit à ri s p ett o al 3 0 gi u g n o 2 0 2 0), c o m p r e n si v e d ell e 

t r a n s a zi o ni i n c o r s o di e s e c u zi o n e e di a c c o r di di ri st r utt u r a zi o n e d ei d e biti, c or ri s p o n d o n o a 

c r e diti, i n li n e a di c a pit al e e a tit ol o di c o rri s p etti vi, p er u n i m p o rt o c o m pl e s si v o di e u r o 

1 2. 2 3 1. 9 4 0, 0 0 e u r o (i n l e g g e r o a u m e nt o ri s p ett o al v al or e al 3 0 gi u g n o 2 0 2 0, p a ri a 1 1. 9 1 5. 7 2 8, 0 0 

e u r o). 

Olt r e ai ri c o r si al T A R p er l’ a n n ull a m e nt o d ei p r o v v e di m e nti ri g ett o di d o m a n d e di 

fi n a n zi a m e nt o s ull e ri s o r s e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 m e n zi o n ati s u pr a , il c o nt e n zi o s o p a s si v o al 3 1 

m a g gi o 2 0 2 1 è li mit at o ai d u e gi u di zi p e n d e nti i n a p p ell o – s e n z a a g gi o r n a m e nti ri s p ett o all a 

sit u a zi o n e i n di c at a n ell a r el a zi o n e pr e c e d e nt e – p e r l’i m p u g n a zi o n e d ell e s e nt e n z e di p ri m o 

g r a d o ( u n a di c o n d a n n a al p a g a m e nt o di 7 0. 2 1 2, 0 0 e u r o e l’ alt r a di ri g ett o d ell a d o m a n d a) 

r el ati v e all e ri c hi e st e di p a g a m e nt o di c o m p e n si r el ati vi all’ atti vit à s v olt a n e gli a n ni 2 0 1 0- 2 0 1 5 

d a u n e x c o n s ul e nt e d ell a SI M E S T. 
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6. I RI S U L T A TI C O N T A BI LI D E L L A G E S TI O N E 

6. 1 L a g e sti o n e d el bil a n ci o e l’ or di n a m e nt o c o nt a bil e 

Il bil a n ci o di SI M E S T è r e d att o s e c o n d o i p ri n ci pi c o nt a bili i nt e r n a zi o n ali I nter n ati o n al 

A c c o u nti n g St a n d ar d (I A S) e I nter n ati o n al Fi n a n ci al Re p orti n g St a n d ar d (I F R S), o m ol o g ati d all a 

C o m mi s si o n e e u r o p e a i n b a s e all a p r o c e d u r a p r e vi st a d al R e g ol a m e nt o ( C E) 1 6 0 6 / 2 0 0 2. L’ E nt e 

si è a v v al s o, si n d all a p r e s e nt a zi o n e d el bil a n ci o 2 0 1 5, d ell a p o s si bilit à, c o n c e s s a i n att u a zi o n e 

al d.l g s. 2 5 f e b b r ai o 2 0 0 5, n. 3 8, di r e di g er e il bil a n ci o s e c o n d o i s u m m e n zi o n ati p ri n ci pi 

i nt e r n a zi o n ali.  

D al 1 ° g e n n ai o 2 0 2 0 s o n o e nt r ati i n vi g or e n u o vi R e g ol a m e nti c h e h a n n o a d ott at o e / o 

m o difi c at o i p ri n ci pi i nt e r n a zi o n ali, o m ol o g ati d all a d all’ U ni o n e E u r o p e a. I n p a rti c ol a r e, l e 

p ri n ci p ali m o difi c h e ri g u a r d a n o l a rif or m a d e gli i n di ci di rif e ri m e nt o p e r l a d et e r mi n a zi o n e 

d ei t a s si di i nt e r e s s e (I A S 3 9 - “ St r u m e nti fi n a n zi a ri: ril e v a zi o n e e v al ut a zi o n e ”; I F R S 7 - 

“ St r u m e nti fi n a n zi ari: i nf or m a zi o ni i nt e g r ati v e ” e I F R S 9 “ Str u m e nti fi n a n zi a ri ”) 3 4 .  

Il C d a h a a p p r o v at o il p r o g ett o bil a n ci o n ell a s e d ut a d el 1 7 m a r z o 2 0 2 1, r el ati v a m e nt e 

all’ e s e r ci zi o c hi u s o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0. 

A s e g uit o d ell a d eli b e r a d ell’ A s s e m bl e a o r di n a ri a d el 2 3 di c e m b r e 2 0 1 9 3 5 , è st at o a s s e g n at o u n 

n u o v o i n c ari c o p e r l a r e vi si o n e l e g al e p e r gli e s e r ci zi 2 0 2 0, 2 0 2 1 e 2 0 2 2, a u n a di v e r s a s o ci et à.  

I n d at a 1 ° a p ril e 2 0 2 1, l a s o ci et à di r e vi si o n e h a ril a s ci at o u n gi u di zi o di c o nf o r mit à di r e d a zi o n e 

d el bil a n ci o all e n o r m e di l e g g e, ai s e n si d ell’ a rti c ol o 1 4, c o m m a 2, l ett e r a e), d el gi à cit at o 

d e c r et o l e gi sl ati v o n. 3 9 d el 2 0 1 0. 

Il 1 3 a p ril e 2 0 2 1, il C oll e gi o si n d a c al e h a e s p r e s s o p a r e r e f a v or e v ol e all’ a p p r o v a zi o n e d el 

bil a n ci o 2 0 2 0, c ui è s e g uit a l’ a p p r o v a zi o n e d all’ A s s e m bl e a d e gli a zi o ni sti il 4 m a g gi o 2 0 2 1.  

  

 
3 4  Si t r att a d el R e g ol a m e nt o ( U E) 2 0 2 0 / 3 4 d ell a C o m mi s si o n e d el 1 5 g e n n ai o 2 0 2 0, p u b bli c at o i n G a z z ett a Uffi ci al e L. 1 2 d el 1 6 
g e n n ai o 2 0 2 0, di m o difi c a d el R e g ol a m e nt o ( C E) 1 1 2 6 / 2 0 0 8 d ell a C o m mi s si o n e c h e a d ott a t al u ni p ri n ci pi c o nt a bili 
i nt e r n a zi o n ali i n e r e nti al p ri n ci pi o c o nt a bil e i nt er n a zi o n al e I A S 3 9 e gli I nt e r n ati o n al Fi n a n ci al R e p o rti n g St a n d a r d (I F R S) 7 e 

9. 
3 5  C o n t al e d eli b e r a il C d a h a a p pr o v at o - ai s e n si d el d e c r et o l e gi sl ati v o 2 7 g e n n ai o 2 0 1 0, n. 3 9 e d el d e c r et o d el Mi ni str o 
d ell’ e c o n o mi a e d ell e fi n a n z e 2 8 di c e m br e 2 0 1 2, n. 2 6 1, l a ri s ol u zi o n e c o n s e n s u al e d ell’i n c a ri c o di r e vi si o n e l e g al e c o nf er e n d o 
u n n u o v o i n c ari c o a u n’ alt r a s o ci et à.  
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6. 2 I ri s ult ati p er il 2 0 2 0 

Il p at ri m o ni o n ett o, al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0, a m m o nt a a 3 0 5, 1 3 i n a u m e nt o di 4, 6 3 ml n i n v al o r e 

a s s ol ut o e, i n t e r mi ni p er c e nt u ali, di 1, 5 4 p u nti. 

Il m a r gi n e di i nt e r m e di a zi o n e, all a fi n e d el 2 0 2 0, è a u m e nt at o di 1 8, 3 2 ml n ri s p ett o al 2 0 1 9, 

p a s s a n d o d a 1 6, 3 5 a 3 4, 6 7 ml n di e u r o. 

Il ri s ult at o di e s e r ci zi o d ell’ a n n o è si g nifi c ati v a m e nt e mi gli or at o ri s p ett o al v al or e d el 2 0 1 9, 

p a s s a n d o d a u n a p e r dit a di 2 7, 1 3 ml n a u n util e di 4, 6 1 ml n di e u r o.  

 

6. 2. 1 L o st at o p atri m o ni al e 

Si ri p o rt a n o di s e g uit o l e t a b ell e d ell o st at o p at ri m o ni al e (t a b. 1 0) e d ell o st at o p atri m o ni al e 

ri cl a s sifi c at o e p at ri m o ni o n ett o (t a b. 1 1).  
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T a b ell a 1 0 - St at o p atri m o ni al e n el bi e n ni o 2 0 1 9- 2 0 2 0 

S T A T O P A T RI M O N I A L E -  2 0 1 9  2 0 2 0  V a r p e r c.  

V O CI A T TI V O        

Di s p o ni bilit à li q ui d e e m e z zi e q ui v al e nti  1 0. 0 5 6  1 3. 2 6 5  3 1, 9 1 

Atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al f air v al ue c o n i m p att o s ull a 

r e d diti vit à c o m pl e s si v a 
5. 1 6 4. 5 6 9  5. 1 6 4. 5 6 9  0, 0 0 

Atti vit à fi n a n zi a ri e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al ue c o n 
i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o di c ui:  

2 5 7. 9 0 9. 8 8
7  

2 1 7. 3 6 9. 0 4 6  - 1 5, 7 2 

 - cre diti p er i n v esti m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni 
2 5 7. 9 0 9. 8 8

7  
2 1 7. 3 6 9. 0 4 6  - 1 5, 7 2 

Atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o di c ui: 
2 9 9. 7 0 9. 4 0

5  
3 0 9. 8 1 9. 5 3 7  3, 3 7 

 - di c ui Cre diti p er i n v e sti me nti i n p a rt e ci p a zi o ni 
2 9 5. 5 6 1. 8 8

1  
3 0 5. 8 0 1. 3 7 4  3, 4 6 

 - di c ui Alt ri cre diti fi n a n zi a ri 4. 1 4 7. 5 2 4  4. 0 1 8. 1 6 3  - 3, 1 2 

Atti vit à m at e ri ali  6. 2 9 9. 7 2 3  5. 1 5 2. 2 9 8  - 1 8, 2 1 

Atti vit à i m m at e ri ali  6 6 7. 0 8 3  6 4 4. 9 5 4  - 3, 3 2 

Atti vit à fi s c ali  2. 7 3 0. 5 8 8  1. 2 6 3. 6 1 8  - 5 3, 7 2 

      a) c o rre nti 1. 4 2 1. 6 9 3  3 0 5. 8 8 4  - 7 8, 4 8 

      b) a nti ci p at e 1. 3 0 8. 8 9 5  9 5 7. 7 3 4  - 2 6, 8 3 

Alt r e atti vit à  1 2. 1 7 3. 0 1 3  1 2. 5 6 7. 9 5 0  3, 2 4 

T O T A L E A T T I V O 
5 8 4. 6 6 4. 3 2

4  
5 5 1. 9 9 5. 2 3 7  - 5, 5 9 

V O CI P A S SI V O e P A T R I M O N I O N E T T O       

D e biti p e r fi n a n zi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m orti z z at o 
2 7 0. 3 2 3. 9 9

4  
2 3 3. 2 3 7. 7 5 0  - 1 3, 7 2 

P a s si vit à fi n a n zi a ri e di n e g o zi a zi o n e        

Alt r e p a s si vit à  8. 8 9 9. 7 8 2  1 0. 4 1 8. 0 7 1  1 7, 0 6 

T F R  2. 1 4 7. 2 5 4  1. 9 3 3. 7 0 7  - 9, 9 5 

P a s si vit à fi s c ali  3 9. 1 5 8  1 4 4. 0 8 5  2 6 7, 9 6 

 - c o rre nti    1 2 1. 3 4 0    

 - differit e 3 9. 1 5 8  2 2. 7 4 5  - 4 1, 9 1 

F o n di p e r ri s c hi e d o n e ri  2. 7 3 9. 1 4 3  1. 1 2 8. 5 6 5  - 5 8, 8 0 

   b) alt ri f o n di 2. 7 3 9. 1 4 3  1. 1 2 8. 5 6 5  - 5 8, 8 0 

C a pit al e 
1 6 4. 6 4 6. 2 3

2  
1 6 4. 6 4 6. 2 3 2  0, 0 0 

S o v r a p p r e z zi di e mi s si o n e  1. 7 3 5. 5 5 1  1. 7 3 5. 5 5 1  0, 0 0 

Ri s e r v e  
1 6 1. 2 5 8. 4 9

7  
1 3 4. 1 3 9. 2 2 9  - 1 6, 8 2 

    - di c ui riser v a F T A 6 3. 5 2 6. 6 8 4  6 3. 5 2 6. 6 8 4  0, 0 0 

    - di c ui riser v a F T A I F R S 9 9. 4 5 4. 4 9 0  9. 4 5 4. 4 9 0  0, 0 0 

 - di c ui Utili/( P er dit e) p o rt ati a n u o v o 0  - 2 7. 1 2 5. 2 8 7  - 

Util e ( p e r dit a) di e s e r ci zi o 
-

2 7. 1 2 5. 2 8 7  
4. 6 1 2. 0 4 7   1 1 7, 0 0 

T O T A L E P A S SI V O e P A T R I M O N I O N E T T O 
5 8 4. 6 6 4. 3 2

4  
5 5 1. 9 9 5. 2 3 7  - 5, 5 9 

F o nt e: el a b or a zi o ne C orte dei c o nti s u d ati di bil a n ci o d ell’ E nt e 
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4 1 
C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

T a b ell a 1 1 - St at o p at ri m o ni al e ri cl a s sifi c at o ( ml n) 

  2 0 1 9  2 0 2 0  V a r p er c.  

Di s p o ni bilit à li q ui d e e m e z zi e q ui v al e nti  0, 0 1  0, 0 1  0, 0 0 

Atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al f air v al ue c o n i m p att o s ull a 

r e d diti vit à c o m pl e s si v a 
5, 2  5, 2  0, 0 0 

C r e diti p e r i n v e sti m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni  5 5 3, 5  5 2 3, 2  - 5, 4 7 

Alt ri c r e diti fi n a n zi a ri  4, 1  4  - 2, 6 8 

Atti vit à m at e ri ali  6, 3  5, 1  - 1 9, 0 5 

Atti vit à i m m at e ri ali  0, 7  0, 6  - 1 4, 2 9 

Atti vit à fi s c ali   2, 7  1, 3  - 5 1, 8 5 

Alt r e atti vit à   1 2, 2  1 2, 6  3, 2 8 

T ot al e atti vit à  5 8 4, 7  5 5 2  - 5, 5 9 

D e biti p e r fi n a n zi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m orti z z at o   2 7 0, 3  2 3 3, 2  - 1 3, 7 3 

Alt r e p a s si vit à e p a s si vit à fi s c ali   8, 9  1 0, 7  2 0, 2 2 

T F R d el p e r s o n al e   2, 1  1, 9  - 9, 5 2 

F o n di p e r ri s c hi e o n e ri   2, 7  1, 1  - 5 9, 2 6 

P at ri m o ni o n ett o  3 0 0, 5  3 0 5, 1  1, 5 3 

T ot al e d el p a s si v o e d el p at ri m o ni o n ett o  5 8 4, 7  5 5 2  - 5, 5 9 

F o nt e: el a b or a zi o ne C o rte d ei c o nti s u d ati di bil a n ci o d ell’ E nt e 

 

Al 3 1 di c e m br e 2 0 2 0, l o st at o p atri m o ni al e p r e s e nt a atti vit à p e r 5 5 2 ml n ( 5 8 4, 6 6 ml n al 3 1 

di c e m b r e 2 0 1 9), c o n u n a di mi n u zi o n e di ci r c a 3 2, 7 ml n ri s p ett o all’ e s e r ci zi o p r e c e d e nt e 

(- 5, 5 9 p e r c e nt o). 

L a p ri n ci p al e v o c e d ell’ atti v o è c o stit uit a d all e “ atti vit à fi n a n zi a ri e ” 3 6 , c h e a m m o nt a n o a 5 2 7, 1 9 

ml n e c o stit ui s c o n o il 9 5, 5 0 p e r c e nt o d ell’i nt e r o a m m o nt a r e ( er a n o 5 5 7, 6 2 ml n p ari al 9 5, 3 7 p e r 

c e nt o d el t ot al e n el 2 0 1 9). L a di mi n u zi o n e ri s p ett o al 2 0 1 9 è il ri s ult at o d el s al d o d ell a v o c e 

“ c r e diti p e r i n v e sti m e nti i n p art e ci p a zi o ni ” , c o stit uit a, p er 2 1 7, 3 7 ml n d a c r e diti v al ut ati al f air 

v al ue  c o n i m p att o a c o nt o e c o n o mi c o (- 1 5, 7 2 p e r c e nt o), d a 3 0 5, 8 0 ml n di c r e diti v al ut ati al c o st o 

a m m orti z z at o ( + 3, 4 6 p e r c e nt o) e d a 4, 0 2 ml n d a altr e atti vit à fi n a n zi a ri e (- 3, 1 2 p e r c e nt o). I n 

d ett a gli o, ri g u a r d o all a p ri m a v o c e, si t r att a di c r e diti d e ri v a nti d all e o p e r a zi o ni di 

i n v e sti m e nt o n ell e i m p r e s e p art e ci p at e, n o n fi n a n zi a ri e e n o n p u b bli c h e c h e, s ull a b a s e d el 

p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 9, n o n s u p e r a n d o il T e st S P PI 3 7 d e v o n o e s s e r e o b bli g at o ri a m e nt e 

v al ut ati al f air v al ue. Il v al o r e di q u e st a p o st a di bil a n ci o è di mi n uit o p e r eff ett o si a d ei ri m b o r si 

 
3 6  C o m p r e n d e l e atti vit à fi n a n zi ari e v al ut at e al f air v al ue c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a ( 5, 1 6 ml n), q u ell e 
o b bli g at o ri a m e nt e v al ut at e al f air v al ue c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o ( 2 5 7, 9 1 ml n) e q u ell e v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o 
( 2 9 9, 7 1 ml n).  
3 7  Il t e st S P PI ( “S olel y P a y me nt s of Pri n ci p al a n d I nterest o n t h e Pri n ci p al  A m o u nt O ut st a n di n g ”)  c o n s e nt e di eff ett u a r e u n’ a n ali si 

d ell e c a r att eri sti c h e c o nt r att u ali d ei fl u s si di c a s s a p e r ci a s c u n a atti vit à.   
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4 2 
C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

d ei c r e diti a v v e n uti n el c o r s o d ell’ e s e r ci zi o, si a d el ri s ult at o n ett o d ei c r e diti s v al ut ati c o m e 

ri s ult at o di p o si zi o ni c riti c h e. I n v e c e, l a s e c o n d a v o c e, ri g u ar d a i c r e diti s u o p e r a zi o ni di 

i n v e sti m e nt o l e c ui i m p r e s e h a n n o s u p e r at o il t e st S P PI. 

C o n l’ a s s o r bi m e nt o n el bil a n ci o d el n u o v o p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6, c h e h a c o n s e ntit o u n a 

ri vi sit a zi o n e d el v al o r e d ei f a b b ri c ati s e c o n d o i diritti di u s o a c q ui siti c o n il le asi n g, il v al o r e 

d ell e “ atti vit à m at eri ali ” è di mi n uit o d el 1 8, 2 1 p e r c e nt o, p a s s a n d o d a 6, 3 ml n n el 2 0 1 9 a 

5, 1 5 ml n l’ a n n o s e g u e nt e.  

A n c h e l e “ atti vit à i m m at e ri ali ”, c o stit uit e p e r l’ 8 2, 7 9 p e r c e nt o d a li c e n z e di u s o d ei s oft w are  e 

p e r l a r e st a nt e p a rt e d ai c o sti di ri str utt u r a zi o n e d ell a s e d e, s o n o di mi n uit e d a 0, 6 7 ml n a 

0, 6 4 ml n n el 2 0 2 0 (- 3, 3 2 p er c e nt o). 

L e “ alt r e atti vit à ” s o n o a u m e nt at e d el 3, 2 4 p e r c e nt o, a c a u s a d ell’i n c r e m e nt o d ell a v o c e r el ati v a 

ai c r e diti c o m m e r ci ali e a gli a nti ci pi v e r s o e nti p u b bli ci ( d a 1 0, 6 4 a 1 2, 3 1 ml n), d o v ut o all a 

m a g gi o r e o p e r ati vit à n ell a g e sti o n e d ei f o n di c o n n e s s a a gli eff etti e c o n o mi ci d ell a p a n d e mi a; 

t al e v o c e a c c o gli e i c r e diti p e r l e c o m mi s si o ni d e ri v a nti d all a g e sti o n e i n c o n v e n zi o n e d el 

F o n d o 2 9 5 / 7 3, d el F o n d o 3 9 4 / 8 1, d el F o n d o di c r e s cit a s o st e ni bil e, d el F o n d o di ve nt ur e c a pit al 

e d el F o n d o St art U p . 

P e r q u a nt o ri g u a r d a l e v o ci d el p a s si v o p at ri m o ni al e, al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 i “ d e biti p e r 

fi n a n zi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m orti z z at o ” a m m o nt a n o a ci r c a 2 3 3, 2 4 ml n ( 2 7 0, 3 ml n n el 

2 0 1 9), c o n u n a di mi n u zi o n e d el 1 3, 7 3 p e r c e nt o; e s si r a p p r e s e nt a n o l’ utili z z o d ell e li n e e di 

c r e dit o p r e v al e nt e m e nt e v e r s o C D P e i stit uti b a n c ari. Di q u e sti, 1 5 8, 0 8 ml n, p ari al 6 7, 7 8 p e r 

c e nt o, r a p p r e s e nt a n o i d e biti v e r s o il si st e m a b a n c ari o ( n el 2 0 1 9 e s si r a p p r e s e nt a v a n o il 4 6, 1 8 

p e r c e nt o, c o n u n i n cr e m e nt o p e r c e nt u al e di 2 6, 6 3 p u nti), m e nt r e 7 0, 4 7 ml n, p a ri al 3 0, 2 2 p e r 

c e nt o, v er s o l a C d P ( n el 2 0 1 9 e r a il 5 1, 6 5 p er c e nt o, c o n u n d e c r e m e nt o d el 4 9, 5 2 p er c e nt o) e l a 

r e st a nt e p a rt e, p ari a 4, 6 7 ml n di e u r o, s o n o d e biti d et e r mi n ati s ull a b a s e d ell’ att u ali z z a zi o n e 

d ei c a n o ni di l o c a zi o n e mi ni mi d o v uti si n o a s c a d e n z a (I F R S 1 6). 

Si o s s e r v a c h e i d e biti p e r fi n a n zi a m e nti a vi st a, c h e si rif eri s c o n o all o s c o p e rt o di c o nt o c orr e nt e 

atti v at o c o n il si st e m a b a n c a ri o, ril e v at o a fi n e e s e r ci zi o, c o m p r e n si v o d ell e c o m p et e n z e 

m at u r at e, è a u m e nt at o p a s s a n d o d a 1 4, 9 9 ml n n el 2 0 1 9 a 1 5, 4 3 ml n n el 2 0 2 0, c o n u n i n c r e m e nt o, 

i n t e r mi ni a s s ol uti di 0, 4 4 m gl di e u r o e  p e r c e nt u al m e nt e d el 2, 9 4 p e r c e nt o.  

L a v o c e “ Alt r e p a s si vit à ” a m m o nt a a 1 0, 4 2 ml n ( 8, 9 ml n al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9) e c o m p r e n d e 

p r e v al e nt e m e nt e d e biti c o m m er ci ali v e r s o f o r nit o ri p er 8, 1 ml n ( 7, 0 ml n al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9, 
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4 3 
C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

+ 1 5, 7 1 p e r c e nt o) e d e biti v e r s o il p e r s o n al e di p e n d e nt e e r el ati vi o n e ri p r e vi d e n zi ali e fi s c ali 

p e r 2, 6 ml n ( 1, 9 ml n al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9, + 3 6, 8 4 p e r c e nt o).  

L a v o c e “ T r att a m e nt o di fi n e r a p p o rt o d el p er s o n al e ”, p a ri a 1, 9 mili o ni di e u r o ( 2, 1 mili o ni di 

e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9), a c c o gli e q u a nt o p r e vi st o d all e s p e cifi c h e di s p o si zi o ni n o r m ati v e e 

c o nt r att u ali a f a v or e d el p e r s o n al e di p e n d e nt e al 3 1 di c e m br e 2 0 2 0 e d è i s c ritt a i n bil a n ci o i n 

c o nf o r mit à al p ri n ci pi o c o nt a bil e I A S 1 9. 

L a v o c e “f o n di p er ri s c hi e d o n e ri ”, p a ri a 1, 1 ml n ( 2, 7 ml n n el 2 0 1 9), è c o stit uit a a c o p ert u r a 

d ell e p r e v e di bili p a s si vit à r el ati v e a c o nt r o v e r si e l e g ali e c o m p r e n d e gli o n e ri f ut u ri p e r il 

p e r s o n al e. 

Al 3 1 di c e m br e 2 0 2 0 gli i m p e g ni fi n a n zi a ri di r etti d ei p art ner  it ali a ni, c h e ri g u a r d a n o 

p ri n ci p al m e nt e l e q u ot e di p a rt e ci p a zi o n e SI M E S T n ei p r o g etti a p p r o v ati, a m m o nt a n o 

c o m pl e s si v a m e nt e a ci r c a 4 5 3 ml n ( 4 7 2 ml n al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9), m e nt r e gli i m p e g ni a s si stiti 

d a g a r a n zi e b a n c a ri e e / o a s si c u r ati v e a m m o nt a n o a cir c a 2 5 ml n ( 3 1 ml n al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9) 

e q u elli a s si stiti d a g a r a n zi e r e ali a 4 3 ml n ( 4 4 ml n al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9). 

Di s e g uit o u n a t a b ell a d a c ui si e vi d e n zi a n o gli i m p e g ni a s s u nti. 

 

T a b ell a 1 2- G ar a n zi e e i m p e g ni ( ml n) n el tri e n ni o 2 0 1 8 - 2 0 2 0 

  2 0 1 8  2 0 1 9  2 0 2 0 

I m p e g ni di r etti d ei 

p art ner it ali a ni 
8 4 %  4 6 1  8 6 %  4 7 2  8 6 %  4 5 3  

I m p e g ni g a r a ntiti d a 
i stit uti fi n a n zi a ri e 

a s s. vi 

8 %  4 2  6 %  3 1  6 %  2 5  

I m p e g ni a s si stiti d a 
g a r a n zi e r e ali 

8 %  4 2  8 %  4 4  8 %  4 3  

T O T A L E I M P O R T O 
V E R S A T O 

1 0 0  5 4 5  1 0 0 %  5 4 7  1 0 0 %  5 2 1  

F o nt e: bil a n ci o SI M E S T 2 0 2 0 

 

Il p at ri m o ni o n ett o d ell a SI M E S T c o m p r e n d e l e v o ci di st at o p at ri m o ni al e r el ati v e al 

“ C a pit al e ”, “ Ri s e r v e ”, “ S o v r a p p r e z zi di e mi s si o n e ” e d “ Util e d’ e s e r ci zi o 2 0 2 0 ”, al 3 1 di c e m b r e 

2 0 2 0; e s s o si s o st a n zi a i n 3 0 5, 1 3 ml n ( 3 0 0, 5 ml n al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9) e r e gi st r a u n util e di 4, 6 1 

ml n ri s p ett o al p r e c e d e nt e e s er ci zi o, q u a n d o si e r a v erifi c at a u n a p e r dit a di 2 7, 1 ml n di e u r o. 

I s o v r a p p r e z zi di e mi s si o n e ri g u a r d a n o 2 2. 4 0 3. 2 9 8 a zi o ni ( 7, 0 7 5 p e r c e nt o d el c a pit al e s o ci al e) 

e a m m o nt a n o a 1. 7 3 5. 5 5 1 e u r o, i n v a ri ati ri s p ett o all o s c o r s o e s e r ci zi o.  
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L a ri s e r v a e x  a rt. 8 8, c o m m a 4, d el d. p. r. 2 2 di c e m b r e 1 9 8 6, n. 9 1 7( ri s e r v a di c a pit al e) si rif e ri s c e 

al c o nt ri b ut o ri c e v ut o i n c o nt o c a pit al e d al Mi ni st e r o d ell o s vil u p p o e c o n o mi c o p e r l a 

s ott o s cri zi o n e d ell a q u ot a di p art e ci p a zi o n e n ell a FI N E S T S. p. A. di P o r d e n o n e, c o m e p r e vi st o 

d all a l e g g e 9 g e n n ai o 1 9 9 1, n. 1 9 e a m m o nt a a 5, 1 6 ml n e d è ri m a st a i n v a ri at a.  

L a v o c e “ altr e ri s e r v e ”, s ull a b a s e d el c o m m a 2 d ell’ a rt. 6 d el d e c r et o l e gi sl ati v o n. 3 8 d el 2 0 0 5 3 8  

e i n a p pli c a zi o n e d el p ri n ci pi o I A F R S 9, a c c o gli e gli utili p r o v e ni e nti d a v al ut a zi o ni di atti vit à 

al f air v al ue c h e h a n n o c o n c o r s o all a f or m a zi o n e d el ri s ult at o di e s e r ci zi o e a m m o nt a n o a 5, 7 

ml n di e u r o. P ert a nt o, t e n ut o c o nt o c h e l e ri s er v e gi à vi n c ol at e p er t al e fi n e a m m o nt a v a n o a 

7, 2 1 ml n di e u r o, l’ E nt e h a p r o c e d ut o, c o m e p r e s critt o, a “li b er a r e ” l e ri s or s e p e r l a diff e r e n z a, 

p a ri a 1, 5 2 ml n di e u r o.  

  

 
3 8  T e st u al m e nt e: “ Gli utili c orris p o n d e nti alle pl us v ale n ze di c ui al c o m m a 1, letter a a) (f air v al ue), s o n o is critti i n u n a riser v a 
i n dis p o ni bile. I n c as o di utili di eser ci zi o di i m p ort o i nf eri ore a q uell o delle pl us v ale n ze, l a riser v a è i nte g r at a, per l a differe n z a, utili z z a n d o 
le riser v e di utili dis p o ni bili o, i n m a n c a n z a, a c c a nt o n a n d o gli utili de gli eser ci zi s u c c essi vi. ” 
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L a t a b ell a s e g u e nt e e s p o n e l e v a ri a zi o ni d el p at ri m o ni o n ett o. 

 
T a b ell a 1 3- V ari a zi o ni p at ri m o ni o n ett o 

  
All o c a zi o n e ri s ult at o e s e r ci zi o 

pr e c e d e nt e  
V a ri a zi o ni d ell' e s e r ci zi o - O p e r a zi o ni s ul P atri m o ni o 

N ett o  

  

Es
is

te
nt

e 
al
 3

1
/1

2
/2

01
9 

Ri
se

r
ve

 

Di
vi

de
n

di
 e

 a
lt

re
 

de
st

i
na

zi
o
ni
  

Va
ri

az
i
o
ni
 

di
 r

is
er

ve
 

E
mi

ss
i
o
ni
 
n
u
o
ve

 a
zi

o
ni
 

Ac
q

ui
st

o 
az

i
o
ni
 
pr

o
pr

ie
 

Di
st

ri
b
uz

i
o
ne

 s
tr

a
or

d.
 

di
vi

de
n
di
 

Va
r.
 s

tr
u

me
nt

i 
di
 c

a
pi

ta
le

 

De
ri

va
ti
 s

u 
pr

o
pr

ie
 a

zi
o
ni
 

St
oc

k 
o

pt
i
o
ns

 

Re
d

di
ti

vi
t
à 

c
o

m
pl

es
si

va
 e

se
rc

iz
i
o 

2
02

0 

Pa
tr

i
m
o
ni

o 
n
et

t
o 

al
 3

1/
12

/2
0
20

 

C a pit al e:                                 

 - a zi o ni o r di n ari e 
1 6 4. 6 4 6. 2 3

2           
1 6 4. 6 4 6. 2 3 2 

 - a zi o ni pri vil e gi at e             
 

S o vr a p pr e z zi di e mi s si o n e 1. 7 3 5. 5 5 1 
          

1. 7 3 5. 5 5 1 

Ri s e r v e:             
 

 a) di utili  
1 5 6. 3 7 0. 0 2

8 
 

        
1 5 6. 3 7 0. 0 2 8 

b) alt r e  5. 1 6 4. 5 6 9 
           5. 1 6 4. 5 6 9  

c) Utili( p er dit e) p ort at e a 
n u o v o 

 
-2 7. 1 2 5. 2 8 7             

- 2 7. 1 2 5. 2 8 7     

Ri s e r v e d a v al ut a zi o n e:              
 

 a) di s p o ni bil e p e r l a v e n dit a              
 

 b) c o p e rt ur a fl u s si fi n a n zi ari              
 

 c) altr e ri s e r v e  - 2 7 6. 1 0 2 
         

6. 0 1 9  - 2 7 0. 0 8 3 

Str u m e nti di c a pit al e              
 

A zi o ni pr o pri e             
 

Util e ( P er dit e) di e s e r ci zi o -2 7. 1 2 5. 2 8 7    -2 7. 1 2 5. 2 8 7                           
4. 6 1 2. 0 4

7 
4. 6 1 2. 0 4 7 

P atri m o ni o n ett o t ot al e  
3 0 0. 5 1 4. 9 9

3  
0                        

4. 6 1 8. 0 6
6  

3 0 5. 1 3 3. 0 5 9 

 

L e p a rt e ci p a zi o ni al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 r a g gi u n g o n o u n v al or e c o m pl e s si v o di 6 6 0, 3 0 ml n, i n 

a u m e nt o ri s p ett o ai 5 3 9, 9 ml n i n e s s e r e all a st e s s a d at a d ell’ a n n o p r e c e d e nt e ( + 2 2, 3 p e r c e nt o). 

Di s e g uit o vi e n e ri p o rt at a u n a t a b ell a ri a s s u nti v a d ell e p a rt e ci p a zi o ni i n e s s e r e al 3 1 di c e m b r e 

2 0 2 0, cl a s sifi c at e s e c o n d o l e di v e r s e c a r att eri sti c h e. Si c o nf e r m a n o l e t e n d e n z e gi à ril e v at e n el 

p r e c e d e nt e r ef e rt o o s si a c h e, i n b a s e all’i m p o rt o, l’ E u r o p a h a il p e s o m a g gi o r e ( 4 0, 7 6 p e r c e nt o), 

s e g uit a d al c o nti n e nt e a m e ri c a n o ( 3 7, 5 3 p e r c e nt o) n el q u al e, i n v e c e, vi e n e s ott o s critt o il 

m a g gi o r n u m e r o di p art e ci p a zi o ni i n a zi e n d e. 
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4 6 
C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

T a b ell a 1 4 – P art e ci p a zi o ni * i n e s s er e al 3 1 di c e m br e 2 0 1 9 – 2 0 2 0 p er ar e a c o nti n e nt al e di d e sti n a zi o n e, 
n. di a zi e n d e e i m p ort o 

  
N. di a zi e n d e 

 
I m p ort o i n e u r o 

I n ci d e n z a p e r c e nt u al e 
d ell'i m p ort o i n e u r o 

  2 0 1 9  2 0 2 0  2 0 1 9  2 0 2 0  2 0 1 9  2 0 2 0 

E u r o p a  6 0  5 8   2 4 0. 4 7 0. 0 0 2  2 6 9. 1 6 5. 6 2 6  4 4, 5 4  4 0, 7 6  

A m e ri c h e  6 8  7 9   1 8 6. 3 1 6. 6 6 4  2 4 7. 8 3 7. 6 8 2  3 4, 5 1  3 7, 5 3  

A si a  5 1  5 6   5 6. 9 5 6. 5 8 2  7 5. 4 3 2. 8 7 4  1 0, 5 5  1 1, 4 2  

Af ri c a  1 6  1 1   3 6. 4 7 9. 6 4 7  3 5. 3 4 1. 3 6 1  6, 7 6  5, 3 5  

O c e a ni a  4  4   6. 7 2 5. 9 9 0  6. 7 9 7. 0 2 8  1, 2 5  1, 0 3  

Fi n a n zi a m e nt o s o ci 
( p a rt n e r it ali a ni) 

3  6  
 

1 2. 9 2 5. 5 5 9  2 5. 7 3 1. 2 7 6  2, 3 9  3, 9 0  

T ot al e   2 0 2  2 1 4   5 3 9. 8 7 4. 4 4 4  6 6 0. 3 0 5. 8 4 7  1 0 0  1 0 0, 0 0  

F o nt e: el a b or a zi o ne C orte dei c o nti s u d ati di bil a n ci o d ell’ E nt e 

* Al v al ore n o mi n ale 

 

6. 2. 2 Il c a pit al e s o ci al e 

Il c a pit al e s o ci al e d ell’ E nt e, all a fi n e d ell’ e s e r ci zi o fi n a n zi ari o 2 0 2 0, a m m o nt a 

c o m pl e s si v a m e nt e a 1 6 4. 6 4 6. 2 3 2 e u r o ( v al or e ri m a st o i n v a ri at o d all a fi n e d ell’ e s e r ci zi o 2 0 1 9), 

s u d di vi s o i n 3 1 6. 6 2 7. 3 6 9 a zi o ni o r di n ari e. L a c o nt r oll a nt e S A C E, p ri n ci p al e a zi o ni st a, d eti e n e 

u n a q u ot a d el 7 6 p e r c e nt o d el c a pit al e s o ci al e, m e nt r e gli a zi o ni sti p ri v ati p o s s e g g o n o l a 

r e st a nt e q u ot a d el 2 4 p e r c e nt o ( U ni c r e dit s. p. a. c o n cir c a il 1 2, 8 1 p e r c e nt o, I nt e s a S a n p a ol o 

s. p. a. c o n ci r c a il 5, 3 5 p e r c e nt o oltr e a d altri 3 4 pi c c oli a zi o ni sti c h e d et e n g o n o il r e st a nt e 5, 8 4 

p e r c e nt o d el c a pit al e s o ci al e).  

 

6. 2. 3 Il c o nt o e c o n o mi c o 

Si ri p ort a di s e g uit o l a t a b ell a d el c o nt o e c o n o mi c o.  
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4 7 
C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

T a b ell a 1 5 - C o nt o e c o n o mi c o d el bi e n ni o 2 0 1 9- 2 0 2 0 

C O N T O E C O N O MI C O  2 0 1 9  2 0 2 0 
V a r. 
a s s.  

P r o v e nti d a i n v e sti m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni 
2 9. 1 7 8. 9

0 4  

2 8. 1 1 1. 8

5 8  

-

1. 0 6 7. 0 4

6  

I nt e r e s si p a s si vi e o n e ri a s si mil ati 
2. 6 3 7. 6 8

6  

2. 4 1 0. 8 9

4  
- 2 2 6. 7 9 2 

C o m mi s si o ni atti v e 
1 7. 2 9 4. 7

4 3  
1 9. 0 1 2. 5

3 5  
1. 7 1 7. 7 9

2  

Ri s ult at o n ett o d ell e atti vit à o b bli g at o ri a m e nt e v al ut at e al f air v al ue c o n i m p att o 

a C o nt o e c o n o mi c o 

-

2 7. 5 2 7. 5

9 5  

-

1 0. 1 5 6. 6

3 3  

1 7. 3 7 0. 9

6 2  

Alt ri p r o v e nti fi n a n zi a ri  4 5. 5 6 4  1 1 0. 1 3 1  6 4. 5 6 7  

M a r gi n e di i nt e r m e di a zi o n e 
1 6. 3 5 3. 9

3 0  
3 4. 6 6 6. 9

9 7  
1 8. 3 1 3. 0

6 7  

         

R ettifi c h e / Ri p r e s e di v al or e n ett e p e r ri s c hi o di c r e dit o s u atti vit à v al ut at e al 

c o st o a m m orti z z at o 

-

1 6. 5 8 1. 7
4 1  

-

1. 1 6 8. 0 4
7  

1 5. 4 1 3. 6

9 4  

S p e s e a m mi ni str ati v e 
2 1. 4 5 2. 9

5 3  

2 2. 1 7 9. 3

8 0  
7 2 6. 4 2 7  

    a) s p ese p er il p ers o n al e 
1 4. 8 5 9. 9

3 9  
1 4. 1 1 7. 4

8 2  
- 7 4 2. 4 5 7 

    b) alt re s pes e a m mi nist r ati v e 
6. 5 9 3. 0 1

4  

8. 0 6 1. 8 9

8  

1. 4 6 8. 8 8

4  

Alt ri ( o n e ri) e p r o v e nti di g e sti o n e   0      

Ri s ult at o di g e sti o n e  
-

2 1. 6 8 0. 7
6 4  

1 1. 3 1 9. 5
7 0  

3 3. 0 0 0. 3
3 4  

       0  

A c c a nt o n a m e nti n etti ai f o n di p e r ri s c hi e o n e ri 
1. 6 0 1. 9 1

5  
8 3. 0 2 4  

-

1. 5 1 8. 8 9
1  

R ettifi c h e /ri p r e s e di v al or e n ett e s u atti vit à m at e ri ali 
1. 3 4 8. 1 1

1  

1. 4 6 2. 5 1

7  
1 1 4. 4 0 6  

R ettifi c h e /ri p r e s e di v al or e n ett e s u atti vit à i m m at e ri ali  - 5 6 6. 5 6 2  - 5 5 8. 5 8 9 7. 9 7 3  

Util e ( p er dit a) p ri m a d ell e i m p o st e 
-

2 5. 1 9 7. 3
5 2  

9. 2 1 5. 4 4
0  

3 4. 4 1 2. 7
9 2  

         

I m p o st e s ul r e d dit o di e s e r ci zi o 
1. 9 2 7. 9 3

5  
4. 6 0 3. 3 9

3  
2. 6 7 5. 4 5

8  

         

Util e ( p er dit a) di e s er ci zi o 
-

2 7. 1 2 5. 2
8 7  

4. 6 1 2. 0 4
7  

3 1. 7 3 7. 3
3 4  

F o nt e: el a b or a zi o ne C o rte d ei c o nti s u d ati di bil a n ci o d ell’ e nt e 

 

L a g e sti o n e e c o n o mi c a d ell’ e s e r ci zi o 2 0 2 0 e vi d e n zi a u n util e di 4, 6 1 ml n, c o n u n d e ci s o 

mi gli o r a m e nt o, ri s p ett o al ri s ult at o n e g ati v o d ell’ e s e r ci zi o p r e c e d e nt e (- 2 7, 1 3 ml n). T al e e sit o 

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     4 7    –



 

4 8 
C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

è d a i m p ut a r e al ri s ult at o di g e sti o n e, p a s s at o d a - 2 1, 6 8 ml n a 1 1, 3 2 ml n e, i n p a rti c ol a r e, al 

“ ri s ult at o n ett o d ell’ atti vit à o b bli g at o ri a m e nt e v al ut at e al f air v al ue c o n i m p att o a c o nt o 

e c o n o mi c o ” 3 9 , i n c r e m e nt at o si di 1 7, 3 7 ml n ri s p ett o al 2 0 1 9, q u a n d o e r a n e g ati v o p e r 2 7, 5 3 ml n 

di e u r o.  

I n d ett a gli o, l e c o m mi s si o ni atti v e, c h e si rif eri s c o n o ai c o m p e n si p e r c e piti p e r l a g e sti o n e d el 

F o n d o di Ve nt ure C a pit al , d el F o n d o 3 9 4 / 8 1, d el F o n d o c r e s cit a s o st e ni bil e e d el F o n d o 2 9 5 / 7 3, 

s o n o a u m e nt at e i n v al o r e a s s ol ut o di 1, 7 2 ml n di e u r o ( + 9, 9 3 p e r c e nt o) e a m m o nt a n o a 1 9, 0 1 

ml n di e u r o. 

I n olt r e, s o n o st at e eff ett u at e r ettifi c h e / ri p r e s e di v al or e n ett e p e r ri s c hi o di c r e dit o s u atti vit à 

v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o i n a u m e nt o p e r 1, 1 7 ml n ( e r a - 1 6, 5 8 n el 2 0 1 9). 

 P e rt a nt o, il “ m ar gi n e di i nt e r m e di a zi o n e ”, c h e r a p p r e s e nt a il ri s ult at o d ell’ atti vit à c ore  

d ell’ E nt e, è a u m e nt at o d ell’ 1 1, 9 8 p e r c e nt o, d a 1 6, 3 5 a 3 0, 6 7 ml n di e u r o. 

S o n o a u m e nt at e a n c h e l e s p e s e a m mi ni st r ati v e, c h e a m m o nt a n o a 2 2, 1 8 ml n di e u r o ( + 3, 3 9 p e r 

c e nt o) a c a u s a d ell’ a u m e nt o, d a 6, 5 9 a 8, 0 6 ml n di e u r o ( + 2 2, 2 8 p e r c e nt o) d ell e alt r e s p e s e 

a m mi ni st r ati v e, c h e c o m p r e n d o n o, t r a l e altr e, l e s p e s e p e r l e atti vit à o uts o ur ci n g , p e r i s e r vi zi 

p r of e s si o n ali e fi n a n zi a ri, p e r ut e n z e e t a s s e e s p e s e di p u b bli cit à e  m ar keti n g. 

L e s p e s e p e r il p e r s o n al e s o n o di mi n uit e, d a 1 4, 8 6 a 1 4, 1 2 ml n di e u r o a s e g uit o d ell a ri d u zi o n e 

d ell e s p e s e p e r alt ri b e n efi ci a f a v o r e d ei di p e n d e nti (- 5 0 p e r c e nt o) c h e c o m p r e n d o n o i b u o ni 

p a st o ( 2 4 0 mil a e u r o), l e p oli z z e a s si c u r ati v e ( 4 8 0 mil a e u r o) e i m p o rti r e si d u ali p e r 

i n c e nti v a zi o ni all’ e s o d o e alt ri b e n efi ci.  

Il ri s ult at o di g e sti o n e è, q ui n di, a u m e nt at o di 3 3 ml n di e u r o e a m m o nt a a 1 1, 3 2 ml n di e u r o 

( e r a – 2 1, 6 8 ml n di e u r o n el 2 0 1 9).  

I n olt r e, s o n o di mi n uiti gli “i nt e r e s si p a s si vi e o n e ri a s si mil ati ” (- 8, 6 0 p e r c e nt o), c h e 

a m m o nt a n o a 2, 4 1 ml n di e u r o e si rif eri s c o n o a gli i nt e r e s si p a s si vi m at u r ati s ull o s c o p e rt o di 

c / c atti v at o c o n il si st e m a b a n c a ri o e s ull e li n e e di c r e dit o utili z z at e p e r s o st e n e r e i fl u s si 

fi n a n zi a ri d e gli i n v e sti m e nti i n p art e ci p a zi o ni4 0 . 

 
3 9  T al e v o c e c o m p r e n d e l e atti vit à fi n a n zi a ri e n o n cl a s sifi c at e n el p ort af o gli o, l e atti vit à c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à 
c o m pl e s si v a e t utt e q u ell e n o n v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o, p er l e q u ali e si st e u n a a p p o sit a v o c e n el c o nt o e c o n o mi c o. 

P e rt a nt o, e s s a i n cl u d e l e atti vit à fi n a n zi a ri e d et e n ut e p e r l a n e g o zi a zi o n e, q u ell e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al ue c h e 

h a n n o s u p e r at o l’ S P PI ( S ole y P a y me nts of Pri n ci p al a n d I nterest o n t h e p ri n ci p al a m o u nt o ut st a n di n g ) t e st e q u ell e c o sì d efi nit e 

al m o m e nt o d ell a ril e v a zi o n e i ni zi al e. Il t e st S P PI è u n c rit e ri o, b a s at o s ull’ a n ali si d ei fl u s si di c a s s a, p e r v e rifi c a r e s e u n’ atti vit à 
fi n a n zi a ri a d e b b a e s s er e cl a s sifi c at a tr a gli st r u m e nti fi n a n zi a ri v al ut ati al c o st o a m m orti z z at o o al F V O CI ( “ F air 
v al uet r o u g h Ot h er C o m p re h e nsi ve I n c o me ”).  
4 0 L a v o c e c o m p r e n d e gli i nt e r e s si p a s si vi s u c a n o ni di l o c a zi o n e d a l e a si n g, s ull a b a s e d el n u o v o p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6.  
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4 9 
C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

A n c h e gli “ alt ri p r o v e nti fi n a n zi a ri ” ( s o st a n zi al m e nt e i nt e r e s si atti vi d e ri v a nti d a c r e diti 

fi n a n zi a ri p er m ut ui i p ot e c ari e p r e stiti e r o g ati al p er s o n al e di p e n d e nt e), s o n o a u m e nt ati 

p a s s a n d o d a 4 5, 5 6 m gl di e u r o a 1 1 0, 1 3 m gl ( + 1 4 1, 7 1 p e r c e nt o).  

C o n il mi gli or a m e nt o d ei v al ori di bil a n ci o, l a g e sti o n e fi s c al e h a s u bit o u n m a g gi or p e s o c o n 

u n a u m e nt o d el 1 3 8, 7 7 p er c e nt o, p e r u n a m m o nt a r e c o m pl e s si v o di 4, 6 ml n di e u r o di i m p o st e, 

di c ui 4, 2 ml n di e u r o di c o m p et e n z a d ell’ e s e r ci zi o. 

Il r e n di m e nt o c o nt a bil e m e di o d el p o rt af o gli o p a rt e ci p ati v o si c o nf e r m a s ui li v elli gi à r e gi str ati 

n el 2 0 1 8 e n el 2 0 1 9, p a ri al 5, 2 p e r c e nt o a n n u o.  

Di s e g uit o si ri p o rt a u n a t a b ell a ri a s s u nti v a d ell e p ri n ci p ali ri s ult a n z e e c o n o mi c h e e 

fi n a n zi a ri e.  

 

T a b ell a 1 6- Pri n ci p ali ri s ult a n z e  
            ( mili o ni di e u r o) 

   2 0 1 9  2 0 2 0 
V a ri a zi o n e 

a s s ol ut a 
2 0 2 0/ 2 0 1 9 

M a r gi n e di i nt e r m e di a zi o n e   1 6, 3 5  3 4, 6 7  1 8, 3 2  

Ri s ult at o di g e sti o n e   - 2 1, 6 8  1 1, 3 2  3 3, 0 0  

Util e di e s e r ci zi o   - 2 7, 1 3  4, 6 1  3 1, 7 4  

F o nt e: el a b or a zi o ne C o rte d ei c o nti s u d ati di bil a n ci o d ell’ e nt e 

 

6. 2. 4 Il r e n di c o nt o fi n a n zi ari o 

L e t r e ar e e di atti vit à, o p e r ati v a, di i n v e sti m e nt o e di fi n a n zi a m e nt o, m o st r a n o u n 

mi gli o r a m e nt o n ei s al di. I nf atti, il s al d o d ell’ atti vit à o p e r ati v a, c h e r a p p r e s e nt a il ri s ult at o d ell a 

g e sti o n e ( ri cl a s sifi c at a) c a r att e ri sti c a, è mi gli o r at o d el 3 8 6, 0 5 p e r c e nt o, m e nt r e q u ell o 

d ell’ atti vit à di i n v e sti m e nt o d ell’ 8 9, 2 7 p e r c e nt o. Il s al d o c o m pl e s si v o, p e rt a nt o, m o str a u n 

mi gli o r a m e nt o i n q u a nt o l’ E nt e h a g e n e r at o li q ui dit à p e r 3 7, 0 8 ml n di e u r o ( n el 2 0 1 9 il s al d o 

e r a n e g ati v o p er 2 1, 2 0 ml n di e u r o).  

Il ri s ult at o fi n al e di t e s o r e ri a è mi gli o r at o d el 1 3, 7 2 p e r c e nt o ri s p ett o al 2 0 1 9.   

Il r e n di c o nt o fi n a n zi a ri o è r a p p r e s e nt at o n ell a t a b ell a s e g u e nt e.  
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5 0 
C ort e d ei c o nti- R el a zi o n e SI M E S T S. p. A. - e s e r ci zi o 2 0 2 0 

T a b ell a 1 7 - R e n di c o nt o fi n a n zi ari o d el bi e n ni o 2 0 1 9- 2 0 2 0 
  2 0 1 9  2 0 2 0  V a r a s s.  

A. A T TI VI T A' O P E R A T I V A         

1. G e sti o n e           

Util e di e s e r ci zi o   - 2 7. 1 2 5. 2 8 7  4. 6 1 2. 0 4 7  3 1. 7 3 7. 3 3 4  

Ri s ult at o n ett o d ell e atti vit à fi n a n zi a ri e 
o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al ue c o n eff ett o a 

c o nt o e c o n o mi c o ( Ri c a vi) / C o sti 

2 7. 5 2 7. 5 9 4  1 0. 1 5 6. 6 3 3  - 1 7. 3 7 0. 9 6 1 

p r o v e nti e c o m mi s si o ni n o n i n c a s s ati (-)  2. 2 9 9. 2 6 6  - 2. 2 5 8. 1 1 3 - 4. 5 5 7. 3 7 9 

r ettifi c h e /ri p r e s e di v al or e n ett e p e r ri s c hi o di c r e dit o s u 

atti vit à v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o ( + /-) 
1 6. 5 8 1. 7 4 0  1. 1 6 8. 0 8 6  - 1 5. 4 1 3. 6 5 4 

r ettifi c h e /ri p r e s e di v al or e n ett e s u i m m o bili z z a zi o ni 
m at e ri ali e i m m at e ri ali ( + /-) 

1. 9 1 4. 6 7 3  2. 0 2 1. 1 0 5  1 0 6. 4 3 2  

a c c a nt o n a m e nti n etti a f o n di ri s c hi e d o n e ri e d alt ri 

c o sti /ri c a vi ( + /-) 
4 7 2. 2 4 4  - 1. 8 1 8. 1 0 6 - 2. 2 9 0. 3 5 0 

T ot al e atti vit à di g e sti o n e   2 1. 6 7 0. 2 3 0  1 3. 8 8 1. 6 5 2  - 7. 7 8 8. 5 7 8 

2. Li q ui dit à g e n e r at a/ a s s or bit a d all e atti vit à fi n a n zi ari e        

Atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al f air v al ue e d al c o st o 

a m m orti z z at o 
- 3 2. 3 0 4. 1 7 3 1 9. 4 5 5. 6 2 5  5 1. 7 5 9. 7 9 8  

di c ui: C r e diti p e r I n v e sti m e nti i n P a rt e ci p a zi o ni  - 3 2. 3 0 4. 1 7 3  1 9. 4 5 5. 6 2 5  5 1. 7 5 9. 7 9 8  

altr e atti vit à c or r e nti  - 2. 1 7 2. 6 0 2  2. 9 8 0. 5 1 1  5. 1 5 3. 1 1 3  

T ot al e li q ui dit à g e n er at a/ a s s or bit a d all e atti vit à 
fi n a n zi ari e  

- 3 4. 4 7 6. 7 7 5 2 2. 4 3 6. 1 3 6  5 6. 9 1 2. 9 1 1  

3. Li q ui dit à g e n e r at a/ a s s or bit a d all e p a s si vit à 
fi n a n zi ari e 

      

altr e p a s si vit à c or r e nti  - 4 5 8. 2 1 5  1. 6 2 3. 2 1 7  2. 0 8 1. 4 3 2  

        

T ot al e li q ui dit à g e n er at a/ a s s or bit a d all e p a s si vit à 
fi n a n zi ari e  

- 4 5 8. 2 1 5 1. 6 2 3. 2 1 7  2. 0 8 1. 4 3 2  

T ot al e ( A) li q ui dit à n ett a g e n e r at a/ a s s or bit a 
d all' atti vit à o p e r ati v a 

- 1 3. 2 6 4. 7 6 0 3 7. 9 4 1. 0 0 5  5 1. 2 0 5. 7 6 5  

B. A T TI V I T A' DI I N V E S TI M E N T O       

1. Li q ui dit à g e n e r at a d a atti vit à m at. /i m m at.  0  0  0  

2. Li q ui dit à a s s or bit a d a atti vit à m at. /i m m at.  - 7. 9 3 9. 4 3 5  - 8 5 1. 5 5 2 7. 0 8 7. 8 8 3  

Li q ui dit à n ett a g e n e r at a/ a s s or bit a d all' atti vit à 
d'i n v e sti m e nt o ( B) 

- 7. 9 3 9. 4 3 5 - 8 5 1. 5 5 2 7. 0 8 7. 8 8 3  

C. A T TI V I T À D I P R O V VI S T A      

e mi s si o ni / a c q ui sti di str u m e nti di c a pit al e ( v e r s. /ri m b. 

c a pit al e s o ci al e e ri s e r v e) 
    0  

di stri b u zi o n e di vi d e n di e alt r e fi n alit à  0    0  

Li q ui dit à n ett a g e n e r at a/ a s s or bit a d all' atti vit à di 
pr o v vi st a ( C ) 

0    0  

Li q ui dit à n ett a g e n e r at a/ a s s or bit a n ell' e s er ci zi o 
( A + B + C) 

- 2 1. 2 0 4. 1 9 5 3 7. 0 8 9. 4 5 3  5 8. 2 9 3. 6 4 8  

RI C O N CI L I A ZI O N E      

Di s p o ni bilit à /( D e biti fi n a n zi a ri) i ni zi ali di t e s or e ri a  - 2 4 9. 1 0 9. 7 4 3  - 2 7 0. 3 1 3. 9 3 8 - 2 1. 2 0 4. 1 9 5 

Li q ui dit à t ot al e n ett a g e n er at a/ a s s or bit a n ell' e s er ci zi o  - 2 1. 2 0 4. 1 9 5  3 7. 0 8 9. 4 5 3  5 8. 2 9 3. 6 4 8  

Di s p o ni bilit à/( D e biti fi n a n zi a ri) fi n ali di t e s or eri a  - 2 7 0. 3 1 3. 9 3 8  - 2 3 3. 2 2 4. 4 8 5 3 7. 0 8 9. 4 5 3  

F o nt e: el a b or a zi o ne C orte dei c o nti s u d ati di bil a n ci o 2 0 2 0 
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7. C O N SI D E R A ZI O NI C O N C L U SI V E 

L a SI M E S T s. p. a. - S o ci et à it ali a n a p er l e i m pr e s e all’ e st er o - è u n a s o ci et à fi n a n zi ari a a 

p art e ci p a zi o n e p u b bli c a cr e at a ai s e n si d ell a l e g g e 2 4 a pril e 1 9 9 0, n. 1 0 0 p er l o s vil u p p o e 

pr o m o zi o n e d ell e i m pr e s e it ali a n e all' e st er o, c o n il c o m pit o di s o st e n er e il pr o c e s s o di 

i nt er n a zi o n ali z z a zi o n e e di a s si st er e gli i m pr e n dit ori it ali a ni n ell e l or o atti vit à n ei m er c ati str a ni eri. 

I c o m p e n si a n n ui l o r di d ei c o m p o n e nti d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e e d el C oll e gi o 

si n d a c al e, i n ott e m p er a n z a all’ a rt. 2 3 8 9, c o m mi 1 e 3, d el C o di c e ci vil e, s o n o st ati st a biliti 

n ell’ a s s e m bl e a d el 6 a g o st o 2 0 1 5 e s o n o di mi n uiti p e r eff ett o d el d e c r e m e nt o d ei c o m p e n si 

a n n u ali d ei c o n si gli e ri.  

N el c o r s o d el 2 0 2 0, c o sì c o m’ e r a a c c a d ut o n el 2 0 1 9, si s o n o t e n ut e 1 4 s e d ut e d el C o n si gli o di 

a m mi ni st r a zi o n e, m e nt r e 7 s o n o st at e l e s e d ut e d el C oll e gi o si n d a c al e ( e r a n o 6 n el 2 0 1 9). 

N el 2 0 2 0 SI M E S T, s e g u e n d o l e i n di c a zi o ni d el Pi a n o I n d u st ri al e 2 0 1 9- 2 0 2 1 di C a s s a D e p o siti e 

P r e stiti, h a p r o s e g uit o n ell’ atti vit à di a s si st e n z a all e i m p r e s e c h e h a n n o d e ci s o di i m pl e m e nt a r e 

l a p r o p ri a p r e s e n z a s ui m er c ati i nt e r n a zi o n ali, c o n ci ò f a v o r e n d o il s o st e g n o all’e x p ort c h e 

r a p p r e s e nt a l a missi o n i stit u zi o n al e d ell’ E nt e. 

N o n o st a nt e l’ a u m e nt o d ell e u nit à di p e r s o n al e, d a 1 5 4 a 1 7 1 ( e s cl u si i di st a c c ati), l a s p e s a a n n u a 

p e r il p e r s o n al e r e gi str a u n a di mi n u zi o n e d el 5, 0 4 p e r c e nt o ri s p ett o all’ a n n o p r e c e d e nt e.  

Il n u m er o c o m pl e s si v o d ell e c o n s ul e n z e è ri m a st o s o st a n zi al m e nt e i m m ut at o, d a 3 6 a 3 7 n el 

2 0 2 0, c o n u n a s p e s a c o m pl e s si v a di 1. 5 7 9. 8 0 5 e u r o, i n a u m e nt o ( + 9 2, 7 9 p e r c e nt o) ri s p ett o 

a 8 1 9. 4 3 0, 3 5 e u r o d el 2 0 1 9. A n c h e n el 2 0 2 0 gli i n c a ri c hi c o nf e riti h a n n o ri g u a r d at o l’ atti vit à 

ti pi c a d ell a S o ci et à c o n u n v al or e m e di o p e r i n c a ri c o p u r e i n a u m e nt o, e s s e n d o p a s s at o d a 

2 2. 1 4 6, 7 7 e u r o n el 2 0 1 9 a 4 3. 8 8 3, 4 6 e u r o ( + 9 8, 1 5 p e r c e nt o) n el 2 0 2 0. 

S ul p u nt o si ri b a di s c e l a n e c e s sit à di p r e st a r e l a m a s si m a dili g e n z a n el c o nf e ri m e nt o di 

c o n s ul e n z a c h e v a n n o a g r a v ar e s ul bil a n ci o s o ci et a ri o. 

P e r q u a nt o ri g u a r d a gli o bi etti vi i stit u zi o n ali, l a S o ci et à h a m o bilit at o e g e stit o 

c o m pl e s si v a m e nt e 4. 3 3 7 ml n ( n el 2 0 1 9 e r a n o st ati 5. 2 6 2 ml n) a v al e r e s u p r o p ri e ri s or s e e s u 

q u ell e d ei f o n di a g e v ol ati. I n p a rti c ol a r e, n el c o r s o d el 2 0 2 0 h a a s s u nt o p arti c ol a r e i m p o rt a n z a 

l a g e sti o n e d ell e ri s o r s e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1, d a ulti m o rifi n a n zi at o c o n l’ a rt. 1 1 d el d e c r et o l e g g e 

d el 1 0 s ett e m b r e 2 0 2 1, n. 1 2 1 n ell’ a m bit o d ell e ri s o r s e a t al fi n e attri b uit e d al P N R R.  
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Il p at ri m o ni o n ett o d ell a SI M E S T al 3 1 di c e m br e 2 0 2 0 si s o st a n zi a i n 3 0 5, 1 3 ml n ( 3 0 0, 5 ml n al 

3 1 di c e m b r e 2 0 1 9). T al e a u m e nt o è d a i m p ut a r e all’ util e c o n s e g uit o n el 2 0 2 0 d o p o l a p e r dit a 

r e gi st r at a n el 2 0 1 9. 

L a p ri n ci p al e v o c e d ell’ atti v o si c o nf e r m a e s s er e c o m p o st a d all e “ atti vit à fi n a n zi a ri e ” c h e 

a m m o nt a n o a 5 3 2, 3 6 ml n e c o stit ui s c o n o il 9 6, 4 4 p e r c e nt o d ell’i nt e r o a m m o nt a r e ( e r a n o 5 6 2, 7 9 

p a ri 9 6, 2 6 p e r c e nt o d el t ot al e n el 2 0 1 9).  

L e p a rt e ci p a zi o ni al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0, i s c ritt e al c o st o st o ri c o, r a g gi u n g o n o u n v al o r e 

c o m pl e s si v o di 6 6 0, 3 0 ml n, i n a u m e nt o ri s p ett o ai 5 3 9, 9 ml n i n e s s er e all a st e s s a d at a d ell’ a n n o 

p r e c e d e nt e ( + 2 2, 3 p er c e nt o).   

L a g e sti o n e e c o n o mi c a d ell’ e s e r ci zi o 2 0 2 0 e vi d e n zi a u n util e di 4, 6 1 ml n, c o n u n d e ci s o 

mi gli o r a m e nt o, ri s p ett o al ri s ult at o n e g ati v o d ell’ e s e r ci zi o p r e c e d e nt e (- 2 7, 1 3 ml n). T al e e sit o 

è d a i m p ut a r e al ri s ult at o di g e sti o n e, p a s s at o d a - 2 1, 6 8 ml n a 1 1, 3 2 ml n e, i n p a rti c ol a r e, al 

“ ri s ult at o n ett o d ell’ atti vit à o b bli g at o ri a m e nt e v al ut at e al f air v al ue c o n i m p att o a c o nt o 

e c o n o mi c o ”, i n c r e m e nt at o si di 1 7, 3 7 ml n ri s p ett o al 2 0 1 9, q u a n d o e r a n e g ati v o p er 2 7, 1 3 ml n 

di e u r o. 

I n d ett a gli o, l e c o m mi s si o ni atti v e, c h e si rif eri s c o n o ai c o m p e n si p e r c e piti p e r l a g e sti o n e d el 

F o n d o di Ve nt ure C a pit al , d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 e F o n d o Cr e s cit a S o st e ni bil e e d el F o n d o 2 9 5 / 7 3, 

s o n o a u m e nt at e i n v al o r e a s s ol ut o di 1, 7 2 ml n di e u r o ( + 9, 9 3 p e r c e nt o) e a m m o nt a n o a 1 9, 0 1 

ml n di e u r o. 

I n olt r e, s o n o st at e eff ett u at e r ettifi c h e / ri p r e s e di v al or e n ett e p e r ri s c hi o di c r e dit o s u atti vit à 

v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o i n a u m e nt o p e r 1, 1 7 ml n ( e r a - 1 6, 5 8 n el 2 0 1 9). 

P e rt a nt o, il “ m ar gi n e di i nt e r m e di a zi o n e ”, c h e r a p p r e s e nt a il ri s ult at o d ell’ atti vit à c ore  

d ell’ E nt e, è a u m e nt at o d a 1 6, 3 5 a 3 0, 6 7 ml n di e u r o. 

S o n o a u m e nt at e l e s p e s e a m mi ni st r ati v e, c h e a m m o nt a n o a 2 2, 1 8 ml n di e u r o ( + 3, 3 9 p e r c e nt o) 

a c a u s a d ell’ a u m e nt o, d a 6, 5 9 a 8, 0 6 ml n di e u r o ( + 2 2, 2 8 p er c e nt o) d ell e alt r e s p e s e 

a m mi ni st r ati v e, c h e c o m p r e n d o n o, t r a l e altr e, l e s p e s e p e r l e atti vit à o uts o ur ci n g , p e r i s e r vi zi 

p r of e s si o n ali e fi n a n zi a ri, p e r ut e n z e e t a s s e e s p e s e di p u b bli cit à e m ar k eti n g.  

L e s p e s e p e r il p e r s o n al e s o n o di mi n uit e, d a 1 4, 8 6 a 1 4, 1 2 ml n di e u r o a s e g uit o d ell a ri d u zi o n e 

d ell e s p e s e p e r alt ri b e n efi ci a f a v o r e d ei di p e n d e nti (- 5 0 p e r c e nt o).  

Il ri s ult at o di g e sti o n e è, q ui n di, a u m e nt at o di 3 3 ml n di e u r o e a m m o nt a a 1 1, 3 2 ml n di e u r o 

( e r a di – 2 1, 6 1 ml n di e u r o n el 2 0 1 9).  
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I n olt r e, s o n o di mi n uiti gli “i nt e r e s si p a s si vi e o n e ri a s si mil ati ” (- 8, 6 0 p e r c e nt o), c h e 

a m m o nt a n o a 2, 4 1 ml n di e u r o e si rif eri s c o n o a gli i nt e r e s si p a s si vi m at u r ati s ull o s c o p e rt o di 

c / c atti v at o c o n il si st e m a b a n c a ri o e s ull e li n e e di c r e dit o utili z z at e p e r s o st e n e r e i fl u s si 

fi n a n zi a ri d e gli i n v e sti m e nti i n p art e ci p a zi o ni. 

A n c h e gli “ alt ri p r o v e nti fi n a n zi a ri ” ( s o st a n zi al m e nt e i nt e r e s si atti vi d e ri v a nti d a c r e diti 

fi n a n zi a ri p er m ut ui i p ot e c ari e p r e stiti e r o g ati al p er s o n al e di p e n d e nt e), s o n o a u m e nt ati 

p a s s a n d o d a 4 5, 5 6 m gl di e u r o a 1 1 0, 1 3 m gl ( + 1 4 1, 7 1 p e r c e nt o).  

P e r q u a nt o ri g u a r d a il r e n di c o nt o fi n a n zi a ri o, e m e r g e c h e l e t r e a r e e di atti vit à, o p er ati v a, di 

i n v e sti m e nt o e di fi n a n zi a m e nt o, m o st r a n o u n mi gli o r a m e nt o n ei s al di. I nf atti, il s al d o 

d ell’ atti vit à o p e r ati v a, c h e r a p p r e s e nt a il ri s ult at o d ell a g e sti o n e ( ri cl a s sifi c at a) c ar att e ri sti c a, è 

mi gli o r at o di 5 1, 2 ml n di e u r o ri s p ett o al 2 0 1 9, m e nt r e q u ell o d ell’ atti vit à di i n v e sti m e nt o di 

7, 0 9 ml n di e u r o. Il s al d o c o m pl e s si v o, p ert a nt o, m o str a u n mi gli or a m e nt o i n q u a nt o l’ e nt e h a 

g e n e r at o li q ui dit à p e r 3 7, 0 8 ml n di e u r o ( n el 2 0 1 9 il s al d o e r a n e g ati v o p e r 2 1, 2 0 ml n di e u r o).  

Il ri s ult at o fi n al e di t e s o r e ri a è mi gli o r at o di 3 7, 0 9 ml n di e u r o ri s p ett o al 2 0 1 9. 
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Si ri n g r a zi a n o l e a zi e n d e di s e g uit o el e n c at e

p e r a v e r e g e ntil m e nt e c o n c e s s o l’ utili z z o d el m at e ri al e f ot o g r a fi c o:

	 A g r u m a ri a R e g gi n a S rl

	 Ci c o ri a S rl

	 E n e r gi c a M ot o r C o m p a n y S p a

	 E u r o st yl e S p a

	 D e s m et B all e st r a S p a

	 Mi c r ot e c S rl

S I M E S T S p a

S o ci et à it ali a n a p e r l e i m p r e s e all’ e st e r o

C o r s o Vitt o ri o E m a n u el e I I, 3 2 3 | 0 0 1 8 6 R o m a

T + 3 9 0 6 6 8 6 3 5 1 | F + 3 9 0 6 6 8 6 3 5 2 2 0

I n di ri z z o P E C: si m e st @l e g al m ail.it 

C a pit al e s o ci al e € 1 6 4. 6 4 6. 2 3 1, 8 8 i. v.

I s c ri zi o n e al R e g. I m p. R o m a,

C. F. e P. I V A 0 4 1 0 2 8 9 1 0 0 1

I s c ri z. p r e s s o C C I A A di R o m a al n. R E A 7 3 0 4 4 5

S o ci et à s o g g ett a all’ atti vit à di di r e zi o n e e c o o r di n a m e nt o di S A C E S p a
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R U O L O E M I S S I O N E D I S I M E S T

C A R I C H E S O C I A L I

R E L A Z I O N E S U L L A G E S T I O N E

1. D ati di si nt e si ri cl a s si fi c ati  

2. St r utt u r a o r g a ni z z ati v a  

3. A n d a m e nt o p r e vi si o n al e p e r l’ a n n o 2 0 2 1  

4. C o nt e st o di m e r c at o  

5. A n d a m e nt o d ell a g e sti o n e  

 5. 1 Ri s o r s e m o bilit at e e g e stit e

 5. 2 I nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e

 5. 2. 1  S o ft L o a n s: fi n a n zi a m e nti p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e

 ( F o n d o 3 9 4 / 8 1, F o n d o p e r l a P r o m o zi o n e I nt e g r at a e F o n d o C r e s cit a S o st e ni bil e)

 5. 2. 2 P a rt e ci p a zi o ni al c a pit al e di i m p r e s e

 5. 3 S o st e g ni all’ e x p o rt  ( F o n d o 2 9 5 / 7 3)

 5. 4 Atti vit à di p r o m o zi o n e e s vil u p p o

6. G e sti o n e d ei ri s c hi  

7. Si st e m a d ei c o nt r olli i nt e r ni  

8. G o v e r n a n c e  e atti vit à di s u p p o rt o 

 8. 1 C o m u ni c a zi o n e  

 8. 2 O r g a ni z z a zi o n e e ri s o r s e u m a n e  

 8. 3 C o nt e n zi o s o  

 8. 4 G o v e r n o s o ci et a ri o  

9. S o st e ni bilit à  

 9. 1 C o r p o r at e S o ci al R e s p o n si bilit y

1 0. Ri s ult ati p at ri m o ni ali e d e c o n o mi ci  

 1 0. 1 St at o p at ri m o ni al e ri cl a s si fi c at o  

 1 0. 2 C o nt o e c o n o mi c o ri cl a s si fi c at o

1 1. I nf o r m ati v a C O V I D- 1 9

 1 1. 1 I m p atti g e sti o n ali

 1 1. 2 I nf o r m ati v a s u i n c e rt e z z e si g ni fi c ati v e, c o nti n uit à e ri s c hi l e g ati al C O V I D- 1 9

1 2. F atti di rili e v o a v v e n uti d o p o l a c hi u s u r a d ell’ e s e r ci zi o

1 3. E v ol u zi o n e p r e v e di bil e d ell a g e sti o n e

1 4. Ult e ri o ri i nf o r m a zi o ni e x  a rt. 2 4 2 8 d el C o di c e Ci vil e

B I L A N C I O D’ E S E R C I Z I O A L 3 1 D I C E M B R E 2 0 2 0

 F O R M A E C O N T E N U T O D E L B I L A N C I O D’ E S E R C I Z I O A L 3 1 D I C E M B R E 2 0 2 0

 St at o p at ri m o ni al e

 C o nt o e c o n o mi c o

 P r o s p ett o d ell e v a ri a zi o ni d el P at ri m o ni o n ett o: e s e r ci zi o c o r r e nt e

 P r o s p ett o d ell e v a ri a zi o ni d el P at ri m o ni o n ett o: e s e r ci zi o p r e c e d e nt e

 P r o s p ett o d ell a r e d diti vit à c o m pl e s si v a

 R e n di c o nt o fi n a n zi a ri o

 N O T A I N T E G R A T I V A

A L L E G A T O: P A R T E C I P A Z I O N I I N E S S E R E A L 3 1 D I C E M B R E 2 0 2 0

R E L A Z I O N E D E L C O L L E G I O S I N D A C A L E

R E L A Z I O N E D E L L A S O C I E T À D I R E V I S I O N E

A P P R O V A Z I O N E D E L B I L A N C I O A L 3 1 D I C E M B R E 2 0 2 0

1 1

1 2

1 5

1 6

1 7

1 8

1 9

2 2

2 2

2 3

2 3

2 5

3 1

3 2

3 4

3 6

3 7

3 7

3 7

3 9

3 9

4 2

4 2

4 4

4 4

4 6

4 7

4 7

4 8

5 0

5 1

5 1

5 3

5 4

5 5

5 6

5 7

5 8

5 9

6 0

6 1

9 5

1 0 9

1 1 7

1 2 3

I n di c e
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P A GI N A BI A N C A



1 1

R el a zi o n e s ull a g e sti o n e Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

R u ol o e mi s si o n e di S I M E S T
 

SI M E S T è u n a s o ci et à p e r a zi o ni d el G r u p p o C a s s a D e p o siti e P r e stiti c o n u n a p r e s e n z a a zi o n a ri a p ri v at a ( b a n c h e 
e si st e m a i m p r e n dit o ri al e). 
N at a n el 1 9 9 1 c o n l o s c o p o di p r o m u o v e r e i n v e sti m e nti di i m p r e s e it ali a n e all’ e st e r o e di s o st e n e rli s ott o il p r o fil o 
t e c ni c o e ft n a n zi a ri o, d al 1 9 9 9 S I M E S T g e sti s c e a n c h e gli st r u m e nti fi n a n zi a ri p u b bli ci a s o st e g n o d ell e atti vit à di 
i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e d ell e i m p r e s e it ali a n e, d e di c ati s o p r att utt o all e P M I. D al 2 0 2 0 t al e g e sti o n e a v vi e n e s ott o 
l’i n di ri z z o e l a vi gil a n z a d el Mi ni st e r o d e gli A fi a ri E st e ri e d ell a C o o p e r a zi o n e I nt e r n a zi o n al e.
I n p a rti c ol a r e, S I M E S T a fi a n c a l’i m p r e s a p e r t utt o il ci cl o di s vil u p p o i nt e r n a zi o n al e, d all a p ri m a v al ut a zi o n e di 
a p e rt u r a a u n n u o v o m e r c at o fi n o all’ e s p a n si o n e att r a v e r s o i n v e sti m e nti di r etti e st e ri. 

Li n e e di atti vit à 

Fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e 

S I M E S T fi n a n zi a: 
	 l a p a rt e ci p a zi o n e a fi e r e i nt e r n a zi o n ali c h e si s v ol g o n o i n It ali a e all’ e st e r o, a m o st r e e a mi s si o ni di si st e m a all’ e-
st e r o; 

 gli st u di di f atti bilit à c oll e g ati a i n v e sti m e nti e st e ri; 
 i p r o g r a m mi di a s si st e n z a t e c ni c a, l a f o r m a zi o n e d el p e r s o n al e n ell e i ni zi ati v e di i n v e sti m e nt o all’ e st e r o;
	 i p r o g r a m mi di i n s e ri m e nt o s ui m e r c ati e st e ri, q u ali l a r e ali z z a zi o n e di st r utt u r e c o m m e r ci ali; 
 l a p at ri m o ni ali z z a zi o n e d ell e P M I e Mi d C a p e s p o rt at ri ci; 
	 l’ a c c e s s o all’e- c o m m e r c e att r a v e r s o l a r e ali z z a zi o n e di u n a p r o p ri a pi att af o r m a i nf o r m ati c a o l’ a d e si o n e a u n m a r -
k et pl a c e  f o r nit o d a s o g g etti t e r zi; 

	 l’i n s e ri m e nt o i n a zi e n d a di fi g u r e p r of e s si o n ali s p e ci ali z z at e n ell a r e ali z z a zi o n e di p r o g etti di i nt e r n a zi o n ali z z a-
zi o n e, i n n o v a zi o n e e di git ali z z a zi o n e ( T e m p o r a r y E x p o rt M a n a g e r , Di git al M a n a g e r  e I n n o v ati o n M a n a g e r ).

S I M E S T, i n olt r e, s o sti e n e l a s oli dit à p at ri m o ni al e d e gli e nti fi e ri sti ci e d ell e s o ci et à c h e o r g a ni z z a n o e v e nti fi e ri sti ci 
di rili e v o i nt e r n a zi o n al e.

P a r t e ci p a zi o n e al c a pit al e di i m p r e s e 

S I M E S T p u ò a c q ui si r e u n a p a rt e ci p a zi o n e fi n o al 4 9 % n el c a pit al e s o ci al e d ell e c o nt r oll at e di i m p r e s e it ali a n e all’ e -
st e r o si a att r a v e r s o ri s o r s e p r o p ri e, si a i n bl e n di n g  c o n il F o n d o di V e nt u r e C a pit al , a g e v ol a zi o n e p u b bli c a d e sti n at a 
all a p r o m o zi o n e di i n v e sti m e nti e st e ri p r o m o s si d a a zi e n d e e st a rt u p  i n n o v ati v e it ali a n e. L a p a rt e ci p a zi o n e di r ett a 
c o n s e nt e di ri c hi e d e r e l’ ult e ri o r e i nt e r v e nt o di S I M E S T att r a v e r s o il fi n a n zi a m e nt o s o ci.
P e r gli i n v e sti m e nti i n P a e si e xt r a U E, olt r e a b e n e fi ci a r e d ell a p a rt e ci p a zi o n e di S I M E S T e d el F o n d o di V e nt u r e 
C a pit al , l e i m p r e s e it ali a n e p o s s o n o a c c e d e r e a n c h e a u n c o nt ri b ut o i n c o nt o i nt e r e s si, c h e p e r m ett e l o r o di a b b at-
t e r e il c o st o d el d e bit o r el ati v a m e nt e al fi n a n zi a m e nt o d ell a p r o p ri a q u ot a a zi o n a ri a.
I n fi n e, S I M E S T, c o n il s ol o ri c o r s o a ri s o r s e p r o p ri e, p u ò a c q ui si r e p a rt e ci p a zi o ni di mi n o r a n z a i n i m p r e s e it ali a n e 
i n r el a zi o n e a p r o g etti di e s p a n si o n e e di p ot e n zi a m e nt o i nt e r n a zi o n al e.

S o st e g ni all’ e x p o rt  

S I M E S T e r o g a u n c o nt ri b ut o c h e c o n s e nt e a gli e s p o rt at o ri it ali a ni di o ff ri r e ai p r o p ri c o m mitt e nti e st e ri c o n di zi o ni 
di p a g a m e nt o dil a zi o n at o a m e di o /l u n g o t e r mi n e ( ≥ 2 4 m e si) a u n t a s s o di i nt e r e s s e fi s s o a g e v ol at o. Il c o nt ri b ut o 
p u ò e s s e r e e r o g at o n ell a f o r m a di: 
	 C o nt ri b ut o E x p o rt  s u C r e dit o A c q ui r e nt e: st a bili z z a zi o n e d el t a s s o d’i nt e r e s s e d el fi n a n zi a m e nt o al t a s s o fi s s o; 
	 C o nt ri b ut o E x p o rt  s u C r e dit o F o r nit o r e: c o nt ri b ut o i n c o nt o i nt e r e s si a s u p p o rt o d ell o s c o nt o p r o s ol ut o  o p r o 
s ol v e n d o  di tit oli di c r e dit o e m e s si d all’ a c q ui r e nt e e st e r o.
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1 2

C a ri c h e s o ci ali

1  C e s s at a d all a c a ri c a c o n d e c o r r e n z a 2 3 a p ril e 2 0 2 0.

C O L L E G I O S I N D A C A L E

P R E S I D E N T E

I a c o p o C o nti  

S I N D A C O E F F E T T I V O

G r a zi a D’ A u ri a

S I N D A C O E F F E T T I V O

Al e s s a n d r o R e d o n di 

S I N D A C O S U P P L E N T E

L u ci a C e c e r e

S I N D A C O S U P P L E N T E 

C ri sti a n o Z a n ell a

C O N S I G L I O
D I A M M I N I S T R A Z I O N E

P R E S I D E N T E

P a s q u al e S al z a n o   

V I C E P R E S I D E N T E

R o b e rt o Ri o    

A M M I N I S T R A T O R E D E L E G A T O
E D I R E T T O R E G E N E R A L E

M a u r o Alf o n s o     

C O N S I G L I E R E  

Il a ri a B e rti z z ol o    

C O N S I G L I E R E  

Cl a u di o D’ El ett o   

C O N S I G L I E R E  

A n n a M a r e s c hi D a ni eli  

C O N S I G L I E R E  

G el s o mi n a Vi gli otti 1  
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1 3

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

2  C o n n ot a d el 4 di c e m b r e 2 0 2 0 d el C o n si gli o di P r e si d e n z a d ell a C o rt e d ei C o nti è st at a c o m u ni c at a l’ a s s e g n a zi o n e al C o n si gli e r e St ef a ni a P et r u c ci d ell e f u n zi o ni di D el e g at o tit ol a r e 

al c o nt r oll o s ull a g e sti o n e fi n a n zi a ri a di S I M E S T a d e c o r r e r e d al 1 ° g e n n ai o 2 0 2 1.
3  L’ A s s e m bl e a o r di n a ri a d e gli A zi o ni sti d el 2 3 di c e m b r e 2 0 1 9 h a d eli b e r at o di c o nf e ri r e l’i n c a ri c o di r e vi si o n e l e g al e d ei c o nti p e r gli e s e r ci zi 2 0 2 0, 2 0 2 1 e 2 0 2 2 all a s o ci et à D el oitt e 

& T o u c h e S p a.

O R G A N I S M O
D I V I G I L A N Z A

P R E S I D E N T E

A nt o ni o B e rt a ni  

C O M P O N E N T E I N T E R N O

M a r a D e P a ol a

C O M P O N E N T E E S T E R N O

U g o L e ci s

C O N S I G L I E R E D E L E G A T O
D E L L A C O R T E D E I C O N T I
( L. 2 5 9 / 1 9 5 8 )

Pi o Sil v e st ri 2

S O C I E T À
D I R E V I S I O N E 3

D el oitt e & T o u c h e S p a

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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C O N N O I N E L 2 0 2 0 …  l e m ot o el ett ri c h e M a d e i n It al y 
c o r r o n o a n c o r a pi ù v el o ci

L a E n e r gi c a M ot o r C o m p a n y  di M o d e n a h a r a fi o r z at o l a c o m p etiti vit à 
i nt e r n a zi o n al e d ell e s u e d u e- r u ot e s u p e r s p o rti v e   

Fi n a n zi a m e nt o “ P at ri m o ni ali z z a zi o n e ”
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R el a zi o n e
s ull a g e sti o n e
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1 6

R el a zi o n e s ull a g e sti o n e Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

1. D ati di si nt e si ri cl a s si fi c ati

* L a v o c e i n cl u d e: p a rt e ci p a zi o ni di r ett e, p a rt e ci p a zi o ni F o n d o di V e nt u r e C a pit al  e c o nt ri b uti s u E q uit y L o a n .

* * L a v o c e i n cl u d e: p a rt e ci p a zi o ni di r ett e, p a rt e ci p a zi o ni F o n d o di V e nt u r e C a pit al . 

( mili o ni di e ur o)

2 0 2 0 2 0 1 9

D A TI P A T RI M O NI A LI RI C L A S SI FI C A TI

T ot al e atti vit à 5 5 2 5 8 5

Cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p a zi o ni 5 2 3 5 5 3

D e biti p er fi n a n zi a m e nti 2 3 3 2 7 0

P atri m o ni o n ett o 3 0 5 3 0 1

D A TI E C O N O MI CI RI C L A S SI FI C A TI

M ar gi n e di i nt er m e di a zi o n e 3 5 1 6

Ri s ult at o di g e sti o n e 1 1 ( 2 2)

Util e ( P er dit a) d’ e s er ci zi o 5 ( 2 7)

RI S O R S E M O BI LI T A T E E G E S TI T E ( mili o ni di e ur o)

V ol u mi d ell’ a n n o 2 0 2 0 2 0 1 9

S oft L o a n s 1. 0 5 2 2 9 0

E q uit y L o a n * 8 7 2 7 1

T O T A L E I N T E R N A ZI O N A LI Z Z A ZI O N E 1. 1 3 9 5 6 0

E x p ort Cr e dit 3. 1 9 8 4. 7 0 2

T O T A L E E X P O R T  3. 1 9 8  4. 7 0 2 

T O T A L E N U O VI V O L U MI 4. 3 3 7 5. 2 6 2

C o n si st e n z e a ft n e p eri o d o 2 0 2 0 2 0 1 9

S oft L o a n s 9 4 1 4 3 4

E q uit y L o a n ** 7 1 9 7 4 3

T O T A L E C O N SI S T E N Z E A FI N E P E RI O D O 1. 6 6 0 1. 1 7 6

P RI N CI P A LI I N DI C A T O RI  ( u nit à; p er c e nt u ali)

2 0 2 0 2 0 1 9

I N DI CI DI R E D DI TI VI T À

R a p p ort o c o st/i n c o m e  ( %)  7 2 1 4 4

R O E ( %) 2 ( 9)

S T R U T T U R A O P E R A TI V A

N u m er o m e di o di p e n d e nti (i n cl u si di st a c c hi) 1 6 3 1 5 5

2 0 2 0 2 0 1 9

Cli e nti 3. 8 4 2 1. 8 1 3

P a e si di d e sti n a zi o n e 1 1 2 1 0 5

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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1 7

R el a zi o n e s ull a g e sti o n e Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

O p e r ati o n
& E q uit y

R e st r u ct u ri n g

C hi ef
B u si n e s s
O ffi c e r

A m mi ni st r at o r e D el e g at o
e Di r ett o r e G e n e r al e

E xt e r n al R el ati o n sC o m u ni c a zi o n e

P r e si d e nt e
I nt e r n al

A u dit
S A C E

D at a
P r ot e cti o n

S A C E

Ri s o r s e
U m a n e
S A C E

O r g a ni z z a zi o n e
e S e r vi zi

Si st e mi
I nf o r m ati vi

S A C E

C hi ef Ri s k O ffi c e r

Pi a ni fi c a zi o n e,
A m mi ni st r a zi o n e

e Fi n a n z a

A c q ui sti
S A C E

A ff a ri L e g ali
e S o ci et a ri

I Li n e a / Di r e zi o n e

F u n zi o n e e st e r n ali z z at a

O p e r ati o n
& E q uit y

R e st r u ct u ri n g

C hi ef
B u si n e s s
O ffi c e r

A m mi ni st r at o r e D el e g at o
e Di r ett o r e G e n e r al e

E xt e r n al R el ati o n sC o m u ni c a zi o n e

P r e si d e nt e
I nt e r n al

A u dit
S A C E

D at a
P r ot e cti o n

S A C E

Ri s o r s e
U m a n e
S A C E

O r g a ni z z a zi o n e
e S e r vi zi

Si st e mi
I nf o r m ati vi

S A C E

C hi ef Ri s k O ffi c e r

Pi a ni fi c a zi o n e,
A m mi ni st r a zi o n e

e Fi n a n z a

A c q ui sti
S A C E

A ff a ri L e g ali
e S o ci et a ri

I Li n e a / Di r e zi o n e

F u n zi o n e e st e r n ali z z at a

S t r utt u r a o r g a ni z z ati v a2.

N ot a: F u n zi o ni i n o ut s o u r ci n g  d a S A C E S p a: I nt e r n al A u dit , Ri s o r s e U m a n e, A c q ui sti, Si st e mi I nf o r m ati vi e D at a P r ot e cti o n .
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1 8

R el a zi o n e s ull a g e sti o n e Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

A n d a m e nt o p r e v i si o n al e
p e r l’ a n n o 2 0 2 1

3.

L e li n e e g ui d a d ell’ o p e r ati vit à S I M E S T n el 2 0 2 1 p r e v e d o n o l a c r e s cit a e il c o n s oli d a m e nt o d el r u ol o st r at e gi c o di S I -
M E S T n el s u p p o rt o all e i m p r e s e it ali a n e n ei p r o c e s si d’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e e d e x p o rt  att r a v e r s o: i) a m pli a m e nt o 
d ell’ o fi e rt a p r o d otti p e r c o n s oli d a r e l a p r e s e n z a n el s e g m e nt o P M I e Mi d C a p; ii) s et- u p n u o v a o p e r ati vit à a s u p p o r -
t o d ell’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e d ell e st a rt u p  it ali a n e; iii) i n c r e m e nt o d ei li v elli di s e m pli ft c a zi o n e e di git ali z z a zi o n e 
di p r o c e s si e p r o d otti e i v) s vil u p p o n u o v e li n e e di atti vit à p e r s u p p o rt a r e i n p a rti c ol a r e l a c r e s cit a i nt e r n a zi o n al e 
d ell e P M I it ali a n e. 
Il c o nt e st o di m e r c at o ri s ult a a n c o r a f o rt e m e nt e i m p att at o d all’ e m e r g e n z a s a nit a ri a d a C O V I D- 1 9. Gli a c c e n ni di 
ri p r e s a o s s e r v ati d o p o l a ri m o zi o n e, o l’ all e nt a m e nt o, d ei l o c k d o w n i n m olti P a e si t r a m a g gi o e gi u g n o e l e m a s si c c e 
c a m p a g n e v a c ci n ali i n c o r s o f a n n o p r e v e d e r e p e r il 2 0 2 1 u n P I L m o n di al e n u o v a m e nt e ai li v elli d el 2 0 1 9 i n u n o 
s c e n a ri o di c o n vi v e n z a c o n il vi r u s, m a r e st a n o f o rti ri s c hi al ri b a s s o, p ri n ci p al m e nt e l e g ati all a di fi u si o n e di n u o v e 
v a ri a nti d el vi r u s e ai t e m pi di s o m mi ni st r a zi o n e d ei v a c ci ni.
I n t al e c o nt e st o S I M E S T si p r o p o n e di ri s p o n d e r e all e n e c e s sit à p e r l e i m p r e s e it ali a n e, s u p e r at a l’ e m e r g e n z a li q ui -
dit à c o n l’ a c c e s s o al c r e dit o, di s o st e g n o att r a v e r s o c a pit ali di ri s c hi o p e r l a c r e s cit a e il ril a n ci o i n a m bit o i nt e r n a -
zi o n al e, di st r at e gi e di c r e s cit a p e r li n e e e st e r n e al fi n e di c o gli e r e l e o p p o rt u nit à o fi e rt e d al m e r c at o e di s o st e g n o 
fi n a n zi a ri o all e i m p r e s e e s p o rt at ri ci i n vi st a d ell a ri p r e s a att e s a d ei fi u s si e x p o rt .

P ol o it ali a n o d ell’ e x p o rt  e d ell’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e 

Il Pi a n o I n d u st ri al e 2 0 1 9- 2 0 2 1 di C a s s a D e p o siti e P r e stiti 4 ,  a p p r o v at o  d al  C o n si gli o  di  A m mi ni st r a zi o n e  a  di-
c e m b r e 2 0 1 8, h a p r e vi st o, t r a l e di v e r s e i ni zi ati v e, l a c r e a zi o n e di u n o “ s p o rt ell o u ni c o ” di G r u p p o o v v e r o u n’ u ni c a 
i nt e rf a c ci a c o m m e r ci al e c o m e p u nt o di a c c e s s o p e r t utt e l e s o ci et à.
L e si n e r gi e h a n n o ri g u a r d at o i ni zi ati v e fi n ali z z at e all a di fi u si o n e d ell a c o n o s c e n z a d ei p r o d otti e d ei s e r vi zi o fi e rti 
all e i m p r e s e it ali a n e e l a p a rt e ci p a zi o n e a s e mi n a ri e w e bi n a r , d u r a nt e i q u ali è st at o d at o s u p p o rt o t e c ni c o all e 
a zi e n d e p a rt e ci p a nti.
 

4  B u d g et 2 0 2 0 S I M E S T a p p r o v at o d al C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e il 2 3 s ett e m b r e 2 0 2 0.
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R el a zi o n e s ull a g e sti o n e Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

C o nt e st o di m e r c at o4.
L o s c e n a ri o i nt e r n a zi o n al e

L o s h o c k p a n d e mi c o h a p r oi ett at o l’ e c o n o mi a gl o b al e n ell a pi ù p r of o n d a r e c e s si o n e d ai t e m pi d ell a S e c o n d a G u e r r a 
M o n di al e e gli e fi etti d ell a c ri si t utt o r a i n c o r s o si s e nti r a n n o a n c h e n e gli a n ni a v e ni r e. L a di ft u si o n e d el vi r u s i n 
t e m pi r a pi di h a c o st r ett o l a m a g gi o r p a rt e d ei g o v e r ni a i m p o r r e l a c hi u s u r a d ei c o n fi ni n a zi o n ali e il bl o c c o d ell e 
atti vit à p r o d utti v e n o n e s s e n zi ali, c o n c o n s e g u e n z e e c o n o mi c h e p r of o n d e, a n c h e p e g gi o ri di q u ell e r e gi st r at e c o n l a 
c ri si d el 2 0 0 8- 2 0 0 9.
D o p o u n a p ri m a m et à d el 2 0 2 0 f o rt e m e nt e c o n di zi o n at a d all e mi s u r e di r ett e al c o nt e ni m e nt o d ei c o nt a gi, i d ati m a -
c r o e c o n o mi ci r el ati vi al t e r z o t ri m e st r e s o n o st ati m olt o p o siti vi i n t utti i p ri n ci p ali P a e si, n o n o st a nt e l a r e c e s si o n e 
a b bi a c ol pit o si a l e e c o n o mi e a v a n z at e si a q u ell e e m e r g e nti. L a f o r z a d ell a ri p r e s a è st at a s u p e ri o r e all e a s p ett ati v e, 
m a a n c o r a i n s u fi ci e nt e p e r il rit o r n o ai li v elli p r e- c ri si.
S e c o n d o l e r e c e nti sti m e d el F o n d o M o n et a ri o I nt e r n a zi o n al e 5 , n el 2 0 2 0 l a v a ri a zi o n e d el P I L m o n di al e è st at a p a ri 
al - 3, 5 % s ul 2 0 1 9. N ell e e c o n o mi e a v a n z at e il p r o d ott o è di mi n uit o d el 4, 9 %, m e nt r e l e e c o n o mi e e m e r g e nti e i n 
vi a di s vil u p p o h a n n o r e gi st r at o u n c al o d el 2, 4 %. Il c o m m e r ci o m o n di al e di b e ni e s e r vi zi h a vi st o u n a fi e s si o n e d el 
9, 6 %.
C o n rif e ri m e nt o all e p ri n ci p ali a r e e, è d a ril e v a r e c o m e n e gli St ati U niti il P I L si a di mi n uit o d el 3, 4 %, g r a zi e all a 
ri p r e s a n ell a s e c o n d a m et à d el 2 0 2 0 e all e mi s u r e di s o st e g n o v a r at e a fi n e a n n o, m e nt r e n ell’ a r e a e u r o l a c ri si ri s ult a 
pi ù m a r c at a, a n c h e a c a u s a d ell a gi à d e b ol e c r e s cit a d el p e ri o d o p r e- p a n d e mi c o. Il P I L d ell’ a r e a, i nf atti, p u r a v e n d o 
m o st r at o u n m a r c at o ri m b al z o c o n gi u nt u r al e n el t e r z o t ri m e st r e ( + 1 2, 6 % d o p o il - 1 1, 8 % d el t ri m e st r e p r e c e d e nt e), 
ri s ult a n el 2 0 2 0 i n c al o d el 7, 2 %.
T r a l e e c o n o mi e e m e r g e nti e i n vi a di s vil u p p o si r e gi st r a n o a n d a m e nti di fi e r e n zi ati, c o n l a Ci n a d o v e l’ atti vit à e c o -
n o mi c a h a r all e nt at o, m a nt e n e n d o c o m u n q u e v al o ri p o siti vi ( + 2, 3 % n el 2 0 2 0 c o nt r o il + 6, 0 % d el 2 0 1 9) e alt ri P a e si 
c h e h a n n o s p e ri m e nt at o pi ù o m e n o f o rti fi e s si o ni d el P I L ri s p ett o al 2 0 1 9 (l a R u s si a d el - 3, 6 %, l’ I n di a d el - 8, 0 %, il 
S u d af ri c a d el - 7, 5 %, il B r a sil e d el - 4, 5 %).
L a r a pi d a t r a s mi s si o n e d ell o s h o c k p a n d e mi c o s ul si st e m a p r o d utti v o gl o b al e h a p r o v o c at o p r of o n di i m p atti a n c h e 
s ui fi u s si m o n di ali di I n v e sti m e nti Di r etti all’ E st e r o ( I D E), c h e h a n n o r e gi st r at o u n a f o rt e c o nt r a zi o n e n el 2 0 2 0, 
sti m at a d el 4 2 % s ul 2 0 1 9 6 , r a g gi u n g e n d o gli 8 5 9 mili a r di di d oll a ri, c o nt r o i ci r c a 1. 5 0 0 mili a r di di d oll a ri d ell’ a n n o 
p r e c e d e nt e.
I fi u s si di I D E v e r s o l e e c o n o mi e a v a n z at e h a n n o r a g gi u nt o i mi ni mi st o ri ci, c o n u n c al o d el 6 9 %, p a s s a n d o d ai 7 3 0 
mili a r di di d oll a ri d el 2 0 1 9 a 2 2 9 mili a r di di d oll a ri n el 2 0 2 0, c o n u n’i n ci d e n z a d ell’ 8 0 % s ull a ri d u zi o n e s ui fi u s si 
m o n di ali. Il d at o è i n fi u e n z at o d all a di n a mi c a d e gli I D E v e r s o l’ E u r o p a, c r oll ati s u v al o ri n e g ati vi e d o v e si r e gi st r a -
n o l e p e rf o r m a n c e  p a rti c ol a r m e nt e c riti c h e di R e g n o U nit o, It ali a, G e r m a ni a, Ol a n d a e S vi z z e r a, m a a n c h e d ai fi u s si 
v e r s o gli St ati U niti, c h e s o n o di m e z z ati ri s p ett o al 2 0 1 9.
Gli I D E v e r s o l e e c o n o mi e e m e r g e nti h a n n o r e gi st r at o u n a ri d u zi o n e pi ù c o nt e n ut a (- 1 2 % s ul 2 0 1 9), att e st a n d o si 
a 6 1 6 mili a r di di d oll a ri. I n d ett a gli o, gli i n v e sti m e nti v e r s o l’ A m e ri c a L ati n a s o n o di mi n uiti d el 3 7 %, i n c o nt r a zi o -
n e i n t utt e l e p ri n ci p ali e c o n o mi e d ell’ a r e a; gli I D E v e r s o l’ A si a e m e r g e nt e h a n n o r e gi st r at o u n c al o pi ù c o nt e n ut o 
(- 4 %), c o n i fi u s si v e r s o l a Ci n a c h e s o n o a u m e nt ati d el 4 % e c h e h a n n o r a g gi u nt o i 1 6 3 mili a r di di d oll a ri, f a c e n d o 
d el P a e s e il p ri m o ri c ett o r e di I D E a li v ell o m o n di al e, p o si zi o n e p ri m a o c c u p at a d a gli St ati U niti.
I n Af ri c a, d o v e gli i n v e sti m e nti i n e nt r at a h a n n o vi st o u n a fi e s si o n e d el 1 8 % r a g gi u n g e n d o i 3 8 mili a r di di d oll a ri, 
l’ E gitt o r e st a il p ri m o ri c ett o r e di I D E, p u r c o n u n c al o d e gli i n v e sti m e nti i n e nt r at a d el 3 9 %.
L a c o nt r a zi o n e d ei fi u s si di i n v e sti m e nt o d all’ e st e r o v e r s o l e e c o n o mi e i n t r a n si zi o n e è st at a d el 7 7 %, c o n u n a di -
n a mi c a p a rti c ol a r m e nt e n e g ati v a d e gli I D E v e r s o l a R u s si a, p ri n ci p al e e c o n o mi a d ell’ a r e a, d o v e a c a u s a d ell a c ri si 
s a nit a ri a gli i n v e sti m e nti i n e nt r at a s o n o di mi n uiti d el 9 6 %.
L a c a d ut a d ell a p r o d u zi o n e c h e h a c ol pit o t utti i P a e si e u r o p ei ( n e s o n o u n e s e m pi o G e r m a ni a - 5, 4 %, F r a n ci a - 9, 0 % 
e  S p a g n a  - 1 1, 1 %)  h a  d et e r mi n at o  u n a  n ett a  ff e s si o n e  d e gli  i n v e sti m e nti  s e p p u r e  m olt o  di s o m o g e n e a  e  ri s ult e r à 
e vi d e nt e s o p r att utt o i n q u ei si st e mi e c o n o mi ci m a g gi o r m e nt e i nt e g r ati n ei p r o c e s si p r o d utti vi i nt e r n a zi o n ali e i n 
s ett o ri s p e ci fi ci, c o m e q u ell o d ell’ e n e r gi a, d ell e m at e ri e p ri m e e d ei t r a s p o rti ( s o p r att utt o a e r e o e a ut o m o bili sti c o).

5  Cf r. F o n d o M o n et a ri o I nt e r n a zi o n al e, W o rl d E c o n o mi c O utl o o k U p d at e , g e n n ai o 2 0 2 1.
6  Cf r. U N C T A D, Gl o b al I n v e st m e nt T r e n d s M o nit o r , g e n n ai o 2 0 2 1.
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R el a zi o n e s ull a g e sti o n e Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

L e p r o s p etti v e gl o b ali p e r il 2 0 2 1

I p ri mi m e si d el 2 0 2 1 s o n o a n c o r a s e g n ati d all a c ri si e gli s c e n a ri di p r e vi si o n e v a ri a n o i n f u n zi o n e d ell’ e v ol u zi o n e 
c h e l a p a n d e mi a a v r à e d ell e c o n s e g u e nti t e m pi sti c h e di all e nt a m e nt o d ell e mi s u r e r e st ritti v e i nt r o d ott e d ai g o v e r ni, 
s e b b e n e l a di s p o ni bilit à di di v e r si v a c ci ni a b bi a i nt r o d ott o u n s e g n al e di otti mi s m o.
A p a rti r e d al p ri m o t ri m e st r e d el 2 0 2 1 è att e s o u n r e c u p e r o g r a d u al e d el P I L m o n di al e, c h e d o v r e b b e a c c el e r a r e 
s o p r att utt o n el s e c o n d o s e m e st r e e r e gi st r a r e u n a c r e s cit a d el 5, 5 % s u b a s e a n n u a 7 . C o n l a ri p r e s a d ell’ atti vit à e c o-
n o mi c a, d o v r e b b e ri p a rti r e a n c h e il c o m m e r ci o m o n di al e, c h e si p r e v e d e c r e s c e r à ci r c a d ell’ 8 % n el 2 0 2 1.
I m e r c ati a si ati ci e m e r g e nti s o n o q u elli p e r i q u ali si p r o s p ett a u n a ri p a rt e n z a pi ù r a pi d a: s e c o n d o l’ F M I, n el 2 0 2 1 
q u e sti P a e si t o r n e r a n n o a c r e s c e r e d ell’ 8, 3 %, i n fi u e n z ati d all’ a n d a m e nt o p o siti v o d ell’ atti vit à e c o n o mi c a i n Ci n a 
( + 8, 1 %) e i n I n di a ( + 1 1, 5 %).
P e r l e alt r e p ri n ci p ali e c o n o mi e, l e p r e vi si o ni m o st r a n o u n a ri p a rt e n z a pi ù l e nt a: n el 2 0 2 1 gli U S A c r e s c e r a n n o d el 
5, 1 %, l’ a r e a e u r o d el 4, 2 %, il R e g n o U nit o d el 4, 5 %.
Q u a nt o a gli I D E, l’ U N C T A D 8  p r e v e d e c h e i ft u s si di i n v e sti m e nti gl o b ali r e st e r a n n o a n c o r a d e b oli n el 2 0 2 1, p e r 
p oi ri c o mi n ci a r e a d a c c el e r a r e s ol o n el 2 0 2 2. N o n o st a nt e l e a s p ett ati v e di ri p r e s a d ell’ e c o n o mi a e d el c o m m e r ci o 
m o n di ali, p r e v a r r à u n att e g gi a m e nt o di f o rt e c a ut el a d a p a rt e d e gli i n v e stit o ri i nt e r n a zi o n ali, d o v ut o all e i n c e rt e z z e 
s ull’ e v ol v e r si d ell a sit u a zi o n e s a nit a ri a e s ull e p oliti c h e a d ott at e d ai g o v e r ni c h e p ot r e b b e r o a v e r e i m p atti n e g ati vi 
s ull’ a m bi e nt e di b u si n e s s . Pi c c oli i m p ul si ai fi u s si di I D E m o n di ali p ot r a n n o p r o v e ni r e d a o p e r a zi o ni di f u si o n e e 
a c q ui si zi o n e, s o p r att utt o n ei s ett o ri a d alt a i nt e n sit à di t e c n ol o gi a e m e di c al e, pi ù c h e d a n u o vi i n v e sti m e nti i n a s s et  
p r o d utti vi.
L a c ri si l a s c e r à ci c at ri ci p r of o n d e, u n a f r a t utt e il d e bit o p u b bli c o e p ri v at o, s o p r att utt o d ell e i m p r e s e, s o st e n ut o 
d all e p oliti c h e fi s c al e e m o n et a ri a st r a o r di n a ri a m e nt e e s p a n si v e. Q u e st o d e bit o è c r e s ci ut o si g ni fi c ati v a m e nt e p e r 
e vit a r e l e c o n s e g u e n z e n ef a st e d ell a c ri si, m a p ot r à r a p p r e s e nt a r e, all o st e s s o t e m p o, u n p e s a nt e st r a s ci c o p e r l a 
st a bilit à fi n a n zi a ri a d ei p r o s si mi a n ni, c o n u n a u m e nt o d el ri s c hi o di c r e dit o.

L’ e c o n o mi a it ali a n a

Il 2 0 2 0 p e r l’ It ali a si è c hi u s o c o n u n c al o sti m at o d el P I L d el 9, 2 % 9 . L a s e c o n d a o n d at a d ell a p a n d e mi a, l’ a u m e nt o 
d ell e i nf e zi o ni, l e r e st ri zi o ni d ell’ atti vit à e l’i n c e rt e z z a h a n n o f e r m at o l a ri p r e s a c h e si e r a r e gi st r at a n el t e r z o t ri m e -
st r e ( + 1 5, 9 %), i m p e d e n d o u n f o rt e ri m b al z o d ell’ atti vit à e c o n o mi c a. L a c ri si p a n d e mi c a h a c ol pit o l’ It ali a gi à i n u n a 
f a s e di st a g n a zi o n e, c o n u n P I L ri m a st o s o st a n zi al m e nt e f e r m o d a i ni zi o 2 0 1 8 a fi n e 2 0 1 9.
Il c r oll o d el c o m m e r ci o m o n di al e, l a ri d u zi o n e d ei fi u s si t u ri sti ci i nt e r n a zi o n ali e il m ut a m e nt o d ell’ atti vit à e c o n o -
mi c a i nt e r n a zi o n al e h a n n o d et e r mi n at o u n f o rt e ri di m e n si o n a m e nt o d e gli s c a m bi di b e ni e s e r vi zi d ell’ It ali a c o n 
l’ e st e r o n ell a p ri m a p a rt e d ell’ a n n o, c o n u n ult e ri o r e c al o n el q u a rt o t ri m e st r e a s e g uit o d ell a s e c o n d a o n d at a d ell a 
p a n d e mi a. L e e s p o rt a zi o ni di b e ni M a d e i n It al y s o n o c al at e n el 2 0 2 0 d el 9, 7 %, il p e g gi o r e ri s ult at o d al 2 0 0 9, m e n -
t r e l e i m p o rt a zi o ni s o n o di mi n uit e d el 1 2, 8 % 1 0 .
Il t a s s o di i n fi a zi o n e m e di o a n n u o è st at o n el 2 0 2 0 p a ri al - 0, 2 %, ri fi ett e n d o l a di n a mi c a d ei p r e z zi d ei b e ni e n e r g e -
ti ci e l’ a n d a m e nt o d ei p r e z zi n ei s ett o ri d ei s e r vi zi pi ù c ol piti d all a c ri si 1 1 . L’ o c c u p a zi o n e è s c e s a al 5 8 % d ell a f o r z a 
l a v o r o e il t a s s o di di s o c c u p a zi o n e, i n c al o ri s p ett o al 2 0 1 9, si è att e st at o al 9 %1 2 .
L a p r o d u zi o n e i n d u st ri al e h a r e gi st r at o u n c al o d ell’ 1 1, 4 % ri s p ett o al 2 0 1 9, il s e c o n d o p e g gi o r e ri s ult at o d o p o l a 
c a d ut a d el 2 0 0 9. L a fi e s si o n e h a c ol pit o t utt e l e p ri n ci p ali i n d u st ri e e, n el c a s o d ei b e ni di c o n s u m o, è l a pi ù a m pi a 
m ai r e gi st r at a 1 3 .
Gli i n v e sti m e nti di r etti all’ e st e r o s o n o st ati, n el 2 0 2 0, p a ri a 1 0, 3 mili a r di di e u r o c o nt r o i 2 9, 1 mili a r di d el 2 0 1 9 1 4 .
S e c o n d o l e sti m e di C o n fi n d u st ri a, a ott o b r e 2 0 2 0 il c r e dit o b a n c a ri o all e i m p r e s e h a a c c el e r at o al + 7, 4 % a n n u o, 

7 Cf r. F o n d o M o n et a ri o I nt e r n a zi o n al e, cit.
8 Cf r. U N C T A D, cit.
9 Cf r. B a n c a d’ It ali a, B oll etti n o e c o n o mi c o n. 1 / 2 0 2 1 , g e n n ai o 2 0 2 1.
1 0 Cf r. I S T A T, C o m m e r ci o c o n l’ e st e r o e p r e z zi all’ i m p o rt ( di c e m b r e 2 0 2 0), 1 6 f e b b r ai o 2 0 2 1.
1 1 Cf r. I S T A T, P r e z zi al c o n s u m o. D ati d e fi niti vi ( di c e m b r e 2 0 2 0) , 1 8 g e n n ai o 2 0 2 1.
1 2 Cf r. I S T A T, O c c u p ati e di s o c c u p ati. D ati p r o v vi s o ri ( di c e m b r e 2 0 2 0) , 1 ° f e b b r ai o 2 0 2 1.
1 3 Cf r. I S T A T, P r o d u zi o n e i n d u st ri al e ( di c e m b r e 2 0 2 0) , 9 f e b b r ai o 2 0 2 1.
1 4 Cf r. B a n c a d’ It ali a, Bil a n ci a d ei p a g a m e nti e p o si zi o n e p at ri m o ni al e s ull’ e st e r o , 1 9 f e b b r ai o 2 0 2 1.
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s pi nt o  d ai  p r e stiti  p e r  li q ui dit à  c o n  g a r a n zi e  p u b bli c h e,  a r ri v ati  a  ci r c a  1 2 0  mili a r di.  T utt a vi a,  l a  m a n c a n z a  d el 
r e c u p e r o di f att u r at o i n m olti s ett o ri p ot r e b b e p o rt a r e a d a c c r e s c e r e il p e s o d el d e bit o e d e gli o n e ri fi n a n zi a ri, p r o -
s ci u g a n d o l e ri s o r s e i nt e r n e e m ett e n d o a ri s c hi o gli i n v e sti m e nti a n c h e p e r il 2 0 2 1 1 5 .
N ell o s c e n a ri o m a c r o e c o n o mi c o p r o s p ett at o p e r il t ri e n ni o 2 0 2 1- 2 0 2 3 d all a B a n c a d’ It ali a 1 6 , il P I L it ali a n o a u m e n-
t e r e b b e d el 3, 5 % n ell’ a n n o i n c o r s o, d el 3, 8 % n el 2 0 2 1 e d el 2, 3 % n el 2 0 2 2, i n c o n s e g u e n z a di u n mi gli o r at o q u a d r o 
s a nit a ri o e g r a zi e all’i m p ul s o p r o v e ni e nt e d all e mi s u r e di s o st e g n o e ril a n ci o ft n a n zi at e c o n il bil a n ci o n a zi o n al e e 
i f o n di e u r o p ei, c h e d a r e b b e r o u n a s pi nt a ai c o n s u mi e a gli i n v e sti m e nti. A n c h e l e e s p o rt a zi o ni m o st r e r e b b e r o u n 
n ett o ri al z o. T utt a vi a, p e r m a n g o n o ri s c hi l e g ati al p r ot r a r si d ell a p a n d e mi a e all e c o n s e g u e n z e c h e u n all e nt a m e nt o 
d ell e r e st ri zi o ni pi ù g r a d u al e p ot r à a v e r e, t r a l’ alt r o, s u gli s c a m bi i nt e r n a zi o n ali, s ull e c o n di zi o ni fi n a n zi a ri e e s ull e 
s c elt e di i n v e sti m e nt o d ell e i m p r e s e. L e d e ci si o ni d a p a rt e d ell e a zi e n d e it ali a n e di ri n vi a r e o m o di fi c a r e pi a ni di 
s vil u p p o all’ e st e r o gi à d e fi niti c o nti n u e r a n n o a d a v e r e ri p e r c u s si o ni s ull’ atti vit à di S I M E S T v olt a al s o st e g n o d ell e 
i ni zi ati v e di i n v e sti m e nt o di r ett o all’ e st e r o, c o n ri c a d ut e n e g ati v e si a s ul p o rt af o gli o p a rt e ci p a zi o ni si a i n t e r mi ni di 
ri s o r s e m o bilit at e p e r il s u p p o rt o di n u o vi p r o g etti di e s p a n si o n e i nt e r n a zi o n al e.

1 5 Cf r. C e nt r o St u di C o n fi n d u st ri a, C o n gi u nt u r a fi a s h , di c e m b r e 2 0 2 0.
1 6 Cf r. B a n c a d’ It ali a, B oll etti n o e c o n o mi c o , cit.
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A n d a m e nt o d ell a g e sti o n e 5.
5. 1 Ri s o r s e m o bilit at e e g e stit e

L e ri s o r s e m o bilit at e s u di s p o ni bilit à di S I M E S T e q u ell e g e stit e s ui f o n di p u b bli ci a g e v ol ati vi n ell’ e s e r ci zi o 2 0 2 0 
s o n o st at e p a ri a 4. 3 3 7 mili o ni di e u r o. F r a i v a ri st r u m e nti p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e si r e gi st r a n o ri s o r s e m o bili -
t at e e g e stit e p e r 1. 1 3 9 mili o ni di e u r o 1 7  ( + 1 0 3 % ri s p ett o al 2 0 1 9) c o n u n si g ni fi c ati v o c o nt ri b ut o d ei ft n a n zi a m e nti 
p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e ( S o fi L o a n s ), c h e n el 2 0 2 0 h a n n o r e gi st r at o a c c o gli m e nti p e r olt r e u n mili a r d o di e u r o. 
C o n rif e ri m e nt o al c o m p a rt o E q uit y , li n e a di b u si n e s s  si g ni fi c ati v a m e nt e i m p att at a d all’ e m e r g e n z a C O V I D- 1 9, si 
s e g n al a n o c o m pl e s si v a m e nt e 4 8 mili o ni di e u r o di p a rt e ci p a zi o ni s ott o s c ritt e, di c ui 2 5 mili o ni di e u r o E q uit y L o a n 
S I M E S T  e 2 3 mili o ni di e u r o E q uit y L o a n F o n d o di  V e nt u r e C a pit al. 

L e c o n si st e n z e a fi n e 2 0 2 0 i n c r e m e nt a n o n el c o m pl e s s o d el 4 1 % ri s p ett o al 2 0 1 9, p ri n ci p al m e nt e p e r il si g ni fi c ati v o 
a p p o rt o d el p o rt af o gli o S o fi L o a n s  ( + 1 1 7 %). Al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0, S I M E S T s u p p o rt a 3. 8 4 2 i m p r e s e n ei l o r o p r o-
g r a m mi di i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e e d e x p o rt i n 1 1 2 P a e si.

1 7 I n cl u d e i p r o d otti S o fi L o a n s , E q uit y L o a n  S I M E S T, E q uit y L o a n  F o n d o di V e nt u r e C a pit al  e c o nt ri b uti s u E q uit y L o a n .

Ri s or s e m o bilit at e e g e stit e ( c o n si st e n z e a fi n e 2 0 2 0)

( mili o ni di e ur o)

Li n e e di atti vit à 2 0 2 0 2 0 1 9 V ari a z. %

FI N A N ZI A M E N TI P E R L’I N T E R N A ZI O N A LI Z Z A ZI O N E 9 4 1 4 3 4 1 1 7 %

E q uit y L o a n  SI M E S T 5 8 3 6 1 5 - 5 %

E q uit y L o a n  F o n d o di V e nt ur e C a pit al 1 3 6 1 2 8 6 %

T O T A L E P A R T E CI P A ZI O NI A L C A PI T A L E 7 1 9 7 4 3 - 3 %

T O T A L E C O N SI S T E N Z E A FI N E P E RI O D O  1. 6 6 0  1. 1 7 6 4 1 %

Ri s or s e m o bilit at e e g e stit e ( fi u s si 2 0 2 0)

( mili o ni di e ur o)

Li n e e di atti vit à 2 0 2 0 2 0 1 9 V ari a z. %

S oft L o a n s 1. 0 5 2 2 9 0 2 6 3 %

E q uit y L o a n  SI M E S T 2 5 1 3 1 - 8 1 %

E q uit y L o a n  F o n d o di V e nt ur e C a pit al 2 3 1 4 6 7 %

C o ntri b uti s u E q uit y L o a n * 3 9 1 2 6 - 6 9 %

T O T A L E RI S O R S E P E R L’I N T E R N A ZI O N A LI Z Z A ZI O N E 1. 1 3 9 5 6 0 1 0 3 %

S o st e g ni all’ e x p ort * 3. 1 9 8 4. 7 0 2 - 3 2 %

T O T A L E RI S O R S E S U P P O R T O E X P O R T 3. 1 9 8 4. 7 0 2 - 3 2 %

T O T A L E RI S O R S E M O BI LI T A T E E G E S TI T E 4. 3 3 7 5. 2 6 2 - 1 8 %

* T ot al e v al or e n o mi n al e s ott o st a nt e.
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5. 2 I nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e

5. 2. 1 S o fi L o a n s : fi n a n zi a m e nti p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e
( F o n d o 3 9 4 / 8 1, F o n d o p e r l a P r o m o zi o n e I nt e g r at a e F o n d o C r e s cit a S o st e ni bil e )

S I M E S T g e sti s c e il F o n d o r ot ati v o 3 9 4 / 8 1 p e r e r o g a r e, p e r c o nt o d el Mi ni st e r o d e gli A ft a ri E st e ri e d ell a C o o p e r a -
zi o n e I nt e r n a zi o n al e, fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati ( S o fi L o a n s ) fi n ali z z ati all’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e d ell e i m p r e s e it ali a -
n e e, a p a rti r e d al 1 6 gi u g n o 2 0 2 0, l a s e zi o n e d el F o n d o p e r l a P r o m o zi o n e I nt e g r at a d e sti n at a a c o fi n a n zi a m e nti a 
f o n d o p e r d ut o. Il C o mit at o A g e v ol a zi o ni ( o r g a n o d eli b e r a nt e i nt e r mi ni st e ri al e p e r l e atti vit à a v al e r e s ul F o n d o) h a 
a p p r o v at o, n el c o r s o d el 2 0 2 0, 4. 0 4 7 o p e r a zi o ni ( di c ui 3. 2 6 8 c o n c o fi n a n zi a m e nt o a f o n d o p e r d ut o) p e r u n i m p o rt o 
di 1. 0 5 2 mili o ni di e u r o ( di c ui 1 9 4 mili o ni di e u r o a f o n d o p e r d ut o), ri s p ett o a 8 6 8 o p e r a zi o ni ( + 3 6 6 %) p e r u n i m -
p o rt o di 2 9 0 mili o ni di e u r o ( + 2 6 3 %) n el 2 0 1 9.

S O F T L O A N S

V ol u mi d eli b er ati - p er F o n d o 

F o n di N u m er o o p er a zi o ni * Mili o ni di e ur o

F o n d o 3 9 4/ 8 1 4. 0 4 7 8 5 8

F o n d o p er l a Pr o m o zi o n e I nt e gr at a 3. 2 6 8 1 9 4

T O T A L E G E N E R A L E 4. 0 4 7 1. 0 5 2

* U n’ o p er a zi o n e i n cl u d e u n a d o m a n d a u ni c a a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 e i n al c u ni c a si a n c h e a v al er e s ul F o n d o p er l a Pr o m o zi o n e I nt e gr at a. P er q u e st o il t ot al e 

g e n er al e d ell e o p er a zi o ni c oi n ci d e s e m pr e c o n il t ot al e d ell e o p er a zi o ni d el F o n d o 3 9 4/ 8 1.

S O F T L O A N S

V ol u mi d eli b er ati - p er pr o d ott o ( F o n d o 3 9 4/ 8 1 e F o n d o p er l a Pr o m o zi o n e I nt e gr at a)

Pr o d otti N u m er o o p er a zi o ni * Mili o ni di e ur o

P atri m o ni ali z z a zi o n e 2. 0 2 9 7 7 5

di c ui F o n d o 3 9 4/ 8 1 2. 0 2 9 6 1 8

di c ui F o n d o p er l a Pr o m o zi o n e I nt e gr at a 1. 7 6 0 1 5 6

I n s eri m e nt o n ei m er c ati e st eri 2 4 1 1 7 1

di c ui F o n d o 3 9 4/ 8 1 2 4 1 1 6 4

di c ui F o n d o p er l a Pr o m o zi o n e I nt e gr at a 1 0 1 8

Fi er e e m o str e 1. 4 8 3 7 2

di c ui F o n d o 3 9 4/ 8 1 1. 4 8 3 5 1

di c ui F o n d o p er l a Pr o m o zi o n e I nt e gr at a 1. 1 7 5 2 1

E- c o m m er c e 1 6 7 2 2

di c ui F o n d o 3 9 4/ 8 1 1 6 7 1 6

di c ui F o n d o p er l a Pr o m o zi o n e I nt e gr at a 1 3 3 6

St u di di f atti bilit à e pr o gr a m mi di a s si st e n z a t e c ni c a 6 7 7

di c ui F o n d o 3 9 4/ 8 1 6 7 5

di c ui F o n d o p er l a Pr o m o zi o n e I nt e gr at a 4 5 2

T e m p or ar y E x p ort M a n a g er 6 0 5

di c ui F o n d o 3 9 4/ 8 1 6 0 3

di c ui F o n d o p er l a Pr o m o zi o n e I nt e gr at a 5 4 2

T O T A L E G E N E R A L E 4. 0 4 7 1. 0 5 2

* U n’ o p er a zi o n e i n cl u d e u n a d o m a n d a u ni c a a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 e i n al c u ni c a si a n c h e a v al er e s ul F o n d o p er l a Pr o m o zi o n e I nt e gr at a. P er q u e st o il t ot al e 

g e n er al e d ell e o p er a zi o ni c oi n ci d e s e m pr e c o n il t ot al e d ell e o p er a zi o ni d el F o n d o 3 9 4/ 8 1.
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I fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati a s o st e g n o d ell’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e s o n o ri p a rtiti c o m e s e g u e: i ft n a n zi a m e nti p e r l a 
p at ri m o ni ali z z a zi o n e d ell e P M I e s p o rt at ri ci s o n o st ati p a ri a 7 7 5 mili o ni di e u r o ( di c ui 1 5 6 mili o ni di e u r o a f o n d o 
p e r d ut o); p e r i p r o g r a m mi di i n s e ri m e nt o n ei m e r c ati e st e ri, c h e c o m p o rt a n o l a r e ali z z a zi o n e di st r utt u r e c o m m e r -
ci ali p e r m a n e nti, si s o n o r e gi st r at e o p e r a zi o ni p e r 1 7 1 mili o ni di e u r o ( di c ui 8 mili o ni di e u r o a f o n d o p e r d ut o), 
m e nt r e i fi n a n zi a m e nti p e r l a p a rt e ci p a zi o n e a fi e r e e m o st r e s o n o ri s ult ati p a ri a 7 2 mili o ni di e u r o ( di c ui 2 1 mili o -
ni di e u r o a f o n d o p e r d ut o). I fi n a n zi a m e nti p e r l a r e ali z z a zi o n e di pi att af o r m e i nf o r m ati c h e p e r l a p r o m o zi o n e e l a 
v e n dit a di p r o d otti o nli n e ( e- c o m m e r c e ) h a n n o r e gi st r at o o p e r a zi o ni p e r 2 2 mili o ni di e u r o ( di c ui 6 mili o ni di e u r o 
a f o n d o p e r d ut o). I fi n a n zi a m e nti p e r gli st u di di f atti bilit à e i p r o g r a m mi di a s si st e n z a t e c ni c a c oll e g ati a i n v e sti -
m e nti it ali a ni si s o n o att e st ati a 7 mili o ni di e u r o ( di c ui 2 mili o ni di e u r o a f o n d o p e r d ut o), m e nt r e i fi n a n zi a m e nti 
p e r il T e m p o r a r y E x p o rt M a n a g e r ( T E M), fi n ali z z ati a s u p p o rt a r e l’ a fi a n c a m e nt o t e m p o r a n e o di u n p r of e s si o ni st a 
s p e ci ali z z at o p e r p r o g etti di i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e, s o n o st ati p a ri a 5 mili o ni di e u r o ( di c ui 2 mili o ni di e u r o a 
f o n d o p e r d ut o). L e P M I s o n o ri s ult at e d e sti n at a ri e d el 9 0 % d ei v ol u mi d eli b e r ati, a f r o nt e d el 9 4 % d el p r e c e d e nt e 
e s e r ci zi o, m e nt r e il r e st a nt e 1 0 % è a n d at o a b e n e fi ci o d ell e g r a n di i m p r e s e e Mi d C a p 1 8 . 
Ri s p ett o al 2 0 1 9, il v ol u m e d ei n u o vi fi n a n zi a m e nti c o n c e s si è a u m e nt at o p e r e fi ett o d ell e mi s u r e, e m e r g e n zi ali e 
n o n, a d ott at e ( D. M. 1 1 gi u g n o 2 0 2 0 c. d. “ I nt r a- U E ”, D. L. 1 8 / 2 0 2 0 c. d. “ C u r a It ali a ”, D. L. 3 4 / 2 0 2 0 c. d. “ Ril a n ci o ” 
e s u c c e s si vi) n el c o r s o d ell’ e m e r g e n z a, s a nit a ri a p ri m a e d e c o n o mi c a p oi, c h e h a c ol pit o l’ It ali a a p a rti r e d al p ri m o 
t ri m e st r e d ell’ a n n o. T r a gli el e m e nti c h e h a n n o r e s o m a g gi o r m e nt e a p p eti bili all e i m p r e s e i fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati 
si s e g n al a n o: l’ a m pli a m e nt o d ell’ o p e r ati vit à d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 ai P a e si d ell’ a r e a U E, l e m o di fi c h e di p r o d ott o (t r a 
t utti: l a ri m o d ul a zi o n e d el r e q ui sit o di f att u r at o e st e r o e d ei p a r a m et ri di s oli dit à p at ri m o ni al e p e r l’ a c c e s s o all a 
P at ri m o ni ali z z a zi o n e, l a r e vi si o n e d ell e st r utt u r e fi n a n zi a bili c o n l o st r u m e nt o I n s e ri m e nt o M e r c ati, l a r e vi si o n e 
d el p r o d ott o e- c o m m e r c e ), l a f a c olt à p e r l e i m p r e s e di ri c hi e d e r e l’ e s e n zi o n e d all a p r e st a zi o n e d ell e g a r a n zi e ( c o n 
e vi d e nt e b e n e fi ci o di a c c e s si bilit à a gli st r u m e nti i n t e r mi ni si a di v ol u mi si a di c o sti, i n p a rti c ol a r e p e r l e P M I), il 
c o ff n a n zi a m e nt o a f o n d o p e r d ut o ( mi s u r a a v vi at a s ott o il r e gi m e di ai uti d e mi ni mi s  e s u c c e s si v a m e nt e a m pli at a c o n 
il p a s s a g gi o al r e gi m e p r e vi st o d al Q u a d r o T e m p o r a n e o d e gli Ai uti di St at o d ell a C o m mi s si o n e e u r o p e a). Il t utt o 
s u p p o rt at o d a mi r at e c a m p a g n e di c o m u ni c a zi o n e s u c a n ali di git ali e d al s u p p o rt o al cli e nt e t r a mit e il s e r vi zi o di 
c u st o m e r c a r e  c e nt r ali z z at o.
I b e n efí ci e vi d e n zi ati h a n n o g e n e r at o u n c r e s c e nt e i nt e r e s s e d ell e i m p r e s e v e r s o i fi n a n zi a m e nti a s si stiti d al F o n d o 
st e s s o. Il t r e n d d ell e d o m a n d e p e r v e n ut e è ri s ult at o t al m e nt e s o st e n ut o n el c o r s o d el s e c o n d o s e m e st r e 2 0 2 0 d a 
e s a u ri r e l e ri s o r s e di s p o ni bili e ri c hi e d e r e i n g e nti e ri p et uti st a n zi a m e nti i n c o r s o d’ a n n o e c o n l a l e g g e di bil a n ci o, 
al fi n e di p ot e r f o r ni r e il n e c e s s a ri o s u p p o rt o fi n a n zi a ri o all e i m p r e s e c h e h a n n o ri c hi e st o l’i nt e r v e nt o S I M E S T. 
C o m pl e s si v a m e nt e, n el 2 0 2 0 è st at o p o s si bil e d eli b e r a r e ri s o r s e p e r olt r e u n mili a r d o di e u r o, di c ui 1 9 4 mili o ni di 
e u r o c o n c o fi n a n zi a m e nt o a f o n d o p e r d ut o.

1 8  P e r Mi d C a p si i nt e n d o n o i m p r e s e fi n o a 1. 5 0 0 di p e n d e nti.
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I  fi n a n zi a m e nti  h a n n o  ri g u a r d at o  c o m pl e s si v a m e nt e  9 0  P a e si.  I  p r o g r a m mi  di  i n s e ri m e nt o  n ei  m e r c ati  e st e ri  si 
s o n o c o n c e nt r ati n e gli St ati U niti, i n Al b a ni a e i n S vi z z e r a; gli st u di di f atti bilit à e i p r o g r a m mi di a s si st e n z a t e c ni c a 
h a n n o i nt e r e s s at o p r e v al e nt e m e nt e St ati U niti, S vi z z e r a, E mi r ati A r a bi U niti e Ci n a, m e nt r e l a p a rt e ci p a zi o n e d ell e 
i m p r e s e a ft e r e e m o st r e si è ri v olt a p r e v al e nt e m e nt e v e r s o e v e nti i nt e r n a zi o n ali r e ali z z ati i n It ali a e G e r m a ni a. I 
fi n a n zi a m e nti p e r e- c o m m e r c e  s o n o st ati ri c hi e sti i n vi a p ri n ci p al e p e r i m e r c ati s vi z z e r o e st at u nit e n s e, m e nt r e il 
s u p p o rt o di u n T E M è st at o p ri n ci p al m e nt e ri c hi e st o p e r i nt e r n a zi o n ali z z a r si n e gli St ati U niti, i n G e r m a ni a e i n 
Ci n a. N el c o r s o d ell’ a n n o s o n o st ati p e rf e zi o n ati 3. 4 6 2 c o nt r atti di fi n a n zi a m e nt o p e r 9 3 6 mili o ni di e u r o e d e r o g ati 
ci r c a 7 1 2 mili o ni di e u r o ( di c ui 1 2 1 mili o ni di e u r o a v al e r e s ul F o n d o p e r l a P r o m o zi o n e I nt e g r at a).
Il p o rt af o gli o i n e s s e r e d ei fi n a n zi a m e nti p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e è c o m pl e s si v a m e nt e p a ri a 9 4 1 mili o ni di e u r o, 
di c ui 8 9 3 mili o ni di e u r o a v al e r e s ul F o n d o 3 9 4 / 8 1 e 4 7 mili o ni di e u r o a v al e r e s ul F o n d o C r e s cit a S o st e ni bil e.
I n m e rit o al F o n d o C r e s cit a S o st e ni bil e, n el 2 0 2 0 l’ o p e r ati vit à è p r o s e g uit a c o n rif e ri m e nt o all a g e sti o n e d ei fi n a n -
zi a m e nti i n p o rt af o gli o.

5. 2. 2 P a r t e ci p a zi o ni al c a pit al e di i m p r e s e

E q uit y L o a n  S I M E S T: p a r t e ci p a zi o ni di r ett e

N el c o r s o d el 2 0 2 0, il C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e S I M E S T h a d eli b e r at o 4 5 o p e r a zi o ni, di c ui:
	 1 4 n u o vi p r o g etti di i n v e sti m e nt o;
	 2 a u m e nti di c a pit al e i n s o ci et à gi à p a rt e ci p at e;
	 2 9 v a ri a zi o ni / ri d e fi ni zi o ni di pi a n o di p a rt e ci p a zi o ni d eli b e r at e o s ott o s c ritt e.

L e s o ci et à i n c ui S I M E S T h a a p p r o v at o l a p a rt e ci p a zi o n e n el 2 0 2 0 p r e v e d o n o u n i m p e g n o fi n a n zi a ri o p e r S I M E S T 
di ci r c a 3 6 mili o ni di e u r o.
N el c o r s o d ell’ a n n o l’ atti vit à è ri s ult at a f o rt e m e nt e r all e nt at a p e r e fi ett o d ell’ e m e r g e n z a s a nit a ri a l e g at a all a di fi u -
si o n e d el C O V I D- 1 9. L a sit u a zi o n e d et e r mi n at a si a s e g uit o d el di fi o n d e r si d ell a p a n d e mi a h a c o n di zi o n at o si g ni -
fi c ati v a m e nt e l o s vil u p p o di i ni zi ati v e di i n v e sti m e nt o all’ e st e r o d a p a rt e d ell e i m p r e s e, i n r el a zi o n e all e di fi c olt à 
d e ri v a nti d all e mi s u r e r e st ritti v e a d ott at e p e r f r o nt e g gi a r n e l a di fi u si o n e (li mit a zi o ni a gli s p o st a m e nti n a zi o n ali e 

S O F T L O A N S ( mili o ni di e ur o)

Fi n a n zi a m e nti d eli b er ati - p er P a e s e ( F o n d o 3 9 4/ 8 1 e F o n d o p er l a Pr o m o zi o n e I nt e gr at a)

Pri n ci p ali P a e si di d e sti n a zi o n e P atri m o ni ali z z a zi o n e

I n s eri m e nt o 

n ei m er c ati 

e st eri

Fi er e

e m o str e E- c o m m er c e

St u di di 

f atti bilit à e 

pr o gr a m mi 

di a s si st e n z a 

t e c ni c a

T e m p or ar y 

E x p ort

M a n a g er

It ali a 7 7 5 - 3 1 3 - -

St ati U niti d’ A m eri c a - 3 1 4 4 1 1

Al b a ni a - 2 5 4 1 0, 1 0, 2

S vi z z er a - 1 3 2 5 1 0, 0 3

G er m a ni a - 4 1 0 2 - 1

E mir ati Ar a bi U niti - 1 1 2 1 1 0, 3

Ci n a - 7 2 1 1 0, 4

R u s si a - 4 3 1 0, 3 0, 3

Br a sil e - 6 0, 3 1 0, 3 0, 1

K o s o v o - 4 2 - - -

Altri P a e si * - 6 7 1 2 4 2 2

T O T A L E G E N E R A L E 7 7 5 1 7 1 7 2 2 2 7 5

* I n cl u d e o p er a zi o ni c o n altri P a e si c o n i m p orti c o m pl e s si vi i nf eri ori a 6 mili o ni di e ur o. Tr a i pri n ci p ali si s e g n al a n o A u str ali a, C a n a d a, S er bi a, T u ni si a, R e g n o U nit o, 

M ar o c c o, S p a g n a, Fr a n ci a, Q at ar e U cr ai n a.
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i nt e r n a zi o n ali p e r e fi ett o d all a c hi u s u r a d ell e f r o nti e r e, l o c k d o w n t ot al e p r e vi st o d a n u m e r o si P a e si) e d ell a di ft u s a 
i n c e rt e z z a s ul pi a n o d ell’ e c o n o mi a g e n e r al e.
I n t al e c o nt e st o, si è a s si stit o a u n a ri d u zi o n e c o m pl e s si v a d el n u m e r o di o p e r a zi o ni e c o n s e g u e nt e m e nt e d ei v ol u mi 
di st a n zi at o, p a ri a 3 6 mili o ni di e u r o ri s p ett o ai 1 4 2 mili o ni di e u r o d el 2 0 1 9.

Gli i m p e g ni si s o n o i n p a rti c ol a r m o d o c o n c e nt r ati s u gli St ati U niti, d e sti n a zi o n e di 4 i ni zi ati v e di i n v e sti m e nt o p e r 
u n i m p e g n o c o m pl e s si v o di ci r c a 2 2 mili o ni di e u r o. P e r l a r e st a nt e p a rt e, gli i nt e r v e nti ri s ult a n o di fi u si i n di v e r si 
P a e si ( al c u ni d ei q u ali t r a di zi o n ali m et e di i n v e sti m e nt o, c o m e I n di a, Ci n a, M e s si c o e B r a sil e, c ui si s o n o a fi a n c at e 
d e sti n a zi o ni m e n o f r e q u e nti q u ali Gi b uti, U g a n d a e M a u riti u s), s e n z a p a rti c ol a ri c o n c e nt r a zi o ni.

E Q UI T Y L O A N SI M E S T ( mili o ni di e ur o)

P art e ci p a zi o ni d eli b er at e - p er P a e s e

N u o vi pr o g etti e a u m e nti di c a pit al e* I m p e g n o SI M E S T

St ati U niti d’ A m eri c a 2 2

I n di a 2

Ci n a 2

M a uriti u s 2

Sl o v e ni a 2

P ol o ni a 2

M e s si c o 1

Br a sil e 1

U g a n d a 1

S p a g n a 1

Gi b uti 1

T O T A L E G E N E R A L E 3 6

* I n cl u d e l e o p er a zi o ni di fi n a n zi a m e nt o s o ci. 

E Q UI T Y L O A N SI M E S T ( mili o ni di e ur o)

P art e ci p a zi o ni d eli b er at e - p er s ett or e

N u o vi pr o g etti e a u m e nti di c a pit al e* I m p e g n o SI M E S T

C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 1 5

I n d u stri a m e c c a ni c a 8

El ettr o ni c o/I nf or m ati c o 3

Ri n n o v a bili 3

S er vi zi n o n fi n a n zi ari 3

A ut o m o bili sti c o 2

A gr o ali m e nt ar e 2

I n d u stri a m et all ur gi c a 1

I nfr a str utt ur e e c o str u zi o ni 1

T O T A L E G E N E R A L E 3 6

* I n cl u d e l e o p er a zi o ni di fi n a n zi a m e nt o s o ci.
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I n t e r mi ni di ri p a rti zi o n e s ett o ri al e, si c o nf e r m a l a d e sti n a zi o n e d e gli i nt e r v e nti i n s ett o ri c a r att e ri z z a nti l a st r utt u -
r a p r o d utti v a d el P a e s e, q u ali l a m e c c a ni c a, l’ a ut o m o bili sti c o e l’ a g r o ali m e nt a r e, c ui si s o n o a fi a n c ati i s ett o ri d ell e 
ri n n o v a bili, d ell’ el ett r o ni c a /i nf o r m ati c a ( c o n rif e ri m e nt o all o s vil u p p o di s e r vi zi s o ft w a r e p e r il s ett o r e s a nit a ri o) e 
c hi mi c o / p et r ol c hi mi c o ( c o n l’ a fi a n c a m e nt o a u n p ri m a ri o pl a y e r  n a zi o n al e i n u n’ o p e r a zi o n e i n a m bit o f a r m a c e u-
ti c o).
A v al e r e s ull e d eli b e r e, n el c o r s o d ell’ a n n o S I M E S T h a p o rt at o a t e r mi n e 8 o p e r a zi o ni di p a rt e ci p a zi o ni, p e r u n 
i m p o rt o c o m pl e s si v o di 2 5 mili o ni di e u r o, di c ui:
	 6 n u o v e p a rt e ci p a zi o ni i n s o ci et à all’ e st e r o, p e r u n i m p o rt o di ci r c a 2 4, 4 mili o ni di e u r o;
	 2 a u m e nti di c a pit al e s o ci al e i n p a rt e ci p a zi o ni all’ e st e r o, gi à i n e s s e r e al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9, p e r c o m pl e s si vi 0, 4 
mili o ni di e u r o.

N ei s u d d etti v al o ri s o n o c o m p r e s e a n c h e 2 o p e r a zi o ni di fi n a n zi a m e nt o s o ci c o n u n i m p e g n o fi n a n zi a ri o di ci r c a 3 
mili o ni di e u r o.

E Q UI T Y L O A N SI M E S T ( mili o ni di e ur o)

P art e ci p a zi o ni a c q ui sit e - p er s ett or e

N u o vi pr o g etti e a u m e nti di c a pit al e* I m p e g n o SI M E S T

C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 1 3

I n d u stri a m e c c a ni c a 5

Ri n n o v a bili 3

A gr o ali m e nt ar e 2

S er vi zi n o n fi n a n zi ari 1

I n d u stri a m et all ur gi c a 1

T O T A L E G E N E R A L E 2 5

* I n cl u d e l e o p er a zi o ni di fi n a n zi a m e nt o s o ci.

E Q UI T Y L O A N SI M E S T ( mili o ni di e ur o)

P art e ci p a zi o ni a c q ui sit e - p er P a e s e

N u o vi pr o g etti e a u m e nti di c a pit al e* I m p e g n o SI M E S T

St ati U niti d’ A m eri c a  1 9 

M a uriti u s  2 

C ol o m bi a  1 

Ci n a  1 

U g a n d a  1 

Br a sil e 1

T O T A L E G E N E R A L E 2 5

* I n cl u d e l e o p er a zi o ni di fi n a n zi a m e nt o s o ci.

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     7 9    –



2 8

R el a zi o n e s ull a g e sti o n e Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

L’i m p o rt o c o m pl e s si v o d ell e o p e r a zi o ni i n p a rt e ci p a zi o ni s ott o s c ritt e e di i nt e r v e nti di fi n a n zi a m e nt o s o ci n el c o r s o 
d ell’ a n n o è p a ri a 2 5 mili o ni di e u r o, i n f o rt e ri di m e n si o n a m e nt o ri s p ett o al 2 0 1 9.
N el 2 0 2 0, i n att u a zi o n e d e gli a c c o r di c o n l e i m p r e s e p a rt n e r , s o n o st at e di s m e s s e 2 7 p a rt e ci p a zi o ni p e r c o m pl e s si vi 
5 6 mili o ni di e u r o, t e n ut o c o nt o a n c h e d ell e r etti ft c h e di v al o r e. A s e g uit o d ei m o vi m e nti di p o rt af o gli o i nt e r v e n uti 
n el 2 0 2 0, all a fi n e d ell’ e s e r ci zi o S I M E S T d eti e n e q u ot e di p a rt e ci p a zi o n e i n 2 1 5 s o ci et à it ali a n e e d e st e r e, p e r u n 
a m m o nt a r e di 5 8 3 mili o ni di e u r o (i n cl u s a l a p a rt e ci p a zi o n e st r u m e nt al e i n F I N E S T), ri s p ett o ai 6 1 5 mili o ni di 
e u r o di fi n e 2 0 1 9 (- 5 %).

P a r t e ci p a zi o ni d el F o n d o di V e nt u r e C a pit al

Il F o n d o U ni c o di V e nt u r e C a pit al  si s o st a n zi a i n u n a p a rt e ci p a zi o n e di mi n o r a n z a – a g gi u nti v a all a p a rt e ci p a zi o n e 
di r ett a di S I M E S T e / o F I N E S T 1 9  – n el c a pit al e s o ci al e di s o ci et à c o stit uit e d a i m p r e s e n a zi o n ali all’ e st e r o.
A d e c o r r e r e d al 1 ° g e n n ai o 2 0 2 0, l e c o m p et e n z e r el ati v e al F o n d o s o n o st at e att ri b uit e al Mi ni st e r o d e gli A fi a ri E st e -
ri e d ell a C o o p e r a zi o n e I nt e r n a zi o n al e ( a rti c ol o 2 d el D e c r et o- L e g g e 1 0 4 / 2 0 1 9, c o n v e rtit o, c o n m o di fi c a zi o ni, d all a 
L e g g e n. 1 3 2 d el 2 0 1 9). Al t r a sf e ri m e nt o d ell e c o m p et e n z e si è a c c o m p a g n at a l’i nt r o d u zi o n e, n el c o r s o d ell’ a n n o, di 
i m p o rt a nti n o vit à o p e r ati v e c o n l’ a m pli a m e nt o d ell e m o d alit à di i nt e r v e nt o al fi n a n zi a m e nt o s o ci (i n a g gi u nt a all a 
t r a di zi o n al e p a rt e ci p a zi o n e e q uit y ) e l’ e st e n si o n e d ell’ a m bit o g e o g r a fi c o di i nt e r v e nt o a t utti i P a e si e xt r a U E e, d a 
fi n e 2 0 2 0, a n c h e ai P a e si a p p a rt e n e nti all’ U E.
C o n l a n o mi n a d ei n u o vi c o m p o n e nti d el C o mit at o di I n di ri z z o e R e n di c o nt a zi o n e ( o r g a n o d eli b e r a nt e i nt e r mi ni -
st e ri al e p e r i p r o g etti p r e s e nt ati a v al e r e s ul F o n d o), l’ o p e r ati vit à d el f o n d o è pi e n a m e nt e ri p r e s a a p a rti r e d a l u gli o 
2 0 2 0, c o n l a p ri m a ri u ni o n e d el n u o v o C o mit at o.
N el c o r s o d ell’ a n n o, l e o p e r a zi o ni d eli b e r at e s o n o st at e i n t ot al e 2 9, di c ui 1 6 r el ati v e a n u o vi p r o g etti di i n v e sti m e n -
t o e 2 a u m e nti di c a pit al e i n s o ci et à gi à p a rt e ci p at e.
Pi ù i n d ett a gli o, l e d eli b e r e di p a rt e ci p a zi o n e p r e v e d o n o u n i m p e g n o c o m pl e s si v o a v al e r e s ull e di s p o ni bilit à d el 
F o n d o U ni c o di V e nt u r e C a pit al  p a ri a ci r c a 2 7 mili o ni di e u r o.

E Q UI T Y L O A N F O N D O DI V E N T U R E C A PI T A L ( mili o ni di e ur o)

P art e ci p a zi o ni d eli b er at e - p er P a e s e

N u o vi pr o g etti e a u m e nti di c a pit al e I m p e g n o F o n d o

St ati U niti d’ A m eri c a 1 4

Br a sil e 2

I n di a 2

Ci n a 2

C a n a d a 2

M a uriti u s 1

K a z a ki st a n 1

U g a n d a 1

B o s ni a Er z e g o vi n a 1

Gi b uti 1

T O T A L E G E N E R A L E 2 7

L a  ri p a rti zi o n e  g e o g r a fi c a  d e gli  i m p e g ni  a c c olti  s e g u e  l a  ri p a rti zi o n e  d e gli  i nt e r v e nti  r el ati v a  all e  p a rt e ci p a zi o ni 
di r ett e di S I M E S T ( e F I N E S T, li mit at a m e nt e all e o p e r a zi o ni i n K a z a ki st a n e i n B o s ni a E r z e g o vi n a).
N el c o r s o d el 2 0 2 0 l e p a rt e ci p a zi o ni s ott o s c ritt e a v al e r e s ull e di s p o ni bilit à d el F o n d o di V e nt u r e C a pit al  s o n o st at e 
p a ri a ci r c a 2 3 mili o ni di e u r o p e r 1 4 o p e r a zi o ni c o m pl e s si v e, c o sì ri p a rtiti:

1 9  F I N E S T è e q uit y p a rt n e r  e s o ci o fi n a n zi at o r e p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e d ell e i m p r e s e d el N o r d e st it ali a n o, s v ol g e l a s u a atti vit à a c q ui s e n d o q u ot e di mi n o r a n z a 

d el c a pit al e s o ci al e d ell a J oi nt V e nt u r e  e st e r a e s vil u p p a n d o fi n a n zi a m e nti e st e ri di r etti a f a v o r e d ell’i m p r e s a. I n b a s e all a L e g g e 1 9 / 1 9 9 1, S I M E S T d eti e n e n ell a 

F I N E S T S p a di P o r d e n o n e – a p p a rt e n e nt e al G r u p p o F ri uli a – u n a q u ot a a zi o n a ri a p a ri al 3, 9 % d el c a pit al e s o ci al e.
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	 1 2 n u o v e p a rt e ci p a zi o ni – a g gi u nti v e ri s p ett o all e q u ot e a c q ui sit e i n p r o p ri o d a S I M E S T e / o F I N E S T – p e r u n 
i m p o rt o c o m pl e s si v o di ci r c a 2 1 mili o ni di e u r o;

	 2 a u m e nti di c a pit al e i n s o ci et à gi à p a rt e ci p at e al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9 p e r ci r c a 2 mili o ni di e u r o.
N ei s u d d etti v al o ri s o n o c o m p r e s e a n c h e 2 o p e r a zi o ni di fi n a n zi a m e nt o s o ci c o n u n i m p e g n o ft n a n zi a ri o di ci r c a 2 
mili o ni di e u r o.
L a di st ri b u zi o n e g e o g r a fi c a d ei n u o vi i nt e r v e nti d el F o n d o e vi d e n zi a l’i nt e r e s s e d ell e i m p r e s e p e r il m e r c at o d e gli 
St ati U niti d’ A m e ri c a c o n 5 s ott o s c ri zi o ni p e r c o m pl e s si vi 1 3 mili o ni di e u r o.
N el 2 0 2 0, i n att u a zi o n e d e gli a c c o r di c o n l e i m p r e s e p a rt n e r , s o n o st at e di s m e s s e 2 3 p a rt e ci p a zi o ni p e r c o m pl e s si vi 
1 6 mili o ni di e u r o. A s e g uit o d ei m o vi m e nti r e gi st r ati n el c o r s o d ell’ a n n o, il p o rt af o gli o d ell e p a rt e ci p a zi o ni d et e n ut e 
d a S I M E S T a v al e r e s ul F o n d o U ni c o di V e nt u r e C a pit al  all a fi n e d ell’ e s e r ci zi o 2 0 2 0 a m m o nt a a ci r c a 1 3 6 mili o ni di 
e u r o ( ci r c a 1 2 8 mili o ni di e u r o n el 2 0 1 9) i n 1 5 2 s o ci et à all’ e st e r o. 
L’ a n d a m e nt o d ell e a c q ui si zi o ni e d el p o rt af o gli o ri fi ett e l’ o ri e nt a m e nt o a s s u nt o d al C o mit at o di I n di ri z z o e R e n di -
c o nt a zi o n e i n t e r mi ni di i nt e r v e nt o m a s si m o p e r si n g ol a p a rt e ci p a zi o n e.

P a r t e ci p a zi o ni F o n d o St a rt U p

N el 2 0 2 0 l’ o p e r ati vit à d el F o n d o St a rt U p , i stit uit o c o n il D. M. n. 1 0 2 d el 4 m a r z o 2 0 1 1 e a fi d at o i n g e sti o n e a S I-
M E S T, è p r o s e g uit a c o n rif e ri m e nt o all a s ol a g e sti o n e d ell e p a rt e ci p a zi o ni i n p o rt af o gli o. N el c o r s o d ell’ a n n o n o n si 
r e gi st r a n o a c c o gli m e nti di n u o v e i ni zi ati v e di i n v e sti m e nt o e n o n s o n o st at e e fi ett u at e n u o v e a c q ui si zi o ni n é c e s si o ni 
di p a rt e ci p a zi o ni. P e r e fi ett o di q u a nt o i n di c at o, il p o rt af o gli o p a rt e ci p a zi o ni a v al e r e s ul F o n d o St a rt U p  ri m a n e 
i n v a ri at o ri s p ett o all’ a n n o p r e c e d e nt e e p a ri, a fi n e 2 0 2 0, a ci r c a 0, 8 mili o ni di e u r o. A fi n e 2 0 1 8, c o n l a L e g g e n. 1 4 5 
d el 3 0 di c e m b r e 2 0 1 8 ( L e g g e di Bil a n ci o 2 0 1 9), è st at a di s p o st a l a ‘ c hi u s u r a’ e l a g e sti o n e a st r al ci o d el F o n d o St a rt 
U p . S u c c e s si v a m e nt e, i n d at a 1 9 m a r z o 2 0 1 9, S I M E S T e il M I S E h a n n o sti p ul at o l’ a p p o sit a c o n v e zi o n e p r e vi st a 
d all a L e g g e n. 1 4 5 di c ui i n p r e c e d e n z a, p e r l a g e sti o n e a st r al ci o d el F o n d o St a rt U p . 

C o nt ri b uti s u p a r t e ci p a zi o ni ( F o n d o 2 9 5 / 7 3 )

S I M E S T h a g e stit o, n el 2 0 2 0, c o nt ri b uti i n c o nt o i nt e r e s si p e r il s o st e g n o d ell’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e a v al e r e s ul 
F o n d o 2 9 5 / 7 3, l e c ui c o m p et e n z e – a d e c o r r e r e d al 1 ° g e n n ai o 2 0 2 0 – s o n o e s e r cit at e d al Mi ni st e r o d ell’ E c o n o mi a 
e d ell e Fi n a n z e di c o n c e rt o c o n il Mi ni st e r o d e gli A fi a ri E st e ri e d ell a C o o p e r a zi o n e I nt e r n a zi o n al e ( a rti c ol o 2 d el 
D e c r et o- L e g g e 1 0 4 / 2 0 1 9, c o n v e rtit o, c o n m o di fi c a zi o ni, d all a L e g g e n. 1 3 2 d el 2 0 1 9).
T ali c o nt ri b uti s o n o e r o g ati d a S I M E S T a i m p r e s e it ali a n e a s u p p o rt o di fi n a n zi a m e nti c o n c e s si p e r l’ a c q ui si zi o n e 
di q u ot e di p a rt e ci p a zi o n e i n s o ci et à e st e r e, p a rt e ci p at e d a S I M E S T, i n P a e si n o n a p p a rt e n e nti all’ U ni o n e e u r o p e a.
S I M E S T, s ull a b a s e di u n a c o n v e n zi o n e, s v ol g e a n c h e p e r c o nt o di F I N E S T ( fi n a n zi a ri a d ell a R e gi o n e F ri uli- V e -
n e zi a  Gi uli a)  t utt e  l e  atti vit à  di  i st r utt o ri a  e d  e r o g a zi o n e  di  c o nt ri b uti  a  v al e r e  s ul  F o n d o  2 9 5 / 7 3,  r el ati v a m e nt e 
all e o p e r a zi o ni e fi ett u at e d a F I N E S T n ei P a e si d ell’ E u r o p a c e nt r al e, o ri e nt al e e n ei B al c a ni, n o n c h é n ei P a e si d el 
M e dit e r r a n e o.
Il C o mit at o A g e v ol a zi o ni h a a p p r o v at o, n el c o r s o d el 2 0 2 0, 1 0 o p e r a zi o ni p e r u n i m p o rt o di 3 9 mili o ni di e u r o ( n el 
2 0 1 9, 2 3 o p e r a zi o ni p e r u n i m p o rt o di 1 2 6 mili o ni di e u r o). Di q u e st e, 9 o p e r a zi o ni p e r u n i m p o rt o di 3 8 mili o ni di 
e u r o s o n o r el ati v e a i ni zi ati v e di i n v e sti m e nt o c o n p a rt e ci p a zi o n e di S I M E S T al c a pit al e i n P a e si n o n a p p a rt e n e nti 
all’ U ni o n e e u r o p e a e 1 o p e r a zi o n e p e r u n i m p o rt o di 2 mili o ni di e u r o è r el ati v a a u n’i ni zi ati v a di i n v e sti m e nt o i n 
K a z a ki st a n c o n p a rt e ci p a zi o n e di F I N E S T al c a pit al e. I p ri n ci p ali P a e si di d e sti n a zi o n e s o n o gli St ati U niti ( 7 9 % 
d ei v ol u mi), s e g uiti d a I n di a e Ci n a.
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A n c h e p e r i s ett o ri si r e gi st r a u n el e v at o g r a d o di c o n c e nt r a zi o n e, n ell o s p e ci fi c o n ei s ett o ri c hi mi c o / p et r ol c hi mi c o 
( 3 9 %), i n d u st ri a m e c c a ni c a ( 2 8 %) e d el ett r o ni c o /i nf o r m ati c o ( 1 2 %).

C O N T RI B U TI S U E Q UI T Y L O A N ( mili o ni di e ur o)

C r e dit o C a pit al e Dil a zi o n at o d eli b er at o - p er P a e s e

P a e si V al or e n o mi n al e s ott o st a nt e

St ati U niti d’ A m eri c a 3 1

I n di a 3

Ci n a 2

K a z a ki st a n 2

M ar o c c o 1

Gi b uti 1

T O T A L E G E N E R A L E 3 9

C O N T RI B U TI S U E Q UI T Y L O A N ( mili o ni di e ur o)

C r e dit o C a pit al e Dil a zi o n at o d eli b er at o - p er s ett or e

S ett ori V al or e n o mi n al e s ott o st a nt e

C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 1 5

I n d u stri a m e c c a ni c a 1 1

El ettr o ni c o/I nf or m ati c o 5

A gr o ali m e nt ar e 3

A ut o m o bili sti c o 3

S er vi zi n o n ft n a n zi ari 2

I nfr a str utt ur e e c o str u zi o ni 1

T O T A L E G E N E R A L E 3 9
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5. 3 S o st e g ni all’ e x p o rt  ( F o n d o 2 9 5 / 7 3 )

Il F o n d o 2 9 5 ( a rt. 3 d ell a L. 2 9 5 / 7 3, di s e g uit o il “ F o n d o ”), g e stit o d a S I M E S T p e r c o nt o d el Mi ni st e r o d ell’ E c o n o -
mi a e d ell e Fi n a n z e di c o n c e rt o c o n il Mi ni st e r o d e gli A fi a ri E st e ri e d ell a C o o p e r a zi o n e I nt e r n a zi o n al e, è u n f o n d o 
p u b bli c o ali m e nt at o d all o St at o, d e sti n at o all’ e r o g a zi o n e di i nt e r v e nti a s u p p o rt o d ei t a s si d’i nt e r e s s e di ft n a n zi a -
m e nti a m e di o /l u n g o t e r mi n e ( ≥ 2 4 m e si) a s o st e g n o d ell e e s p o rt a zi o ni di b e ni e s e r vi zi di i n v e sti m e nt o i n t utti i 
P a e si d el m o n d o. 
Gli i nt e r v e nti, n ell a f o r m a d ell a st a bili z z a zi o n e d ei t a s si d’i nt e r e s s e a u n t a s s o fi s s o a g e v ol at o ( C I R R r e g ol a m e nt at o 
i n s e d e O C S E) e d ell a c o n c e s si o n e di c o nt ri b uti p u b bli ci i n c o nt o i nt e r e s si a f o n d o, n el c o r s o d el 2 0 2 0 s o n o st ati 
e r o g ati s u o p e r a zi o ni di c r e dit o a c q ui r e nt e e di c r e dit o f o r nit o r e p e r u n t ot al e di 4 8 fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati d ell’i m -
p o rt o c o m pl e s si v o di 3. 1 9 8 mili o ni di e u r o ( ri s p ett o a 4 7 fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati p e r u n i m p o rt o di 4. 7 0 2 mili o ni 
di e u r o n el 2 0 1 9). 

E X P O R T C R E DI T ( mili o ni di e ur o)

C r e dit o C a pit al e Dil a zi o n at o d eli b er at o - p er pr o d ott o

Pr o d ott o N u m er o o p er a zi o ni V al or e n o mi n al e s ott o st a nt e

Cr e dit o a c q uir e nt e 1 1 2. 9 4 8

Cr e dit o f or nit or e 3 7 2 5 0

T O T A L E G E N E R A L E 4 8 3. 1 9 8

E X P O R T C R E DI T ( mili o ni di e ur o)

C r e dit o C a pit al e Dil a zi o n at o d eli b er at o - p er P a e s e

P a e si  V al or e n o mi n al e s ott o st a nt e 

B er m u d a 1. 2 6 4

E gitt o 9 5 0

R e g n o U nit o 4 4 9

Ar a bi a S a u dit a 2 4 9

Fr a n ci a 6 0

S p a g n a 5 5

R e p u b bli c a S u d afri c a n a 4 6

G h a n a 3 7

St ati U niti d’ A m eri c a 2 9

Gr e ci a 1 3

Altri P a e si 4 4

T O T A L E G E N E R A L E 3. 1 9 8

Di t ali o p e r a zi o ni, 2. 9 4 8 mili o ni di e u r o h a n n o ri g u a r d at o o p e r a zi o ni di c r e dit o a c q ui r e nt e r el ati v e a fi n a n zi a m e nti 
di  f o r nit u r e  n el  s ett o r e  d ell a  c a nti e ri sti c a  n a v al e  ( s e g m e nt o  c r o ci e ri sti c o)  e  d ell a  dif e s a  e fi ett u at e  d a  e s p o rt at o ri 
it ali a ni a c o nt r o p a rti e st e r e.
I r e st a nti 2 5 0 mili o ni di e u r o, i n e r e nti a o p e r a zi o ni di c r e dit o f o r nit o r e, h a n n o ri g u a r d at o il fi n a n zi a m e nt o di f o r ni -
t u r e r el ati v e a m a c c hi n a ri e c o m p o n e nti n el s ett o r e d ell’i n d u st ri a m e c c a ni c a ( s e g m e nti r el ati vi a m a c c hi n e a g ri c ol e 
e al m et all u r gi c o) e d el c hi mi c o / p et r ol c hi mi c o r e ali z z at e d a s o ci et à it ali a n e a c o nt r o p a rti e st e r e. 
C o n rif e ri m e nt o all e o p e r a zi o ni di c r e dit o a c q ui r e nt e e c r e dit o f o r nit o r e, i p ri n ci p ali P a e si d ell e c o nt r o p a rti e st e r e 
d e sti n at a ri e d ell e f o r nit u r e s o n o B e r m u d a, E gitt o, R e g n o U nit o e A r a bi a S a u dit a.
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I n t e r mi ni di ri p a rti zi o n e p e r s ett o r e, i v ol u mi h a n n o ri g u a r d at o p ri n ci p al m e nt e f o r nit u r e n el s ett o r e c r o ci e ri sti c o 
( 4 0 %), d ell a dif e s a ( 3 0 %), el ett ri c o ( 1 4 %), a e r o n a uti c o ( 8 %), d ell’i n d u st ri a m e c c a ni c a ( 7 %) e, p e r l a r e st a nt e p a rt e, 
f o r nit u r e  d el  s ett o r e  i nf r a st r utt u r e  e  c o st r u zi o n e,  c hi mi c o / p et r ol c hi mi c o,  m et all u r gi c o,  a ut o m o bili sti c o,  a g r o ali -
m e nt a r e e t e s sil e.

E X P O R T C R E DI T ( mili o ni di e ur o)

C r e dit o C a pit al e Dil a zi o n at o d eli b er at o - p er s ett or e

S ett ori  V al or e n o mi n al e s ott o st a nt e 

Cr o ci eri sti c o 1. 2 6 4

Dif e s a 9 4 9

El ettri c o 4 5 5

A er o n a uti c o 2 4 9

I n d u stri a m e c c a ni c a 2 2 7

I nfr a str utt ur e e c o str u zi o ni 3 7

C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 9

I n d u stri a m et all ur gi c a 2

A ut o m o bili sti c o 1

A gr o ali m e nt ar e 0, 4

T e s sil e 0, 3

Altr e i n d u stri e 3

T O T A L E G E N E R A L E 3. 1 9 8

5. 4 Atti vit à di p r o m o zi o n e e s vil u p p o 

A c a u s a d ell a c ri si d e ri v a nt e d all a di fi u si o n e d el C O V I D- 1 9, l e a zi e n d e it ali a n e h a n n o d o v ut o r e a gi r e p r o nt a m e nt e 
p e r bil a n ci a r e il ri s c hi o e l a li q ui dit à e all o st e s s o t e m p o v al ut a r e l e o p p o rt u nit à d e ri v a nti d all a c ri si, i n u n o s c e n a ri o 
i n c ui l a d o m a n d a e st e r a di b e ni M a d e i n It al y si è d r a sti c a m e nt e ri d ott a e s o n o st at e s o s p e s e m olt e n u o v e i ni zi ati v e 
di i n v e sti m e nt o v olt e all o s vil u p p o s ui m e r c ati i nt e r n a zi o n ali. 
I n t al e c o nt e st o, n o n o st a nt e l a di ft u si o n e d ell a p a n d e mi a n o n a b bi a c o n s e ntit o di e fi ett u a r e l a c o n s u et a atti vit à i n 
p r e s e n z a s ul t e r rit o ri o e all’ e st e r o, n el c o r s o d el 2 0 2 0 s o n o st at e p r o m o s s e n u m e r o s e a zi o ni f a c e n d o ri c o r s o a pi at -
t af o r m e di git ali e a i n c o nt ri a di st a n z a.
N el 2 0 2 0 S I M E S T h a i nt e n si fi c at o t al e atti vit à al fi n e di p r o m u o v e r e i v a ri p r o v v e di m e nti c h e il G o v e r n o e i n p a r -
ti c ol a r e il Mi ni st e r o d e gli A fi a ri E st e ri e d ell a C o o p e r a zi o n e I nt e r n a zi o n al e, p r o m u o v e n d o il P att o p e r l’ E x p o rt , h a 
i nt r o d ott o p e r ril a n ci a r e l’e x p o rt  e il p r o c e s s o di i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e d ell e i m p r e s e it ali a n e.
I n si nt e si, l e atti vit à di p r o m o zi o n e e s vil u p p o di S I M E S T n el 2 0 2 0 s o n o st at e c o n d ott e s e c o n d o l e s e g u e nti di r ett ri -
ci: i) a zi o n e c o m m e r ci al e d e gli S p e ci ali sti di P r o d ott o S I M E S T fi n ali z z at a all a c o n o s c e n z a d e gli st r u m e nti S I M E S T 
att r a v e r s o c o nt atti c o n a zi e n d e; ii) p r e si di o d ei c a n ali di git al  e d ei c a n ali t e r zi e p ot e n zi a m e nt o d ell e c a m p a g n e di 
c o m u ni c a zi o n e p e r l a p r o m o zi o n e d ei Fi n a n zi a m e nti p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e, i n p a rti c ol a r m o d o all a l u c e d ell e 
m o di fi c h e n o r m ati v e e d ell e mi s u r e st r a o r di n a ri e i nt r o d ott e a s o st e g n o d ell e i m p r e s e it ali a n e; iii) a p p r o c ci o p r e v a -
l e nt e m e nt e si n e r gi c o di G r u p p o c o n rif e ri m e nt o a gli st r u m e nti di E x p o rt C r e dit .
I n c o nti n uit à c o n l’ ulti m o t ri e n ni o, l e a zi o ni di r ett e all a p r o m o zi o n e e all o s vil u p p o d ell’ atti vit à di S I M E S T s o n o 
st at e c o n d ott e i n si n e r gi a c o n l e alt r e s o ci et à a p p a rt e n e nti al G r u p p o.
S I M E S T h a s vil u p p at o l a p r o p ri a atti vit à di p r o m o zi o n e att r a v e r s o a zi o ni c o m m e r ci ali e i n c o nt ri di b u si n e s s , i n 
p r e s e n z a o i n m o d alit à t el e m ati c a, v olti a:
	 i nt e n si fi c a r e l e i ni zi ati v e di m a r k eti n g e l e a d g e n e r ati o n, c o n p a rti c ol a r e f o c u s v e r s o l e i m p r e s e di mi n o ri di m e n-
si o ni, a n c h e m e di a nt e l a p r o m o zi o n e d e gli st r u m e nti di fi n a n z a a g e v ol at a att r a v e r s o s p e ci fi c h e c a m p a g n e, r el a -
zi o ni c o n c a n ali t e r zi, s u p p o rt o d el c u st o m e r c a r e  di G r u p p o;
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	 p ot e n zi a r e e mi gli o r a r e l a c oll a b o r a zi o n e c o n b a n c h e, s o ci et à di c o n s ul e n z a e f o n di di p ri v at e e q uit y  atti vi n e gli 
i nt e r v e nti di s u p p o rt o d ell e i m p r e s e n ei p r o c e s si di i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e;

	 i d e nti fi c a r e e i m pl e m e nt a r e n u o v e s ol u zi o ni i n g r a d o di i nt e r c ett a r e e ri s p o n d e r e all e e si g e n z e d ell e i m p r e s e ( p e r 
e s., i nt e r v e nti i n t e r mi ni di p r o d ott o e di p r o c e s s o).

N el c o r s o d el 2 0 2 0 s o n o st ati r e ali z z ati olt r e 1. 0 0 0 i n c o nt ri mi r ati, p e r u n t ot al e di ci r c a 6 0 0 a zi e n d e c o nt att at e. 
I n olt r e, s o n o st ati e ft ett u ati d a p a rt e di E xt e r n al R el ati o n s  ci r c a 1 3 0 s e mi n a ri di a p p r of o n di m e nt o e i n c o nt ri ri-
st r etti c o n b a n c h e, i nt e r m e di a ri fi n a n zi a ri, a s s o ci a zi o ni di c at e g o ri a, a m b a s ci at e, c o n s ul e nti e a zi e n d e. T al e atti vit à 
è v olt a a c o n s oli d a r e e i n c r e m e nt a r e il n u m e r o di s o g g etti e c o nt r o p a rti c o n i q u ali e fi ett u a r e a zi o ni si n e r gi c h e a 
f a v o r e d ell e P M I i nt e r e s s at e a e fi ett u a r e a zi o ni di s vil u p p o s ui m e r c ati i nt e r n a zi o n ali. 
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G e sti o n e d ei ri s c hi
C o n rif e ri m e nt o all’i d e nti fi c a zi o n e d ei ri s c hi c h e c a r att e ri z z a n o l’ atti vit à di S I M E S T, l a S o ci et à – p u r n o n e s s e n d o 
s ott o p o st a a r e g ol a m e nt a zi o n e p r u d e n zi al e – si è i s pi r at a all a vi g e nt e n o r m ati v a di vi gil a n z a p e r l e b a n c h e, o v v e r o 
all a cl a s si ft c a zi o n e a d ott at a d al C o mit at o di B a sil e a, c h e di sti n g u e t r a “ ri s c hi di p ri m o pil a st r o ” e “ ri s c hi di s e c o n d o 
pil a st r o ”.
T al e cl a s si fi c a zi o n e è c o nt e n ut a all’i nt e r n o d el R e g ol a m e nt o Ri s c hi a d ott at o d a S I M E S T e d ell e s p e ci fi c h e p oli c y  di 
d ett a gli o i n a m bit o ri s c hi all o s c o p o di a s si c u r a r e c h e l a S o ci et à, i n c o o r di n a m e nt o c o n l a C a p o g r u p p o, si a i n g r a d o 
di f a r f r o nt e ai ri s c hi a s s u nti c o n p r o p ri e ri s o r s e. Il R e g ol a m e nt o c o nti e n e s o st a n zi al m e nt e i m e d e si mi p ri n cí pi di 
g e sti o n e d ei ri s c hi p r e s e nti a li v ell o di C a p o g r u p p o, t e n e n d o c o nt o d ell a s p e ci fi cit à e d ell a di m e n si o n e a zi e n d al e.
L a S o ci et à si è i n olt r e d ot at a di u n si st e m a di g o v e r n a n c e  di C o mit ati a zi e n d ali ( o r g a ni c oll e gi ali di n at u r a t e c ni-
c o- c o n s ulti v a) c h e g a r a nti s c e u n ult e ri o r e e fi c a c e si st e m a di g e sti o n e e c o nt r oll o d ei ri s c hi.
Si ri p o rt a n o di s e g uit o i ri s c hi m a g gi o r m e nt e si g ni fi c ati vi.
Ri s c hi o di c r e dit o : i nt e s o c o m e p e g gi o r a m e nt o d ell a c o n di zi o n e e c o n o mi c o- fi n a n zi a ri a di u n a c o nt r o p a rt e v e r s o l a 
q u al e vi è u n’ e s p o si zi o n e c r e diti zi a. Il R e g ol a m e nt o Ri s c hi e il R e g ol a m e nt o I n v e sti m e nti p r e v e d o n o s p e ci fi c h e li n e e 
g ui d a i n m at e ri a di s ott o s c ri zi o n e e s p e ci fi ci p r e sí di di c o nt r oll o d el m e rit o c r e diti zi o, si a e x a nt e  si a e x p o st , rif e riti 
a o g ni si n g ol a c o nt r o p a rt e / o p e r a zi o n e. 
I R e g ol a m e nti di s ci pli n a n o il f u n zi o n a m e nt o d el p r o c e s s o di i n v e sti m e nt o e di m o nit o r a g gi o e i r u oli d ell e u nit à 
o r g a ni z z ati v e  c oi n v olt e.  Al  fi n e  di  p r e si di a r e  al  m e gli o  il  ri s c hi o  di  c r e dit o,  l a  S o ci et à  s e g u e  s p e ci fi ci  p r o c e s si  di 
v al ut a zi o n e, m o nit o r a g gi o e g e sti o n e d el p o rt af o gli o att r a v e r s o l’ utili z z o di m o d elli, st r u m e nti o p e r ati vi e r e p o rti n g  
fi n ali z z at o all’ a n ali si e al p r e si di o d ell a ri s c hi o sit à d e gli i n v e sti m e nti. 
I n p a rti c ol a r e, l a f a s e di m o nit o r a g gi o a d ott a m o d elli e si st e mi di r ati n g  e d e a rl y w a r ni n g  p e r c o gli e r e t e m p e sti v a-
m e nt e i s e g n ali di a n o m ali a r el ati v a m e nt e all e e s p o si zi o ni a s s u nt e, c o sì d a c o n s e nti r e al M a n a g e m e nt  e all e st r utt u r e 
p r e p o st e di att u a r e s p e ci fi ci i nt e r v e nti a t ut el a d ei p r o p ri atti vi e, n el c a s o, a v vi a r e l e atti vit à di r e c u p e r o d el c r e dit o.
Il ri s c hi o di c r e dit o r el ati v o all’i n v e sti m e nt o i n p a rt e ci p a zi o ni vi e n e i n g e n e r al e miti g at o att r a v e r s o l’ a c q ui si zi o n e 
di i m p e g ni di r etti d ei P a rt n e r  it ali a ni p e r l’ a c q ui st o a t e r mi n e d ell e q u ot e di p a rt e ci p a zi o n e di S I M E S T, i n p a rt e 
a s si stiti d a fi d ei u s si o ni c o r p o r at e , g a r a n zi e r e ali e g a r a n zi e b a n c a ri e o a s si c u r ati v e.
Al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 gli i m p e g ni di r etti d ei P a rt n e r  it ali a ni p e r l’ a c q ui st o a t e r mi n e d ell e p a rt e ci p a zi o ni a m m o nt a-
n o c o m pl e s si v a m e nt e a ci r c a 4 5 3 mili o ni di e u r o ( 4 7 2 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9); gli i m p e g ni a s si stiti d a 
g a r a n zi e b a n c a ri e e / o a s si c u r ati v e a m m o nt a n o a ci r c a 2 5 mili o ni di e u r o ( 3 1 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9); 
q u elli a s si stiti d a g a r a n zi e r e ali s o n o p a ri a 4 3 mili o ni di e u r o ( 4 4 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9).

6.

G A R A N ZI E ( %; mili o ni di e ur o)

2 0 2 0 2 0 1 9

I m p e g ni dir etti d ei P art n er it ali a ni 8 7 % 4 5 3 8 6 % 4 7 2

I m p e g ni g ar a ntiti d a i stit uti fi n a n zi ari e a s si c ur ati vi 5 % 2 5 6 % 3 1

I m p e g ni a s si stiti d a g ar a n zi e r e ali 8 % 4 3 8 % 4 4

T O T A L E I M P O R T O V E R S A T O 5 2 1 5 4 7

Ri s c hi o di m e r c at o:  ri s c hi o g e n e r at o d all’ o p e r ati vit à s ui m e r c ati ri g u a r d a nti gli st r u m e nti ff n a n zi a ri, l e v al ut e e l e 
m e r ci. P e r q u a nt o atti e n e a S I M E S T, il ri s c hi o di v a ri a zi o n e d el p r e z z o e il ri s c hi o di e s p o si zi o n e v al ut a ri a ri s ult a n o 
m a r gi n ali e s o n o di f att o q u a si i nt e r a m e nt e miti g ati att r a v e r s o l a c o nt r att u ali sti c a c h e g a r a nti s c e, di n o r m a, il ri e n -
t r o d ell’i n v e sti m e nt o al p r e z z o st o ri c o p a g at o i n e u r o p e r l’ a c q ui si zi o n e d ell a p a rt e ci p a zi o n e. L a f ai r e v al u ati o n di 
u n a q u ot a d el p o rt af o gli o i n v e sti m e nti, p r e vi st a d al p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 9, e s p o n e il p o rt af o gli o a v a ri a zi o ni di 
v al o r e d e ri v a nti d a o s cill a zi o ni d ei f att o ri di m e r c at o (t a s si di i nt e r e s s e e c r e dit s p r e a d ). 
Ri s c hi o o p e r ati v o : ri s c hi o di s u bi r e p e r dit e d e ri v a nti d all’i n a d e g u at e z z a o d all a di sf u n zi o n e di p r o c e d u r e, ri s o r s e 
u m a n e e si st e mi i nt e r ni o p p u r e d a e v e nti e s o g e ni. Ri e nt r a n o i n t al e a m bit o, t r a l’ alt r o, l e p e r dit e d e ri v a nti d a f r o di, 
e r r o ri u m a ni, i nt e r r u zi o ni d ell’ o p e r ati vit à, i n di s p o ni bilit à d ei si st e mi, i n a d e m pi e n z e c o nt r att u ali e c at a st r o fi n at u -
r ali. Il f r a m e w o r k di c o nt r oll o d ei ri s c hi o p e r ati vi p r e v e d e u n i n si e m e st r utt u r at o di p r o c e s si, f u n zi o ni e ri s o r s e p e r 
l’i d e nti fi c a zi o n e, l a v al ut a zi o n e e il m o nit o r a g gi o d ei ri s c hi o p e r ati vi. I n p a rti c ol a r e, i n a c c o r d o c o n l e li n e e g ui d a 
d ell a C a p o g r u p p o, il si st e m a di c o nt r oll o d ei ri s c hi o p e r ati vi i n cl u d e si a i) u n p r o c e s s o di r a c c olt a e c o n s e r v a zi o n e 
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d ei d ati ( L o s s D at a C oll e cti o n ) si a ii) l a v al ut a zi o n e d el li v ell o di e s p o si zi o n e a zi e n d al e ai ri s c hi o p e r ati vi t r a mit e 
Ri s k S elf A s s e s s m e nt .
Ri s c hi o di li q ui dit à : ri s c hi o di i n a d e m pi m e nt o ri s p ett o a gli i m p e g ni di p a g a m e nt o d ell a S o ci et à. I n cl u d e d u e f o r-
m e di ri s c hi o s p e s s o f o rt e m e nt e c o r r el at e: i) il f u n di n g li q ui dit y ri s k (i n c a p a cit à / di fi c olt à a r e p e ri r e f o n di c o n il 
ri s c hi o di n o n e s s e r e i n g r a d o di f a r f r o nt e ai p r o p ri i m p e g ni di p a g a m e nt o) e ii) il m a r k et li q ui dit y ri s k  ( di ft c olt à 
a li q ui d a r e gli a s s et  e alt r e atti vit à p e r r e g ol a r e l e p r o p ri e o b bli g a zi o ni fi n a n zi a ri e all a s c a d e n z a, s e n z a i n c o r r e r e i n 
p e r dit e). L a g e sti o n e d el ri s c hi o di li q ui dit à vi e n e m o nit o r at a c o st a nt e m e nt e att r a v e r s o l’ a n ali si d ei fi u s si fi n a n zi a ri 
att e si, s o p r att utt o i n r el a zi o n e a gli i n v e sti m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni. N el c o r s o d el s e c o n d o s e m e st r e 2 0 2 0, l a S o ci et à 
si è d ot at a di u n n u o v o f r a m e w o r k di p r e si di o d el ri s c hi o di li q ui dit à c o e r e nt e c o n l a n o r m ati v a p r u d e n zi al e o p p o r-
t u n a m e nt e a d att at a al b u si n e s s m o d el  e all a s p e ci fi c a o p e r ati vit à di S I M E S T c h e o p e r a c o m e i n v e stit o r e di m e di o /
l u n g o t e r mi n e, s u p p o rt a n d o l e i m p r e s e it ali a n e n ell e atti vit à di e x p o rt  e i nt e r n ali z z a zi o n e. Il n u o v o f r a m e w o r k è 
b a s at o s u d u e i n di c at o ri: i) i n di c at o r e di li q ui dit à a b r e v e t e r mi n e e ii) i n di c at o r e di li q ui dit à st r utt u r al e c h e mi r a n o 
ri s p etti v a m e nt e a v e ri fi c a r e e g a r a nti r e l a c a p a cit à d ell a S o ci et à di f r o nt e g gi a r e l e u s cit e di c a s s a n el b r e v e t e r mi n e 
e il gi u st o e q uili b ri o t r a d u r at a m e di a d ell e f o nti di r a c c olt a e di i m pi e g o, m o nit o r a n d o e li mit a n d o il ri c o r s o a f o r m e 
di t r a sf o r m a zi o n e d ell e s c a d e n z e. T ali i n di c at o ri s o n o o g g ett o di mi s u r a zi o n e, m o nit o r a g gi o e r e p o rti n g  p e ri o di c o a 
o p e r a d ell e st r utt u r e a zi e n d ali p r e p o st e. I n c a s o di s u p e r a m e nt o d ei li miti d e fi niti è p r e vi st a, i n t e r mi ni di p r o c e s s o, 
l’ atti v a zi o n e d el C o nti n g e n c y F u n di n g Pl a n  q u al e a zi o n e di r e m e di ati o n .
Ri s c hi o di t a s s o d’i nt e r e s s e : ri s c hi o d e ri v a nt e d a v a ri a zi o ni p ot e n zi ali d ei t a s si d’i nt e r e s s e ri s p ett o all e di fi e r e n z e 
n ell e s c a d e n z e e / o n ei t e m pi di ri d e fi ni zi o n e d el t a s s o d’i nt e r e s s e d ell e atti vit à e p a s si vit à d ell a S o ci et à. All’i nt e r n o 
d el R e g ol a m e nt o Ri s c hi s o n o p r e vi sti s p e ci fi ci li miti e p r e sí di o p e r ati vi p e r il c o nt r oll o e il m o nit o r a g gi o d el ri s c hi o 
di t a s s o di i nt e r e s s e.
Ri s c hi o di c o n c e nt r a zi o n e :  ri s c hi o  d e ri v a nt e  d a  e s p o si zi o ni  v e r s o  c o nt r o p a rti,  g r u p pi  di  c o nt r o p a rti  c o n n e s s e  e 
c o nt r o p a rti d el m e d e si m o s ett o r e e c o n o mi c o o c h e e s e r cit a n o l a m e d e si m a atti vit à o a p p a rt e n e nti all a m e d e si m a 
a r e a g e o g r a fi c a. All’i nt e r n o d el R e g ol a m e nt o Ri s c hi s o n o p r e vi sti s p e ci fi ci li miti o p e r ati vi p e r il p r e si di o e il m o ni -
t o r a g gi o d el ri s c hi o di c o n c e nt r a zi o n e.
Ri s c hi o r e p ut a zi o n al e : ri s c hi o att u al e o p r o s p etti c o di fi e s si o n e d e gli utili, di s a n zi o ni, di p e r dit a di v al o r e e c o n o mi-
c o o di p r e gi u di zi o al r u ol o i stit u zi o n al e di S I M E S T, d e ri v a nt e d a u n a p e r c e zi o n e n e g ati v a d ell’i m m a gi n e d ell a S o -
ci et à d a p a rt e di cli e nti, c o nt r o p a rti, a zi o ni sti, i n v e stit o ri, A ut o rit à di Vi gil a n z a o alt ri st a k e h ol d e r . S I M E S T att ri b u-
i s c e m a s si m a p ri o rit à all’ e si g e n z a di p r e v e ni r e e m o nit o r a r e il v e ri fi c a r si di e v e nti di n at u r a r e p ut a zi o n al e c o n n e s si 
all e o p e r a zi o ni c h e ri e nt r a n o n el p r o p ri o o g g ett o s o ci al e. A t al fi n e h a st r utt u r at o c o nt r olli i nt e r ni di miti g a zi o n e d el 
s u d d ett o ri s c hi o e a d ott at o s p e ci ff ci p r e sí di atti a p r e v e ni r e e v e nti di n at u r a r e p ut a zi o n al e n ell’ o p e r ati vit à.
Ri s c hi o di n o n c o nf o r mit à all e n o r m e : il ri s c hi o di i n c o r r e r e i n s a n zi o ni gi u di zi a ri e o a m mi ni st r ati v e, s u bi r e p e r-
dit e o d a n ni r e p ut a zi o n ali i n c o n s e g u e n z a di vi ol a zi o ni di n o r m e i m p e r ati v e (l e g gi e r e g ol a m e nti) o v v e r o di a ut o -
r e g ol a m e nt a zi o n e ( p e r e s., st at uti, c o di ci di c o n d ott a). S I M E S T h a r e c e pit o l a p oli c y  di G r u p p o “Ri s k A s s e s s m e nt  
e C o nt r oll o d el Ri s c hi o di n o n c o nf o r mit à ”, st r utt u r a n d o al c o nt e m p o u n p r o c e s s o di g e sti o n e d el ri s c hi o di n o n 
c o nf o r mit à v olt o a d a s si c u r a r e c h e i p r o c e s si i nt e r ni e l e p r o c e d u r e si a n o c o e r e nti c o n l’ o bi etti v o di p r e v e ni r e l a 
vi ol a zi o n e di n o r m e di a ut o- e d et e r o- r e g ol a m e nt a zi o n e.
All’i nt e r n o d el R e g ol a m e nt o Ri s c hi, è st at o a n c h e i m pl e m e nt at o il p r o c e s s o di v al ut a zi o n e d ell a c o n g r uit à t r a ri s o r -
s e p at ri m o ni ali di s p o ni bili ( r a p p r e s e nt at e d al P at ri m o ni o n ett o) e c a pit al e e c o n o mi c o n e c e s s a ri o a f r o nt e d ei ri s c hi 
a s s u nti, mi s u r at o c o n l e m et o d ol o gi e i n e s s e r e n el G r u p p o C D P ( c. d. “ p r o c e s s o I C A A P ” - I nt e r n al C a pit al A d e q u a c y 
A s s e s s m e nt P r o c e s s ). L e ri s ult a n z e d ell e v al ut a zi o ni h a n n o c o nf e r m at o l a pi e n a c o n g r uit à d el c a pit al e n ell a sit u a -
zi o n e att u al e c o sì c o m e i n q u ell a p r o s p etti c a.
S p e ci fi ci p r e sí di s o n o a s si c u r ati a n c h e p e r i f o n di a g e v ol ati g e stiti d a S I M E S T ai fi ni di m o nit o r a r e e miti g a r e i p ri n -
ci p ali ri s c hi c ui i f o n di s o n o e s p o sti. I n p a rti c ol a r e, p e r il F o n d o 2 9 5 / 7 3, al fi n e di a s si c u r a r e il s u p p o rt o all’ e x p o rt  at-
t r a v e r s o u n a pi ù e fi ci e nt e all o c a zi o n e d ell e ri s o r s e p u b bli c h e, p r e s e r v a n d o u n’ a d e g u at a g e sti o n e d ei m a g gi o ri ri s c hi 
(t a s s o c a m bi o e i nt e r e s s e) a n c h e i n s c e n a ri di st r e s s, è st at a d e fi nit a u n a s p e ci fi c a m et o d ol o gi a p e r l a q u a nti fi c a zi o n e 
d ei f a b bi s o g ni fi n a n zi a ri c o m pl e s si vi p e r c a s s a d el F o n d o i n u n’ otti c a di g e sti o n e e ffi ci e nt e d ell e ri s o r s e p u b bli c h e.
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Si st e m a d ei c o nt r olli i nt e r ni

Il si st e m a d ei c o nt r olli i nt e r ni è c o stit uit o d all’i n si e m e di r e g ol e, p r o c e d u r e e st r utt u r e o r g a ni z z ati v e c h e mi r a n o a d 
a s si c u r a r e l a c o nf o r mit à all a n o r m ati v a di rif e ri m e nt o, il ri s p ett o d ell e st r at e gi e a zi e n d ali e il r a g gi u n gi m e nt o d e gli 
o bi etti vi fi s s ati d al M a n a g e m e nt .
A ult e ri o r e p r e si di o d ei ri s c hi d ell a S o ci et à, n el m e s e di a p ril e 2 0 2 0 S I M E S T h a d eli b e r at o l’i nt r o d u zi o n e di u n a 
n u o v a st r utt u r a o r g a ni z z ati v a C hi ef Ri s k O ft c e r  a di r ett o ri p o rt o d ell’ A m mi ni st r at o r e D el e g at o c ui f a n n o c a p o l e 
st r utt u r e di C r e diti, Ri s k M a n a g e m e nt  e C o m pli a n c e  e A nti ri ci cl a g gi o. T al e n u o v o a s s ett o o r g a ni z z ati v o c o n s e nt e di 
a v e r e u n a vi si o n e u nit a ri a e t r a s v e r s al e, i nt e r n ali z z a n d o l e atti vit à di ri s c hi e c o m pli a n c e  p r e c e d e nt e m e nt e g e stit e 
t r a mit e s e r vi c e  e st e r ni d e fi niti c o n l a C a p o g r u p p o S A C E.
Il si st e m a d ei c o nt r olli i nt e r ni p r e v e d e:
	 i  c o nt r olli  di  p ri m o  li v ell o,  o  c o nt r olli  di  li n e a,  p r e vi sti  d all e  p r o c e d u r e  o r g a ni z z ati v e  e  di r etti  a d  a s si c u r a r e  il 
c o r r ett o s v ol gi m e nt o d ell e atti vit à s o n o s v olti d all e st r utt u r e di b u si n e s s , o p e r ati v e e a m mi ni st r ati v e;

	 i c o nt r olli di s e c o n d o li v ell o, o c o nt r olli s ull a g e sti o n e d ei ri s c hi, s o n o a fi d ati all a F u n zi o n e Ri s k M a n a g e m e nt  e 
all a F u n zi o n e C o m pli a n c e , u nit à o r g a ni z z ati v e di sti nt e d all e p r e c e d e nti e f a c e nti c a p o all a st r utt u r a d el C hi ef Ri s k 
O fi c e r  c h e p e r s e g u o n o l’ o bi etti v o di a s si c u r a r e l a c o r r ett a att u a zi o n e d el p r o c e s s o di g e sti o n e d ei ri s c hi, il ri s p ett o 
d ei li miti o p e r ati vi a s s e g n ati all e v a ri e st r utt u r e e l a c o nf o r mit à d ell’ o p e r ati vit à a zi e n d al e all e n o r m e.

I n a m bit o ri s c hi o p e r ati vi l a F u n zi o n e Ri s k M a n a g e m e nt  p r e si di a il f r a m e w o r k di g e sti o n e d ei ri s c hi o p e r ati vi, c o n 
p a rti c ol a r e rif e ri m e nt o a i) v al ut a zi o n e d el li v ell o di e s p o si zi o n e a zi e n d al e ai ri s c hi o p e r ati vi ( Ri s k S elf A s s e s s m e nt ) 
e ii) atti vit à di r a c c olt a e a n ali si d ei d ati i nt e r ni di p e r dit a ri c o n d u ci bili a e v e nti di ri s c hi o o p e r ati v o ( L o s s D at a C ol -
l e cti o n), m o nit o r a n d o alt r e sì l’ e fi etti v a e s e c u zi o n e d ell e e v e nt u ali a zi o ni di miti g a zi o n e d ei ri s c hi ril e v ati att r a v e r s o 
p e ri o di ci f oll o w- u p.
I n fi n e, i c o nt r olli di t e r z o li v ell o s o n o att u ati d all a F u n zi o n e I nt e r n al A u dit , c h e a s si c u r a il m o nit o r a g gi o e l a v a-
l ut a zi o n e p e ri o di c a d ell’ e fi c a ci a e d ell’ e fi ci e n z a d el si st e m a di g e sti o n e d ei ri s c hi, di c o nt r oll o e di g o v e r n a n c e , i n 
r el a zi o n e all a n at u r a e all’i nt e n sit à d ei ri s c hi. 
L’ I nt e r n al A u dit  p r e s e nt a al C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e u n pi a n o d ell e atti vit à, i n c ui s o n o r a p p r e s e nt ati gli i nt e r-
v e nti di a u dit  p r o g r a m m ati, i n c o e r e n z a c o n i ri s c hi a s s o ci ati all e atti vit à fi n ali z z at e al r a g gi u n gi m e nt o d e gli o bi etti vi 
a zi e n d ali. Gli e siti d ell e atti vit à s v olt e d all’ I nt e r n al A u dit  s o n o p o rt ati c o n p e ri o di cit à s e m e st r al e all’ att e n zi o n e d el 
C o n si gli o  di  A m mi ni st r a zi o n e  e  d el  C oll e gi o  Si n d a c al e.  Gli  el e m e nti  di  c riti cit à  ril e v ati  i n  s e d e  di  v e ri fi c a  s o n o, 
i n v e c e, t e m p e sti v a m e nt e s e g n al ati all e st r utt u r e a zi e n d ali c o m p et e nti p e r l’ att u a zi o n e di a zi o ni di mi gli o r a m e nt o.
A ult e ri o r e p r e si di o d ei ri s c hi di S I M E S T, l e st r utt u r e di c o nt r oll o di s e c o n d o e t e r z o li v ell o p r e di s p o n g o n o – c o n il 
s u p p o rt o d ell a F u n zi o n e O r g a ni z z a zi o n e – u n r e p o rti n g  i nt e g r at o, d ett o m a st e r pl a n , d ell e st r utt u r e di c o nt r oll o al 
fi n e di f o r ni r e u n a vi si o n e c o m pl e s si v a d ell e a zi o ni c o r r etti v e i n di vi d u at e n ell’ a m bit o d ell e v e ri fi c h e s v olt e a s si c u -
r a n d o u n u p d at e  p e ri o di c o al t o p m a n a g e m e nt e a gli o r g a ni s o ci et a ri s ull a r el ati v a i m pl e m e nt a zi o n e. 
N el c o r s o d el 2 0 2 0 è st at a i n olt r e ult e ri o r m e nt e r a fi o r z at a l a g o v e r n a n c e  d el si st e m a d ei c o nt r olli i nt e r ni ri v e d e n d o, 
i n c o e r e n z a c o n l’ a p p r o c ci o di G r u p p o, l a c o m p o si zi o n e e l e m o d alit à di f u n zi o n a m e nt o d ei C o mit ati a zi e n d ali ( o r-
g a ni c oll e gi ali di n at u r a t e c ni c o- c o n s ulti v a), g a r a nt e n d o ult e ri o r e e fi c a ci a e d e fi ci e n z a d el c o m pl e s si v o si st e m a di 
g e sti o n e e c o nt r oll o d ei ri s c hi.
I n a m bit o di i nf o r m ati v a ff n a n zi a ri a, i n olt r e, S I M E S T, al fi n e di r a fi o r z a r e il f r a m e w o r k d ei c o nt r olli i nt e r ni d ell a 
S o ci et à s ui p r o c e s si a m mi ni st r ati v o- c o nt a bili, a d ott a il Si st e m a d el C o nt r oll o I nt e r n o s ull’ I nf o r m ati v a Fi n a n zi a ri a, 
i s pi r a n d o si all e b e st p r a cti c e  di rif e ri m e nt o e ri s p ett a n d o l a n o r m ati v a i n m at e ri a ( L e g g e 2 6 2 / 2 0 0 5).
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R el a zi o n e s ull a g e sti o n e Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

G o v e r n a n c e  e atti vit à di s u p p o r t o
8. 1 C o m u ni c a zi o n e

N el 2 0 2 0 l’ e m e r g e n z a e c o n o mi c a c o n s e g u e nt e all a p a n d e mi a d a C O V I D- 1 9 h a p o st o S I M E S T al c e nt r o d ell a st r a -
t e gi a d el G o v e r n o di ai ut o all e i m p r e s e it ali a n e – s o p r att utt o P M I – c h e o p e r a n o a n c h e all’ e st e r o. Si è r e s o q ui n di 
n e c e s s a ri o  u n  r a fi o r z a m e nt o  d ell’ atti vit à  di  c o m u ni c a zi o n e  s u gli  st r u m e nti  a g e v ol ati  p e r  l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e 
g e stiti d a S I M E S T p e r c o nt o d el Mi ni st e r o d e gli A ft a ri E st e ri e d ell a C o o p e r a zi o n e I nt e r n a zi o n al e ( M A E C I), af -
fi a n c a n d o all’ atti vit à s ui c a n ali p r o p ri et a ri a n c h e il l a n ci o di u n a c a m p a g n a p u b bli cit a ri a d e di c at a, i n c o- b r a n di n g  
c o n il M A E C I. 
L’ o bi etti v o d ell a c a m p a g n a – p a rtit a a m et à gi u g n o e c o n cl u s a si a m et à di c e m b r e – è st at o a n zit utt o q u ell o di c r e a r e 
a w a r e n e s s  s ull e ri s o r s e e s ull’i m p e g n o s e n z a p r e c e d e nti c h e s o n o st ati m e s si i n c a m p o p e r f o r ni r e li q ui dit à e s u p-
p o rt o all’ e x p o rt  e ai p r o g etti di i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e d ell e i m p r e s e it ali a n e, u n c o n c ett o si nt eti z z at o n ell a h e a dli n e : 
“ U n i m p e g n o st r a o r di n a ri o, p e r t o r n a r e a c o r r e r e n el m o n d o ”. N ell e v a ri e d e cli n a zi o ni – a v vi si, n ati v e , di s pl a y e c c. 
– l a c a m p a g n a h a q ui n di f o r nit o i nf o r m a zi o ni di d ett a gli o s ul p ot e n zi a m e nt o d ell e a g e v ol a zi o ni o fi e rt e, s o p r att utt o 
ri g u a r d o i fi n a n zi a m e nti p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e: d all’ eli mi n a zi o n e d ell’ o b bli g o di p r e s e nt a r e g a r a n zi e b a n c a -
ri e, all a q u ot a a f o n d o p e r d ut o; d all’ a m pli a m e nt o d ei m a s si m ali e d ell e ti p ol o gi e di s p e s a fi n a n zi a bili, all’ e st e n si o n e 
a n c h e a p r o g etti i n P a e si a p p a rt e n e nti all’ U ni o n e e u r o p e a. 
L a pi a ni fi c a zi o n e m e di a h a c oi n v olt o st a m p a, r a di o e m e z zi di git ali n a zi o n ali e t e r rit o ri ali; q u e st’ e fi c a c e m e di a mi x  
h a a v ut o c o m e ri s ult at o u n a m a g gi o r e e pi ù di fi u s a c o n o s c e n z a di S I M E S T e d e gli st r u m e nti p r o m o s si e u n n ot e v ol e 
i n c r e m e nt o d ell a d o m a n d a r e gi st r at a p e r q u e sti ulti mi. 
I n  p a rti c ol a r e,  ai  m e z zi  di git ali  è  st at o  a fi d at o  l’ o bi etti v o  di l e a d  g e n e r ati o n: l a l a n di n g  p a g e  s ul  sit o  w e b  –  u n a 
d ell e p o rt e di i n g r e s s o al P o rt al e o p e r ati v o p e r l e i m p r e s e – h a r e gi st r at o n el p e ri o d o di c a m p a g n a olt r e 8 5 mil a 
vi s u ali z z a zi o ni u ni c h e. I n olt r e, r el ati v a m e nt e all a st a m p a l o c al e, è st at o d e di c at o u n f o c u s p a rti c ol a r e a q u ell a d el 
M e z z o gi o r n o. 
A n c h e s ul f r o nt e d ei c a n ali p r o p ri et a ri i ri s ult ati s o n o st ati m olt o p o siti vi, c o n u n n ett o a u m e nt o d ell a vi si bilit à: l e 
m e di a r el ati o n s  h a n n o g e n e r at o u n a c r e s cit a di ci r c a il 9 0 % d ell e m e n zi o ni s ull a st a m p a ri s p ett o all’ a n n o p r e c e d e n-
t e; s o st e n ut o è st at o il t r a fi c o r e gi st r at o d al sit o w e b e il s e g uit o ott e n ut o s ui c a n ali s o ci al. 
M e rit a n o i n fi n e p a rti c ol a r e m e n zi o n e al c u ni e v e nti a d a m pi a ril e v a n z a m e di ati c a ai q u ali h a n n o p r e s o p a rt e i v e rti ci 
di S I M E S T. T r a i p ri n ci p ali: “ M a d e i n It al y  – T h e R e st a rt ”, o r g a ni z z at o d al S ol e 2 4 O r e e d al Fi n a n ci al Ti m e s ; F a mil y 
B u si n e s s F e sti v al , o r g a ni z z at o d al C o r ri e r e d ell a S e r a; M ot o r e It ali a, o r g a ni z z at o d al G r u p p o Cl a s s E dit o ri. 

8. 2 O r g a ni z z a zi o n e e ri s o r s e u m a n e 

St r utt u r a o r g a ni z z ati v a e o r g a ni c o

N el c o r s o d el 2 0 2 0 s o n o st at e e fi ett u at e al c u n e r e vi si o ni d ell’ a s s ett o o r g a ni z z ati v o a zi e n d al e n ell’ otti c a di u n’ ult e ri o -
r e r a zi o n ali z z a zi o n e d ell e atti vit à e d ell a s e g r e g a zi o n e d ell e r e s p o n s a bilit à n o n c h é di u n a p r o g r e s si v a ri d u zi o n e d el 
n u m e r o di ri p o rti di r etti all’ A m mi ni st r at o r e D el e g at o, di u n a m a g gi o r e s p e ci ali z z a zi o n e n el p r e si di o d ei ri s c hi e di 
u n alli n e a m e nt o d ell e st r at e gi e di b u si n e s s  e d ell’ o p e r ati vit à a zi e n d al e c o n l e e si g e n z e d el m e r c at o.
A m a r z o 2 0 2 0 è st at o m o di fi c at o il F u n zi o ni g r a m m a all o s c o p o di f o r m ali z z a r e r u oli / r e s p o n s a bilit à c o m e n el s e g ui -
t o d e s c ritt o:
	 all a  F u n zi o n e  A fi a ri  L e g ali  e  S o ci et a ri  s o n o  st at e  att ri b uit e  l e  atti vit à  r el ati v e  all a  g e sti o n e  d ei  r a p p o rti  c o n  il 
C o n si gli o  di  A m mi ni st r a zi o n e  d all a  F u n zi o n e  S o ci et a ri o  e  L e gi sl ati v o  al  R e s p o n s a bil e  A fi a ri  L e g ali  e  S o ci et a -
ri. I n olt r e, al R e s p o n s a bil e A ff a ri L e g ali e S o ci et a ri è st at a a s s e g n at a l a d e fi ni zi o n e d ell e d el e g h e ril a s ci at e d al 
C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e al P r e si d e nt e e A m mi ni st r at o r e D el e g at o / Di r ett o r e G e n e r al e e il s u p p o rt o all e 
st r utt u r e c o m p et e nti n ell’ a g gi o r n a m e nt o d ell e d el e g h e c o nf e rit e d all’ A m mi ni st r at o r e D el e g at o / Di r ett o r e G e n e -
r al e all e st r utt u r e a zi e n d ali. I n li n e a c o n q u a nt o s o p r a e vi d e n zi at o, l a F u n zi o n e “ S o ci et a ri o e L e gi sl ati v o ” è st at a 
ri n o mi n at a “ L e gi sl ati v o e S u p p o rt o S o ci et a ri o ”;

	 all a F u n zi o n e B u si n e s s D e v el o p m e nt & M a r k eti n g  s o n o st at e att ri b uit e l e atti vit à ri g u a r d a nti il r u ol o di P r oj e ct 
M a n a g e r  p e r l a g e sti o n e di t utti i p r o g etti di b u si n e s s  e d ei p r o g etti st r at e gi ci i n di vi d u ati c o m e ril e v a nti d all’ A m-
mi ni st r at o r e D el e g at o;
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R el a zi o n e s ull a g e sti o n e Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

	 l e atti vit à c o m u ni e / o t r a s v e r s ali d ell e F u n zi o ni D e bt o r a n d P a rt n e r M a n a g e m e nt , S o fi L o a n s , E x p o rt C r e dit & 
I nt e r n ati o n ali z ati o n , C r e diti e Pi a ni ft c a zi o n e, A m mi ni st r a zi o n e e Fi n a n z a, s o n o st at e a d e g u at e e a r m o ni z z at e;

	 l e  atti vit à  d ell e  F u n zi o ni  e st e r n ali z z at e  s o n o  st at e  a d e g u at e  c o n  q u a nt o  p r e vi st o  n el  F u n zi o ni g r a m m a  S A C E. 
C o n s e g u e nt e m e nt e l a F u n zi o n e “ C o m pli a n c e ” è st at a ri n o mi n at a “ C o m pli a n c e e A nti ri ci cl a g gi o ”.

A gi u g n o 2 0 2 0 è e nt r at o i n vi g o r e il n u o v o a s s ett o o r g a ni z z ati v o di S I M E S T c h e h a p r e vi st o l’i nt r o d u zi o n e d ell a 
st r utt u r a di P ri m a Li n e a C hi ef Ri s k O fi c e r  ( C R O) a di r ett o ri p o rt o d ell’ A m mi ni st r at o r e D el e g at o all a q u al e ri p o r-
t a n o l e u nit à o r g a ni z z ati v e Ri s k M a n a g e m e nt , C o m pli a n c e  e A nti ri ci cl a g gi o e C r e diti.
C o n l’i nt r o d u zi o n e d ell a s u d d ett a st r utt u r a s o n o st at e i nt e r n ali z z at e l e F u n zi o ni p r e p o st e p ri m a ri a m e nt e all a g e -
sti o n e d el ri s c hi o, n ell o s p e ci fi c o: i) Ri s k M a n a g e m e nt  e ii) C o m pli a n c e  e A nti ri ci cl a g gi o.
Al fi n e di r a fi o r z a r e l e si n e r gi e o p e r ati v e a li v ell o di G r u p p o, è st at o m a nt e n ut o l’ o ut s o u r ci n g  p r e s s o l a c o nt r oll a nt e 
S A C E d ell e s e g u e nti atti vit à:
	 atti vit à i n a m bit o p ri v a c y;
	 atti vit à i n a m bit o ri s c hi o p e r ati vi, f e r m o r e st a n d o l a r e s p o n s a bilit à n el m e rit o i n c a p o al R e s p o n s a bil e d ell a F u n -
zi o n e Ri s k M a n a g e m e nt .

L a st r utt u r a C hi ef Ri s k O fi c e r  si c oll o c a c o m e p u nt o di si nt e si a r a fi o r z a m e nt o d el p r e si di o d el ri s c hi o e ri s ult a 
c o e r e nt e c o n q u a nt o gi à p r e s e nt e n ell a st r utt u r a o r g a ni z z ati v a d ell a c o nt r oll a nt e e d ell a C a p o g r u p p o, e c o n s e nt e 
di g a r a nti r e l’ a p pli c a bilit à di u n m o d ell o o r g a ni z z ati v o s n ell o c a r att e ri z z at o d a el e v at a r e atti vit à all e e si g e n z e d el 
b u si n e s s  n o n c h é di t r a g u a r d a r e l’ o bi etti v o d ell a ri d u zi o n e d el n u m e r o di ri p o rti di r etti all’ A m mi ni st r at o r e D el e g at o.
È st at o alt r e sì r e c e pit o il t r a sf e ri m e nt o d ell e atti vit à di c ui all’ a rt. 4 L e g g e 1 0 0 / 9 0 e L e g g e 1 9 / 9 1, r el ati v e all e o p e -
r a zi o ni di c o nt ri b ut o a g e v ol ati v o s u gli i nt e r e s si, a v al e r e s ul F o n d o 2 9 5 d all a St r utt u r a E x p o rt C r e dit & I nt e r n ati o -
n ali z ati o n :
	 all a st r utt u r a E q uit y E x e c uti o n  p e r l a f a s e di i st r utt o ri a e d eli b e r a d ell e o p e r a zi o ni;
	 all a st r utt u r a E x p o rt C r e dit A d mi ni st r ati o n  p e r l a f a s e di g e sti o n e d ell e o p e r a zi o ni.

A s e g uit o d el s u d d ett o t r a sf e ri m e nt o di atti vit à, l a F u n zi o n e “ E x p o rt C r e dit & I nt e r n ati o n ali z ati o n ” è st at a ri n o -
mi n at a  “ E x p o rt  Fi n a n c e ”  e  l a  F u n zi o n e  “ E x p o rt  C r e dit  A d mi ni st r ati o n ”  “ I nt e r n ati o n ali z ati o n  &  E x p o rt  Fi n a n c e 
A d mi ni st r ati o n ”.
A l u gli o 2 0 2 0 è st at o ult e ri o r m e nt e m o di fi c at o l’ a s s ett o o r g a ni z z ati v o di S I M E S T c o n l’i nt r o d u zi o n e d ell a st r utt u r a 
di P ri m a Li n e a C hi ef B u si n e s s O fi c e r  ( C B O) a di r ett o ri p o rt o d ell’ A m mi ni st r at o r e D el e g at o all a q u al e ri p o rt a n o 
l e u nit à o r g a ni z z ati v e: i) B u si n e s s D e v el o p m e nt & M a r k eti n g ; ii) E q uit y I n v e st m e nt ; iii) E x p o rt Fi n a n c e;  e i v) S o fi 
L o a n s . 
L e s u d d ett e u nit à o r g a ni z z ati v e, o p e r a nti n ell’ a m bit o di b u si n e s s , c o m p r e si il m a r k eti n g e l o s vil u p p o p r o d otti, s o n o 
st at e ri c o n d ott e a ri p o rt o di u n’ u ni c a u nit à o r g a ni z z ati v a di i n di ri z z o e c o o r di n a m e nt o.
L a n u o v a st r utt u r a c o n s e nt e di: i) alli n e a r e l e st r at e gi e di b u si n e s s  e l’ o p e r ati vit à a zi e n d al e c o n l e e si g e n z e, l e ri c hi e-
st e e l e t e m pi sti c h e d el m e r c at o; ii) t r a g u a r d a r e l’ o bi etti v o d ell a ri d u zi o n e d el n u m e r o di ri p o rti di r etti all’ A m mi ni -
st r at o r e D el e g at o ( d a 1 1 a 8 u nit à o r g a ni z z ati v e).
C o nt e st u al m e nt e s o n o st at e a p p o rt at e l e s e g u e nti m o di fi c h e all a st r utt u r a o r g a ni z z ati v a di E x p o rt Fi n a n c e :
	 a  s e g uit o  d ell a  n u o v a  di st ri b u zi o n e  d ell e  atti vit à  p e r  li n e a  di  p r o d ott o  e  n o n  pi ù  p e r i n d u st r y  di  c o m p et e n z a, 
l’ u nit à o r g a ni z z ati v a “Oil & G a s, E n e r g y & I n d u st ri al ” è st at a ri n o mi n at a “ T r a d e Fi n a n c e ” e l’ u nit à o r g a ni z z ati v a 
“ T r a n s p o rt & I nf r a st r u ct u r e ” è st at a ri n o mi n at a “ C o r p o r at e & St r u ct u r e d Fi n a n c e ”;

	 è st at a i stit uit a u n a n u o v a u nit à o r g a ni z z ati v a, “ E x p o rt Fi n a n c e M a n a g e m e nt & M o nit o ri n g ”, al fi n e di a c c e nt r a r e 
l e atti vit à r el ati v e al m o nit o r a g gi o d ell’ a n d a m e nt o d ell e o p e r a zi o ni e x p o rt  i n p o rt af o gli o e l a g e sti o n e d ell e v a ri a-
zi o ni “ n o n o r di n a ri e ” d ell e st e s s e.

A n o v e m b r e 2 0 2 0 l a F u n zi o n e di P ri m a Li n e a “ D e bt o r a n d P a rt n e r M a n a g e m e nt ” è st at a ri n o mi n at a “ O p e r ati o n s 
& E q uit y R e st r u ct u ri n g ” p e r r a p p r e s e nt a r e m e gli o l e atti vit à di c ui si o c c u p a l a F u n zi o n e a n c h e n ei c o nf r o nti d ell’ e -
st e r n o.
I n m at e ri a di si c u r e z z a, a f e b b r ai o 2 0 2 0, è st at a ri n n o v at a l a C e rti fi c a zi o n e d el Si st e m a di G e sti o n e p e r l a S al u -
t e e Si c u r e z z a s ui l u o g hi di l a v o r o e c o nt e st u al m e nt e è st at a e fi ett u at a l a mi g r a zi o n e d ell a c e rti fi c a zi o n e O H S A S 
1 8 0 0 1: 2 0 0 7 al n u o v o st a n d a r d I S O 4 5 0 0 1: 2 0 1 8.
Il 2 0 2 0 è st at o c a r att e ri z z at o d all’ e m e r g e n z a s a nit a ri a d o v ut a all a p a n d e mi a p e r il vi r u s C O V I D- 1 9, p e rt a nt o i n 
a m bit o si c u r e z z a s o n o st at e e ff ett u at e l e atti vit à n e c e s s a ri e p e r t ut el a r e l a s al ut e d ei di p e n d e nti, n el ri s p ett o d el 
“ P r ot o c oll o c o n di vi s o di r e g ol a m e nt a zi o n e d ell e mi s u r e p e r il c o nt r a st o e il c o nt e ni m e nt o d ell a di fi u si o n e d el vi r u s 
C O V I D- 1 9 n e gli a m bi e nti di l a v o r o ” si gl at o a d a p ril e 2 0 2 0.
L’ o bi etti v o p ri n ci p al e d e gli i nt e r v e nti è st at o q u ell o di c o ni u g a r e l a p r o s e c u zi o n e d ell e atti vit à c o n l a g a r a n zi a di 
c o n di zi o ni di s al u b rit à e si c u r e z z a d e gli a m bi e nti di l a v o r o, d ell e m o d alit à l a v o r ati v e e d ei l a v o r at o ri st e s si.
L a st r at e gi a di a zi o n e p ri n ci p al e è st at a l’ a d o zi o n e d ell a m o d alit à di l a v o r o i n s m a rt w o r ki n g ; l e atti vit à s v olt e s o n o 
st at e e fi ett u at e i n c o o r di n a m e nt o c o st a nt e c o n l a C o nt r oll a nt e S A C E e l a C a p o g r u p p o C D P, c o n il c oi n v ol gi m e nt o 
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R el a zi o n e s ull a g e sti o n e Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

d el R e s p o n s a bil e d el S e r vi zi o P r e v e n zi o n e e P r ot e zi o n e ( R S P P), d el M e di c o C o m p et e nt e e d el R a p p r e s e nt a nt e d ei 
L a v o r at o ri p e r l a Si c u r e z z a ( R L S) e d a n d o i nf o r m ati v a ai si n d a c ati s ull e mi s u r e e s ul P r ot o c oll o a d ott ati.
L e mi s u r e a d ott at e d a S I M E S T, olt r e a ri s p o n d e r e a q u a nt o p r e vi st o d all a n o r m ati v a vi g e nt e, s o n o st at e i n di ri z z at e 
a u n ult e ri o r e r a fi o r z a m e nt o ft n ali z z at o a i n n al z a r e gli st a n d a r d di si c u r e z z a i nt e r ni.
T r a l e p ri n ci p ali mi s u r e a d ott at e si s e g n al a n o:
	 s a ni fi c a zi o n e di t utti i l o c ali d ell a s e d e att r a v e r s o t r att a m e nti c o n v a p o r e s at u r o a 1 8 0 ° C e n e b uli z z a zi o n e c hi mi c a 
c h e p e r m ett o n o di ri d u r r e l a c o nt a mi n a zi o n e mi c r o bi ol o gi c a ( vi r u s, b att e ri, f u n g hi, s p o r e) d a q u al si a si s u p e r fi ci e;

	 a fi s si o n e n ei l u o g hi di a c c e s s o e i n q u elli st r at e gi ci, di d é pli a nt e c a rt elli c h e ri c o r d a n o c o m p o rt a m e nti, c a ut el e e 
c o n d ott e d a a d ott a r e;

	 p o si zi o n a m e nt o di di s p e n s e r di s ol u zi o ni i gi e ni z z a nti i n c o r ri s p o n d e n z a di p u nti st r at e gi ci d ell’ e di fi ci o;
	 r e p e ri m e nt o e di st ri b u zi o n e di m a s c h e ri n e p e r i di p e n d e nti;
	 i n st all a zi o n e di t e r m o c a m e r a i n c o r ri s p o n d e n z a d el t o r n ell o di i n g r e s s o;
	 p r e di s p o si zi o n e di u n P r ot o c oll o I nt e r n o c h e i n di c a i c o m p o rt a m e nti d a s e g ui r e i n c a s o di a c c e s s o all a s e d e; 
	 i n di vi d u a zi o n e di p e r c o r si d a s e g ui r e e a p p o si zi o n e di s p e ci fi c a c a rt ell o ni sti c a;
 e fi ett u a zi o n e di i nt e r v e nti a ci cl o c o nti n u o di p uli zi e e s a ni fi c a zi o n e d ell e m a ni gli e d ell e p o rt e e d ei l u o g hi c o m u ni; 
 r e ali z z a zi o n e di c a m p a g n e, c o n a d e si o n e s u b a s e v ol o nt a ri a, di t e st c o n t a m p o n e m ol e c ol a r e e t e st si e r ol o gi ci p e r 
i di p e n d e nti.

Al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 l’ o r g a ni c o a zi e n d al e p r e s e nt a l a s e g u e nt e c o m p o si zi o n e: 

O R G A NI C O A ZI E N D A L E*

U nit à al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 U nit à al 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

Diri g e nti 1 3 1 0

Q u a dri dir etti vi 8 3 8 1

P er s o n al e n o n dir etti v o 7 5 6 3

T O T A L E 1 7 1 1 5 4

*I n cl u d e p er s o n al e SI M E S T di st a c c at o pr e s s o altr e s o ci et à ( n. 5) e p er s o n al e di altr e s o ci et à di st a c c at o pr e s s o SI M E S T ( n. 2 1).

8. 3 C o nt e n zi o s o

Al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 s o n o i n c o r s o d u e p r o c e di m e nti gi u di zi a ri r el ati vi a i m p o rti ri c hi e sti p e r c o m p e n si p r of e s si o -
n ali, c o n u n p etit u m  c o m pl e s si v o di e u r o 2 8 7. 0 0 0. Il gi u di zi o di p ri m o g r a d o di u n o d ei p r o c e di m e nti si è c o n cl u s o 
n el c o r s o d el 2 0 1 8 c o n l a c o n d a n n a di p a g a m e nt o di ci r c a 8 0. 0 0 0 e u r o p e r S I M E S T. N el c o r s o d el 2 0 1 9 si è c o n cl u s o 
il gi u di zi o di p ri m o g r a d o d el s e c o n d o c o nt e n zi o s o, c o n il ri g ett o d ell a d o m a n d a. Att u al m e nt e s o n o i n c o r s o i gi u di zi 
di a p p ell o di e nt r a m bi i p r o c e di m e nti.

8. 4 G o v e r n o s o ci et a ri o

C o mit at o C o nt r oll o e Ri s c hi

N el c o r s o d el 2 0 2 0 il C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e di S I M E S T, i n li n e a c o n l e b e st p r a cti c e  i n m at e ri a di c o r p o r at e 
g o v e r n a n c e , h a d eli b e r at o di i stit ui r e al p r o p ri o i nt e r n o u n C o mit at o e n d o c o n sili a r e “ C o nt r oll o e Ri s c hi ”, c o n c o m-
piti di a s si st e n z a e s u p p o rt o al C o n si gli o n ell e v al ut a zi o ni e d e ci si o ni i n t e m a di c o nt r olli i nt e r ni e di g e sti o n e d ei 
ri s c hi a zi e n d ali, e n ell e atti vit à di m o nit o r a g gi o d el p o rt af o gli o p a rt e ci p a zi o ni, c o n f u n zi o n e i st r utt o ri a e c o n s ulti v a 
e s e n z a att ri b u zi o n e di d el e g h e o p e r ati v e. N ell a ri u ni o n e d el 2 1 di c e m b r e 2 0 2 0 il C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e h a 
d et e r mi n at o u n a c o m p o si zi o n e d el C o mit at o C o nt r oll o e Ri s c hi c o n t r e c o m p o n e nti, n o mi n a n d o il Vi c e P r e si d e nt e 
R o b e rt o Ri o, il C o n si gli e r e Cl a u di o D’ El ett o e l a C o n si gli e r a A n n a M a r e s c hi D a ni eli.
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R el a zi o n e s ull a g e sti o n e Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

M o d ell o o r g a ni z z ati v o e x  D. L g s. 2 3 1 / 2 0 0 1

S I M E S T si è d ot at a d el “ M o d ell o di O r g a ni z z a zi o n e, G e sti o n e e C o nt r oll o ” ai s e n si d el D. L g s. 2 3 1 / 2 0 0 1 ( M o d ell o 
2 3 1), i n c ui s o n o st at e i n di vi d u at e l e a r e e e l e atti vit à a zi e n d ali m a g gi o r m e nt e e s p o st e al ri s c hi o di c o m mi s si o n e 
d ell e f atti s p e ci e di r e at o p r e vi st e d al cit at o d e c r et o e i p ri n cí pi, l e r e g ol e e l e di s p o si zi o ni d el si st e m a di c o nt r oll o 
a d ott at o a p r e si di o d ell e atti vit à o p e r ati v e “ ril e v a nti ”, o g g ett o di s u c c e s si vi a g gi o r n a m e nti.
All’ O r g a ni s m o  di  Vi gil a n z a  è  a fi d at o  il  c o m pit o  di  vi gil a r e  s ul  f u n zi o n a m e nt o  e  s ull’ o s s e r v a n z a  d el  M o d ell o,  di 
a g gi o r n a r n e il c o nt e n ut o e di c o a di u v a r e gli O r g a ni s o ci et a ri c o m p et e nti n ell a s u a c o r r ett a e d e ft c a c e att u a zi o n e. 
L’ O r g a ni s m o  di  Vi gil a n z a  di  S I M E S T  è  f o r m at o  d a  t r e  c o m p o n e nti,  u n  e s p e rt o  i n  m at e ri a  gi u ri di c o- p e n al e,  u n 
e s p e rt o i n m at e ri a e c o n o mi c o- a zi e n d al e e il C hi ef A u dit O fi c e r  di C D P o alt r o di p e n d e nt e d el G r u p p o C D P d a l ui 
d e si g n at o i n p o s s e s s o di el e v at a e s p e ri e n z a i n m at e ri a di Si st e m a d ei C o nt r olli I nt e r ni.
L’ O r g a ni s m o di Vi gil a n z a n el c o r s o d el 2 0 2 0 si è a v v al s o d el s u p p o rt o d ell a F u n zi o n e I nt e r n al A u dit  p e r u n a c o-
st a nt e e i n di p e n d e nt e s u p e r vi si o n e s ul r e g ol a r e a n d a m e nt o d ei p r o c e s si a zi e n d ali e d el c o m pl e s si v o Si st e m a d ei 
C o nt r olli I nt e r ni.
I c o m p o n e nti d ell’ O r g a ni s m o di Vi gil a n z a s o n o st ati n o mi n ati d al C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e i n d at a 2 0 di c e m -
b r e 2 0 1 8 p e r il t ri e n ni o d al 2 0 1 9 al 2 0 2 1, e n el c o r s o d el 2 0 2 0 l’ O r g a ni s m o di Vi gil a n z a si è ri u nit o 7 v olt e. 
N el c o r s o d el 2 0 2 0 si è p r o c e d ut o all’ a v vi o d ell e atti vit à di a g gi o r n a m e nt o d el M o d ell o di O r g a ni z z a zi o n e, G e sti o n e 
e C o nt r oll o e x  D. L g s. 2 3 1 / 0 1 di S I M E S T c h e è st at o a p p r o v at o d a p a rt e d el C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e d ell a 
S o ci et à n ell a ri u ni o n e d el 2 7 g e n n ai o 2 0 2 1.

C o di c e eti c o

C o e r e nt e m e nt e  c o n  q u a nt o  p r e vi st o  n el  R e g ol a m e nt o  s ull’ e s e r ci zi o  d ell’ atti vit à  di  di r e zi o n e  e  c o o r di n a m e nt o,  il 
C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e di S I M E S T h a a p p r o v at o, n ell a s e d ut a d el 2 1 gi u g n o 2 0 1 7, il C o di c e eti c o di C a s s a 
D e p o siti e P r e stiti S p a e d ell e s o ci et à s ott o p o st e a di r e zi o n e e c o o r di n a m e nt o ( “ C o di c e eti c o ”) e m a n at o i n d at a 1 0 
m a r z o 2 0 1 7 d a C D P.
Il C o di c e eti c o – c h e è p a rt e i nt e g r a nt e d el M o d ell o 2 3 1 / 2 0 0 1 – o ri e nt a l e r el a zi o ni n ei c o nf r o nti di c ol o r o c o n i q u ali 
S I M E S T i nt r atti e n e r a p p o rti, p r e v e d e n d o c h e i p ri n cí pi, i v al o ri e l e n o r m e i n e s s o c o nt e n uti, olt r e a d a p pli c a r si 
ai s o g g etti i nt e r ni a S I M E S T ( e s p o n e nti a zi e n d ali, s o g g etti a pi c ali di p e n d e nti e n o n, s o g g etti s ott o p o sti all’ alt r ui 
di r e zi o n e), a b bi a n o c o m e d e sti n at a ri a n c h e i s o g g etti e st e r ni e t utti c ol o r o c h e a v a ri o tit ol o, di r ett a m e nt e o i n di r et -
t a m e nt e, i nt r att e n g o n o r a p p o rti c o n S I M E S T.
S I M E S T, i n olt r e, p r o m u o v e l a c o n o s c e n z a e l’ o s s e r v a n z a d el M o d ell o 2 3 1 e d el C o di c e eti c o a n c h e c o n a p p o sit e 
cl a u s ol e c o nt r att u ali, c h e c o nt e m pl a n o s p e ci fi ci ri m e di i n c a s o di vi ol a zi o n e d ei v al o ri p r o m ul g ati e c o n di vi si, e d 
è d ot at a di u n si st e m a di c o nt r oll o i nt e r n o i d o n e o a ril e v a r e, mi s u r a r e e v e ri fi c a r e i ri s c hi d e ri v a nti d all a m a n c at a 
att u a zi o n e d el C o di c e eti c o. Si a il C o di c e eti c o si a l a P a rt e G e n e r al e d el M o d ell o di O r g a ni z z a zi o n e, G e sti o n e e C o n -
t r oll o e x  D. L g s. 2 3 1 / 0 1 di S I M E S T s o n o c o n s ult a bili s ul sit o i nt e r n et a zi e n d al e.
D al 1 5 n o v e m b r e 2 0 1 6 S I M E S T è s ott o p o st a all’ atti vit à di di r e zi o n e e c o o r di n a m e nt o d a p a rt e di S A C E S p a, n el 
ri s p ett o d el “ R e g ol a m e nt o s ull’ e s e r ci zi o d ell’ atti vit à di di r e zi o n e e c o o r di n a m e nt o n ei c o nf r o nti d ell e s o ci et à d el 
G r u p p o C D P ” a p p r o v at o d a C D P il 2 3 m a r z o 2 0 1 6. Ai s e n si d ell’ a rti c ol o 3, c o m m a 2, l ett. c), d el D e c r et o- L e g g e 8 
a p ril e 2 0 2 0, n. 2 3, c o n v e rtit o, c o n m o di fi c a zi o ni, d all a L e g g e 5 gi u g n o 2 0 2 0, n. 4 0, S A C E S p a n o n è pi ù s o g g ett a 
all’ atti vit à di di r e zi o n e e c o o r di n a m e nt o di C D P S p a. Il c o m m a 3 d el m e d e si m o a rti c ol o h a p r e ci s at o c h e r e st a n o 
f e r mi i p ot e ri d el Mi ni st r o d e gli A fi a ri E st e ri e d ell a C o o p e r a zi o n e I nt e r n a zi o n al e n ei c o nf r o nti di S I M E S T ai s e n si 
d ell a L e g g e 2 4 a p ril e 1 9 9 0, n. 1 0 0.

C o mit ati i nt e r ni

A m a r z o 2 0 2 0 s o n o st ati a g gi o r n ati i C o mit ati a zi e n d ali c o n rif e ri m e nt o al M a n a g e m e nt C o m mitt e e , l e c ui p ri n ci p ali 
m o di fi c h e h a n n o ri g u a r d at o: i) il r e n a mi n g  d el M a n a g e m e nt C o m mitt e e  i n E x e c uti v e C o m mitt e e  e ii) l a m o di fi c a 
d ell a c o m p o si zi o n e d el s u d d ett o c o mit at o c o n l’i n s e ri m e nt o d el R e s p o n s a bil e E xt e r n al R el ati o n s  e d el R e s p o n s a bil e 
C o m u ni c a zi o n e.
A l u gli o 2 0 2 0, a s e g uit o d ell’i nt r o d u zi o n e d ell a n u o v a st r utt u r a di P ri m a Li n e a C hi ef Ri s k O fi c e r , s o n o st at e a p p o r-
t at e ai C o mit ati a zi e n d ali l e s e g u e nti m o di fi c h e: i) alli n e a m e nt o al n u o v o a s s ett o o r g a ni z z ati v o; ii) a d e g u a m e nt o d el 
C o mit at o Ri s c hi S I M E S T al C o mit at o Ri s c hi S A C E r el ati v a m e nt e all e c o m p et e n z e e all a c o m p o si zi o n e e all a t r a -
sf o r m a zi o n e d el C o mit at o O p e r a zi o ni i n C o mit at o Ri s c hi V al ut ati v o al fi n e di g a r a nti r e l’ alli n e a m e nt o ai C o mit ati 
di g o v e r n a n c e  di S A C E; iii) a d e g u a m e nt o d el C o mit at o M o nit o r a g gi o e Ri st r utt u r a zi o n e i n c o nf o r mit à al f r a m e w o r k 
d el C o mit at o Ri s c hi V al ut ati v o e i v) r e vi si o n e d ell a c o m p o si zi o n e d el C o mit at o Ki c k O fi .
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P a r ti c o r r el at e

I n r el a zi o n e ai r a p p o rti c o n l’ a zi o ni st a di m a g gi o r a n z a S A C E S p a e l e i m p r e s e f a c e nti p a rti d el G r u p p o C D P si 
s e g n al a, a n c h e ai s e n si d ell’ a rt. 2 4 2 8 d el C o di c e Ci vil e, l’ a c c o r d o t r a S I M E S T, C D P e S A C E – “ C o n v e n zi o n e E x p o rt  
b a n c a ” – c h e p r e v e d e n ell e o p e r a zi o ni di fi n a n zi a m e nt o p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e e l e e s p o rt a zi o ni d ell e i m p r e s e 
it ali a n e il s u p p o rt o ft n a n zi a ri o di C D P e l a g a r a n zi a di S A C E. 
N ei r a p p o rti c o n l’ a zi o ni st a di m a g gi o r a n z a S A C E S p a, si ril e v a il ri c o n o s ci m e nt o d u r a nt e l’ e s e r ci zi o 2 0 2 0 di p r e -
st a zi o ni  p r of e s si o n ali  ri c e v ut e  n ell’ a m bit o  di  u n  c o nt r att o  r el ati v o  all’ a d e g u a m e nt o  d ell e  c e rti fi c a zi o ni  i n  m e rit o 
a gli st a n d a r d s ui si st e mi di g e sti o n e di si c u r e z z a s ul l a v o r o e a m bi e nt al e. I n olt r e, a s e g uit o d ell a c o stit u zi o n e d el 
P ol o d ell’ e x p o rt  e d ell’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e, i n u n’ otti c a di a c c e nt r a m e nt o d ell e c o m p et e n z e e di r e ali z z a zi o n e di 
si n e r gi e o p e r ati v e, s o n o atti vi c o nt r atti di o ut s o u r ci n g  c o n S A C E S p a p e r l a g e sti o n e d ei S e r vi zi2 0 : S e r vi zi G e n e r ali, 
Ri s o r s e U m a n e, I C T, A c q ui sti, C o m pli a n c e , I nt e r n al A u dit  e Ri s k M a n a g e m e nt . 
A fi n e 2 0 2 0 si ril e v a n o t r e di ci ri s o r s e di S A C E S p a di st a c c at e p r e s s o S I M E S T e t r e di st a c c hi di S I M E S T p r e s s o 
S A C E S p a. 
È d a e vi d e n zi a r e il c a n o n e di l o c a zi o n e ri c o n o s ci ut o p e r l’ utili z z o di u fi ci a M e st r e, B ol o g n a, P al e r m o, N a p oli e il 
c a n o n e r el ati v o all a l o c a zi o n e di h a r d w a r e i nf o r m ati ci. 
Ri g u a r d o all e alt r e i m p r e s e f a c e nti p a rt e d el G r u p p o, si s e g n al a l’ utili z z o n el c o r s o d el 2 0 2 0 di li n e e di c r e dit o e r o -
g at e d a C a s s a D e p o siti e P r e stiti ( C D P) si a i n di vi d u al m e nt e si a i n p o ol  c o n alt ri e nti c r e diti zi. 
I n olt r e, s e m p r e n ei r a p p o rti c o n C D P, si ril e v a il ri c o n o s ci m e nt o n el c o r s o d el 2 0 2 0 di c o m p e n si p e r c a ri c h e di C o n -
si gli e ri di A m mi ni st r a zi o n e di S I M E S T ri c o p e rt e d a s u oi di ri g e nti. 
A fi n e 2 0 2 0 ri s ult a n o atti vi ott o di st a c c hi di p e r s o n al e d a C D P.
P e r q u a nt o ri g u a r d a l e p a rtit e di n at u r a t ri b ut a ri a si ril e v a il d e bit o v e r s o C D P r el ati v o al c o n s oli d at o fi s c al e di 
G r u p p o. 
I n olt r e è atti v o u n di st a c c o di p e r s o n al e di S I M E S T p r e s s o Fi nt e c n a S p a. 
S o n o d a ril e v a r e p oi i c o nt r atti c o n S A C E S R V S rl ( c o nt r oll at a di S A C E S p a) p e r s e r vi zi di i nf o- p r o vi d e r, a n a g r a fi c a 
e a nti m a fi a, c u st o m e r c a r e  e r e c u p e r o c r e diti. C o n S A C E S R V S rl ri s ult a atti v o i n olt r e u n di st a c c o di p e r s o n al e d a 
S I M E S T. 
È d a s e g n al a r e, i n olt r e, al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0, a s e g uit o d ell’ a g gi o r n a m e nt o d ell a m a p p a di G r u p p o C D P, il c r e dit o 
v a nt at o d a S I M E S T n ei c o nf r o nti d ell a s o ci et à A n s al d o E n e r gi a S p a i n r el a zi o n e all’i n v e sti m e nt o n ell a s o ci et à A n -
s al d o E n e r gi a S wit z e rl a n d A G, olt r e a u n c r e dit o p e r i nt e r e s si atti vi d a i n c a s s a r e. 
L e s u d d ett e o p e r a zi o ni c o n p a rti c o r r el at e s o n o st at e r e g ol at e a c o n di zi o ni di m e r c at o.

2 0  I S e r vi zi di Ri s k M a n a g e m e nt  e C o m pli a n c e  s o n o t e r mi n ati i n d at a 3 1 / 0 5 / 2 0 2 0.
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S o st e ni bilit à9.
9. 1 C o r p o r at e S o ci al R e s p o n si bilit y  

S I M E S T c o nf e r m a a n c h e n el 2 0 2 0 il p r o p ri o i m p e g n o a s o st e g n o d ell e atti vit à di w elf a r e  a zi e n d al e, d ell a si c u r e z z a 
s ul p o st o di l a v o r o e a f a v o r e d ell a ri d u zi o n e d ell’i m p att o a m bi e nt al e.  

I ni zi ati v e p e r i di p e n d e nti

I n  u n  a n n o  p a rti c ol a r e  c o m e  il  2 0 2 0,  S I M E S T  h a  s a p ut o  e s s e r e  p r o nt a  a  ri s p o n d e r e  all e  n u o v e  e si g e n z e  c h e  l a 
c ri si p a n d e mi c a h a i m p o st o, r e st a n d o vi ci n a ai p r o p ri l a v o r at o ri, c oi n v olti al 1 0 0 % i n u n r e gi m e di s m a rt w o r ki n g  
p r ol u n g at o. I n q u e st o c o nt e st o, è st at o atti v at o u n s e r vi zi o di c o u n s eli n g  t el ef o ni c o a di st a n z a p e r ai ut a r e i c oll e g hi 
a g e sti r e l e a n si e e i ti m o ri g e n e r ati d all a sit u a zi o n e p a n d e mi c a. N el c o r s o d el 2 0 2 0 è p r o s e g uit a l’ atti vit à di a s c olt o 
d ell e e si g e n z e d el cli e nt e i nt e r n o, att r a v e r s o c oll o q ui g e sti o n ali a c u r a d e gli H R B u si n e s s P a rt n e r . I c oll e g hi di t utt e 
l e st r utt u r e s o n o st ati i n c o nt r ati, p r e v al e nt e m e nt e i n m o d alit à di git al e, e h a n n o a v ut o l’ o p p o rt u nit à di c o nf r o nt a r si 
c o n Ri s o r s e U m a n e ri s p ett o all a p r o p ri a sit u a zi o n e p r of e s si o n al e e p e r s o n al e n el di fi cil e c o nt e st o c h e sti a m o vi -
v e n d o.
D u r a nt e il 2 0 2 0 il p o rt al e E- L e a r ni n g  è st at o ri vi sit at o n el l a y o ut, ri o r g a ni z z at o e d ot at o di u n’ A ul a Vi rt u al e. S e m p r e 
i n u n’ otti c a di di git ali z z a zi o n e, è d a m e n zi o n a r e il “Di git al H u m a n I n n o v ati o n P r oj e ct ”, a v e nt e l’ o bi etti v o di ri c e r c a r e 
s ol u zi o ni i n n o v ati v e e s o st e ni bili d al p u nt o di vi st a a m bi e nt al e c h e h a p o rt at o a u n a g e sti o n e p a p e rl e s s  d el p r o c e s s o 
di g e sti o n e d ell e mi s si o ni; c o nt e m p o r a n e a m e nt e a n c h e l a di st ri b u zi o n e d ei b u o ni p a st o, p ri m a c a rt a c e a, è o g gi e ft et -
t u at a e s cl u si v a m e nt e i n m o d alit à el ett r o ni c a.
S e m p r e i n u n’ otti c a di d e m at e ri ali z z a zi o n e, a n c h e il T R S ( T ot al R e w a r d St at e m e nt ) è st at o di st ri b uit o i n m o d alit à 
p a p e rl e s s . Q u e st o d o c u m e nt o h a l o s c o p o di d a r e a o g ni di p e n d e nt e u n a vi si o n e c hi a r a e c o m pl e s si v a d el p r o p ri o 
p a c c h ett o r et ri b uti v o, c o m p r e n si v o di t utti gli el e m e nti fi s si e v a ri a bili, d ei b e n e fit  e d ei s e r vi zi c h e l’ a zi e n d a o fi r e ai 
p r o p ri di p e n d e nti.
S I M E S T a n c h e p e r il 2 0 2 0 h a m e s s o a di s p o si zi o n e u n pi a n o di fi e xi bl e b e n e fit  c o n l’ otti c a di u n r a fi o r z a m e nt o d el 
w elf a r e a zi e n d al e p o rt a n d o b e n efí ci i n t e r mi ni di m a g gi o r p ot e r e d’ a c q ui st o p e r i b e n e fi ci a ri. Il pi a n o h a p r e vi st o 
c o m e f o nt e di fi n a n zi a m e nt o si a l a p o s si bilit à di c o n v e r si o n e d ei p r e mi di p r o d u zi o n e, si a il ri c o n o s ci m e nt o di i m -
p o rti u n a t a nt u m  ( p e r e s., p e r il ri n n o v o d ei c o nt r atti i nt e g r ati vi).
N el 2 0 2 0 è st at o si gl at o il n u o v o C o nt r att o I nt e g r ati v o A zi e n d al e ( C I A) di S I M E S T, c o n l a fi n alit à di f a v o ri r e u n a 
c o m pl e s si v a  a r m o ni z z a zi o n e  d ei  t r att a m e nti  t r a  l e  s o ci et à  d el  G r u p p o,  e  c a r att e ri z z at o  d al  p ot e n zi a m e nt o  d e gli 
i stit uti  a  m a g gi o r  v al e n z a  s o ci al e:  p oli z z a  s a nit a ri a,  p oli z z a  vit a, c h e c k  u p ,  p r e vi d e n z a  i nt e g r ati v a,  s o st e g n o  all a 
g e nit o ri alit à.
N el c o r s o d el 2 0 2 0 l’ E C P ( E a rl y C a r e e r P r o g r a m ), u n p r o g r a m m a p e r i gi o v a ni b a s at o s ui p ri n cí pi di e q uit à, c o m p e -
titi vit à e p e rf o r m a n c e , h a vi st o l’i m pl e m e nt a zi o n e di t utt e l e i ni zi ati v e: i p r oj e ct w o r k  s u t e mi st r at e gi c o- a zi e n d ali, gli 
a s s e s s m e nt  d el p ot e n zi al e e i c o r si di f o r m a zi o n e s ull e s o fi s kill s  e a n c h e l a p ri m a e di zi o n e di M e nt o ri n g , u n p r o g ett o 
v olt o a d a b bi n a r e u n di p e n d e nt e E C P c o n u n m e nt o r  c o n alt a s e ni o rit y , c o n l’ o bi etti v o di s u p p o rt a r e e a c c el e r a r e l o 
s vil u p p o p r of e s si o n al e e l’i nt e g r a zi o n e i n a zi e n d a d ei r a g a z zi E C P.
N el 2 0 2 0 s o n o p r o s e g uit e l e atti vit à i n a m bit o Di v e r sit y a n d I n cl u si o n  c h e h a n n o ri g u a r d at o i s e g u e nti st r e a m : g e ni-
t o ri alit à, o ri e nt a m e nt o s e s s u al e, di fi e r e n z a di et à, di s a bilit à. P e r q u a nt o ri g u a r d a l o st r e a m  d ell a di fi e r e n z a di et à è 
st at a a v vi at a u n’i ni zi ati v a di R e v e r s e M e nt o ri n g  g e n e r a zi o n al e, c h e h a vi st o c oi n v olti di p e n d e nti u n d e r 3 0 e o v e r 5 0, 
p e r ali m e nt a r e u n di al o g o c o st r utti v o, di a r ri c c hi m e nt o p e r s o n al e e p r of e s si o n al e.
I n olt r e,  g r a zi e  al  c o nt ri b ut o  v e r s at o  d all’ a zi e n d a,  i  di p e n d e nti  S I M E S T  h a n n o  a v ut o  l a  p o s si bilit à  di  a d e ri r e  al 
C R A L S A C E, u s uf r u e n d o di s e r vi zi c o n n e s si all e atti vit à p e r il t e m p o li b e r o, att r a v e r s o c o n v e n zi o ni e s c o nti.
S o n o st at e i n fi n e ri n n o v at e t utt e l e p oli z z e a f a v o r e d ei di p e n d e nti e r e si di s p o ni bili i r el ati vi s e r vi zi s u u n p o rt al e 
d e di c at o.
S I M E S T, p e r l’ u n di c e si m o a n n o c o n s e c uti v o, h a s o st e n ut o il C o mit at o L e o n a r d o, p r e mi a n d o i gi o v a ni t al e nti c h e n el 
l o r o p e r c o r s o di st u di e c o n l e l o r o t e si h a n n o a n ali z z at o c a si di s u c c e s s o d el M a d e i n It al y. T al e i ni zi ati v a si è a n c h e 
t r a sf o r m at a i n p o s si bilit à di st a g e i n a zi e n d a. L a p r e mi a zi o n e, a c a u s a d ell a p a n d e mi a, è st at a p o sti ci p at a al 2 0 2 1.
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G e sti o n e i m p att o a m bi e nt al e

N el c o r s o d el 2 0 2 0 S I M E S T h a d at o u n i m p ul s o a n c o r m a g gi o r e all’ atti vit à p e r l a ri d u zi o n e d ell’i m p att o a m bi e nt a -
l e, att r a v e r s o l a p r o g r e s si v a otti mi z z a zi o n e d ei c o n s u mi e n e r g eti ci e l a p r o s e c u zi o n e d el p r o c e s s o di di git ali z z a zi o n e 
c o n l a c o n s e g u e nt e di mi n u zi o n e d e gli a r m a di, c o n l’ eli mi n a zi o n e d e gli st e s si d ai c o r ri d oi. È p r o s e g uit a i n m a ni e r a 
a n c o r pi ù c el e r e l’ atti vit à di s o stit u zi o n e d ell e l a m p a d e al n e o n c o n l e n u o v e l a m p a d e a L E D pi ù p e rf o r m a nti. I n ol -
t r e, n el m e s e di l u gli o s o n o st ati i n st all ati e r o g at o ri di a c q u a p ot a bil e n at u r al e e g a s s at a i n t utti i pi a ni, al fi n e di 
ri d u r r e l’ utili z z o di b otti gli e di pl a sti c a. C o n l’ a d o zi o n e d ell o s m a rt w o r ki n g  si è ri d ott o n ot e v ol m e nt e l’ utili z z o di 
c a rt a e t o n e r p e r l e st a m p e, olt r e a mi n o ri e mi s si o ni di g a s i n q ui n a nti d o v uti all’ utili z z o d ei m e z zi p e r r a g gi u n g e r e 
il p o st o di l a v o r o. N ell’ a m bit o d ell e atti vit à s v olt e p e r l’ e m e r g e n z a s a nit a ri a, S I M E S T h a p r o v v e d ut o all’ a c q ui st o di 
m a s c h e ri n e di c ot o n e ri utili z z a bili t r att at e c o n C a r b o n N a n o cl u st e r s d a di st ri b ui r e al p e r s o n al e, al ft n e di ri d u r r e 
l’ u s o di m a s c h e ri n e c hi r u r gi c h e pi ù i n q ui n a nti. N el c o r s o d ell’ a n n o è st at a s o stit uit a l a c e nt r al e t e r mi c a a g a s oli o 
c o n u n n u o v o i m pi a nt o a m et a n o.

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     9 5    –



4 4

R el a zi o n e s ull a g e sti o n e Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

Ri s ult ati p at ri m o ni ali e d e c o n o mi ci1 0.
Di s e g uit o vi e n e a n ali z z at a l a sit u a zi o n e c o nt a bil e al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0. L’ a n ali si d ei p r o s p etti di St at o p at ri m o ni al e 
e d ei ri s ult ati e c o n o mi ci vi e n e p r o p o st a s ull a b a s e di s c h e mi r i cl a s si fi c ati s e c o n d o c rit e ri g e sti o n ali.

1 0. 1 St at o p at ri m o ni al e ri cl a s si fi c at o

L’ Atti v o di St at o p at ri m o ni al e ri cl a s si ft c at o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 si c o m p o n e d ell e s e g u e nti v o ci a g g r e g at e:

Al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 l a sit u a zi o n e p at ri m o ni al e p r e s e nt a atti vit à p e r 5 5 2, 0 mili o ni di e u r o ( 5 8 4, 7 mili o ni di e u r o al 
3 1 di c e m b r e 2 0 1 9), i n di mi n u zi o n e di 3 2, 7 mili o ni di e u r o ri s p ett o all’ e s e r ci zi o p r e c e d e nt e. 
L e v a ri a zi o ni d ell’ Atti v o ri g u a r d a n o p r e v al e nt e m e nt e l a ri d u zi o n e d el v al o r e c o m pl e s si v o d ei “ C r e diti p e r i n v e sti -
m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni ” c h e r a g gi u n g e 5 2 3, 2 mili o ni di e u r o ( 5 5 3, 5 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9). T al e p o st a 
ri s ult a l a p ri n ci p al e v o c e d ell’ Atti v o e c o stit ui s c e ci r c a il 9 5 % d ell o st e s s o. L’ all o c a zi o n e d ell e s u d d ett e q u ot e n ell a 
v o c e “ C r e diti p e r i n v e sti m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni ”, a s e g uit o d ell a a p pli c a zi o n e d ei p ri n cí pi c o nt a bili i nt e r n a zi o n ali 
I A S / I F R S, ti e n e c o nt o d ell e c a r att e ri sti c h e d ell’i nt e r v e nt o S I M E S T, c h e a c c o m p a g n a l e i m p r e s e it ali a n e p a rt n e r  p e r 
u n d et e r mi n at o p e ri o d o di t e m p o o v e l’ o b bli g o di ri a c q ui st o d el P a rt n e r  a s c a d e n z a c o n fi g u r a, p e r t ali p ri n cí pi c o nt a-
bili, u n c r e dit o n ei c o nf r o nti d ell o st e s s o, b e n c h é si t r atti di o p e r a zi o ni r el ati v e a q u ot e di p a rt e ci p a zi o ni s ott o s c ritt e.
L a ri d u zi o n e di t al e v o c e di 3 0, 3 mili o ni di e u r o è d o v ut a s o st a n zi al m e nt e all a di n a mi c a d ei v e r s a m e nti d ell e q u ot e 
di p a rt e ci p a zi o ni ( 2 6, 7 mili o ni di e u r o), d e gli i n c a s si ( 4 5, 7 mili o ni di e u r o), d el ri s ult at o n ett o d ei c r e diti p e r p a rt e -
ci p a zi o ni v al ut ati al f ai r v al u e, c o m p r e s e l e s v al ut a zi o ni a n aliti c h e s u p o si zi o ni c riti c h e (- 1 0, 2 mili o ni di e u r o) e d ell e 
r etti fi c h e di v al o r e p e r ri s c hi o di c r e dit o d ell e p a rt e ci p a zi o ni v al ut at e al c o st o a m m o rti z z at o (- 1, 1 mili o ni di e u r o).
L e “ Atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al f ai r v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a ” al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 a m-
m o nt a n o a 5, 2 mili o ni di e u r o, i n v a ri at e ri s p ett o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9, e r a p p r e s e nt a n o l a p a rt e ci p a zi o n e, n o n di 
c oll e g a m e nt o, i n F I N E S T.
L a v o c e “ Alt ri c r e diti fi n a n zi a ri ” p a ri a 4, 0 mili o ni di e u r o ( 4, 1 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9), si rif e ri s c e ai 
m ut ui e p r e stiti e r o g ati al p e r s o n al e di p e n d e nt e. 
D a s e g n al a r e il d e c r e m e nt o d ell a v o c e “ Atti vit à m at e ri ali ”, p a ri a 5, 1 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 ( 6, 3 mili o -
ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9). L a v o c e ti e n e c o nt o d ell’ a p pli c a zi o n e, c o n d e c o r r e n z a 1 ° g e n n ai o 2 0 1 9, d el n u o v o 
p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6. I n p a rti c ol a r e, l’i m p o rt o si rif e ri s c e, p e r ci r c a 4, 5 mili o ni di e u r o, al di ritt o d’ u s o d el 
f a b b ri c at o i n l o c a zi o n e r el ati v o all a s e d e s o ci et a ri a di R o m a. 

( mili o ni di e ur o)

V O CI D E L L’ A T TI V O 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

Di s p o ni bilit à li q ui d e e m e z zi e q ui v al e nti 0, 0 1 0, 0 1

Atti vit à fi n a n zi ari e e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a 5, 2 5, 2

Cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p a zi o ni 5 2 3, 2 5 5 3, 5

Altri cr e diti fi n a n zi ari 4, 0 4, 1

Atti vit à m at eri ali 5, 1 6, 3

di c ui diritt o d’ u s o s u f a b bri c ati 4, 5 5, 7

Atti vit à i m m at eri ali 0, 6 0, 7

Atti vit à fi s c ali 1, 3 2, 7

a) c orr e nti 0, 3 1, 4

b) a nti ci p at e 1, 0 1, 3

Altr e atti vit à 1 2, 6 1 2, 2

T O T A L E D E L L’ A T TI V O 5 5 2, 0 5 8 4, 7

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     9 6    –



4 5

R el a zi o n e s ull a g e sti o n e Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

L e “ Atti vit à fi s c ali ” a m m o nt a n o a 1, 3 mili o ni di e u r o ( 2, 7 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9), di c ui 1, 0 mili o ni di 
e u r o p e r i m p o st e a nti ci p at e i s c ritt e s u c o m p o n e nti e c o n o mi c h e c h e di v e nt e r a n n o i m p o ni bili i n p e ri o di di i m p o st a 
f ut u ri e 0, 3 mili o ni di e u r o p e r m a g gi o ri a c c o nti d’i m p o st a v e rs ati.
I n ft n e, c o n rif e ri m e nt o all e “ Alt r e atti vit à ”, p a ri a 1 2, 6 mili o ni di e u r o ( 1 2, 2 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9), l e 
st e s s e c o m p r e n d o n o p ri n ci p al m e nt e i c r e diti c o m m e r ci ali m at u r ati p e r l a g e sti o n e i n c o n v e n zi o n e d ei f o n di p u b bli ci 
p e r 1 1, 5 mili o ni di e u r o ( 9, 8 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9) e a nti ci pi a f o r nit o ri e alt r e atti vit à p e r 1, 1 mili o ni 
di e u r o. 

( mili o ni di e ur o)

V O CI D E L P A S SI V O E D E L P A T RI M O NI O N E T T O 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

D e biti p er fi n a n zi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m orti z z at o 2 3 3, 2 2 7 0, 3

Altr e p a s si vit à e p a s si vit à fi s c ali 1 0, 7 8, 9

Tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o d el p er s o n al e 1, 9 2, 1

F o n di p er ri s c hi e o n eri 1, 1 2, 7

P atri m o ni o n ett o 3 0 5, 1 3 0 0, 5

T O T A L E D E L P A S SI V O E D E L P A T RI M O NI O N E T T O 5 5 2, 0 5 8 4, 7

Al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 i “ D e biti p e r fi n a n zi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m o rti z z at o ” a m m o nt a n o a 2 3 3, 2 mili o ni di e u r o 
( 2 7 0, 3 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9) e r a p p r e s e nt a n o l’ utili z z o di fi n a n zi a m e nti e li n e e di c r e dit o c o n c e s s e d a 
C D P e d a i stit uti b a n c a ri a zi o ni sti S I M E S T fi n ali z z ati a s u p p o rt a r e i fi u s si n etti d e gli i m pi e g hi e il r el ati v o a u m e nt o 
d el p o rt af o gli o di i n v e sti m e nti.
L a v o c e, al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0, c o m p r e n d e a n c h e i d e biti ( 4, 7 mi li o ni di e u r o) d e ri v a nti d a di ritti d’ u s o a c q ui siti c o n 
l e a si n g, s ull a b a s e d el p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6.
L e v o ci “ Alt r e p a s si vit à e p a s si vit à fi s c ali ” a m m o nt a n o c o m pl e s si v a m e nt e a 1 0, 7 mili o ni di e u r o ( 8, 9 mili o ni di e u r o 
al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9) e c o m p r e n d o n o p r e v al e nt e m e nt e d e biti c o m m e r ci ali e alt r e p a rtit e p e r 8, 1 mili o ni di e u r o 
( 7, 0 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9), d e biti v e r s o il p e r s o n al e di p e n d e nt e, i r el ati vi o n e ri p r e vi d e n zi ali e alt r e 
p a s si vit à p e r 2, 6 mili o ni di e u r o ( 1, 9 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9). 
L a v o c e “ T r att a m e nt o di fi n e r a p p o rt o d el p e r s o n al e ”, p a ri a 1, 9 mili o ni di e u r o ( 2, 1 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 
2 0 1 9), a c c o gli e q u a nt o p r e vi st o d all e s p e ci fi c h e di s p o si zi o ni n o r m ati v e e c o nt r att u ali a f a v o r e d el p e r s o n al e di p e n -
d e nt e al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0, e d è i s c ritt a i n bil a n ci o i n c o nf o r mit à al p ri n ci pi o c o nt a bil e I A S 1 9.
L a v o c e “ F o n di p e r ri s c hi e o n e ri ”, p a ri a 1, 1 mili o ni di e u r o ( 2, 7 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9), è c o stit uit a 
a  c o p e rt u r a  d ell e  p r e v e di bili  p a s si vit à,  e s p r e s s e  a  v al o ri  c o r r e nti,  c o m p r e si  gli  o n e ri  f ut u ri  r el ati vi  al  p e r s o n al e 
di p e n d e nt e.
Il P at ri m o ni o n ett o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 è p a ri a 3 0 5, 1 mili o ni di e u r o ( 3 0 0, 5 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9) 
e r a p p r e s e nt a ci r c a il 5 5 % d el t ot al e p a s si v o.
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1 0. 2  C o nt o e c o n o mi c o ri cl a s si fi c at o

L’ a n ali si d ell’ a n d a m e nt o e c o n o mi c o di S I M E S T è st at a e fi ett u at a s ull a b a s e di u n p r o s p ett o di C o nt o e c o n o mi c o 
ri cl a s si ft c at o s e c o n d o c rit e ri g e sti o n ali:

( mili o ni di e ur o)

C O N T O E C O N O MI C O 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

Pr o v e nti d a i n v e sti m e nti i n p art e ci p a zi o ni 2 8, 2 2 9, 2

I nt er e s si p a s si vi e o n eri a s si mil ati ( 2, 4) ( 2, 6)

C o m mi s si o ni atti v e 1 9, 0 1 7, 3

Ri s ult at o n ett o d ell e atti vit à o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o ( 1 0, 2) ( 2 7, 5)

M ar gi n e di i nt er m e di a zi o n e 3 4, 6 1 6, 4

R etti fi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e p er ri s c hi o di cr e dit o s u atti vit à v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o ( 1, 1) ( 1 6, 6)

S p e s e a m mi ni str ati v e e altri o n eri e pr o v e nti ( 2 2, 8) ( 2 1, 7)

Altri ( o n eri) e pr o v e nti di g e sti o n e 0, 0 0, 0

Ri s ult at o di g e sti o n e 1 0, 7 ( 2 1, 9)

A c c a nt o n a m e nti n etti ai f o n di p er ri s c hi e o n eri 0, 5 ( 1, 4)

R etti fi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e s u atti vit à m at eri ali e i m m at eri ali ( 2, 0) ( 1, 9)

Util e ( P er dit a) pri m a d ell e i m p o st e 9, 2 ( 2 5, 2)

I m p o st e s ul r e d dit o d’ e s er ci zi o ( 4, 6) ( 1, 9)

U TI L E ( P E R DI T A) D’ E S E R CI ZI O 4, 6 ( 2 7, 1)

L a g e sti o n e e c o n o mi c a d ell’ e s e r ci zi o 2 0 2 0 e vi d e n zi a u n Util e di p e ri o d o di 4, 6 mili o ni di e u r o ( n el 2 0 1 9 P e r dit a p a ri 
a 2 7, 1 mili o ni di e u r o), d o p o gli a c c a nt o n a m e nti d ell e i m p o st e ( c o r r e nti e di fi e rit e) di 4, 6 mili o ni di e u r o. 
C o n  rif e ri m e nt o  all e  c o m p o n e nti  e c o n o mi c h e  p o siti v e,  l a  v o c e  “ P r o v e nti  d a  i n v e sti m e nti  i n  p a rt e ci p a zi o ni ”  a m -
m o nt a a 2 8, 2 mili o ni di e u r o ( 2 9, 2 mili o ni di e u r o n el 2 0 1 9) e c o m p r e n d e i c o r ri s p etti vi, gli i nt e r e s si p e r dil a zi o ni 
di p a g a m e nt o e gli i nt e r e s si di m o r a d e ri v a nti d a gli i m pi e g hi i n p a rt e ci p a zi o ni. Il r e n di m e nt o m e di o d el p o rt af o gli o 
p a rt e ci p ati v o ri s ult a p a ri a ci r c a 5, 2 % a n n u o ( 5, 3 % a n n u o n el 2 0 1 9). L a v o c e “ I nt e r e s si p a s si vi e o n e ri a s si mil ati ”, 
p a ri a 2, 4 mili o ni di e u r o ( 2, 6 mili o ni di e u r o n el 2 0 1 9), si rif e ri s c e a gli i nt e r e s si p a s si vi m at u r ati s u d e biti fi n a n zi a ri. 
I n olt r e, al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0, l a v o c e c o m p r e n d e gli i nt e r e s si p a s si vi s u c a n o ni di l o c a zi o n e d a l e a si n g ril e v ati s ull a 
b a s e d el p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6 ( 0, 1 mili o ni di e u r o). Il c o st o m e di o d ei d e biti fi n a n zi a ri si att e st a n el 2 0 2 0 a 
ci r c a l o 0, 9 % a n n u o i n ri d u zi o n e ri s p ett o al 2 0 1 9 ( ci r c a 1, 0 % a n n u o). 
L e “ C o m mi s si o ni atti v e ”, p a ri a 1 9, 0 mili o ni di e u r o ( 1 7, 3 mili o ni di e u r o n el 2 0 1 9), si rif e ri s c o n o s o st a n zi al m e nt e 
ai c o m p e n si p e r c e piti p e r l a g e sti o n e d el F o n d o di V e nt u r e C a pit al , d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 e F o n d o C r e s cit a S o st e ni bil e 
e d el F o n d o 2 9 5 / 7 3.
L a v o c e “ Ri s ult at o n ett o d ell e atti vit à e p a s si vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al f ai r v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o ” si 
rif e ri s c e all a v al ut a zi o n e al f ai r v al u e di p a rt e d ei c r e diti p e r i n v e sti m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni c h e n o n h a n n o s u p e r at o 
il T e st S P P I (i n a p pli c a zi o n e d el p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 9) e p r e s e nt a u n s al d o n e g ati v o di 1 0, 2 mili o ni di e u r o c h e 
ti e n e c o nt o di s v al ut a zi o ni a n aliti c h e ( p e r q u ot a c a pit al e, c o r ri s p etti vi e i nt e r e s si di m o r a al n ett o d ell e ri p r e s e di 
v al o r e) a p p o st at e s u p o si zi o ni c riti c h e p e r ci r c a 9, 0 mili o ni di e u r o, d ell a v al ut a zi o n e n e g ati v a d el d elt a f ai r v al u e di 
ci r c a 1, 2 mili o ni di e u r o. D a ril e v a r e c h e , n ell’ a m bit o d el m o d ell o di v al ut a zi o n e d el v al o r e di f ai r v al u e e di i m p ai r-
m e nt  ( e x I F R S 9), l a C a p o g r u p p o C D P h a a g gi o r n at o i s et di v al o ri p e r l e p r o b a bilit à di D ef a ult P oi nt i n Ti m e  ( P D), 
al fi n e di c o gli e r e gli i m p atti s ull’ e c o n o mi a l e g ati all a p a n d e mi a d e ri v a nt e d a C O V I D- 1 9.
Il “ M a r gi n e di i nt e r m e di a zi o n e ” d ell’ e s e r ci zi o 2 0 2 0 e vi d e n zi a u n ri s ult at o p o siti v o p a ri a 3 4, 6 mili o ni di e u r o.
L a v o c e “ R etti fi c h e / Ri p r e s e n ett e p e r ri s c hi o di c r e dit o d ell e atti vit à di v al o r e s u c r e diti v al ut ati al c o st o a m m o rti z -
z at o ” a m m o nt a a 1, 1 mili o ni di e u r o e si rif e ri s c e all e r etti fi c h e di v al o r e o p e r at e s ull a p a rt e d ei c r e diti p e r i n v e sti -
m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni. 
L e “ S p e s e a m mi ni st r ati v e ” a m m o nt a n o a 2 2, 8 mili o ni di e u r o ( 2 1, 7 mili o ni di e u r o n el 2 0 1 9). 
Il ri s ult at o di g e sti o n e d ell’ e s e r ci zi o 2 0 2 0 e vi d e n zi a u n ri s ult at o p o siti v o p a ri a 1 0, 7 mili o ni di e u r o. 
Gli “ A c c a nt o n a m e nti n etti ai f o n di ri s c hi e o n e ri ”, p a ri a ci r c a 0, 5 mili o ni di e u r o p o siti vi, si rif e ri s c o n o all’ a s s o r bi -
m e nt o p o siti v o r el ati v o all o st o r n o di u n p r e c e d e nt e a c c a nt o n a m e nt o s u u n’i st a n z a p e r c r e dit o I R A P. 
I n c o n s e g u e n z a d ell e di n a mi c h e s o p r a d e s c ritt e si ril e v a u n “ Util e p ri m a d ell e i m p o st e ” p a ri a 9, 2 mili o ni di e u r o 
( n el 2 0 1 9 p e r dit a di 2 5, 2 mili o ni di e u r o).
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I nf o r m ati v a C O V I D- 1 91 1.

2 1  L e otti mi z z a zi o ni f a n n o p ri n ci p al m e nt e rif e ri m e nt o a u n a mi gli o r e e pi ù a m pi a a c c e s si bilit à all a P at ri m o ni ali z z a zi o n e d ell e i m p r e s e e s p o rt at ri ci, n u o v e st r utt u r e 

fi n a n zi a bili c o n l’ I n s e ri m e nt o s ui m e r c ati e st e ri, a p e rt u r a all e ft e r e i nt e r n a zi o n ali i n It ali a, i nt r o d u zi o n e di p r o g r a m mi di a s si st e n z a p o st- v e n dit a, a m pli a m e nt o 

a c c e s si bilit à e- c o m m e r c e .

1 1. 1 I m p atti g e sti o n ali

N el c o r s o d el 2 0 2 0 l’ o p e r ati vit à di S I M E S T è st at a c o n di zi o n at a d a gli e fi etti d ell a sit u a zi o n e di e m e r g e n z a s a nit a -
ri a. Si c o nf e r m a n o, i nf atti, i s e g n ali di r all e nt a m e nt o d ell e atti vit à di e s p a n si o n e all’ e st e r o d ell e i m p r e s e it ali a n e, 
c o n ri p e r c u s si o ni si a s ull e p e rf o r m a n c e  d ell e s o ci et à gi à p r e s e nti n el p o rt af o gli o di S I M E S T, si a s ull a f atti bilit à 
di n u o v e p a rt e ci p a zi o ni i n f a s e di s ott o s c ri zi o n e n ell’ a n n o. Ri g u a r d o ai f o n di p u b bli ci g e stiti d a S I M E S T, t e n ut o 
c o nt o  c h e  l a  l o r o  o p e r ati vit à  è  b a s at a  s o st a n zi al m e nt e  s u gli  i n v e sti m e nti  all’ e st e r o  e  s ull’ e x p o rt ,  si  r e gi st r a  u n 
r all e nt a m e nt o d ell e atti vit à i n t e r mi ni di ri s o r s e m o bilit at e e g e stit e. F a n n o e c c e zi o n e gli st r u m e nti a v al e r e s ul 
F o n d o 3 9 4 / 8 1, i nt e r e s s ati d all e mi s u r e st r a o r di n a ri e i nt r o d ott e al fi n e di att e n u a r e l e c o n s e g u e n z e d ell’ e m e r g e n z a 
e pi d e mi ol o gi c a.
C o n rif e ri m e nt o all e p a rt e ci p a zi o ni S I M E S T, il C. d. A. S I M E S T d el 2 7 m a g gi o 2 0 2 0 h a p r e vi st o l a p o s si bilit à p e r l e 
i m p r e s e p a rt n e r  i n p o rt af o gli o di a d e ri r e all a m o r at o ri a p e r l a q u ot a c a pit al e e l a q u ot a i nt e r e s si. L a m o r at o ri a, i n 
li n e a c o n q u a nt o gi à vi e n e f att o d al si st e m a b a n c a ri o, è d e sti n at a e s cl u si v a m e nt e a s o g g etti i n b o ni s.
C o n rif e ri m e nt o all e p a rt e ci p a zi o ni a v al e r e s ul F o n d o di V e nt u r e C a pit al , l a m o r at o ri a è st at a p r e s e nt at a p e r a p-
p r o v a zi o n e all a p ri m a ri u ni o n e util e d el C o mit at o di I n di ri z z o e R e n di c o nt a zi o n e ( C I R), ri c o stit uit o a gi u g n o 2 0 2 0.
Al fi n e di a u m e nt a r e l a c a p a cit à di s o st e g n o d el F o n d o di V e nt u r e C a pit al  d ell e st r at e gi e di s vil u p p o i nt e r n a zi o n al e 
d ell e i m p r e s e it ali a n e, ri s p o n d e n d o all e e fi etti v e e si g e n z e d ell e st e s s e c o n rif e ri m e nt o a d al c u ni m e r c ati di p ri m a -
ri a i m p o rt a n z a, è st at a e st e s a l’ o p e r ati vit à g e o g r a fi c a d el f o n d o a t utti i P a e si e st e ri.
Si s e g n al a c h e l e mi s u r e r e st ritti v e i m p o st e d al di fi o n d e r si d el C O V I D- 1 9 h a n n o c o n di zi o n at o l’ a n d a m e nt o d ei 
v ol u mi a c q ui siti d ell’ E q uit y L o a n  S I M E S T, c h e s o n o f o rt e m e nt e c o r r el ati all’ a n d a m e nt o d e gli i n v e sti m e nti d ell e 
i m p r e s e it ali a n e. Si r e gi st r a n o di v e r si c a si di a zi e n d e c h e h a n n o s o s p e s o p r o g etti di e s p a n si o n e e di a c q ui si zi o n e 
c o n i m p atti si g ni fi c ati vi s ull a pi p eli n e  p r o g etti E q uit y L o a n  S I M E S T. I n q u e st o s c e n a ri o, l e a zi e n d e si s o n o f o c a-
li z z at e m a g gi o r m e nt e s ull’ e si g e n z a di g a r a nti r e l a p r o p ri a c o nti n uit à o p e r ati v a e s ull a n e c e s sit à di p r e s e r v a r e l a 
li q ui dit à di s p o ni bil e. Si s e g n al a, i n olt r e, c h e i s ett o ri t r ai n a nti d ell’ o p e r ati vit à S I M E S T (a ut o m oti v e , m e c c a ni c a e 
m et all u r gi a) s o n o t r a i c o m p a rti m a g gi o r m e nt e i m p att ati d all a sit u a zi o n e c o n gi u nt u r al e, c h e n e li mit a f o rt e m e nt e 
l e o p p o rt u nit à di n u o vi i n v e sti m e nti.
C o n rif e ri m e nt o ai S o fi L o a n s , il D. L. 1 8 / 2 0 2 0 all’ a rt. 5 8 h a p r e vi st o a n c h e p e r i fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati l a s o s p e n-
si o n e fi n o a 1 2 m e si d el p a g a m e nt o d ell a q u ot a c a pit al e e d e gli i nt e r e s si d ell e r at e i n s c a d e n z a n el c o r s o d ell’ a n n o 
2 0 2 0, c o n c o n s e g u e nt e t r a sl a zi o n e d el pi a n o di a m m o rt a m e nt o p e r u n p e ri o d o c o r ri s p o n d e nt e. I n olt r e, s o n o st at e 
i nt r o d ott e n u o v e mi s u r e n o r m ati v e fi n ali z z at e a s o st e n e r e l e P M I it ali a n e n ell a di fi cil e c o n gi u nt u r a e c o n o mi c a, 
c h e a u m e nt a n o l a c a p a cit à di s u p p o rt o d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 all e st r at e gi e di c r e s cit a i nt e r n a zi o n al e d ell e i m p r e s e 
it ali a n e:
	 all a r g a m e nt o  d ell’ o p e r ati vit à  ai  P a e si  i nt r a- U E  e  ult e ri o ri  otti mi z z a zi o ni  s u  t utt e  l e  li n e e  di  fi n a n zi a m e nt o 2 1  
( C o mit at o A g e v ol a zi o ni d el 1 5 gi u g n o 2 0 2 0);

	 n u o v o st r u m e nt o p e r il c o- fi n a n zi a m e nt o a f o n d o p e r d ut o d ei ff n a n zi a m e nti a g e v ol ati d el F o n d o 3 9 4 / 8 1, p ri m a 
fi n o a u n m a s si m o d el 4 0 % di c o- fi n a n zi a m e nt o d el f o n d o p e r d ut o, n ell’ a m bit o d el r e gi m e d e mi ni mi s  ( C o mit at o 
A g e v ol a zi o ni d el 2 8 a p ril e 2 0 2 0) e, s u c c e s si v a m e nt e, fi n o a u n m a s si m o d el 5 0 % di c o- fi n a n zi a m e nt o a f o n d o 
p e r d ut o p e r u n i m p o rt o m a s si m o di 8 0 0 mil a e u r o di ai uti, n ell’ a m bit o d el T e m p o r a r y f r a m e w o r k  d e fi nit o d all a 
C o m mi s si o n e e u r o p e a;

	 ult e ri o ri m o di fi c h e di p r o d ott o r a p p r e s e nt at e p ri n ci p al m e nt e d all’i n c r e m e nt o d e gli i m p o rti m a s si mi fi n a n zi a bili 
( C o mit at o A g e v ol a zi o ni d el 1 5 gi u g n o 2 0 2 0) e a b b atti m e nt o g a r a n zi e;

	 s u p p o rt o all a p at ri m o ni ali z z a zi o n e d e gli e nti fi e ri sti ci ( C o mit at o A g e v ol a zi o ni d el 2 7 ott o b r e 2 0 2 0) e d ell e i m -
p r e s e a v e nti c o m e atti vit à p r e v al e nt e l’ o r g a ni z z a zi o n e di e v e nti ffi e ri sti ci di rili e v o i nt e r n a zi o n al e ( C o mit at o A g e -
v ol a zi o ni d el 2 6 n o v e m b r e 2 0 2 0).

È i n olt r e i n c o r s o di fi n ali z z a zi o n e u n a mi s u r a di s o st e g n o p e r gli o p e r at o ri d el si st e m a fi e ri sti c o att r a v e r s o c o nt ri -
b uti a f o n d o p e r d ut o c o m mi s u r ati ai c o sti fi s si n o n c o p e rti s o st e n uti d al 1 ° m a r z o 2 0 2 0.
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N ell’ a m bit o d ell e mi s u r e di s o st e g n o all’ e c o n o mi a, l a d ot a zi o n e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 è st at a i n c r e m e nt at a di 2. 4 8 5 
mili o ni di e u r o, rif e riti a: i) a rt. 5 4 bi s D. L. 1 8 / 2 0 2 0 c o n v e rtit o d all a L e g g e 2 7 / 2 0 2 0 “ C u r a It ali a ”; ii) a rt. 4 8, c o m -
m a 2, l ett. a) d el D. L. 3 4 / 2 0 2 0 “ Ril a n ci o ”; iii) D. L. “ Ri st o ri ” a rt. 6 bi s , c o m m a 1 4 e D. L. 1 3 7 / 2 0 2 0 c o n v e rtit o, c o n 
m o di fi c a zi o ni, d all a L e g g e 1 8 di c e m b r e 2 0 2 0, n. 1 7 6; i v) D. D. L. Bil a n ci o 2 0 2 1; v) D. L. “ A g o st o ”, D e c r et o- L e g g e 1 4 
a g o st o 2 0 2 0, n. 1 0 4, c o n v e rtit o, c o n m o di ft c a zi o ni, d all a L e g g e 1 3 ott o b r e 2 0 2 0, n. 1 2 6.
St a n zi at e ri s o r s e p e r il c o- fi n a n zi a m e nt o a f o n d o p e r d ut o p a ri a 1. 2 7 2 mili o ni di e u r o, rif e rit e a: i) a rt. 7 2, c o m m a 1, 
l ett. d), d el D. L. 1 7 m a r z o 2 0 2 0, n. 1 8, c o n v e rtit o d all a L e g g e 2 4 a p ril e 2 0 2 0, n. 2 7 e D e c r et o 9 a p ril e 2 0 2 0 di ri p a rt o 
d el F o n d o P I; ii) a rt. 4 8, c o m m a 1, l ett. a), p u nt o 1, d el D. L. 3 4 / 2 0 2 0 “ Ril a n ci o ”; iii) D. L. “ Ri st o ri ” a rt. 6 bi s , c o m m a 
1 4 e D. L. 1 3 7 / 2 0 2 0 c o n v e rtit o, c o n m o di fi c a zi o ni, d all a L e g g e 1 8 di c e m b r e 2 0 2 0, n. 1 7 6; i v) D. D. L. Bil a n ci o 2 0 2 1; 
v) D. L. “ A g o st o ”, D e c r et o- L e g g e 1 4 a g o st o 2 0 2 0, n. 1 0 4, c o n v e rtit o, c o n m o di fi c a zi o ni, d all a L e g g e 1 3 ott o b r e 2 0 2 0, 
n. 1 2 6.

I n fi n e, ri g u a r d o ai p r o d otti di s o st e g n o all’ e x p o rt  ( c r e dit o a c q ui r e nt e e c r e dit o f o r nit o r e), l’ a n d a m e nt o d ell’ o p e r ati-
vit à è st at o i m p att at o d all a fi e s si o n e g e n e r al e c h e st a r e gi st r a n d o il s e g m e nt o p e r vi a p ri n ci p al m e nt e d ell’ e m e r g e n z a 
C O V I D- 1 9. E s p o rt at o ri e c o m mitt e nti e st e ri h a n n o a v vi at o ri n e g o zi a zi o ni o slitt a m e nti d ei t e r mi ni c o m m e r ci ali e 
t al e ci r c o st a n z a h a a v ut o ri fi e s si s ull’ a n d a m e nt o d ei p r o d otti g e stiti a v al e r e s ul F o n d o 2 9 5 / 7 3. I n p a rti c ol a r e, p e r il 
c o nt ri b ut o e x p o rt  s u c r e dit o a c q ui r e nt e m olt e c o m m e s s e i n pi p eli n e  h a n n o s u bít o f o rti r all e nt a m e nti / s o s p e n si o ni. 
T r a i s ett o ri m a g gi o r m e nt e i m p att ati è d a s e g n al a r e il c r o ci e ri sti c o, i c ui fi n a n zi a m e nti i n e s s e r e s o n o o g g ett o di 
u n’i ni zi ati v a di m o r at o ri a d el c a pit al e (f e r m o r e st a n d o il p a g a m e nt o d e gli i nt e r e s si) p e r u n p e ri o d o di 1 2 m e si ( i. e. 
fi n o a d a p ril e 2 0 2 1), att u at a d all e E C A e u r o p e e al fi n e di s o st e n e r e l a ri p r e s a d el s ett o r e, p r e s e nt at a al C o mit at o 
A g e v ol a zi o ni d el 2 8 a p ril e 2 0 2 0.
C o n rif e ri m e nt o al c o nt ri b ut o e x p o rt  s u c r e dit o f o r nit o r e, il p r o d ott o è st at o ri vi st o n ell e s u e c a r att e ri sti c h e o p e r ati-
v e a g e n n ai o 2 0 2 0. N o n o st a nt e il t a r g et di rif e ri m e nt o d el p r o d ott o, P M I e Mi d C a p, si a st at o f o rt e m e nt e i m p att at o 
d all e mi s u r e a d ott at e i n It ali a e n ei p ri n ci p ali P a e si di d e sti n a zi o n e d ell’ e x p o rt  it ali a n o, i v ol u mi p e r S I M E S T s o n o 
st ati s u p e ri o ri ri s p ett o al 2 0 1 9.

1 1. 2 I nf o r m ati v a s u i n c e r t e z z e si g ni fi c ati v e, c o nti n uit à e ri s c hi
l e g ati al C O V I D- 1 9

Ri s c hi

N el c o r s o d el 2 0 2 0, i n u n q u a d r o m a c r o e c o n o mi c o gi à c a r att e ri z z at o d a u n r all e nt a m e nt o d ell a c r e s cit a, l a r a pi d a 
di fi u si o n e  a  li v ell o  i nt e r n a zi o n al e  d el  C O V I D- 1 9  e  d ell e  s u e  v a ri a nti  e  il  p r ot r a r si  d ell e  mi s u r e  di  c o nt e ni m e nt o 
a d ott at e d all e a ut o rit à d ei si n g oli P a e si h a n n o d et e r mi n at o u n ril e v a nt e i m p att o e c o n o mi c o, fi n a n zi a ri o e s o ci al e 
c a r att e ri z z at o d a u n el e v at o g r a d o di i n c e rt e z z a ci r c a l a m a g nit u di n e e d u r at a d e gli e fi etti r e c e s si vi e l a c a p a cit à 
d ell e e c o n o mi e di r e c u p e r a r e pi e n a m e nt e i li v elli di P I L a nt e  c ri si. 
I n  t al e  c o nt e st o,  p e r  il  si st e m a  b a n c a ri o  è  p r e vi st a  u n a  n u o v a  c r e s cit a  di N o n  P e rf o r mi n g  L o a n s  a c c o m p a g n at a 
d all a p e r si st e n z a di u n a b a s s a r e d diti vit à d o v ut a p ri n ci p al m e nt e a u n c o nt e st o di t a s si d’i nt e r e s s e n e g ati vi e s e n z a 
p r e vi si o ni di c r e s cit a n el b r e v e t e r mi n e, c o n p r o b a bil e i r ri gi di m e nt o d ell e c o n di zi o ni e d ei c rit e ri di c o n c e s si o n e d el 
c r e dit o.
S I M E S T, i n q u alit à di i n v e stit o r e di m e di o /l u n g o p e ri o d o, h a r a fi o r z at o ult e ri o r m e nt e, n ell’ att u al e c o nt e st o di c ri si, 
il s u o i m p e g n o a s o st e g n o d ell a ri p a rt e n z a e / o ril a n ci o d el s ett o r e p r o d utti v o d el P a e s e att r a v e r s o l’ atti vit à di c o n-
c e s si o n e d ei fi n a n zi a m e nti p a rt e ci p ati vi e l a g e sti o n e d ei f o n di p u b bli ci ( i. e. F o n d o 3 9 4 / 8 1), a s u p p o rt o d ell e pi c c ol e 
e m e di e i m p r e s e i m p e g n at e n ell e atti vit à di e x p o rt  e i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e. 
Il c o nt e st o di rif e ri m e nt o e gli e ff etti l e g ati all a p a n d e mi a c o nf e r m a n o a n c h e p e r S I M E S T al c u ni p ot e n zi ali i m p atti 
i n t e r mi ni di: i) ri s c hi o di c r e dit o d o v ut o al p o s si bil e d et e ri o r a m e nt o d el m e rit o c r e diti zi o ( p e g gi o r a m e nt o d el r a -
ti n g/ c r e s cit a d ef a ult  att e si), ai m a g gi o ri a c c a nt o n a m e nti e / o c o n c e s si o n e m o r at o ri e; ii) ri s c hi o p e r ati vi, c y b e r ri s k , 
i m p atti  o r g a ni z z ati vi,  p r e sí di  s a nit a ri,  c o nti n uit à  a zi e n d al e;  iii)  ri s c hi  e c o n o mi c o- fi n a n zi a ri  c o n n e s si  a r e vi e w  di 
b u d g et, f o r e c a st, ri s o r s e m o bilit at e, f o n di ri s c hi, i m p ai r m e nt; i v) ri s c hi f r o d e e a nti ri ci cl a g gi o l e g ati a n c h e all’ o p e r a-
ti vit à d ell e ri s o r s e p u b bli c h e g e stit e i n si g ni fi c ati v a c r e s cit a.
A m a g gi o r p r e si di o d ei ri s c hi c o n n e s si al c o nt e st o st o ri c o di rif e ri m e nt o, l e f u n zi o ni di c o nt r oll o, s e c o n d o u n g e -
n e r al e p ri n ci pi o di p r o p o r zi o n alit à, h a n n o p r o s e g uit o l e atti vit à, c o n s oli d a n d o il f r a m e w o r k d ei c o nt r olli e p r e sí di 
i n t utt e l e f a si d el p r o c e s s o c r e diti zi o, al fi n e di c o gli e r e, i n m a ni e r a a n c o r a pi ù t e m p e sti v a, e v e nt u ali v a ri a zi o ni di 
s c e n a ri o i n t e r mi ni di ri s c hi o di c r e dit o, di li q ui dit à e alt ri ri s c hi e a s si c u r a n d o r e atti vit à e c a p a cit à di a d att a m e nt o.
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A ult e ri o r e g a r a n zi a e d e fi c a ci a d el si st e m a di g e sti o n e e c o nt r oll o d ei ri s c hi, l a S o ci et à, a p a rti r e d al s e c o n d o s e m e -
st r e 2 0 2 0, h a i nt r o d ott o l a st r utt u r a o r g a ni z z ati v a d el C hi ef Ri s k O ft c e r  c h e i n cl u d e l e F u n zi o ni C r e diti, Ri s k M a -
n a g e m e nt  e C o m pli a n c e  e h a r a fi o r z at o il si st e m a di g o v e r n a n c e  d ei C o mit ati a zi e n d ali ( o r g a ni c oll e gi ali di n at u r a 
t e c ni c o- c o n s ulti v a) p e r a u m e nt a r e ult e ri o r m e nt e i p r e sí di s ull e di v e r s e f a si d el p r o c e s s o d el c r e dit o d all’i st r utt o ri a 
al r e c u p e r o. 

Ri s c hi o di c r e dit o 

N el c o r s o d el 2 0 2 0, gli e fi etti d ell a c ri si C O V I D- 1 9 s ul p o rt af o gli o fi n a n zi a m e nti p a rt e ci p ati vi di S I M E S T, c o sì c o m e 
st a a v v e n e n d o p e r l’i nt e r o si st e m a fi n a n zi a ri o, n o n si s o n o a n c o r a pi e n a m e nt e m a nif e st ati, a n c h e p e r e fi ett o d ell e 
mi s u r e di s o st e g n o all e i m p r e s e ( i. e. c o nt ri b uti e m o r at o ri e). 
Il c o nt e st o g e n e r al e di r all e nt a m e nt o d ell e v a ri a bili e c o n o mi c h e ( s e p p u r c o n i nt e n sit à di fi e r e n zi at a p e r al c u ni s ett o -
ri) è st at o i n p a rt e miti g at o d a gli i nt e r v e nti g o v e r n ati vi c h e h a n n o g a r a ntit o, t r a l’ alt r o, i m mi s si o n e di li q ui dit à n el 
si st e m a p e r l e i m p r e s e. T al e di n a mi c a, n o n a fi a n c at a t utt a vi a d a u n p r o g r a m m a di i n v e sti m e nti st r utt u r ati p e r l a 
p r e s e n z a d ell a c ri si p a n d e mi c a, h a p o rt at o a u n a c r e s cit a d ei li v elli di d e bit o d ell e i m p r e s e c o n e fi etti p r o s p etti ci di 
a u m e nt o d el t a s s o di d et e ri o r a m e nt o /i n g r e s s o a s o fi e r e n z a d ell e st e s s e. 
I n t al e c o nt e st o, S I M E S T, c o n rif e ri m e nt o al ri s c hi o di c r e dit o, h a e fi ett u at o l e v al ut a zi o ni s u gli a c c a nt o n a m e nti si a 
p e r l a c o m p o n e nt e a n aliti c a si a p e r q u ell a c oll etti v a. 
C o n rif e ri m e nt o all’ i m p ai r m e nt a n aliti c o, l e v al ut a zi o ni s o n o c o n d ott e a li v ell o di si n g ol a c o nt r o p a rt e / o p e r a zi o n e 
i n f u n zi o n e d ei fi u s si di c a s s a att e si, d ell a p r e s e n z a di g a r a n zi e, d ei t e m pi e d ell e p e r c e nt u ali di r e c u p e r o, a n c h e all a 
l u c e d e gli e fi etti d ell a p a n d e mi a d a C O V I D- 1 9.
R el ati v a m e nt e all a c o m p o n e nt e c oll etti v a, p e r il p o rt af o gli o cl a s si fi c at o a c o st o a m m o rti z z at o s o n o st ati a g gi o r n ati 
i v al o ri di E x p e ct e d C r e dit L o s s  r e c e p e n d o i) l e v a ri a zi o ni di r ati n g  s ui “si n gl e n a m e ” (il c ui p r o fil o di ri s c hi o, i n al -
c u ni c a si si è d et e ri o r at o a n c h e a s e g uit o d ell e c o n s e g u e n z e e c o n o mi c h e l e g at e all a p a n d e mi a) e ff ett u at e n ell’ a m bit o 
d ell a pi ù a m pi a atti vit à di m o nit o r a g gi o a n d a m e nt al e e ii) l’ a g gi o r n a m e nt o d ell e m at ri ci d ell e P D f o r w a r d l o o ki n g 
f o r nit e a di c e m b r e 2 0 2 0 d all a C a p o g r u p p o p r e vi a a n ali si e x p e rt- b a s e d  d a p a rt e di S I M E S T d ell’ a p p r o p ri at e z z a d ei 
p a r a m et ri. 
I n p a rti c ol a r e, il m o d ell o di G r u p p o, c h e c o gli e si a gli e fi etti d ell a p a n d e mi a si a l’ e fi ett o miti g a nt e d e ri v a nt e d all e 
p oliti c h e e c o n o mi c h e a d ott at e n ell e m a g gi o ri e c o n o mi e, h a sti m at o l e p r o b a bilit à di d ef a ult  t e n e n d o c o nt o: i) d ell e 
i nf o r m a zi o ni st o ri c h e e di el e m e nti c o n s e r v ati vi v olti a d a s si c u r a r n e l’ a d e g u at e z z a a n c h e i n p e ri o di di g r a v e c ri si 
i n u n a l o gi c a T h r o u g h-t h e- C y cl e ; ii) d ell a c o m p o n e nt e ci cli c a v olt a a p r o d u r r e sti m e f o r w a r d l o o ki n g d ei p a r a m et ri 
P oi nt-i n- Ti m e , i n c o r p o r a n d o i p ri n ci p ali d ri v e r  m a c r o e c o n o mi ci e, n el c o nt e st o d ell a c ri si C O V I D- 1 9, e vi d e n zi a n d o 
u n a di n a mi c a c o e r e nt e c o n u n a f a s e m a r c at a m e nt e r e c e s si v a. 
P e r l a p o r zi o n e di p o rt af o gli o v al ut at a a f ai r v al u e i v al o ri di i m p ai r m e nt s o n o st ati c al c ol ati a n c h e utili z z a n d o i 
p a r a m et ri di m e r c at o o p p o rt u n a m e nt e a g gi o r n ati. 
Il c o v e r a g e r ati o  d el p o rt af o gli o p e rf o r mi n g  ri s ult a a di c e m b r e 2 0 2 0 p a ri all’ 1, 8 3 % i n c r e s cit a di 4 5 b p s ri s p ett o ai 
v al o ri di di c e m b r e 2 0 1 9 ( p a ri all’ 1, 3 8 %), c o n u n i m p att o a c o nt o e c o n o mi c o q u a nti fi c at o i n ci r c a 1, 9 mili o ni di e u r o. 
A m a g gi o r p r e si di o d el ri s c hi o c o n n e s s o all e e v ol u zi o ni d ell a p a n d e mi a, l a S o ci et à h a s v olt o i n m a ni e r a pi ù st ri n g e n -
t e il m o nit o r a g gi o d el p o rt af o gli o e d ell e si n g ol e p o si zi o ni ( a g gi o r n a m e nt o d ei r ati n g  e v e ri fi c a d el m e rit o di c r e dit o 
d ell e c o nt r o p a rti), i c ui ri s ult ati s o n o st ati p e ri o di c a m e nt e r a p p r e s e nt ati i n u n r e p o rti n g  di ri s c hi o c o n di vi s o c o n gli 
o r g a ni s o ci et a ri. 

Ri s c hi o di li q ui dit à

Il ri s c hi o di li q ui dit à, i nt e s o c o m e ri s c hi o di i n a d e m pi m e nt o ri s p ett o a gli i m p e g ni di p a g a m e nt o d ell a S o ci et à, i n -
cl u d e il f u n di n g li q ui dit y ri s k (i n c a p a cit à / di fi c olt à a r e p e ri r e f o n di c o n il ri s c hi o di n o n e s s e r e i n g r a d o di f a r f r o nt e 
ai p r o p ri i m p e g ni di p a g a m e nt o) e il m a r k et li q ui dit y ri s k  ( di fi c olt à a li q ui d a r e gli a s s et  e alt r e atti vit à p e r r e g ol a-
r e l e p r o p ri e o b bli g a zi o ni fi n a n zi a ri e all a s c a d e n z a, s e n z a i n c o r r e r e i n p e r dit e). T al e ri s c hi o vi e n e c o st a nt e m e nt e 
m o nit o r at o d a S I M E S T att r a v e r s o l’ a n ali si d ei fi u s si ffi n a n zi a ri att e si, s o p r att utt o i n r el a zi o n e a gli i n v e sti m e nti i n 
p a rt e ci p a zi o ni. Il b u si n e s s m o d el  d ell a S o ci et à e l e c a r att e ri sti c h e d el bil a n ci o ( c h e c o m p o rt a n o u n li mit at o ri c o r s o a 
t e c ni c h e di t r a sf o r m a zi o n e d ell e s c a d e n z e) n o n h a n n o e vi d e n zi at o i m p atti s ul ri s c hi o di li q ui dit à di S I M E S T, a n c h e 
i n c o n si d e r a zi o n e d ell a m a n c at a n e c e s sit à di e fi ett u a r e ri fi n a n zi a m e nti o di li q ui d a r e a s s et  i n p o rt af o gli o a s e g uit o 
d ell’ e m e r g e n z a C O V I D- 1 9. 
L a S o ci et à, c o n l’ o bi etti v o di r a fi o r z a r e i p r e sí di, si è d ot at a di u n n u o v o f r a m e w o r k di li q ui dit à, f o r m ul at o i n c o e-
r e n z a c o n l a n o r m ati v a p r u d e n zi al e e a d e g u at a m e nt e a d att at o al b u si n e s s m o d el  di S I M E S T. I n p a rti c ol a r e, s o n o 
p r e vi sti d u e i n di c at o ri, i) i n di c at o r e di li q ui dit à a b r e v e e ii) i n di c at o r e di li q ui dit à st r utt u r al e, c h e mi r a n o, ri s p et -
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ti v a m e nt e, a v e ri fi c a r e e g a r a nti r e l a c a p a cit à d ell a S o ci et à di f r o nt e g gi a r e l e u s cit e di c a s s a n el b r e v e t e r mi n e e il 
gi u st o e q uili b ri o t r a d u r at a m e di a d ell e f o nti di r a c c olt a e di i m pi e g o, m o nit o r a n d o e li mit a n d o il ri c o r s o a f o r m e di 
t r a sf o r m a zi o n e d ell e s c a d e n z e. I li miti s o n o o g g ett o di mi s u r a zi o n e, m o nit o r a g gi o e r e p o rti n g  p e ri o di c o a o p e r a d ell e 
st r utt u r e a zi e n d ali p r e p o st e e, i n c a s o di s u p e r a m e nt o d e gli st e s si, è p r e vi st a, i n t e r mi ni di p r o c e s s o, l’ atti v a zi o n e d el 
C o nti n g e n c y F u n di n g Pl a n  q u al e a zi o n e di r e m e di ati o n .

Ri s c hi r e p ut a zi o n ali, f r o d e e ri ci cl a g gi o

L’ att u al e f r a m e w o r k di c o nt r oll o d ei ri s c hi i n cl u d e p r e sí di a n c h e p e r i ri s c hi r e p ut a zi o n ali, di f r o d e e ri ci cl a g gi o si a 
n ell a f a s e e x a nt e  si a i n q u ell a e x p o st  d el p r o c e s s o di c o n c e s si o n e p e r l e atti vit à i n f o n di p r o p ri e ri s o r s e g e stit e.
Il p r e si di o di t ali ti p ol o gi e di ri s c hi o n el c o nt e st o d el C O V I D- 1 9 e d el g e n e r al e r all e nt a m e nt o d ell’ e c o n o mi a a s s u m e 
s e m p r e pi ù ril e v a n z a. P e rt a nt o S I M E S T h a d e ft nit o l’ a v vi o di u n a p r o g ett u alit à s p e ci fi c a o ri e nt at a al r a fi o r z a m e nt o 
d el f r a m e w o r k d ei p r e sí di di c o nt r oll o d ei ri s c hi c o n f o c u s s ui f o n di p u b bli ci e i n p a rti c ol a r e s ul F o n d o 3 9 4 / 8 1, di 
r e c e nt e i nt e r e s s at o d a u n a c r e s c e nt e o p e r ati vit à i n t e r mi ni di n u m e r o di c o nt r o p a rti e v ol u mi. L e atti vit à i n cl u d o -
n o u n ri s k a s s e s s m e nt  s ull’i nt e r o p r o c e s s o, a n ali si di b e n c h m a r ki n g , g a p a n al y si s  e r a fi o r z a m e nt o d el si st e m a d ei 
c o nt r olli di I, I I e I I I li v ell o, a zi o ni di c o n s oli d a m e nt o e pi a ni fi c a zi o n e di i nt e r v e nti a b r e v e, m e di o e l u n g o t e r mi n e, 
a s e m p r e m a g gi o r t ut el a d ei f o n di p u b bli ci n ell’ att u al e c o nt e st o, c a r att e ri z z at o d all a st r a o r di n a ri et à e u r g e n z a d e gli 
i nt e r v e nti di s o st e g n o.

Alt ri ri s c hi

Il l o c k d o w n l e g at o all’ e m e r g e n z a C O V I D- 1 9 h a ri c hi e st o l’ atti v a zi o n e di u n a s e ri e di mi s u r e s p e ci fi c h e, t r a c ui l’ a p -
pli c a zi o n e g e n e r ali z z at a e p r ol u n g at a d ell o s m a rt w o r ki n g  p e r il p e r s o n al e. I n t al e c o nt e st o e m e r g o n o p ri n ci p al m e n-
t e t r e ti p ol o gi e di ri s c hi:
	 c o nti n uit à o p e r ati v a, i n p a rti c ol a r e p e r l’ e si g e n z a di a s si c u r a r e il c o r r ett o f u n zi o n a m e nt o d ei si st e mi n ell a f a s e di 
l a v o r o i n r e m ot o e p e r p o s si bili e v e nti di i n di s p o ni bilit à di f o r nit o ri c riti ci;

	 p ot e n zi al e i n di s p o ni bilit à, a n c h e t e m p o r a n e a, di p a rt e d el p e r s o n al e i n c a s o di di fi u si o n e d el vi r u s;
	 c y b e r ri s k , g e stit o e m o nit o r at o a li v ell o di G r u p p o i n f u n zi o n e d ell’ a c c e nt r a m e nt o d el Si st e m a I nf o r m ati v o, p e r 
u n a p ot e n zi al e i nt e n si fi c a zi o n e d e gli att a c c hi i n u n a f a s e i n c ui l a m a g gi o r p a rt e d ell e a zi e n d e h a atti v at o m o d alit à 
di l a v o r o d a r e m ot o c h e p ot r e b b e r o r e n d e rl e pi ù v ul n e r a bili. 

T ali c a si sti c h e n o n h a n n o p r e s e nt at o a o g gi c riti cit à ril e v a nti e c o nti n u e r a n n o, i n li n e a c o n gli i n di ri z zi e il s u p p o rt o 
d ell a C o nt r oll a nt e, a e s s e r e o g g ett o di m o nit o r a g gi o n el c o nti n u o. 

F atti di rili e v o a v v e n uti d o p o
l a c hi u s u r a d ell’ e s e r ci zi o

1 2.

N o n si ril e v a n o f atti di rili e v o i nt e r v e n uti d o p o il 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0.
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1 3. E v ol u zi o n e p r e v e di bil e
d ell a g e sti o n e

N el c o r s o d el m e s e di m a r z o 2 0 2 0, il c o nt a gi o d el n u o v o vi r u s C O V I D- 1 9 si è di fi u s o i n m olti P a e si d el m o n d o c o n 
l a c o n s e g u e nt e d e ft ni zi o n e d ell’ e pi d e mi a q u al e “ sit u a zi o n e p a n d e mi c a ” d a p a rt e d ell’ O r g a ni z z a zi o n e M o n di al e 
d ell a S a nit à i n d at a 1 1 m a r z o 2 0 2 0. L’ It ali a è st at o il p ri m o P a e s e e u r o p e o a e s s e r e a c ol pit o d all a di fi u si o n e d el 
vi r u s, p r e v al e nt e m e nt e n ell e a r e e d el n o r d, c a r att e ri z z at e d a u n fitt o t e s s ut o i m p r e n dit o ri al e di P M I e g r a n di 
i m p r e s e. 
I n t al e c o nt e st o, n el c o r s o d el 2 0 2 0 e p r e v e di bil m e nt e a n c h e p e r l a p ri m a p a rt e d el 2 0 2 1, l’ o p e r ati vit à di S I M E S T 
ri s ult a e s s e r e c o n di zi o n at a d a gli e fi etti d ell a sit u a zi o n e di e m e r g e n z a s a nit a ri a i n c o r s o. Si c o nf e r m a n o, i nf atti, 
i s e g n ali di r all e nt a m e nt o d ell e atti vit à di e s p a n si o n e all’ e st e r o d ell e i m p r e s e it ali a n e c o n ri p e r c u s si o ni si a s ull e 
p e rf o r m a n c e  d ell e s o ci et à gi à p r e s e nti n el p o rt af o gli o di S I M E S T, si a s ull a f atti bilit à di e v e nt u ali n u o v e p a rt e ci-
p a zi o ni i n f a s e di s ott o s c ri zi o n e n ell’ a n n o. Ri g u a r d o ai f o n di p u b bli ci g e stiti d a S I M E S T, t e n ut o c o nt o c h e l a l o r o 
o p e r ati vit à è b a s at a s o st a n zi al m e nt e s u gli i n v e sti m e nti all’ e st e r o e s ull’ e x p o rt , si r e gi st r a u n r all e nt a m e nt o d ell e 
atti vit à i n t e r mi ni di ri s o r s e m o bilit at e e g e stit e. F a n n o e c c e zi o n e gli st r u m e nti a v al e r e s ul F o n d o 3 9 4 / 8 1, i nt e -
r e s s ati d all e mi s u r e st r a o r di n a ri e i nt r o d ott e al fi n e di att e n u a r e l e c o n s e g u e n z e d ell’ e m e r g e n z a e pi d e mi ol o gi c a. 

1 4. Ult e ri o ri i nf o r m a zi o ni e x  a r t. 2 4 2 8 
d el C o di c e Ci vil e

C o n rif e ri m e nt o all e ult e ri o ri i nf o r m a zi o ni ri c hi e st e d all’ a rt. 2 4 2 8 d el C o di c e Ci vil e si s e g n al a c h e l a S o ci et à: i) 
n o n h a s v olt o atti vit à di ri c e r c a e s vil u p p o; ii) n o n d eti e n e n é h a a c q ui st at o e / o ali e n at o n el c o r s o d ell’ e s e r ci zi o 
a zi o ni p r o p ri e e / o a zi o ni o q u ot e di s o ci et à c o nt r oll a nti n é di r ett a m e nt e n é p e r il t r a mit e di s o ci et à fi d u ci a ri a o 
p e r i nt e r p o st a p e r s o n a. L a S o ci et à n o n d eti e n e al c u n o st r u m e nt o fi n a n zi a ri o d e ri v at o o st r utt u r at o p e r fi n alit à 
di g e sti o n e d ei ri s c hi fi n a n zi a ri.

p e r il C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e

il P r e si d e nt e

P a s q u al e S al z a n o
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C O N N O I N E L 2 0 2 0 …  il t a gli o d el l e g n o U S A 
vi e n e e ff ett u at o c o n l a t e c n ol o gi a M a d e i n It al y

L a Mi c r ot e c  di B r e s s a n o n e h a r a fi o r z at o l a s u a p r e s e n z a 
n ell’ a r e a n o r d a m e ri c a n a a c q ui s e n d o i n p a rt n e r s hi p  c o n S I M E S T 
u n a d ell e p ri n ci p ali c o n c o r r e nti e st e r e   

P a rt e ci p a zi o n e al c a pit al e

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 0 4    –



Bil a n ci o
d’ E s e r ci zi o
al 3 1 di c e m b r e
2 0 2 0

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 0 5    –



5 4

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

F o r m a e c o nt e n ut o d el Bil a n ci o
d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

Il Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 è st at o r e d att o i n c o nf o r mit à all e vi g e nti di s p o si zi o ni n o r m ati v e e d è 
c o stit uit o d a:
	 St at o p at ri m o ni al e
	 C o nt o e c o n o mi c o 
	 P r o s p ett o d ell e v a ri a zi o ni d el P at ri m o ni o n ett o
	 P r o s p ett o d ell a r e d diti vit à c o m pl e s si v a
	 R e n di c o nt o fi n a n zi a ri o
	 N ot a i nt e g r ati v a

C o nt e n ut o d ell a N ot a i nt e g r ati v a:

P r e m e s s a

	 I nf o r m a zi o ni s ull a S o ci et à 
	 P ri n cí pi g e n e r ali di r e d a zi o n e 

I. Di c hi a r a zi o n e di c o nf o r mit à ai p ri n cí pi c o nt a bili i nt e r n a zi o n ali
I I. C rit e ri di r e d a zi o n e
I I I. Alt ri a s p etti
I V. U s o di sti m e e v al ut a zi o ni

P ri n ci p ali p ri n cí pi c o nt a bili

	 Di s p o ni bilit à li q ui d e e m e z zi e q ui v al e nti
	 Atti vit à ft n a n zi a ri e v al ut at e al f ai r v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o
	 Atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al f ai r v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a
	 Atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al c o st o a m m o rti z z at o
	 Atti vit à m at e ri ali
	 Atti vit à i m m at e ri ali
	 Fi s c alit à c o r r e nt e e di fi e rit a
	 T r att a m e nt o di fi n e r a p p o rt o di l a v o r o s u b o r di n at o
	 F o n di p e r ri s c hi e o n e ri
	 P r o v e nti d a i n v e sti m e nti p a rt e ci p ati vi e i nt e r e s si p a s si vi
	 C o m mi s si o ni
	 C o sti

I nf o r m a zi o ni s ull o St at o p at ri m o ni al e

I nf o r m a zi o ni s ul C o nt o e c o n o mi c o

I nf o r m a zi o ni s ui ri s c hi e s ull e p oliti c h e di c o p e r t u r a

O p e r a zi o ni c o n p a r ti c o r r el at e

F atti di rili e v o d o p o l a c hi u s u r a d ell’ e s e r ci zi o

P r o p o st a di d e sti n a zi o n e d el ri s ult at o d’ e s e r ci zi o

D ati e s s e n zi ali d ell a s o ci et à c h e e s e r cit a l’ atti vit à di di r e zi o n e e c o o r di n a m e nt o
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( u nit à di e ur o)

V o ci d el P a s si v o e d el P atri m o ni o n ett o N ot a 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

D e biti p er fi n a n zi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m orti z z at o P. 1  2 3 3. 2 3 7. 7 5 0  2 7 0. 3 2 3. 9 9 4 

- di c ui: D e biti r el ati vi a diritti d’ u s o s u f a b bri c ati  4. 5 8 8. 6 0 9  5. 7 2 7. 6 5 2 

Altr e p a s si vit à P. 2  1 0. 4 1 8. 0 7 1  8. 8 9 9. 7 8 2 

Tr att a m e nt o di ft n e r a p p ort o d el p er s o n al e P. 3  1. 9 3 3. 7 0 7  2. 1 4 7. 2 5 4 

P a s si vit à fi s c ali P. 4  1 4 4. 0 8 5  3 9. 1 5 8 

a) c orr e nti  1 2 1. 3 4 0  - 

b) diff erit e  2 2. 7 4 5  3 9. 1 5 8 

F o n di p er ri s c hi e o n eri P. 5  1. 1 2 8. 5 6 5  2. 7 3 9. 1 4 3 

c) altri f o n di  1. 1 2 8. 5 6 5  2. 7 3 9. 1 4 3 

C a pit al e P. 6  1 6 4. 6 4 6. 2 3 2  1 6 4. 6 4 6. 2 3 2 

S o vr a p pr e z zi di e mi s si o n e P. 7  1. 7 3 5. 5 5 1  1. 7 3 5. 5 5 1 

Ri s er v e P. 8  1 3 4. 1 3 9. 2 2 9  1 6 1. 2 5 8. 4 9 7 

- di c ui Ri s er v a F T A  6 3. 5 2 6. 6 8 4  6 3. 5 2 6. 6 8 4 

- di c ui Ri s er v a F T A I F R S 9  9. 4 5 4. 4 9 0  9. 4 5 4. 4 9 0 

- di c ui Utili/( P er dit e) p ort ati a n u o v o ( 2 7. 1 2 5. 2 8 7)  - 

Util e ( P er dit a) d’ e s er ci zi o ( +/-) P. 9 4. 6 1 2. 0 4 7 ( 2 7. 1 2 5. 2 8 7)

T O T A L E D E L P A S SI V O E D E L P A T RI M O NI O N E T T O  5 5 1. 9 9 5. 2 3 7  5 8 4. 6 6 4. 3 2 4 

St at o p atri m o ni al e ( u nit à di e ur o)

V o ci d ell’ Atti v o N ot a 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

Di s p o ni bilit à li q ui d e e m e z zi e q ui v al e nti A. 1  1 3. 2 6 5  1 0. 0 5 6 

Atti vit à fi n a n zi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a A. 2  5. 1 6 4. 5 6 9  5. 1 6 4. 5 6 9 

Atti vit à fi n a n zi ari e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o: A. 3  2 1 7. 3 6 9. 0 4 6  2 5 7. 9 0 9. 8 8 7 

- di c ui: Cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p a zi o ni  2 1 7. 3 6 9. 0 4 6  2 5 7. 9 0 9. 8 8 7 

Atti vit à fi n a n zi ari e v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o: A. 4  3 0 9. 8 1 9. 5 3 7  2 9 9. 7 0 9. 4 0 5 

- di c ui: Cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p a zi o ni  3 0 5. 8 0 1. 3 7 4  2 9 5. 5 6 1. 8 8 1 

- di c ui: Altri cr e diti fi n a n zi ari  4. 0 1 8. 1 6 3  4. 1 4 7. 5 2 4 

Atti vit à m at eri ali A. 5  5. 1 5 2. 2 9 8  6. 2 9 9. 7 2 3 

- di c ui: Diritt o d’ u s o s u f a b bri c ati  4. 4 9 7. 7 6 5  5. 6 6 9. 9 8 8 

Atti vit à i m m at eri ali A. 6  6 4 4. 9 5 4  6 6 7. 0 8 3 

Atti vit à fi s c ali A. 7  1. 2 6 3. 6 1 8  2. 7 3 0. 5 8 8 

  a) c orr e nti  3 0 5. 8 8 4  1. 4 2 1. 6 9 3 

  b) a nti ci p at e  9 5 7. 7 3 4  1. 3 0 8. 8 9 5 

Altr e atti vit à A. 8  1 2. 5 6 7. 9 5 0  1 2. 1 7 3. 0 1 3 

T O T A L E D E L L’ A T TI V O  5 5 1. 9 9 5. 2 3 7  5 8 4. 6 6 4. 3 2 4 
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X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 0 7    –



5 6

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

C o nt o e c o n o mi c o ( u nit à di e ur o)

V o ci N ot a 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

Pr o v e nti d a i n v e sti m e nti i n p art e ci p a zi o ni C. 1 2 8. 1 1 1. 8 5 8 2 9. 1 7 8. 9 0 4

I nt er e s si p a s si vi e o n eri a s si mil ati C. 2 ( 2. 4 1 0. 8 9 4) ( 2. 6 3 7. 6 8 6)

C o m mi s si o ni atti v e C. 3 1 9. 0 1 2. 5 3 5 1 7. 2 9 4. 7 4 3

Ri s ult at o n ett o d ell e atti vit à o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o C. 4 ( 1 0. 1 5 6. 6 3 3) ( 2 7. 5 2 7. 5 9 5)

Altri pr o v e nti fi n a n zi ari C. 5 1 1 0. 1 3 1 4 5. 5 6 4

M ar gi n e di i nt er m e di a zi o n e 3 4. 6 6 6. 9 9 7 1 6. 3 5 3. 9 3 0

R etti ft c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e p er ri s c hi o di cr e dit o s u atti vit à v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o C. 6 ( 1. 1 6 8. 0 4 7) ( 1 6. 5 8 1. 7 4 1)

S p e s e a m mi ni str ati v e: C. 7 ( 2 2. 1 7 9. 3 8 0) ( 2 1. 4 5 2. 9 5 3)

a) s p e s e p er il p er s o n al e ( 1 4. 1 1 7. 4 8 2) ( 1 4. 8 5 9. 9 3 9)

b) altr e s p e s e a m mi ni str ati v e ( 8. 0 6 1. 8 9 8) ( 6. 5 9 3. 0 1 4)

Altri ( o n eri) pr o v e nti di g e sti o n e C. 8  -  - 

Ri s ult at o di g e sti o n e 1 1. 3 1 9. 5 7 0 ( 2 1. 6 8 0. 7 6 4)

A c c a nt o n a m e nti n etti ai f o n di p er ri s c hi e o n eri C. 9 ( 8 3. 0 2 4) ( 1. 6 0 1. 9 1 5)

R etti fi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e s u atti vit à m at eri ali C. 1 0 ( 1. 4 6 2. 5 1 7) ( 1. 3 4 8. 1 1 1)

R etti fi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e s u atti vit à i m m at eri ali C. 1 1 ( 5 5 8. 5 8 9) ( 5 6 6. 5 6 2)

Util e ( P er dit a) pri m a d ell e i m p o st e 9. 2 1 5. 4 4 0 ( 2 5. 1 9 7. 3 5 2)

I m p o st e s ul r e d dit o d’ e s er ci zi o C. 1 2 ( 4. 6 0 3. 3 9 3) ( 1. 9 2 7. 9 3 5)

U TI L E ( P E R DI T A) D’ E S E R CI ZI O 4. 6 1 2. 0 4 7 ( 2 7. 1 2 5. 2 8 7)

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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Patrimonio netto al 31/12/2020

Riserve

Dividendi e altre destinazioni 

Variazioni di riserve 

Emissione nuove azioni

Acquisto azioni proprie 

Distribuzione straordinaria dividendi

Variazione strumenti di capitale

Derivati su proprie azioni 

Stock options 

Redditività complessiva esercizio 2020
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0
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Esistenze al 31/12/2018
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Patrimonio netto al 31/12/2019

Riserve

Dividendi e altre destinazioni 

Variazioni di riserve

Emissione nuove azioni

Acquisto azioni proprie 

Distribuzione straordinaria dividendi

Variazione strumenti di capitale 

Derivati su proprie azioni 

Stock options 

Redditività complessiva esercizio 2019
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

P r o s p ett o d ell a r e d diti vit à c o m pl e s si v a ( u nit à di e ur o)

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

Util e ( P er dit a) d’ e s er ci zi o 4. 6 1 2. 0 4 7 ( 2 7. 1 2 5. 2 8 7) 

Altr e c o m p o n e nti r e d dit u ali al n ett o d ell e i m p o st e

s e n z a ri gir o a c o nt o e c o n o mi c o

C o p ert ur a d ei fi u s si ft n a n zi ari

Atti vit à n o n c orr e nti i n vi a di di s mi s si o n e

Pi a ni a b e n efí ci d e fi niti 6. 0 1 9 ( 7 3. 8 3 0) 

T ot al e altr e c o m p o n e nti r e d dit u ali al n ett o d ell e i m p o st e 6. 0 1 9 ( 7 3. 8 3 0) 

R E D DI TI VI T À C O M P L E S SI V A 4. 6 1 8. 0 6 6 ( 2 7. 1 9 9. 1 1 7) 
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

R e n di c o nt o fi n a n zi ari o ( m et o d o i n dir ett o) ( u nit à di e ur o)

3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

A. A T TI VI T À O P E R A TI V A

1. G e sti o n e 1 3. 8 8 1. 6 5 2 2 1. 6 7 0. 2 3 0

- Util e d’ e s er ci zi o ( +/-) 4. 6 1 2. 0 4 7 ( 2 7. 1 2 5. 2 8 7)

- Ri s ult at o n ett o d ell e atti vit à ft n a n zi ari e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e

  c o n eff ett o a C o nt o e c o n o mi c o ( Ri c a vi)/ C o sti
1 0. 1 5 6. 6 3 3 2 7. 5 2 7. 5 9 4

- Pr o v e nti e c o m mi s si o ni n o n i n c a s s ati (-) ( 2. 2 5 8. 1 1 3) 2. 2 9 9. 2 6 6

- R etti fi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e p er ri s c hi o di cr e dit o s u atti vit à v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o ( +/-) 1. 1 6 8. 0 8 6 1 6. 5 8 1. 7 4 0

- R etti fi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e s u i m m o bili z z a zi o ni m at eri ali e i m m at eri ali ( +/-) 2. 0 2 1. 1 0 5 1. 9 1 4. 6 7 3

- A c c a nt o n a m e nti n etti a f o n di ri s c hi e o n eri e altri c o sti/ri c a vi ( +/-) ( 1. 8 1 8. 1 0 6) 4 7 2. 2 4 4

2. Li q ui dit à g e n er at a/ a s s or bit a d all e atti vit à fi n a n zi ari e 2 2. 4 3 6. 1 3 6 ( 3 4. 4 7 6. 7 7 5)

- Atti vit à fi n a n zi ari e v al ut at e al f air v al u e e al c o st o a m m orti z z at o 1 9. 4 5 5. 6 2 5 ( 3 2. 3 0 4. 1 7 3)

di c ui: Cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p a zi o ni 1 9. 4 5 5. 6 2 5 ( 3 2. 3 0 4. 1 7 3)

- Altr e atti vit à c orr e nti 2. 9 8 0. 5 1 1 ( 2. 1 7 2. 6 0 2)

3. Li q ui dit à g e n er at a/ a s s or bit a d all e p a s si vit à fi n a n zi ari e 1. 6 2 3. 2 1 7 ( 4 5 8. 2 1 5)

- Altr e p a s si vit à c orr e nti 1. 6 2 3. 2 1 7 ( 4 5 8. 2 1 5)

Li q ui dit à n ett a g e n er at a/ a s s or bit a d all’ atti vit à o p er ati v a 3 7. 9 4 1. 0 0 5 ( 1 3. 2 6 4. 7 6 0)

B. A T TI VI T À DI I N V E S TI M E N T O

1. Li q ui dit à g e n er at a d a  - 

- V e n dit e di atti vit à m at eri ali

- V e n dit e di atti vit à i m m at eri ali  - 

2. Li q ui dit à a s s or bit a d a ( 8 5 1. 5 5 2) ( 7. 9 3 9. 4 3 5)

- A c q ui sti di atti vit à m at eri ali ( 3 1 5. 0 9 2) ( 7. 2 6 9. 2 1 4)

- A c q ui sti di atti vit à i m m at eri ali ( 5 3 6. 4 6 0) ( 6 7 0. 2 2 1)

Li q ui dit à n ett a g e n er at a/ a s s or bit a d all’ atti vit à d’i n v e sti m e nt o ( 8 5 1. 5 5 2) ( 7. 9 3 9. 4 3 5)

C. A T TI VI T À DI P R O V VI S T A

- E mi s si o ni/ A c q ui sti di str u m e nti di c a pit al e ( v er s./ri m b. c a pit al e s o ci al e e ri s er v e)  - 

- Di stri b u zi o n e di vi d e n di e altr e fi n alit à  - 

Li q ui dit à n ett a g e n er at a/ a s s or bit a d all’ atti vit à di pr o v vi st a  -  - 

Li q ui dit à n ett a g e n er at a/ a s s or bit a n ell’ e s er ci zi o 3 7. 0 8 9. 4 5 3 ( 2 1. 2 0 4. 1 9 5)

RI C O N CI LI A ZI O N E

Di s p o ni bilit à/( D e biti fi n a n zi ari) i ni zi ali di t e s or eri a ( 2 7 0. 3 1 3. 9 3 8) ( 2 4 9. 1 0 9. 7 4 3)

Li q ui dit à t ot al e n ett a g e n er at a/ a s s or bit a n ell’ e s er ci zi o 3 7. 0 8 9. 4 5 3 ( 2 1. 2 0 4. 1 9 5)

DI S P O NI BI LI T À/( D E BI TI FI N A N ZI A RI) FI N A LI DI T E S O R E RI A ( 2 3 3. 2 2 4. 4 8 5) ( 2 7 0. 3 1 3. 9 3 8)

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

p e r il C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e

il P r e si d e nt e

P a s q u al e S al z a n o
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

N ot a i nt e g r ati v a

P R E M E S S A

I nf o r m a zi o ni s ull a S o ci et à

I n m e rit o all e i nf o r m a zi o ni s ull a S o ci et à si ri n vi a all a R el a zi o n e s ull a g e sti o n e.

P ri n cí pi g e n e r ali di r e d a zi o n e

I. Di c hi a r a zi o n e di c o nf o r mit à ai p ri n cí pi c o nt a bili i nt e r n a zi o n ali

Il bil a n ci o di S I M E S T è r e d att o s e c o n d o i p ri n cí pi c o nt a bili i nt e r n a zi o n ali I nt e r n ati o n al A c c o u nti n g St a n d a r d  ( I A S) 
e I nt e r n ati o n al Fi n a n ci al R e p o rti n g St a n d a r d  ( I F R S) e o m ol o g ati d all a C o m mi s si o n e e u r o p e a i n b a s e all a p r o c e d u-
r a p r e vi st a d al R e g ol a m e nt o ( C E) 1 6 0 6 / 2 0 0 2.
A p a rti r e d all’ e s e r ci zi o 2 0 1 5 S I M E S T si è a v v al s a d ell a f a c olt à p r e vi st a d al D. L g s. n. 3 8 d el 2 8 g e n n ai o 2 0 0 5 ( “ D e -
c r et o I A S ”), c o m e m o di fi c at o d al D. L. 9 1 / 2 0 1 4 ( “ D e c r et o C o m p etiti vit à ”) c h e h a e st e s o l a p o s si bilit à di r e di g e r e il 
Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o i n c o nf o r mit à ai p ri n cí pi c o nt a bili i nt e r n a zi o n ali ( “ I A S / I F R S ”) a t utt e l e s o ci et à, di v e r s e d a 
q u ell e o b bli g at e all a r e d a zi o n e d el bil a n ci o s e c o n d o i p ri n cí pi I A S / I F R S o i n f o r m a a b b r e vi at a ai s e n si d ell’ a rt. 2 4 3 5 
bi s  d el C o di c e Ci vil e ( D. L g s. 3 8 / 2 0 0 5 a rt. 4 c o m m a 6).

I I. C rit e ri di r e d a zi o n e

Il bil a n ci o di S I M E S T è c o stit uit o d all o St at o p at ri m o ni al e, d al C o nt o e c o n o mi c o, d al P r o s p ett o d ell a r e d diti vit à 
c o m pl e s si v a, d al P r o s p ett o d ell e v a ri a zi o ni di P at ri m o ni o n ett o, d al R e n di c o nt o ft n a n zi a ri o e d all a p r e s e nt e N ot a i n -
t e g r ati v a. E s s o è i n olt r e c o r r e d at o d all a R el a zi o n e d el C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e s ull’ a n d a m e nt o d ell a g e sti o n e.
N ell a N ot a i nt e g r ati v a s o n o f o r nit e t utt e l e i nf o r m a zi o ni p r e vi st e d all a n o r m ati v a n o n c h é l e i n di c a zi o ni c o m pl e -
m e nt a ri rit e n ut e n e c e s s a ri e a d a r e u n a r a p p r e s e nt a zi o n e v e riti e r a e c o r r ett a d ell a sit u a zi o n e d ell a S o ci et à. I n t e m a 
di i nf o r m ati v a s ull a c o nti n uit à a zi e n d al e e i n ott e m p e r a n z a a q u a nt o ri c hi e st o p e r l o st e s s o t e m a d all o I A S 1 r e vi s e d , 
l a S o ci et à h a e fi ett u at o u n a v al ut a zi o n e d ell a c a p a cit à di c o nti n u a r e a o p e r a r e c o m e u n’ e ntit à i n f u n zi o n a m e nt o, 
t e n e n d o c o nt o di t utt e l e i nf o r m a zi o ni di s p o ni bili s u u n o s c e n a ri o di m e di o t e r mi n e. D all’ a n ali si di t ali i nf o r m a zi o ni, 
e s ull a b a s e d ei ri s ult ati e vi d e n zi ati n ei p r e c e d e nti e s e r ci zi, l a S o ci et à riti e n e a p p r o p ri at o e fi ett u a r e l e v al ut a zi o ni di 
bil a n ci o n el p r e s u p p o st o d ell a c o nti n uit à a zi e n d al e.
I p r o s p etti c o nt a bili e l a N ot a i nt e g r ati v a p r e s e nt a n o, olt r e a gli i m p o rti d el p e ri o d o di rif e ri m e nt o, a n c h e i c o r ri -
s p o n d e nti d ati di r a fi r o nt o rif e riti al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9.
Il bil a n ci o è r e d att o utili z z a n d o l’ e u r o c o m e m o n et a di c o nt o. Gli s c h e mi di bil a n ci o s o n o e s p r e s si i n u nit à di e u r o, 
m e nt r e i d ati d ell a N ot a i nt e g r ati v a, s e n o n di v e r s a m e nt e s p e ci fi c at o, s o n o e s p o sti i n mi gli ai a di e u r o.

I I I. Alt ri a s p etti

P R I N C Í P I I N V I G O R E D A L 2 0 2 0 E N U O V I P R I N C Í P I N O N A N C O R A I N V I G O R E

N u o vi p ri n cí pi c o nt a bili i nt e r n a zi o n ali o m ol o g ati e i n vi g o r e d al 2 0 2 0

S o n o di s e g uit o ri p o rt ati i R e g ol a m e nti d ell a C o m mi s si o n e e u r o p e a c h e h a n n o a d ott at o ( “ e n d o r s e d ”) n u o vi p ri n cí pi 
c o nt a bili i nt e r n a zi o n ali, o m o di fi c h e di p ri n cí pi c o nt a bili gi à i n vi g o r e, l a c ui a p pli c a zi o n e è di v e n ut a o b bli g at o ri a a 
p a rti r e d al 1 ° g e n n ai o 2 0 2 0:
	 R e g ol a m e nt o ( U E) 2 0 1 9 / 2 0 1 4 d ell a C o m mi s si o n e d el 2 9 n o v e m b r e 2 0 1 9, p u b bli c at o i n G a z z ett a U fi ci al e L. 3 1 8 
d el 1 0 di c e m b r e 2 0 1 9, c h e m o di fi c a il R e g ol a m e nt o ( C E) 1 1 2 6 / 2 0 0 8 c h e a d ott a t al u ni p ri n cí pi c o nt a bili i nt e r -
n a zi o n ali c o nf o r m e m e nt e al R e g ol a m e nt o ( C E) 1 6 0 6 / 2 0 0 2 d el P a rl a m e nt o e u r o p e o e d el C o n si gli o p e r q u a nt o 
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ri g u a r d a i p ri n cí pi c o nt a bili i nt e r n a zi o n ali ( I A S) 1 e 8. L e s o ci et à a p pli c a n o t ali m o di fi c h e al pi ù t a r di a p a rti r e 
d all a d at a di i ni zi o d el l o r o p ri m o e s e r ci zi o ft n a n zi a ri o c h e c o mi n ci il 1 ° g e n n ai o 2 0 2 0 o s u c c e s si v a m e nt e. 

	 R e g ol a m e nt o ( U E) 2 0 1 9 / 2 0 7 5 d ell a C o m mi s si o n e d el 2 9 n o v e m b r e 2 0 1 9, p u b bli c at o i n G a z z ett a U fi ci al e L. 3 1 6 
d el  6  di c e m b r e  2 0 1 9,  c h e  m o di fi c a  il  R e g ol a m e nt o  ( C E)  1 1 2 6 / 2 0 0 8  c h e  a d ott a  t al u ni  p ri n cí pi  c o nt a bili  i nt e r -
n a zi o n ali c o nf o r m e m e nt e al R e g ol a m e nt o ( C E) 1 6 0 6 / 2 0 0 2 d el P a rl a m e nt o e u r o p e o e d el C o n si gli o p e r q u a nt o 
ri g u a r d a i p ri n cí pi c o nt a bili i nt e r n a zi o n ali ( I A S) 1, 8, 3 4, 3 7 e 3 8, gli I nt e r n ati o n al Fi n a n ci al R e p o rti n g St a n d a r d  
( I F R S) 2, 3 e 6, l e i nt e r p r et a zi o ni d ell’ I nt e r n ati o n al Fi n a n ci al R e p o rti n g I nt e r p r et ati o n s C o m mitt e e ( I F R I C) 1 2, 
1 9, 2 0 e 2 2 e l’i nt e r p r et a zi o n e d ell o St a n di n g I nt e r p r et ati o n s C o m mitt e e  ( S I C) 3 2. L e s o ci et à a p pli c a n o t ali m o di-
fi c h e al pi ù t a r di a p a rti r e d all a d at a di i ni zi o d el l o r o p ri m o e s e r ci zi o fi n a n zi a ri o c h e c o mi n ci il 1 ° g e n n ai o 2 0 2 0 
o s u c c e s si v a m e nt e. 

	 R e g ol a m e nt o ( U E) 2 0 2 0 / 3 4 d ell a C o m mi s si o n e d el 1 5 g e n n ai o 2 0 2 0, p u b bli c at o i n G a z z ett a U fi ci al e L. 1 2 d el 
1 6  g e n n ai o  2 0 2 0,  c h e  m o di fi c a  il  R e g ol a m e nt o  ( C E)  1 1 2 6 / 2 0 0 8  d ell a  C o m mi s si o n e  c h e  a d ott a  t al u ni  p ri n cí pi 
c o nt a bili i nt e r n a zi o n ali c o nf o r m e m e nt e al R e g ol a m e nt o ( C E) 1 6 0 6 / 2 0 0 2 d el P a rl a m e nt o e u r o p e o e d el C o n si gli o 
p e r q u a nt o ri g u a r d a il p ri n ci pi o c o nt a bil e i nt e r n a zi o n al e I A S 3 9 e gli I nt e r n ati o n al Fi n a n ci al R e p o rti n g St a n d a r d  
( I F R S) 7 e 9. L e i m p r e s e a p pli c a n o l e m o di fi c h e di c ui all’ a rti c ol o 1 al pi ù t a r di a p a rti r e d all a d at a di i ni zi o d el 
l o r o p ri m o e s e r ci zi o fi n a n zi a ri o c h e c o mi n ci il 1 ° g e n n ai o 2 0 2 0 o s u c c e s si v a m e nt e. L e p ri n ci p ali m o di fi c h e ri g u a r-
d a n o l a rif o r m a d e gli i n di ci di rif e ri m e nt o p e r l a d et e r mi n a zi o n e d ei t a s si di i nt e r e s s e.

	 R e g ol a m e nt o ( U E) 2 0 2 0 / 5 5 1 d ell a C o m mi s si o n e d el 2 1 a p ril e 2 0 2 0, p u b bli c at o i n G a z z ett a U fi ci al e L. 1 2 7 d el 
2 2 a p ril e 2 0 2 0, c h e m o di fi c a il R e g ol a m e nt o ( C E) 1 1 2 6 / 2 0 0 8 c h e a d ott a t al u ni p ri n cí pi c o nt a bili i nt e r n a zi o n ali 
c o nf o r m e m e nt e al R e g ol a m e nt o ( C E) 1 6 0 6 / 2 0 0 2 d el P a rl a m e nt o e u r o p e o e d el C o n si gli o p e r q u a nt o ri g u a r d a 
l’I nt e r n ati o n al Fi n a n ci al R e p o rti n g St a n d a r d 3 ( A g g r e g a zi o ni a zi e n d ali). L e i m p r e s e a p pli c a n o l e m o di fi c h e di c ui 
all’ a rti c ol o 1 al pi ù t a r di a p a rti r e d all a d at a di i ni zi o d el l o r o p ri m o e s e r ci zi o fi n a n zi a ri o c h e c o mi n ci il 1 ° g e n n ai o 
2 0 2 0 o s u c c e s si v a m e nt e. 

	 R e g ol a m e nt o  ( U E)  2 0 2 0 / 1 4 3 4  d ell a  C o m mi s si o n e  d el  9  ott o b r e  2 0 2 0,  p u b bli c at o  i n  G a z z ett a  U fi ci al e  L.  3 3 1 
d el 1 2 ott o b r e 2 0 2 0, c h e m o di ff c a il R e g ol a m e nt o ( C E) 1 1 2 6 / 2 0 0 8 d ell a C o m mi s si o n e c h e a d ott a t al u ni p ri n cí pi 
c o nt a bili i nt e r n a zi o n ali c o nf o r m e m e nt e al R e g ol a m e nt o ( C E) 1 6 0 6 / 2 0 0 2 d el P a rl a m e nt o e u r o p e o e d el C o n si gli o 
p e r q u a nt o ri g u a r d a l’ I nt e r n ati o n al Fi n a n ci al R e p o rti n g St a n d a r d ( I F R S) 1 6 2 2 .

N u o vi p ri n cí pi c o nt a bili e i nt e r p r et a zi o ni gi à e m e s si e o m ol o g ati d all a U ni o n e e u r o p e a m a n o n 
a n c o r a i n vi g o r e

Di s e g uit o s o n o el e n c ati i n u o vi p ri n cí pi e l e i nt e r p r et a zi o ni gi à e m e s si e o m ol o g ati, m a n o n a n c o r a e nt r ati i n vi g o r e 
e p e rt a nt o n o n a p pli c a bili p e r l a r e d a zi o n e d ei bil a n ci al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0:
	 R e g ol a m e nt o ( U E) 2 0 2 0 / 2 0 9 7 d ell a C o m mi s si o n e d el 1 5 di c e m b r e 2 0 2 0, p u b bli c at o i n G a z z ett a U fi ci al e L. 4 2 5 
d el 1 6 di c e m b r e 2 0 2 0, c h e m o di fi c a il R e g ol a m e nt o ( C E) 1 1 2 6 / 2 0 0 8 c h e a d ott a t al u ni p ri n cí pi c o nt a bili i nt e r -
n a zi o n ali c o nf o r m e m e nt e al R e g ol a m e nt o ( C E) 1 6 0 6 / 2 0 0 2 d el P a rl a m e nt o e u r o p e o e d el C o n si gli o p e r q u a nt o 
ri g u a r d a l’ I nt e r n ati o n al Fi n a n ci al R e p o rti n g St a n d a r d 4. 

P ri n cí pi c o nt a bili, e m e n d a m e nti e i nt e r p r et a zi o ni n o n a n c o r a o m ol o g ati d all’ U ni o n e e u r o p e a 
all a d at a di rif e ri m e nt o d el 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

All a d at a di r e d a zi o n e d el p r e s e nt e all e g at o, ri s ult a n o e m a n ati d all o I A S B, m a n o n a n c o r a o m ol o g ati d all’ U ni o n e 
e u r o p e a, t al u ni p ri n cí pi c o nt a bili, i nt e r p r et a zi o ni e d e m e n d a m e nti, t r a i q u ali si s e g n al a n o:
	 I F R S 1 7 I n s u r a n c e  C o nt r a ct s  (i s s u e d  o n  1 8  M a y  2 0 1 7)  i n cl u di n g  A m e n d m e nt s  t o  I F R S  1 7  (i s s u e d  o n  2 5  J u n e 
2 0 2 0) ;

	 A m e n d m e nt s t o I A S 1 P r e s e nt ati o n of Fi n a n ci al St at e m e nt s: Cl a s si fi c ati o n of Li a biliti e s a s C u r r e nt o r N o n- c u r r e nt 
(i s s u e d o n 2 3 J a n u a r y 2 0 2 0);

	 A m e n d m e nt s t o I F R S 3 B u si n e s s C o m bi n ati o n s; I A S 1 6 P r o p e rt y, Pl a nt a n d E q ui p m e nt; I A S 3 7 P r o vi si o n s, C o n -
ti n g e nt Li a biliti e s a n d C o nti n g e nt A s s et s a s w ell a s A n n u al I m p r o v e m e nt s (i s s u e d 1 4 M a y 2 0 2 0) ;

	 A m e n d m e nt s t o I F R S 9, I A S 3 9, I F R S 7, I F R S 4 a n d I F R S 1 6 I nt e r e st R at e B e n c h m a r k R ef o r m – P h a s e 2 (i s s u e d 
o n 2 7 A u g u st 2 0 2 0) .

2 2  E m e n d a m e nt o n o n a p pli c at o.

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0
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I V. U s o di sti m e e v al ut a zi o ni 

S T I M E C O N T A B I L I

L’ a p pli c a zi o n e d ei p ri n cí pi c o nt a bili i nt e r n a zi o n ali p e r l a r e d a zi o n e d el bil a n ci o c o m p o rt a c h e l a S o ci et à e fi ett ui s u 
al c u n e p o st e p at ri m o ni ali sti m e c o nt a bili c o n si d e r at e r a gi o n e v oli e r e ali sti c h e s ull a b a s e d ell e i nf o r m a zi o ni c o n o -
s ci ut e al m o m e nt o d ell a sti m a c h e i n ft u e n z a n o il v al o r e di i s c ri zi o n e d ell e atti vit à e d ell e p a s si vit à e l’i nf o r m ati v a s u 
atti vit à e p a s si vit à p ot e n zi ali all a d at a d el bil a n ci o, n o n c h é l’ a m m o nt a r e d ei ri c a vi e d ei c o sti n el p e ri o d o di rif e ri -
m e nt o. L e m o di fi c h e d ell e c o n di zi o ni all a b a s e di gi u di zi, a s s u n zi o ni e sti m e a d ott ati, i n olt r e, p o s s o n o d et e r mi n a r e 
u n i m p att o s ui ri s ult ati s u c c e s si vi.
L e p ri n ci p ali p o st e s o g g ett e a sti m a all a d at a d el p r e s e nt e bil a n ci o s o n o ri c o n d u ci bili all e atti vit à fi n a n zi a ri e c o n -
n e s s e ai c r e diti p e r i n v e sti m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni, al fi n e di v e ri fi c a r e s e e si st o n o e vi d e n z e c h e il v al o r e di t ali atti vi 
p o s s a a v e r s u bít o u n a ri d u zi o n e, n o n c h é all e i m p o st e c o r r e nti e di fi e rit e. 

V A L U T A Z I O N E D E I F A I R V A L U E  

Il f ai r v al u e r a p p r e s e nt a l’ a m m o nt a r e al q u al e u n’ atti vit à ( o u n a p a s si vit à) p ot r e b b e e s s e r e s c a m bi at a i n u n a i p ot e-
ti c a t r a n s a zi o n e t r a c o nt r o p a rti i n di p e n d e nti i n p o s s e s s o di u n r a gi o n e v ol e g r a d o di c o n o s c e n z a d ell e c o n di zi o ni di 
m e r c at o e d ei f atti ril e v a nti c o n n e s si all’ o g g ett o d ell a n e g o zi a zi o n e.
N ell a d e fi ni zi o n e di f ai r v al u e è f o n d a m e nt al e l’i p ot e si c h e u n’ e ntit à si a i n c o n di zi o ni di n o r m al e o p e r ati vit à e n o n 
a b bi a u r g e n z a di li q ui d a r e o ri d u r r e si g ni fi c ati v a m e nt e u n a p o si zi o n e. Il f ai r v al u e di u n o st r u m e nt o ri fi ett e, t r a 
gli alt ri f att o ri, l a q u alit à c r e diti zi a d ell o st r u m e nt o i n q u a nt o i n c o r p o r a il ri s c hi o di d ef a ult  d ell a c o nt r o p a rt e o 
d ell’ e mitt e nt e.
P e r gli st r u m e nti fi n a n zi a ri il f ai r v al u e vi e n e d et e r mi n at o att r a v e r s o t r e p o s si bili m o d alit à:
	 n el c a s o di st r u m e nti q u ot ati s u m e r c ati atti vi, v e n g o n o a p pli c ati i p r e z zi a c q ui siti d ai m e r c ati fi n a n zi a ri ( Li v ell o 1);
	 n el c a s o di st r u m e nti n o n q u ot ati s u m e r c ati atti vi, l a d d o v e ci ò si a p o s si bil e, s o n o a p pli c at e t e c ni c h e di v al ut a -
zi o n e  c h e  p r e n d o n o  a  rif e ri m e nt o  p a r a m et ri  o s s e r v a bili  s ul  m e r c at o,  di v e r si  d all e  q u ot a zi o ni  d ell o  st r u m e nt o 
fi n a n zi a ri o m a c oll e g ati al f ai r v al u e d ell o st e s s o d a r el a zi o ni di n o n a r bit r a g gi o ( Li v ell o 2);

	 n e gli alt ri c a si, a p pli c a n d o m o d elli v al ut ati vi i nt e r ni c h e c o nt e m pli n o, t r a gli i n p ut, a n c h e p a r a m et ri n o n o s s e r v a -
bili s ul m e r c at o, q ui n di i n e vit a bil m e nt e s o g g etti a m a r gi ni di s o g g etti vit à ( Li v ell o 3).

U n m e r c at o è c o n si d e r at o atti v o s e l e q u ot a zi o ni s o n o p r o nt a m e nt e e r e g ol a r m e nt e di s p o ni bili t r a mit e m e r c ati r e -
g ol a m e nt ati, si st e mi di s c a m bi o r g a ni z z ati, m e di at o ri, i nt e r m e di a ri, s e r vi zi di q u ot a zi o n e, e s e t ali p r e z zi si p o s s o n o 
r a gi o n e v ol m e nt e c o n si d e r a r e r a p p r e s e nt ati vi di e fi etti v e e r e g ol a ri o p e r a zi o ni di m e r c at o v e ri fi c at e si i n p r o s si mit à 
d ell a d at a di v al ut a zi o n e.
I n c a s o di st r u m e nti fi n a n zi a ri n o n q u ot ati s u m e r c ati atti vi, l a v al ut a zi o n e di Li v ell o 2 ri c hi e d e l’ utili z z o di m o d elli 
v al ut ati vi c h e o p e r a n o el a b o r a zi o ni d ei p a r a m et ri di m e r c at o a di v e r si li v elli di c o m pl e s sit à. A tit ol o e s e m pli ff c ati v o, 
i m o d elli v al ut ati vi a p pli c ati p o s s o n o p r e v e d e r e, olt r e a i nt e r p ol a zi o ni e d e st r a p ol a zi o ni, l a s p e ci fi c a zi o n e di p r o c e s si 
st o c a sti ci r a p p r e s e nt ati vi d ell e di n a mi c h e di m e r c at o e l’ a p pli c a zi o n e di si m ul a zi o ni o alt r e t e c ni c h e n u m e ri c h e p e r 
ri c a v a r e il f ai r v al u e d e gli st r u m e nti o g g ett o di v al ut a zi o n e. N ell a s c elt a d ei m o d elli d a a p pli c a r e p e r l e v al ut a zi o ni 
di Li v ell o 2 l a S o ci et à ti e n e c o nt o d ell e s e g u e nti c o n si d e r a zi o ni:
	 u n m o d ell o v al ut ati v o pi ù s e m pli c e è p r ef e rit o a u n o pi ù c o m pl e s s o, a p a rit à di alt r e c o n di zi o ni e p u r c h é r a p -
p r e s e nti t utt e l e c a r att e ri sti c h e s ali e nti d el p r o d ott o, p e r m ett e n d o u n r a gi o n e v ol e alli n e a m e nt o c o n l e p r a s si e i 
ri s ult ati di alt ri o p e r at o ri d el s ett o r e;

	 u n m o d ell o v al ut ati v o vi e n e a p pli c at o c o n si st e nt e m e nt e n el t e m p o a c at e g o ri e o m o g e n e e di st r u m e nti, a m e n o c h e 
n o n e m e r g a n o r a gi o ni o g g etti v e p e r l a s u a s o stit u zi o n e;

	 a p a rit à di alt r e c o n di zi o ni, s o n o a p pli c ati p ri o rit a ri a m e nt e m o d elli st a n d a r d l a c ui st r utt u r a m at e m ati c a e l e c ui 
m o d alit à i m pl e m e nt ati v e si a n o b e n n ot e i n l ett e r at u r a, i nt e g r ati n ei si st e mi a zi e n d ali di c ui di s p o n e l a S o ci et à.

L’i n di vi d u a zi o n e d ei p a r a m et ri di m e r c at o di i n p ut p e r l e v al ut a zi o ni di Li v ell o 2 a v vi e n e s ull a b a s e d ell e r el a zi o ni 
di n o n a r bit r a g gi o o di c o m p a r a bilit à c h e d e fi ni s c o n o il f ai r v al u e d ell o st r u m e nt o fi n a n zi a ri o o g g ett o di v al ut a zi o n e 
c o m e f ai r v al u e r el ati v o ri s p ett o a q u ell o di st r u m e nti fi n a n zi a ri q u ot ati s u m e r c ati atti vi. I n al c u ni c a si p e r l a d e-
t e r mi n a zi o n e d el f ai r v al u e è n e c e s s a ri o ri c o r r e r e a m o d elli v al ut ati vi c h e ri c hi e d o n o p a r a m et ri n o n di r ett a m e nt e 
d e s u mi bili d a q u a ntit à o s s e r v a bili s ul m e r c at o, sti m e di ti p o st ati sti c o o “ e x p e rt- b a s e d ” d a p a rt e di c hi e fi ett u a l a 
v al ut a zi o n e ( Li v ell o 3).
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A n c h e  n el  c a s o  di  v al ut a zi o ni  di  Li v ell o  3,  u n  m o d ell o  v al ut ati v o  vi e n e  a p pli c at o  c o n si st e nt e m e nt e  n el  t e m p o  a 
c at e g o ri e o m o g e n e e di st r u m e nti, a m e n o c h e n o n e m e r g a n o r a gi o ni o g g etti v e p e r l a s u a s o stit u zi o n e. All o st e s s o 
m o d o i p a r a m et ri n o n di r ett a m e nt e d e s u mi bili d a q u a ntit à o s s e r v a bili s ul m e r c at o s o n o a p pli c ati i n u n a l o gi c a di 
c o nti n uit à t e m p o r al e.

P R I N C I P A L I P R I N C Í P I C O N T A B I L I

Di s e g uit o s o n o e s p o sti i p ri n cí pi c o nt a bili a d ott ati p e r l a p r e di s p o si zi o n e d el bil a n ci o di S I M E S T al 3 1 di c e m b r e 
2 0 2 0.

Di s p o ni bilit à li q ui d e e m e z zi e q ui v al e nti

L e “ Di s p o ni bilit à li q ui d e e m e z zi e q ui v al e nti ” s o n o v al ut at e al f ai r v al u e. L a li q ui dit à è r a p p r e s e nt at a d all a gi a c e n z a 
di c o nt a nt e p r e s s o l a S o ci et à e p r e s s o l e b a n c h e c o n r e n di m e nti alli n e ati all e c o n di zi o ni di m e r c at o. L a di s p o ni bilit à 
è i n c r e m e nt at a d e gli i nt e r e s si m at u r ati s ull e di s p o ni bilit à, a n c o r c h é n o n a n c o r a li q ui d ati.

Atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al f ai r v al u e c o n i m p att o
a C o nt o e c o n o mi c o 

N ell a p r e s e nt e v o c e fi g u r a n o t utt e l e atti vit à ft n a n zi a ri e n o n cl a s si fi c at e n el p o rt af o gli o atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e 
al f ai r v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a e n el p o rt af o gli o atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al c o st o a m m o r-
ti z z at o. 
L a v o c e, i n p a rti c ol a r e, i n cl u d e:
	 l e atti vit à fi n a n zi a ri e d et e n ut e p e r l a n e g o zi a zi o n e, r a p p r e s e nt at e d a tit oli di d e bit o e di c a pit al e e d al v al o r e p o si-
ti v o d ei c o nt r atti d e ri v ati d et e n uti c o n fi n alit à di n e g o zi a zi o n e;

	 l e atti vit à fi n a n zi a ri e o b bli g at o ri a m e nt e v al ut at e al f ai r v al u e, r a p p r e s e nt at e d all e atti vit à fi n a n zi a ri e c h e n o n s o d-
di sf a n o i r e q ui siti p e r l a v al ut a zi o n e al c o st o a m m o rti z z at o o al f ai r v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si-
v a. Si t r att a di atti vit à fi n a n zi a ri e i c ui t e r mi ni c o nt r att u ali n o n p r e v e d o n o e s cl u si v a m e nt e ri m b o r si d el c a pit al e e 
p a g a m e nti d ell’i nt e r e s s e s ull’i m p o rt o d el c a pit al e d a r e stit ui r e ( o s si a q u ell e atti vit à fi n a n zi a ri e c h e n o n s u p e r a n o 
il T E S T S P P I) o p p u r e c h e n o n s o n o d et e n ut e n el q u a d r o di u n m o d ell o di b u si n e s s  il c ui o bi etti v o è il p o s s e s s o di 
atti vit à fi n ali z z at o all a r a c c olt a d ei fi u s si fi n a n zi a ri c o nt r att u ali ( b u si n e s s m o d el  “H ol d t o C oll e ct ”), o a n c o r a il c ui 
o bi etti v o è c o n s e g uit o si a m e di a nt e l a r a c c olt a d ei fi u s si fi n a n zi a ri c o nt r att u ali si a m e di a nt e l a v e n dit a di atti vit à 
ff n a n zi a ri e ( b u si n e s s m o d el  “H ol d t o C oll e ct a n d S ell ”);

	 l e atti vit à fi n a n zi a ri e d e si g n at e al f ai r v al u e, o s si a l e atti vit à fi n a n zi a ri e c o sì d e fi nit e al m o m e nt o d ell a ril e v a zi o n e 
i ni zi al e e o v e n e s u s si st a n o i p r e s u p p o sti. I n r el a zi o n e a t al e f atti s p e ci e, u n’ e ntit à p u ò d e si g n a r e i r r e v o c a bil m e nt e 
all’i s c ri zi o n e u n’ atti vit à fi n a n zi a ri a c o m e v al ut at a al f ai r v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o s e, e s ol o s e, c o sì 
f a c e n d o eli mi n a o ri d u c e si g ni fi c ati v a m e nt e u n’i n c o e r e n z a v al ut ati v a.

N el bil a n ci o di S I M E S T c o n fi ui s c o n o i n t al e a g g r e g at o i c r e diti n ei c o nf r o nti d ell e s o ci et à p a rt n e r  d e ri v a nti d all e 
o p e r a zi o ni di i n v e sti m e nt o n ell e i m p r e s e p a rt e ci p at e c h e, s ull a b a s e d el p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 9, n o n s u p e r a n d o 
il T e st S P P I – S ol el y P a y m e nt s of P ri n ci p al a n d I nt e r e st o n t h e P ri n ci p al A m o u nt O ut st a n di n g  d e v o n o e s s e r e o b bli-
g at o ri a m e nt e v al ut ati al f ai r v al u e.
I n  p a rti c ol a r e,  i  r a p p o rti  i n  e s s e r e  t r a  S I M E S T,  l e  s o ci et à p a rt n e r   e  l e  i m p r e s e  p a rt e ci p at e  si  c o n fi g u r a n o  c o m e 
u n’ atti vit à fi n a n zi a ri a ( “ li n k e d t r a n s a cti o n”) a f r o nt e d ell a q u al e S I M E S T h a il di ritt o a ri c e v e r e u n a s o m m a di d e -
n a r o ( c o nt r att u al m e nt e d et e r mi n a bil e e n o n i nf e ri o r e all’i m p o rt o e r o g at o) d all e s o ci et à p a rt n e r , f a c e n d o p r e n d e r e 
v al e n z a, all’i nt e r n o di t al e t r a n s a zi o n e, al r a p p o rt o i nt e r c o r r e nt e c o n q u e st’ ulti m o. T ali r a p p o rti, i n di p e n d e nt e m e n -
t e d all a l o r o f o r m a l e g al e, a p p a rt e n g o n o all a c at e g o ri a d ei c r e diti e ffi n a n zi a m e nti.  

Atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al f ai r v al u e c o n i m p att o
s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a 

N ell a p r e s e nt e v o c e fi g u r a n o l e atti vit à fi n a n zi a ri e c h e s o d di sf a n o e nt r a m b e l e c o n di zi o ni i n el e n c o:
	 l’ atti vit à fi n a n zi a ri a è p o s s e d ut a s e c o n d o u n m o d ell o di b u si n e s s  il c ui o bi etti v o è c o n s e g uit o si a m e di a nt e l’i n c a s s o 
d ei fl u s si fi n a n zi a ri p r e vi sti c o nt r att u al m e nt e si a m e di a nt e l a v e n dit a ( b u si n e s s m o d el  “H ol d t o C oll e ct a n d S ell ”);

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0
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	 i t e r mi ni c o nt r att u ali d ell’ atti vit à fi n a n zi a ri a p r e v e d o n o ft u s si fi n a n zi a ri r a p p r e s e nt ati e s cl u si v a m e nt e d a p a g a-
m e nti d ell a li n e a c a pit al e e d e gli i nt e r e s si s ull’i m p o rt o d el c a pit al e d a r e stit ui r e, a d at e p r e st a bilit e ( o s si a q u ell e 
atti vit à fi n a n zi a ri e c h e s u p e r a n o il c. d. “ T e st S P P I ”).

S o n o  i n olt r e  i n cl u si  n ell a  v o c e  gli  st r u m e nti  di  c a pit al e,  n o n  d et e n uti  p e r  fi n alit à  di  n e g o zi a zi o n e,  p e r  i  q u ali  al 
m o m e nt o d ell a ril e v a zi o n e i ni zi al e è st at a e s e r cit at a l’ o p zi o n e p e r l a d e si g n a zi o n e al f ai r v al u e c o n i m p att o s ull a 
r e d diti vit à c o m pl e s si v a.
L a p r e s e nt e v o c e i n cl u d e d u n q u e t utt e l e atti vit à fi n a n zi a ri e (tit oli di d e bit o, tit oli di c a pit al e e fi n a n zi a m e nti) cl a s -
si fi c at e n el p o rt af o gli o v al ut at o al f ai r v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a.

Atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al c o st o a m m o r ti z z at o

N ell a p r e s e nt e v o c e fi g u r a n o i tit oli di d e bit o e i fi n a n zi a m e nti all o c ati n el p o rt af o gli o v al ut at o al c o st o a m m o rti z -
z at o. 
S o n o d u n q u e i n cl u s e l e atti vit à fi n a n zi a ri e c h e s o d di sf a n o e nt r a m b e l e s e g u e nti c o n di zi o ni:
	 l’ atti vit à fi n a n zi a ri a è p o s s e d ut a s e c o n d o u n m o d ell o di b u si n e s s  il c ui o bi etti v o è c o n s e g uit o m e di a nt e l’i n c a s s o 
d ei fi u s si fi n a n zi a ri p r e vi sti c o nt r att u al m e nt e ( b u si n e s s m o d el  “H ol d t o C oll e ct ”);

	 i t e r mi ni c o nt r att u ali d ell’ atti vit à fi n a n zi a ri a p r e v e d o n o fi u s si ff n a n zi a ri r a p p r e s e nt ati e s cl u si v a m e nt e d a p a g a-
m e nti d ell a li n e a c a pit al e e d e gli i nt e r e s si s ull’i m p o rt o d el c a pit al e d a r e stit ui r e, a d at e p r e st a bilit e ( o s si a q u ell e 
atti vit à fi n a n zi a ri e c h e s u p e r a n o il c. d. “ T e st S P P I ”).

N el bil a n ci o di S I M E S T c o n fi ui s c o n o i n t al e a g g r e g at o i c r e diti n ei c o nf r o nti d ell e s o ci et à p a rt n e r  d e ri v a nti d all e 
o p e r a zi o ni di i n v e sti m e nt o n ell e i m p r e s e p a rt e ci p at e c h e, a v e n d o s u p e r at o il T e st S P P I, s o n o v al ut ati al c o st o a m -
m o rti z z at o.
I r a p p o rti i n e s s e r e t r a S I M E S T, l e s o ci et à p a rt n e r  e l e i m p r e s e p a rt e ci p at e si c o n fi g u r a n o c o m e u n’ atti vit à fi n a n-
zi a ri a ( “ li n k e d t r a n s a cti o n”) a f r o nt e d ell a q u al e S I M E S T h a il di ritt o a ri c e v e r e u n a s o m m a di d e n a r o ( c o nt r att u al -
m e nt e d et e r mi n a bil e e n o n i nf e ri o r e all’i m p o rt o e r o g at o) d all e s o ci et à p a rt n e r , f a c e n d o p r e n d e r e v al e n z a, all’i n-
t e r n o di t al e t r a n s a zi o n e, al r a p p o rt o i nt e r c o r r e nt e c o n q u e st’ ulti m o. T ali r a p p o rti, i n di p e n d e nt e m e nt e d all a l o r o 
f o r m a l e g al e, a p p a rt e n g o n o all a c at e g o ri a d ei c r e diti e fi n a n zi a m e nti.
Il p ri n ci pi o I F R S 9 p r e v e d e, i n p a rti c ol a r e, c h e n el c a s o i n c ui i fi u s si di c a s s a c o nt r att u ali p r e v e d a n o ult e ri o ri c a -
r att e ri sti c h e, di fi e r e nti d al ri m b o r s o d el c a pit al e e d al p a g a m e nt o d e gli i nt e r e s si s ul n o zi o n al e, il T e st S P P I si a d a 
rit e n e r si s u p e r at o q u al o r a t ali c a r att e ri sti c h e a g gi u nti v e a b bi a n o s ol o u n e fi ett o “ d e mi ni mi s ”, o v v e r o s e t al e e ffi ett o è 
c o n si d e r a bil e c o m e “ n o n si g ni fi c ati v o ” a o g ni r e p o rti n g  d at e  e c u m ul ati v a m e nt e l u n g o l’ a r c o di vit a d ell o st r u m e nt o, 
q u e sti n o n h a e fi etti s ull a cl a s si fi c a zi o n e di t al e st r u m e nt o fl n a n zi a ri o.
Ri g u a r d o S I M E S T, i c o nt r atti sti p ul ati c o n i P a rt n e r  p r e v e d o n o, s ul p r e z z o di u s cit a d all a p a rt e ci p a zi o n e, l a p r e s e n-
z a di u n fi o o r  fi s s at o p a ri al v al o r e di a c q ui st o e di u n c a p  s ull a pl u s v al e n z a r e ali z z a bil e. S ull a b a s e di u n’ a p p r of o n di-
t a a n ali si è st at o d et e r mi n at o u n v al o r e- s o gli a di a p pli c a bilit à d el c o n c ett o di “ d e mi ni mi s ” e c o n s e g u e nt e m e nt e u n a 
p a rt e d el p o rt af o gli o r el ati v o ai c r e diti d a p a rt e ci p a zi o n e d et e n uti d a S I M E S T, ri e nt r at e i n t al e s o gli a, è cl a s si fi c at o 
e v al ut at o al c o st o a m m o rti z z at o, c o e r e nt e m e nt e c o n l e c a r att e ri sti c h e d ell o st r u m e nt o.

Atti vit à m at e ri ali

L e i m m o bili z z a zi o ni f a n n o rif e ri m e nt o a d atti vit à n o n c o r r e nti d e sti n at e a e s s e r e utili z z at e d u r e v ol m e nt e n ell’ e s e r -
ci zi o d ell’ atti vit à di i m p r e s a. L e i m m o bili z z a zi o ni m at e ri ali s o n o c o nt a bili z z at e al c o st o di a c q ui si zi o n e, c o m p r e n si -
v o d e gli o n e ri a c c e s s o ri. Il bil a n ci o e s p ri m e il v al o r e c o nt a bil e d ell e atti vit à m at e ri ali al n ett o d e gli a m m o rt a m e nti 
e ff ett u ati, l e c ui q u ot e s o n o st at e c al c ol at e i n b a s e a d ali q u ot e rit e n ut e a d e g u at e a r a p p r e s e nt a r e l’ utilit à r e si d u a di 
ci a s c u n b e n e o v al o r e. I b e ni di n u o v a a c q ui si zi o n e s o n o a m m o rti z z ati a p a rti r e d al m o m e nt o i n c ui ri s ult a n o i m -
m e s si n el p r o c e s s o p r o d utti v o. I b e ni st r u m e nt ali p e r d e sti n a zi o n e o p e r n at u r a s o n o a m m o rti z z ati i n o g ni e s e r ci zi o 
a q u ot e c o st a nti i n r el a zi o n e all e l o r o r e si d u e p o s si bilit à di utili z z a zi o n e. I c o sti di m a n ut e n zi o n e e ri p a r a zi o n e c h e 
n o n d et e r mi n a n o u n i n c r e m e nt o di utilit à e / o di vit a util e d ei c e s piti s o n o i m p ut ati al C o nt o e c o n o mi c o d ell’e s e r ci zi o.

Atti vit à i m m at e ri ali

L e “ Atti vit à i m m at e ri ali ” s o n o di s ci pli n at e d all o I A S 3 8. L e i m m o bili z z a zi o ni i m m at e ri ali s o n o i s c ritt e al c o st o di 
a c q ui si zi o n e o di p r o d u zi o n e c o m p r e n si v o d e gli o n e ri a c c e s s o ri e a m m o rti z z at e p e r il p e ri o d o d ell a l o r o p r e vi st a 
utilit à f ut u r a c h e, all a c hi u s u r a di o g ni e s e r ci zi o, vi e n e s ott o p o st a a v al ut a zi o n e p e r v e ri fi c a r e l’ a d e g u at e z z a d ell a 
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sti m a. U n’ atti vit à i m m at e ri al e vi e n e r a p p r e s e nt at a n ell’ Atti v o d ell o St at o p at ri m o ni al e e s cl u si v a m e nt e s e vi e n e a c -
c e rt at o c h e: 
	 l a s o ci et à h a l a c a p a cit à di c o nt r oll a r e i b e n efí ci e c o n o mi ci f ut u ri d e ri v a nti d all’ atti vit à;
	 è p r o b a bil e c h e a fi ui s c a n o b e n efí ci e c o n o mi ci f ut u ri att ri b ui bili all’ atti vit à c o n si d e r at a;
	 il c o st o d ell’ atti vit à p u ò e s s e r e v al ut at o att e n di bil m e nt e.

L e atti vit à i m m at e ri ali v e n g o n o, q ui n di, eli mi n at e d all o St at o p at ri m o ni al e q u al o r a n o n si a n o att e si utili f ut u ri o al 
m o m e nt o d ell a c e s si o n e. I c o sti s o st e n uti p e r l’ a c q ui st o e l a p r o d u zi o n e d a p a rt e di t e r zi di s o ft w a r e  s o n o a m m o rti z -
z ati i n q u ot e c o st a nti, i n r el a zi o n e all a l o r o r e si d u a p o s si bilit à di utili z z a zi o n e, c h e n o n s u p e r a i t r e a n ni. 

Fi s c alit à c o r r e nt e e di ff e rit a

L e atti vit à e p a s si vit à fi s c ali n ell o St at o p at ri m o ni al e d el bil a n ci o s o n o cl a s si fi c at e ri s p etti v a m e nt e n ell e v o ci d ell’ At -
ti v o “ Atti vit à fi s c ali ” e d el P a s si v o “ P a s si vit à fi s c ali ”. L e p o st e c o nt a bili d ell a fi s c alit à c o r r e nt e e di fi e rit a c o m p r e n -
d o n o: i) l e atti vit à fi s c ali c o r r e nti, r a p p r e s e nt at e d all e i m p o st e v e r s at e i n a c c o nt o e d ai c r e diti p e r rit e n ut e d’ a c c o nt o 
s u bit e; ii) l e p a s si vit à fi s c ali c o r r e nti, r a p p r e s e nt at e d ai d e biti fi s c ali d a a s s ol v e r e s e c o n d o l a di s ci pli n a t ri b ut a ri a 
vi g e nt e;  iii)  l e  atti vit à  fi s c ali  di fi e rit e,  c o n si st e nti  n e gli  i m p o rti  d ell e  i m p o st e  r e c u p e r a bili  n e gli  e s e r ci zi  f ut u ri  i n 
c o n si d e r a zi o n e di di fi e r e n z e t e m p o r a n e e d e d u ci bili; i v) p a s si vit à fi s c ali di fi e rit e, c o n si st e nti n ei d e biti p e r l e i m p o st e 
d a a s s ol v e r e i n p e ri o di f ut u ri c o m e c o n s e g u e n z a di di ff e r e n z e t e m p o r a n e e t a s s a bili. L e i m p o st e c o r r e nti, r a p p r e -
s e nt at e d all’i m p o st a s ul r e d dit o d ell e s o ci et à ( I R E S) e d all’i m p o st a r e gi o n al e s ull e atti vit à p r o d utti v e ( I R A P), s o n o 
ril e v at e s ull a b a s e di u n a r e ali sti c a sti m a d ell e c o m p o n e nti n e g ati v e e p o siti v e di c o m p et e n z a d ell’ e s e r ci zi o e s o n o 
d et e r mi n at e s ull a b a s e d ell e ri s p etti v e ali q u ot e vi g e nti. L e atti vit à e p a s si vit à fi s c ali di fi e rit e s o n o ril e v at e i n b a s e 
all e ali q u ot e fi s c ali c h e, s ull a b a s e d ell a l e gi sl a zi o n e vi g e nt e all a d at a di rif e ri m e nt o d el bil a n ci o, si p r e v e d e s a r a n n o 
a p pli c a bili n ell’ e s e r ci zi o n el q u al e s a r à r e ali z z at a l’ atti vit à o s a r à e sti nt a l a p a s si vit à, e s o n o p e ri o di c a m e nt e ri vi st e 
al fi n e di t e n e r e c o nt o di e v e nt u ali m o di fi c h e n o r m ati v e. Il t e r mi n e fi s c alit à di fi e rit a si rif e ri s c e, i n p a rti c ol a r e, all a 
ril e v a zi o n e i n t e r mi ni di i m p o st e d ell e di fi e r e n z e t e m p o r a n e e t r a il v al o r e att ri b uit o a u n’ atti vit à o p a s si vit à s e c o n d o 
i c rit e ri ci vili sti ci e il c o r ri s p o n d e nt e v al o r e a s s u nt o ai ffi ni fi s c ali. L e i m p o st e di fi e rit e s o n o i s c ritt e: i) n ell e atti vit à 
fi s c ali, n el c a s o si rif e ri s c a n o a di fl e r e n z e t e m p o r a n e e d e d u ci bili, p e r ci ò i nt e n d e n d o si l e di fi e r e n z e t r a v al o ri ci vili -
sti ci e fi s c ali c h e n ei f ut u ri e s e r ci zi d a r a n n o l u o g o a i m p o rti d e d u ci bili, n ell a mi s u r a i n c ui e si st e l a p r o b a bilit à d el 
l o r o r e c u p e r o; ii) n ell e p a s si vit à fi s c ali, l a d d o v e si rif e ri s c a n o a di ff e r e n z e t e m p o r a n e e t a s s a bili r a p p r e s e nt ati v e di 
p a s si vit à i n q u a nt o c o r r el at e a p o st e c o nt a bili c h e di v e r r a n n o i m p o ni bili i n p e ri o di d’i m p o st a f ut u ri. I n p a rti c ol a r e, 
p e r q u a nt o c o n c e r n e l’ I R E S, a s e g uit o d ell’ a d e si o n e al C o n s oli d at o Fi s c al e N a zi o n al e d el G r u p p o C D P e i n c o nf o r -
mit à a q u a nt o p r e vi st o si a d al R e g ol a m e nt o di c o n s oli d a m e nt o si a d all a p r e v al e nt e d ott ri n a e p r a s si i n m at e ri a, l a 
S o ci et à h a p r o v v e d ut o all a d et e r mi n a zi o n e d el p r o p ri o c a ri c o “ p ot e n zi al e ” ril e v a n d o q u al e c o nt r o p a rtit a u n d e bit o 
n ei c o nf r o nti d ell a s o ci et à c o n s oli d a nt e c h e i n c o nf o r mit à al n u o v o i stit ut o è l a s ol a o b bli g at a a r e g ol a r e il r a p p o rt o 
c o n l’ A m mi ni st r a zi o n e Fi n a n zi a ri a.

T r att a m e nt o di fi n e r a p p o r t o di l a v o r o s u b o r di n at o

Il “ T r att a m e nt o di fi n e r a p p o rt o di l a v o r o s u b o r di n at o ” c o p r e l a p a s si vit à m at u r at a all a fi n e d ell’ e s e r ci zi o n ei c o n -
f r o nti d ei di p e n d e nti, i n c o nf o r mit à all e di s p o si zi o ni di l e g g e (e x  a rt. 2 1 2 0 d el C o di c e Ci vil e) e ai c o nt r atti di l a v o r o 
vi g e nti. Il t r att a m e nt o di fi n e r a p p o rt o ( T F R), ai s e n si d ell o I A S 1 9, r a p p r e s e nt a u n “ Pi a n o a b e n efí ci d e fi niti p e r il 
di p e n d e nt e ” e, q ui n di, all a d at a di rif e ri m e nt o r a p p r e s e nt a il d e bit o v e r s o i di p e n d e nti t r a mit e il v al o r e att u al e d ei 
p a g a m e nti f ut u ri p r e vi sti rif e riti ai b e n efí ci m at u r ati n ell’ e s e r ci zi o c o r r e nt e e d el v al o r e att u al e d ei p a g a m e nti f ut u ri 
d e ri v a nti d al m at u r at o n e gli e s e r ci zi p r e c e d e nti.

F o n di p e r ri s c hi e o n e ri

Gli a c c a nt o n a m e nti p e r ri s c hi e o n e ri s o n o d e sti n ati s olt a nt o a c o p ri r e p a s si vit à di n at u r a d et e r mi n at a, di e si st e n z a 
c e rt a o p r o b a bil e, d ei q u ali t utt a vi a all a c hi u s u r a d ell’ e s e r ci zi o s o n o i n d et e r mi n ati o l’ a m m o nt a r e o l a d at a di s o p r a v -
v e ni e n z a. U n a c c a nt o n a m e nt o vi e n e, p e rt a nt o, ril e v at o t r a i “ F o n di p e r ri s c hi e o n e ri ” e s cl u si v a m e nt e i n p r e s e n z a:
	 di u n’ o b bli g a zi o n e att u al e (l e g al e o i m pli cit a) d e ri v a nt e d a u n e v e nt o p a s s at o;
	 d ell a p r o b a bilit à / p r e vi si o n e c h e p e r a d e m pi e r e l’ o b bli g a zi o n e s a r à n e c e s s a ri o u n o n e r e, o s si a l’i m pi e g o di ri s o r s e 
att e a p r o d u r r e b e n efí ci e c o n o mi ci;

	 d ell a p o s si bilit à di e ff ett u a r e u n a sti m a att e n di bil e d ell’ a m m o nt a r e d ell’ o b bli g a zi o n e.

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

Gli a c c a nt o n a m e nti s o n o utili z z ati s ol o a f r o nt e d e gli o n e ri p e r i q u ali e r a n o st ati o ri gi n a ri a m e nt e i s c ritti. 

P r o v e nti d a i n v e sti m e nti p a r t e ci p ati vi e i nt e r e s si p a s si vi

I p r o v e nti d a i n v e sti m e nti p a rt e ci p ati vi e gli i nt e r e s si p a s si vi ril e v ati n el C o nt o e c o n o mi c o p r o r at a t e m p o ri s  p e r 
t utti gli st r u m e nti i n b a s e al t a s s o di i nt e r e s s e c o nt r att u al e o al t a s s o di i nt e r e s s e e fi etti v o, n el c a s o di a p pli c a zi o n e 
d el c o st o a m m o rti z z at o.

C o m mi s si o ni

L e “ C o m mi s si o ni ” s o n o ril e v at e a C o nt o e c o n o mi c o i n b a s e al c rit e ri o d ell a c o m p et e n z a; s o n o e s cl u s e l e c o m mi s si o -
ni c o n si d e r at e n ell’ a m bit o d el c o st o a m m o rti z z at o ai ft ni d ell a d et e r mi n a zi o n e d el t a s s o di i nt e r e s s e e fi etti v o, c h e 
s o n o ril e v at e f r a gli i nt e r e s si.

C o sti

I “ C o sti ” s o n o i s c ritti s ull a b a s e d ell a c o m p et e n z a t e m p o r al e.

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 1 9    –



6 8

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

I N F O R M A Z I O N I S U L L O S T A T O P A T R I M O N I A L E

(i m p orti i n mi gli ai a di e ur o)

Di s p o ni bilit à li q ui d e e m e z zi e q ui v al e nti: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

B a n c h e  7 5

C a s s a  6 5

T O T A L E 1 3 1 0

Atti vit à fi n a n zi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

Atti vit à ft n a n zi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a 5. 1 6 5 5. 1 6 5

T O T A L E 5. 1 6 5 5. 1 6 5

L a v o c e r a p p r e s e nt a l e di s p o ni bilit à d ei d e p o siti b a n c a ri al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 c h e c o m p r e n d o n o gli i nt e r e s si atti vi 
a c c r e dit ati d a gli i stit uti di c r e dit o n o n c h é l e gi a c e n z e li q ui d e di c a s s a all a st e s s a d at a, i n e u r o e i n v al ut e e st e r e.

A. 2 A T T I V I T À  F I N A N Z I A R I E  V A L U T A T E  A L  F A I R  V A L U E  C O N  I M P A T T O  S U L L A  
R E D D I T I V I T À C O M P L E S S I V A

Atti vit à fi n a n zi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a:
c o m p o si zi o n e m er c e ol o gi c a                  

 V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

 Li v ell o 1  Li v ell o 2  Li v ell o 3  Li v ell o 1  Li v ell o 2  Li v ell o 3 

1. Tit oli di d e bit o 

1. 1 Tit oli str utt ur ati 

1. 2 Altri tit oli di d e bit o 

2. Tit oli di c a pit al e  5. 1 6 5  5. 1 6 5 

2. 1 V al ut ati al f air v al u e 

2. 2 V al ut ati al c o st o  5. 1 6 5  5. 1 6 5 

3. Q u ot e di O.I. C. R. 

4. Fi n a n zi a m e nti  - 

 T O T A L E   -  -  5. 1 6 5  -  -  5. 1 6 5 

L a v o c e si rif e ri s c e all a q u ot a ( n o n di c oll e g a m e nt o) c h e S I M E S T d eti e n e n ell a F I N E S T S p a.

L a t a b ell a i n olt r e e vi d e n zi a c h e n o n ci s o n o v a ri a zi o ni ri s p ett o all’ e s e r ci zi o p r e c e d e nt e.

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

A tti vit à

A. 1 D I S P O N I B I L I T À L I Q U I D E E M E Z Z I E Q U I V A L E N T I

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

Atti vit à fi n a n zi ari e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o:
c o m p o si zi o n e p er d e bit ori/ e mitt e nti

3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

1. Tit oli di c a pit al e  -  - 

di c ui: b a n c h e  -  - 

di c ui: altr e s o ci et à ft n a n zi ari e  -  - 

di c ui: s o ci et à n o n fi n a n zi ari e  -  - 

2. Tit oli di d e bit o  -  - 

a) B a n c h e c e ntr ali  -  - 

b) A m mi ni str a zi o ni p u b bli c h e  -  - 

c) B a n c h e  -  - 

d) Altr e s o ci et à fi n a n zi ari e  -  - 

 di c ui: i m pr e s e di a s si c ur a zi o n e  -  - 

e) S o ci et à n o n fi n a n zi ari e  -  - 

3. Q u ot e di O.I. C. R.  -  - 

4. Fi n a n zi a m e nti  2 1 7. 3 6 9  2 5 7. 9 1 0 

a) B a n c h e c e ntr ali  -  - 

b) A m mi ni str a zi o ni p u b bli c h e  -  - 

c) B a n c h e  -  - 

d) Altr e s o ci et à fi n a n zi ari e  -  - 

 di c ui: i m pr e s e di a s si c ur a zi o n e  -  - 

e) S o ci et à n o n fi n a n zi ari e  2 1 7. 3 6 9  2 5 7. 9 1 0 

 f) F a mi gli e  -  - 

 T O T A L E   2 1 7. 3 6 9  2 5 7. 9 1 0 

A. 3 A T T I V I T À F I N A N Z I A R I E O B B L I G A T O R I A M E N T E V A L U T A T E A L F A I R V A L U E C O N 
I M P A T T O A C O N T O E C O N O M I C O

L a v o c e si rif e ri s c e ai c r e diti n ei c o nf r o nti d ell e s o ci et à p a rt n e r  d e ri v a nti d all e o p e r a zi o ni di i n v e sti m e nt o n ell e i m-
p r e s e p a rt e ci p at e c h e, s ull a b a s e d el p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 9, n o n s u p e r a n d o il T e st S P P I – S ol el y P a y m e nt s of 
P ri n ci p al a n d I nt e r e st o n t h e P ri n ci p al A m o u nt O ut st a n di n g , d e v o n o e s s e r e o b bli g at o ri a m e nt e v al ut ati al f ai r v al u e.
I n  p a rti c ol a r e,  i  r a p p o rti  i n  e s s e r e  t r a  S I M E S T,  l e  s o ci et à p a rt n e r   e  l e  i m p r e s e  p a rt e ci p at e  si  c o n fi g u r a n o  c o m e 
u n’ atti vit à fi n a n zi a ri a ( “ li n k e d t r a n s a cti o n”) a f r o nt e d ell a q u al e S I M E S T h a il di ritt o a ri c e v e r e u n a s o m m a di d e -
n a r o ( c o nt r att u al m e nt e d et e r mi n a bil e e n o n i nf e ri o r e all’i m p o rt o e r o g at o) d all e s o ci et à p a rt n e r , f a c e n d o p r e n d e r e 
v al e n z a, all’i nt e r n o di t al e t r a n s a zi o n e, al r a p p o rt o i nt e r c o r r e nt e c o n q u e st’ ulti m o. T ali r a p p o rti, i n di p e n d e nt e m e n -
t e d all a l o r o f o r m a l e g al e, a p p a rt e n g o n o all a c at e g o ri a d ei c r e diti e fi n a n zi a m e nti.  

L a ri d u zi o n e di t al e v o c e è d o v ut a s o st a n zi al m e nt e all a di n a mi c a d ei ri m b o r si d ei c r e diti a v v e n uti n el c o r s o d ell’ e -
s e r ci zi o e d el ri s ult at o n ett o d ei c r e diti p e r p a rt e ci p a zi o ni v al ut ati al f ai r v al u e, c o m p r e s e l e s v al ut a zi o ni a n aliti c h e 
s u p o si zi o ni c riti c h e.
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

Atti vit à fi n a n zi ari e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o:
c o m p o si zi o n e m er c e ol o gi c a

V o ci/ V al ori 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

 L 1  L 2  L 3  L 1  L 2  L 3 

1. Tit oli di d e bit o  -  -  -  -  -  - 

1. 1 Tit oli str utt ur ati  -  -  -  -  -  - 

1. 2 Altri tit oli di d e bit o  -  -  -  -  -  - 

2. Tit oli di c a pit al e  -  -  -  -  -  - 

3. Q u ot e di O.I. C. R.  -  -  -  -  -  - 

4. Fi n a n zi a m e nti  -  -  2 1 7. 3 6 9  -  -  2 5 7. 9 1 0 

4. 1 Pr o nti c o ntr o t er mi n e  -  -  -  -  -  - 

4. 2 Altri  -  -  -  -  -  - 

T O T A L E   -  -  2 1 7. 3 6 9  -  -  2 5 7. 9 1 0 

V o ci 

3 1/ 1 2/ 2 0 2 0

D et eri or ati

B o ni s A c q ui st ati Altri T ot al e

Cr e diti v er s o: 

a) G o v er ni 

b) Altri e nti p u b bli ci 

c) Altri s o g g etti  1 8 1. 6 4 0  3 5. 7 2 9  2 1 7. 3 6 9 

T O T A L E  1 8 1. 6 4 0  3 5. 7 2 9  2 1 7. 3 6 9 

Atti vit à ft n a n zi ari e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o:
di stri b u zi o n e t e m p or al e

V o ci S c a d uti

fi n o a

3 m e si

fi n o a

1 2 m e si

fi n o a

5 a n ni

oltr e i

5 a n ni T ot al e

Atti vit à fi n a n zi ari e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e 2 6. 3 3 7 4. 5 3 5 4 8. 2 9 6 1 3 2. 1 9 6 6. 0 0 5  2 1 7. 3 6 9 

T O T A L E  2 1 7. 3 6 9 

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

A. 4 A T T I V I T À F I N A N Z I A R I E V A L U T A T E A L C O S T O A M M O R T I Z Z A T O

Atti vit à fi n a n zi ari e v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o, di c ui Cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p a zi o ni:
c o m p o si zi o n e p er d e bit ori/ e mitt e nti

V o ci/ V al ori 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

 Pri m o

e s e c o n d o

st a di o 

T er z o

st a di o 

 di c ui: atti vit à

d et eri or at e

a c q ui sit e

o d ori gi n at e 

 Pri m o

e s e c o n d o

st a di o 

T er z o

st a di o 

 di c ui: atti vit à

d et eri or at e

a c q ui sit e

o d ori gi n at e 

1. Tit oli di d e bit o:  -  -  - - - - 

a) A m mi ni str a zi o ni p u b bli c h e  -  -  - - - - 

b) Altr e s o ci et à ft n a n zi ari e  -  -  - - - - 

 di c ui: i m pr e s e di a s si c ur a zi o ni  -  -  - - - - 

c) S o ci et à n o n fi n a n zi ari e  -  -  - - - - 

2. Fi n a n zi a m e nti v er s o:  2 9 6. 9 6 0  8. 8 4 1  -  2 8 5. 9 5 0  9. 6 1 2 - 

a) A m mi ni str a zi o ni p u b bli c h e  -  -  - - - - 

b) Altr e s o ci et à fi n a n zi ari e  -  -  - - - - 

 di c ui: i m pr e s e di a s si c ur a zi o ni  -  -  - - - - 

c) S o ci et à n o n fi n a n zi ari e  2 9 6. 9 6 0  8. 8 4 1  -  2 8 5. 9 5 0  9. 6 1 2 - 

d) F a mi gli e  -  -  - - - - 

T O T A L E  2 9 6. 9 6 0  8. 8 4 1  -  2 8 5. 9 5 0  9. 6 1 2  - 

L a v o c e si rif e ri s c e ai c r e diti n ei c o nf r o nti d ell e s o ci et à p a rt n e r  d e ri v a nti d all e o p e r a zi o ni di i n v e sti m e nt o n ell e i m-
p r e s e p a rt e ci p at e c h e, a v e n d o s u p e r at o il T e st S P P I, s o n o v al ut ati al c o st o a m m o rti z z at o.

Atti vit à fi n a n zi ari e v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o, di c ui Cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p a zi o ni: 
v al or e l or d o e r etti fi c h e di v al or e c o m pl e s si v o

 V al or e l or d o  R etti fi c h e di v al or e c o m pl e s si v o  

Pri m o

st a di o 

 di c ui:

str u m e nti c o n 

b a s s o ri s c hi o

di cr e dit o 

 S e c o n d o 

st a di o 

T er z o

st a di o 

Pri m o

st a di o 

 S e c o n d o

st a di o 

T er z o

st a di o 

 Writ e- off

p ar zi ali

c o m pl e s si vi

Tit oli di d e bit o - - - - - - - - 

Fi n a n zi a m e nti 2 8 9. 7 2 8 - 1 1. 5 4 4 3 5. 9 9 5 4. 1 5 8 1 5 4 2 7. 1 5 4 - 

T O T A L E 2 8 9. 7 2 8 - 1 1. 5 4 4 3 5. 9 9 5 4. 1 5 8 1 5 4 2 7. 1 5 4 -

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 2 3    –



7 2

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

A. 5 A T T I V I T À M A T E R I A L I

Altri cr e diti fi n a n zi ari: c o m p o si zi o n e

L a v o c e si rif e ri s c e ai m ut ui e p r e stiti e r o g ati al p e r s o n al e di p e n d e nt e.

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

M ut ui i p ot e c ari p er s o n al e di p e n d e nt e 3. 8 3 2 3. 9 2 3

Pr e stiti p er s o n al e di p e n d e nt e 1 8 6 2 2 5

T O T A L E 4. 0 1 8  4. 1 4 8 

Di s e g uit o vi e n e ill u st r at a l a t a b ell a c o n l a di st ri b u zi o n e t e m p o r al e:

V o ci 

ft n o a

3 m e si

fi n o a

1 2 m e si

fi n o a

5 a n ni

oltr e i

5 a n ni T ot al e

Cr e diti p er m ut ui i p ot e c ari al p er s o n al e di p e n d e nt e  7 5  2 1 3  1. 1 3 5  2. 4 0 9  3. 8 3 2 

Cr e diti p er pr e stiti al p er s o n al e di p e n d e nt e  4 2  4 7  9 7  1 8 6 

T O T A L E  4. 0 1 8 

Atti vit à m at eri ali a u s o f u n zi o n al e: c o m p o si zi o n e d ell e atti vit à v al ut at e al c o st o

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

1. Atti vit à di pr o pri et à  5 7 1  4 8 9 

a) t err e ni 

b) f a b bri c ati 

c) m o bili  3 3 2  3 4 0 

d) i m pi a nti el ettr o ni ci  2 3 9  1 4 9 

e) altr e 

2. Diritti d’ u s o a c q ui siti c o n il l e a si n g  4. 5 8 1  5. 8 1 0 

a) t err e ni 

b) f a b bri c ati  4. 4 9 8  5. 6 7 0 

c) m o bili 

d) i m pi a nti el ettr o ni ci 

e) altr e  8 3  1 4 0 

T O T A L E  5. 1 5 2  6. 3 0 0 

L a v o c e c o m p r e n d e a n c h e l e atti vit à c h e d e ri v a n o d a di ritti d’ u s o a c q ui siti c o n l e a si n g, s ull a b a s e d el p ri n ci pi o c o n-
t a bil e I F R S 1 6, p e r ci r c a 4, 6 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0.

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

Atti vit à m at eri ali a u s o f u n zi o n al e: v ari a zi o ni a n n u e 

M o bili

I m pi a nti

el ettr o ni ci

F a b bri c ati

( diritti d’ u s o)

A ut o m e z zi

( diritti d’ u s o)

Altri b e ni

( diritti d’ u s o)  T ot al e  

A. E si st e n z e i ni zi ali l or d e   1. 6 7 9  2. 2 1 0  6. 9 0 9  1 1 3  4 7  1 0. 9 5 8 

A. 1 Ri d u zi o ni di v al or e t ot ali n ett e ( 1. 3 3 8) ( 2. 0 6 1) ( 1. 2 3 9) ( 2 0)  - ( 4. 6 5 8) 

A. 2 E si st e n z e i ni zi ali n ett e   3 4 1  1 4 9  5. 6 7 0  9 3  4 7  6. 3 0 0 

B. A u m e nti  4 3  1 5 5  1 1 2  2 5  -  3 3 5 

B. 1 A c q ui sti  4 3  1 5 5  1 1 2  2 5  -  3 3 5 

C. Di mi n u zi o ni ( 5 1) ( 6 5) ( 1. 2 8 4) ( 3 7) ( 4 5) ( 1. 4 8 2)

C. 1 V e n dit e  -  -  -  - ( 2 0) ( 2 0) 

C. 2 A m m ort a m e nti ( 5 1) ( 6 5) ( 1. 2 8 4) ( 3 7) ( 2 5) ( 1. 4 6 2)

D. Ri m a n e n z e fi n ali n ett e  3 3 3  2 3 9  4. 4 9 8  8 1  2  5. 1 5 2 

D. 1 Ri d u zi o ni di v al or e t ot ali n ett e ( 1. 3 8 9) ( 2. 1 2 6) ( 2. 5 2 3) ( 5 7) ( 4 5) ( 6. 1 4 0)

D. 2 RI M A N E N Z E FI N A LI L O R D E  1. 7 2 2  2. 3 6 5  7. 0 2 1  1 3 8  4 7  1 1. 2 9 2 

Gli a m m o rt a m e nti s o n o c al c ol ati a p pli c a n d o il m et o d o d ell e q u ot e c o st a nti e s ull a b a s e di ali q u ot e d et e r mi n at e i n 
r el a zi o n e all’ utili z z o d ei b e ni e all a l o r o vit a r e si d u a. 
Gli  a c q ui sti  d ell’ e s e r ci zi o  ri g u a r d a n o  s o st a n zi al m e nt e  l’i m pl e m e nt a zi o n e  di  h a r d w a r e  p e r  il  si st e m a  i nf o r m ati v o 
a zi e n d al e n o n c h é l’ a c q ui st o di m o bili e a r r e di.
I n olt r e, gli a c q ui sti e i r el ati vi a m m o rt a m e nti c o m p r e n d o n o a n c h e l e atti vit à c h e d e ri v a n o d a di ritti d’ u s o a c q ui siti 
c o n l e a si n g, s e c o n d o il p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6.

A. 6 A T T I V I T À I M M A T E R I A L I

Atti vit à i m m at eri ali: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

Li c e n z e d’ u s o s oft w ar e 5 3 4 5 4 0

C o sti di ri str utt ur a zi o n e s e d e 1 1 1 1 2 7

T O T A L E 6 4 5 6 6 7

L a v o c e c o m p r e n d e i c o sti p e r l’ a g gi o r n a m e nt o d ell e p r o c e d u r e i nf o r m ati c h e p e r l a g e sti o n e d ell e atti vit à o p e r ati v e 
a zi e n d ali.
L’ a m m o rt a m e nt o d el s o ft w a r e  e d e gli o n e ri s o st e n uti p e r il pi a n o di s vil u p p o è c al c ol at o a r at e c o st a nti i n u n p e ri o d o 
di t r e a n ni.

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

A. 7 A T T I V I T À F I S C A L I

Atti vit à p er i m p o st e a nti ci p at e: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

Atti vit à fi s c ali a nti ci p at e i n c o ntr o p artit a d el C o nt o e c o n o mi c o  9 5 8  1. 3 0 9 

- F o n di ri s c hi e o n eri  4 5 6  8 0 7 

- S v al ut a zi o ni s u cr e diti  5 0 2  5 0 2 

Atti vit à ft s c ali a nti ci p at e i n c o ntr o p artit a d el P atri m o ni o n ett o

T O T A L E 9 5 8 1. 3 0 9

Atti vit à i m m at eri ali: v ari a zi o ni a n n u e 

A. E si st e n z e i ni zi ali   1 4. 7 6 2 

A. 1 Ri d u zi o ni di v al or e t ot ali n ett e ( 1 4. 0 9 5) 

A. 2 E si st e n z e i ni zi ali n ett e 6 6 7 

B. A u m e nti 5 3 6 

B. 1 A c q ui sti 5 3 6 

di c ui: o p er a zi o ni di a g gr e g a zi o n e a zi e n d al e

C. Di mi n u zi o ni ( 5 5 8) 

C. 1 V e n dit e 

di c ui: o p er a zi o ni di a g gr e g a zi o n e a zi e n d al e

C. 2 R etti fi c h e di v al or e ( 5 5 8) 

- A m m ort a m e nti ( 5 5 8) 

- S v al ut a zi o ni: -  

+ P atri m o ni o n ett o 

+ C o nt o e c o n o mi c o 

D. Ri m a n e n z e fi n ali n ett e  6 4 5 

D. 1 R etti fi c h e di v al or e t ot ali n ett e ( 1 4. 6 5 3) 

E. RI M A N E N Z E FI N A LI L O R D E  1 5. 2 9 8 

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

V a ri a zi o ni d ell e i m p o st e a nti ci p at e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0

I m p ort o i ni zi al e  1. 3 0 9 

1. A u m e nti  3 6 3 

1. 1 I m p o st e a nti ci p at e ril e v at e n ell’ e s er ci zi o  3 6 3 

1. 2 N u o v e i m p o st e o i n cr e m e nti di ali q u ot e fi s c ali 

1. 3 Altri a u m e nti  - 

1. 4 O p er a zi o ni di a g gr e g a zi o n e a zi e n d al e  

2. Di mi n u zi o ni ( 7 1 4) 

2. 1 I m p o st e a nti ci p at e a n n ull at e n ell’ e s er ci zi o ( 7 1 4) 

a) ri giri ( 7 1 4) 

b) s v al ut a zi o ni p er s o pr a v v e n ut a irr e c u p er a bilit à -   

c) m ut a m e nt o di crit eri c o nt a bili 

d) altr e -   

2. 2 Ri d u zi o ni di ali q u ot e ft s c ali 

2. 3 Altr e di mi n u zi o ni  

2. 4 O p er a zi o ni di a g gr e g a zi o n e a zi e n d al e  

I M P O R T O FI N A L E 9 5 8

A. 8 A L T R E A T T I V I T À

L a v o c e “ C r e diti c o m m e r ci ali e a nti ci pi v e r s o e nti p u b bli ci ” a c c o gli e i c r e diti p e r l e c o m mi s si o ni d e ri v a nti d all a g e -
sti o n e i n C o n v e n zi o n e d el F o n d o e x l e g e  2 9 5 / 7 3, d el F o n d o e x l e g e  3 9 4 / 8 1, d el F o n d o C r e s cit a S o st e ni bil e, d el F o n d o 
di V e nt u r e C a pit al  e d el F o n d o St a rt U p . 
Si e vi d e n zi a c h e l’i n c r e m e nt o d ell e c o m mi s si o ni p e r l’ a n n u alit à 2 0 2 0 è d o v ut o all a m a g gi o r e o p e r ati vit à n ell a g e sti o -
n e d ei f o n di, c o n n e s s a a gli e fi etti e c o n o mi ci d ell a p a n d e mi a c a u s at a d al C O V I D- 1 9 ( C o r o n a vi r u s).

Altr e atti vit à: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

Cr e diti c o m m er ci ali e a nti ci pi v er s o e nti p u b bli ci  1 2. 3 1 0  1 0. 6 4 7 

A nti ci pi a f or nit ori  1 7 5  6 4 

Altri cr e diti c o m m er ci ali 8  2 5 8 

Cr e diti p er i m p o st e d a C o n s oli d at o fi s c al e  -  1. 1 3 2 

R at ei e ri s c o nti atti vi  7 5  7 2 

T O T A L E 1 2. 5 6 8 1 2. 1 7 3

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

P a s si vit à

P. 1 D E B I T I P E R F I N A N Z I A M E N T I V A L U T A T I A L C O S T O A M M O R T I Z Z A T O

D e biti p er fi n a n zi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m orti z z at o: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

D e biti v er s o b a n c h e 1 5 8. 0 8 8 1 2 4. 8 4 4

D e biti v er s o C a s s a D e p o siti e Pr e stiti 7 0. 4 7 7 1 3 9. 6 1 1

D e biti r el ati vi a diritt o d’ u s o 4. 6 7 3  5. 8 6 9 

T O T A L E 2 3 3. 2 3 8 2 7 0. 3 2 4

D e biti p er ft n a n zi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m orti z z at o: di stri b u zi o n e t e m p or al e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

D e biti p er fi n a n zi a m e nti a vi st a 1 5. 4 3 1 1 4. 9 8 5

D e biti p er fi n a n zi a m e nti a t er mi n e o c o n pr e a v vi s o 2 1 3. 1 3 4 2 4 9. 4 7 0

D e biti r el ati vi a diritt o d’ u s o 4. 6 7 3 5. 8 6 9

T O T A L E 2 3 3. 2 3 8 2 7 0. 3 2 4

L a v o c e si rif e ri s c e all o s c o p e rt o di c o nt o c o r r e nt e atti v at o c o n il si st e m a b a n c a ri o e all’ utili z z o d ell e li n e e di c r e dit o 
p e r s o st e n e r e i fi u s si fi n a n zi a ri d e gli i n v e sti m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni.
I n olt r e, l a v o c e c o m p r e n d e d e biti d e ri v a nti d a di ritti d’ u s o a c q ui siti c o n l e a si n g, s e c o n d o il p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6.

L a v o c e “ D e biti p e r fi n a n zi a m e nti a vi st a ” si rif e ri s c e all o s c o p e rt o di c o nt o c o r r e nt e, all a d at a di fi n e e s e r ci zi o, atti -
v at o c o n il si st e m a b a n c a ri o. L’i m p o rt o è i s c ritt o al v al o r e n o mi n al e e d è c o m p r e n si v o d ell e c o m p et e n z e m at u r at e.
L a v o c e “ D e biti p e r fi n a n zi a m e nti a t e r mi n e o c o n p r e a v vi s o ” si rif e ri s c e al d e bit o i n e s s e r e, all a d at a di fi n e p e ri o -
d o, r el ati v o all’ utili z z o d ell e li n e e di c r e dit o. T al e v o c e c o m p r e n d e a n c h e l e li n e e di c r e dit o p e rf e zi o n at e c o n C a s s a 
D e p o siti e P r e stiti si a i n di vi d u al m e nt e si a i n p o ol  c o n alt ri e nti c r e diti zi.
I n fi n e, t al e v o c e c o m p r e n d e d e biti p e r ci r c a 4, 7 mili o ni di e u r o, d et e r mi n ati s ull a b a s e d ell’ att u ali z z a zi o n e d ei c a n o -
ni di l o c a zi o n e mi ni mi d o v uti si n o a s c a d e n z a ( I F R S 1 6).
Di s e g uit o vi e n e ill u st r at a l a t a b ell a c o n l a di st ri b u zi o n e t e m p o r al e di q u e st’ ulti m a c o m p o n e nt e:

Atti vit à/ V al ori 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0

D e biti p er l e a si n g   

T ot al e fi u s si fi n a n zi ari i n u s cit a p er il l e a si n g e ntr o i 5 a n ni 4. 6 1 3

E ntr o 1 a n n o 1. 3 5 3

D a oltr e 1 a n n o fi n o a 2 a n ni 1. 3 2 8

D a oltr e 2 a n ni fi n o a 3 a n ni 1. 2 7 2

D a oltr e 3 a n ni fi n o a 4 a n ni 6 4 2

D a oltr e 4 a n ni ff n o a 5 a n ni 1 8

T ot al e fi u s si fi n a n zi ari i n u s cit a p er il l e a si n g oltr e 5 a n ni 6 0

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

P. 2 A L T R E P A S S I V I T À

Altr e p a s si vit à: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

D e biti p er s o m m e d a er o g ar e al p er s o n al e di p e n d e nt e 1. 2 0 7 1. 2 2 7

D e biti c o m m er ci ali e altr e p artit e 7. 9 1 9 6. 5 1 8

D e biti v er s o l’ Er ari o 5 3 0 4 5 7

D e biti v er s o i stit uti di pr e vi d e n z a 7 6 1 6 9 8

T O T A L E 1 0. 4 1 8 8. 9 0 0

L a v o c e “ D e biti c o m m e r ci ali e alt r e p a rtit e ” c o m p r e n d e al p r o p ri o i nt e r n o il d e bit o v e r s o C a s s a D e p o stiti e P r e stiti 
p e r c o n s oli d at o fi s c al e, p a ri a 8 2 0 mi gli ai a di e u r o.

P. 3 T R A T T A M E N T O D I F I N E R A P P O R T O D E L P E R S O N A L E   

Tr att a m e nt o di ft n e r a p p ort o d el p er s o n al e: v ari a zi o ni a n n u e

3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

A. E si st e n z e i ni zi ali   2. 1 4 7  2. 2 3 4 

B. A u m e nti  4 8  1 0 3 

B. 1 A c c a nt o n a m e nt o d ell’ e s er ci zi o  5  3 0 

B. 2 Altr e v ari a zi o ni i n a u m e nt o  4 3  7 3 

C. Di mi n u zi o ni  2 6 1  1 9 0 

C. 1 Li q ui d a zi o ni eff ett u at e  2 6 1  1 9 0 

C. 2 Altr e v ari a zi o ni i n di mi n u zi o n e  -  - 

D. RI M A N E N Z E FI N A LI 1. 9 3 4 2. 1 4 7

I b e n efí ci s u c c e s si vi al r a p p o rt o di l a v o r o si s u d di vi d o n o i n:
	 pi a ni a c o nt ri b u zi o n e d e fi nit a, i n c ui l’i m p r e s a p a g a c o nt ri b uti fi s si a u n’ e ntit à di sti nt a ( u n f o n d o). I n t al c a s o il 
ri s c hi o att u a ri al e ( c h e i b e n efí ci si a n o i nf e ri o ri a q u elli att e si) e il ri s c hi o di i n v e sti m e nt o ( c h e l e atti vit à i n v e stit e 
si a n o i n s u fi ci e nti a s o d di sf a r e i b e n efí ci att e si) ri c a d o n o s ul di p e n d e nt e;

	 pi a ni a b e n efí ci d e fi niti, i n c ui l’i m p r e s a si o b bli g a a c o n c e d e r e i b e n efí ci c o n c o r d ati p e r i di p e n d e nti i n s e r vi zi o e 
p e r gli e x di p e n d e nti a s s u m e n d o, s o st a n zi al m e nt e, i ri s c hi att u a ri ali e di i n v e sti m e nt o r el ati vi al pi a n o.

C o nt a bili z z a zi o n e d ei pi a ni a c o nt ri b u zi o n e d e fi nit a

I c o sti d el pi a n o s o n o c o nt a bili z z ati n el C o nt o e c o n o mi c o t r a l e s p e s e p e r il p e r s o n al e s e n z a al c u n a c o n si d e r a zi o n e i n 
m e rit o al v al o r e att u al e d ell’ o b bli g a zi o n e. D al 1 ° g e n n ai o 2 0 0 7 ( d at a di e nt r at a i n vi g o r e d ell a rif o r m a all a p r e vi d e n -
z a c o m pl e m e nt a r e di c ui al D e c r et o L e gi sl ati v o 5 di c e m b r e 2 0 0 5, n. 2 5 2), p e r l e a zi e n d e c o n pi ù di 5 0 di p e n d e nti l a 
q u ot a d el t r att a m e nt o di fi n e r a p p o rt o ( T F R) i n di ri z z at a ai f o n di p e n si o n e e al F o n d o T e s o r e ri a I N P S ri e nt r a n ell a 
d e fi ni zi o n e di “ pi a ni a c o nt ri b uti d e fi niti ” s e n z a ri c hi e d e r e l a v al ut a zi o n e att u a ri al e. Vi c e v e r s a, l a q u ot a e si st e nt e, 
c h e r e st a i n c a p o all’ a zi e n d a fi n o all a d at a di li q ui d a zi o n e d e fi niti v a d el T F R al di p e n d e nt e, c o nti n u e r à a e s s e r e t r at -
t at a c o m e u n “ pi a n o a b e n efí ci d e fi niti ”. I n p a rti c ol a r e, t al e q u ot a s u bi r à e s cl u si v a m e nt e gli e fi etti d e ri v a nti d all a 
ril e v a zi o n e d e gli i nt e r e s si d a att u ali z z a zi o n e e d all e e r o g a zi o ni e fi ett u at e.
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C o nt a bili z z a zi o n e d ei pi a ni a b e n efí ci d e fi niti

Il c o st o ril e v at o p e r u n pi a n o a b e n efí ci d e fi niti d e v e e s s e r e ri d et e r mi n at o, s ull a b a s e di a s s u n zi o ni d e m o g r a ft c h e, 
st ati sti c h e e s ull e di n a mi c h e s al a ri ali. N ell o s p e ci fi c o, l a q u ot a di T F R c h e r e st a i n c a p o all’ a zi e n d a, c h e ri e nt r a n ell a 
d e fi ni zi o n e di pi a n o a b e n efí ci d e fi niti, è c al c ol at a s ull a b a s e d el v al o r e att u al e d ell’ o b bli g o m at u r a n d o e m at u r at o 
( ri s p etti v a m e nt e il v al o r e att u al e d ei p a g a m e nti f ut u ri p r e vi sti rif e riti ai b e n efí ci m at u r ati n ell’ e s e r ci zi o c o r r e nt e e il 
v al o r e att u al e d ei p a g a m e nti f ut u ri d e ri v a nti d al m at u r at o n e gli e s e r ci zi p r e c e d e nti). I c o sti p e r il s e r vi zi o d el pi a n o 
s o n o c o nt a bili z z ati t r a i c o sti d el p e r s o n al e m e nt r e gli utili e l e p e r dit e att u a ri ali s o n o i s c ritti t r a l e ri s e r v e d a v al ut a -
zi o n e, i n cl u s e n el P at ri m o ni o n ett o. L a v al ut a zi o n e att u a ri al e è st at a c o n d ott a s e c o n d o q u a nt o p r e vi st o d al p ri n ci pi o 
c o nt a bil e i nt e r n a zi o n al e I A S 1 9 ri vi st o c o n m o di fi c h e e m a n at e d all o I A S B i n d at a 1 6 gi u g n o 2 0 1 1 e a p p r o v at o c o n 
R e g ol a m e nt o ( U E) 4 7 5 / 2 0 1 2 d el 5 gi u g n o 2 0 1 2.

C o n rif e ri m e nt o al p r e d ett o p ri n ci pi o c o nt a bil e, s o n o st ati d et e r mi n ati:
	 il D e fi n e d B e n e fit O bli g ati o n ( D B O): v al o r e att u al e m e di o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 d ell e o b bli g a zi o ni a b e n efí ci d e fi -
niti m at u r at e d ai l a v o r at o ri i n s e r vi zi o all a d at a d ell e v al ut a zi o ni p e r l’ atti vit à p r e st at a n ell’ e s e r ci zi o c o r r e nt e e i n 
q u elli p r e c e d e nti;

	 il C u r r e nt  S e r vi c e C o st : il v al o r e att u al e m e di o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 d ell e o b bli g a zi o ni r el ati v e al T F R, m at u r at e 
d ai l a v o r at o ri p r e s e nti al 3 1 di c e m b r e p e r l’ atti vit à p r e st at a i n u n a n n o. Al ri g u a r d o si o s s e r v a c h e, i n a p pli c a zi o n e 
d ell a n o r m ati v a i n vi g o r e, l e p r e st a zi o ni c o n n e s s e al T F R p e r i di p e n d e nti d ell a s o ci et à i n e s a m e d e v o n o e s s e r e 
c o n si d e r at e i nt e r a m e nt e m at u r at e, p e rt a nt o il C S C è n ull o d all’ 0 1 / 0 7 / 2 0 0 7;

	 l’E x p e ct e d F ut u r e W o r ki n g Lif e of A cti v e M e m b e r s hi p : d u r at a m e di a r e si d u a di vit a l a v o r ati v a d ei di p e n d e nti i n 
s e r vi zi o e i n di c at o r e d el p e ri o d o i n b a s e al q u al e si d et e r mi n a n o l e e v e nt u ali q u ot e di a m m o rt a m e nt o d a i s c ri v e r e 
n el C o nt o e c o n o mi c o d ell’ e s e r ci zi o i n c hi u s u r a; 

	 il N et  I nt e r e st   r a p p r e s e nt a  l’i nt e r e s s e  s ull a  p a s si vit à  n ett a  ( di fi e r e n z a  t r a  D B O  e Pl a n  a s s et s  at  f ai r  v al u e ) a 
i ni zi o a n n o, c al c ol at o al t a s s o i p oti z z at o all a st e s s a d at a e t e n e n d o c o nt o a n c h e d ell e e v e nt u ali v a ri a zi o ni d o v ut e 
al p a g a m e nt o d ei c o nt ri b uti e p r e st a zi o ni ( n el c a s o s p e ci fi c o d el T F R n o n e si st o n o n é c o nt ri b u zi o ni n é atti vit à 
r a p p r e s e nt at e d a tit oli i d e nti fi c ati e d e sti n ati e s cl u si v a m e nt e all e e r o g a zi o ni d el T F R e q ui n di il Pl a n a s s et s at  f ai r 
v al u e  è n ull o). 

L e p ri n ci p ali a s s u n zi o ni att u a ri ali utili z z at e n el c al c ol o d el T F R s o n o l e s e g u e nti:

C o nt a bili z z a zi o n e d ei pi a ni a c o ntri b u zi o n e d e fi nit a e d ei pi a ni a b e n efí ci d e fi niti

B a si t e c ni c h e e c o n o mi c o- fi n a n zi ari e 2 0 2 0 2 0 1 9 2 0 1 8

T a s s o n o mi n al e a n n u o di att u ali z z a zi o n e 0, 3 % 0, 7 % 1, 2 0 %

T a s s o a n n u o di i n fi a zi o n e 2, 0 0 % 1, 5 0 % 1, 5 0 %

B a si t e c ni c h e d e m o gr a ff c h e 2 0 2 0

Eli mi n a zi o n e d al s er vi zi o - C a u s a m ort e 

P ari a q u ell e d ell a p o p ol a zi o n e it ali a n a 2 0 1 9

( F o nt e I S T A T - A n n u ari o St ati sti c o It ali a n o 2 0 2 0)

ri d ott e d el 3 0 %, di sti nt e p er et à e s e s s o

Eli mi n a zi o n e d al s er vi zi o - C a u s e v ari e 
P ari al 3 % fi n o a 5 4 a n ni di et à e p ari al 5 %

p er l e et à s u c c e s si v e

Et à p e n si o n a m e nt o 
Di s p o si zi o ni c o nt e n ut e n ell a L e g g e

2 1 4/ 2 0 1 1 e n el D. L. 4/ 2 0 1 9

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

L a p e r dit a att u a ri al e è st at a r a p p r e s e nt at a n el p r o s p ett o d ell a r e d diti vit à c o m pl e s si v a s e n z a t r a n sit a r e d al C o nt o 
e c o n o mi c o di e s e r ci zi o, c o m e r etti fi c a d el P at ri m o ni o n ett o. 

P. 4 P A S S I V I T À F I S C A L I

Ri c o n cili a zi o n e p a s si vit à 0 1/ 0 1/ 2 0 2 0 - 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 ( u nit à di e ur o)

P a st s er vi c e li a bilit y  0 1/ 0 1/ 2 0 2 0 2. 1 4 7. 2 5 4

P e n si o n c o st t ot al e 1 4. 2 2 5

Utili z zi ( 2 2 1. 7 5 3)

( Utili)/ P er dit e att u ari ali ( 6. 0 1 9)

P A S T S E R VI C E LI A BI LI T Y  3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 1. 9 3 3. 7 0 7

P a s si vit à ft s c ali: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

P a s si vit à fi s c ali p er i m p o st e dir ett e

a) c orr e nti 1 2 1  - 

b) diff erit e 2 3  3 9 

T O T A L E  1 4 4  3 9 

L a v o c e “ P a s si vit à fi s c ali di fi e rit e ” si rif e ri s c e al d e bit o I R E S c o r r el at o a p o st e c o nt a bili c h e di v e r r a n n o i m p o ni bili 
i n p e ri o di d’i m p o st a f ut u ri.

P. 5 F O N D I P E R R I S C H I E O N E R I

F o n di p er ri s c hi e o n eri: c o m p o si zi o n e 

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

1. F o n di di q ui e s c e n z a a zi e n d ali

2. Altri f o n di p er ri s c hi e o n eri  1. 1 2 9  2. 7 3 9 

2. 1 C o ntr o v er si e l e g ali  5 0  1 0 0 

2. 2 O n eri p er il p er s o n al e  1. 0 7 9  2. 0 7 6 

2. 3 Altri  -  5 6 3 

T O T A L E  1. 1 2 9  2. 7 3 9 

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 3 1    –



8 0
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P at ri m o ni o n ett o

P. 6 C A P I T A L E

F o n di p er ri s c hi e o n eri: v ari a zi o ni a n n u e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

A. E si st e n z e i ni zi ali  2. 7 3 9  2. 1 0 6 

B. A u m e nti  1. 0 7 9  3. 5 6 5 

B. 1 A c c a nt o n a m e nt o d ell’ e s er ci zi o  1. 0 7 9  3. 5 6 5 

B. 2 V ari a zi o ni d o v ut e al p a s s ar e d el t e m p o 

B. 3 V ari a zi o ni d o v ut e a m o di fi c h e d el t a s s o di s c o nt o 

B. 4 Altr e v ari a zi o ni 

C. Di mi n u zi o ni  2. 6 8 9  2. 9 3 2 

C. 1 Utili z z o n ell’ e s er ci zi o  2. 6 8 9  2. 9 3 2 

C. 2 V ari a zi o ni d o v ut e a m o di ft c h e d el t a s s o di s c o nt o 

C. 3 Altr e v ari a zi o ni  

D. RI M A N E N Z E FI N A LI  1. 1 2 9  2. 7 3 9 

C a pit al e s o ci al e: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

C a pit al e s ott o s critt o e v er s at o 1 6 4. 6 4 6 1 6 4. 6 4 6

T O T A L E 1 6 4. 6 4 6 1 6 4. 6 4 6

Al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 il c a pit al e s o ci al e di 1 6 4. 6 4 6  mi gli ai a di e u r o, i nt e r a m e nt e  s ott o s c ritt o e v e r s at o, è r a p p r e s e n -
t at o d a n. 3 1 6. 6 2 7. 3 6 9 a zi o ni d el v al o r e n o mi n al e di e u r o 0, 5 2 ci a s c u n a.

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

P. 7 S O V R A P P R E Z Z I D I E M I S S I O N E 

C a pit al e - n u m er o a zi o ni d ell a S o ci et à: v ari a zi o ni a n n u e

V o ci Or di n ari e Altr e

A. A zi o ni e si st e nti all’i ni zi o d ell’ e s er ci zi o  3 1 6. 6 2 7. 3 6 9  - 

- i nt er a m e nt e li b er at e  3 1 6. 6 2 7. 3 6 9 

A. 1 A zi o ni pr o pri e (-)

A. 2 A zi o ni i n cir c ol a zi o n e: e si st e n z e i ni zi ali  3 1 6. 6 2 7. 3 6 9 

B. A u m e nti

B. 1 N u o v e e mi s si o ni

B. 2 V e n dit a di a zi o ni pr o pri e

B. 3 Altr e v ari a zi o ni

C. Di mi n u zi o ni

C. 1 A n n ull a m e nt o

C. 2 A c q ui st o di a zi o ni pr o pri e

C. 3 O p er a zi o ni di c e s si o n e di i m pr e s e

C. 4 Altr e v ari a zi o ni

D. A zi o ni i n cir c ol a zi o n e: ri m a n e n z e fi n ali  3 1 6. 6 2 7. 3 6 9  - 

D. 1 A zi o ni pr o pri e ( +)  -  - 

D. 2 A zi o ni e si st e nti all a ft n e d ell’ e s er ci zi o  3 1 6. 6 2 7. 3 6 9  - 

- i nt er a m e nt e li b er at e  3 1 6. 6 2 7. 3 6 9  - 

S o vr a p pr e z zi di e mi s si o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

S o vr a p pr e z zi di e mi s si o n e 1. 7 3 6 1. 7 3 6

T O T A L E 1. 7 3 6 1. 7 3 6

I s o v r a p p r e z zi h a n n o ri g u a r d at o c o m pl e s si v a m e nt e n. 2 2. 4 0 3. 2 9 8 a zi o ni.

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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Ri s er v e

Al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 l a S o ci et à p r e s e nt a i s e g u e nti v al o ri n ell a v o c e “ Ri s e r v e ”:

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

Ri s er v e di c a pit al e:  5. 1 6 5 5. 1 6 5

Ri s er v a e x  art. 8 8 c o m m a 4 D. P. R. 9 1 7/ 8 6  5. 1 6 5 5. 1 6 5

Ri s er v e di utili:  1 2 8. 9 7 4 1 5 6. 0 9 3

Ri s er v a l e g al e  2 2. 5 3 5 2 2. 5 3 5

Altr e ri s er v e  6 0. 5 8 3 6 0. 5 7 7

Ri s er v a Fir st Ti m e A d o pti o n  6 3. 5 2 7 6 3. 5 2 7

Ri s er v a F T A I F R S 9  9. 4 5 4  9. 4 5 4 

Utili/( P er dit e) p ort ati a n u o v o ( 2 7. 1 2 5)  - 

T O T A L E  1 3 4. 1 3 9 1 6 1. 2 5 8

P. 8 R I S E R V E 

L a ri s e r v a e x  a rt. 8 8 c o m m a 4 D. P. R. 9 1 7 / 8 6 si rif e ri s c e al c o nt ri b ut o ri c e v ut o i n c o nt o c a pit al e d al Mi ni st e r o d ell o 
S vil u p p o E c o n o mi c o p e r l a s ott o s c ri zi o n e d ell a q u ot a di p a rt e ci p a zi o n e n ell a F I N E S T S p a di P o r d e n o n e, c o m e p r e -
vi st o d all a L e g g e 9 g e n n ai o 1 9 9 1, n. 1 9. L a v o c e “ Alt r e ri s e r v e ”, s ull a b a s e d el s e c o n d o c o m m a d ell’ a rt. 6 d el D. L g s. 
3 8 / 2 0 0 5, c o m p r e n d e ri s e r v e c o n u n vi n c ol o di i n di s p o ni bilit à di 7. 2 1 8 mi gli ai a di e u r o p e r utili n o n r e ali z z ati d a 
f ai r v al u e i m p ut ati a C o nt o e c o n o mi c o. 

I N F O R M A Z I O N I S U L C O N T O E C O N O M I C O       
(i m p o rti i n mi gli ai a di e u r o)

C. 1 P R O V E N T I D A I N V E S T I M E N T I I N P A R T E C I P A Z I O N I

Pr o v e nti d a i n v e sti m e nti i n p art e ci p a zi o ni: c o m p o si zi o n e 

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

Pr o v e nti d a i n v e sti m e nti i n p art e ci p a zi o ni 2 8. 1 1 2 2 9. 1 7 9

T O T A L E 2 8. 1 1 2 2 9. 1 7 9

L a v o c e si rif e ri s c e ai c o r ri s p etti vi d e ri v a nti d a gli i m pi e g hi i n p a rt e ci p a zi o ni ( 2 6. 1 1 9 mi gli ai a di e u r o) e c o m p r e n d e 
alt r e sì i r el ati vi i nt e r e s si di dil a zi o n e ( 8 mi gli ai a di e u r o) e di m o r a ( 1. 9 8 5 mi gli ai a di e u r o).

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0
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C. 2 I N T E R E S S I P A S S I V I E O N E R I A S S I M I L A T I

I nt er e s si p a s si vi e o n eri a s si mil ati: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

I nt er e s si p a s si vi e o n eri a s si mil ati ( 2. 4 1 1) ( 2. 6 3 8)

T O T A L E ( 2. 4 1 1) ( 2. 6 3 8)

L a v o c e si rif e ri s c e a gli i nt e r e s si p a s si vi m at u r ati s ull o s c o p e rt o di c / c atti v at o c o n il si st e m a b a n c a ri o e s ull e li n e e 
di c r e dit o utili z z at e p e r s o st e n e r e i fi u s si ft n a n zi a ri d e gli i n v e sti m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni. L a v o c e c o m p r e n d e gli i nt e -
r e s si p a s si vi s u c a n o ni di l o c a zi o n e d a l e a si n g, s ull a b a s e d el p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6.

C. 3 C O M M I S S I O N I A T T I V E

C o m mi s si o ni atti v e: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

C o m mi s si o ni 1 9. 0 1 3 1 7. 2 9 5

T O T A L E 1 9. 0 1 3 1 7. 2 9 5

L a v o c e si rif e ri s c e ai c o m p e n si p e r c e piti p e r l a g e sti o n e d el F o n d o di V e nt u r e C a pit al  ( 4. 4 5 5 mi gli ai a di e u r o), d el 
F o n d o e x l e g e  3 9 4 / 8 1 ( 8. 9 6 6 mi gli ai a di e u r o), d el F o n d o C r e s cit a S o st e ni bil e ( 2 8 0 mi gli ai a di e u r o) e d el F o n d o e x 
l e g e 2 9 5 / 7 3 ( 5. 2 9 5 mi gli ai a di e u r o).
Si e vi d e n zi a c h e l’i n c r e m e nt o d ell e c o m mi s si o ni p e r l’ a n n u alit à 2 0 2 0 è d o v ut o all a m a g gi o r e o p e r ati vit à n ell a g e sti o -
n e d ei f o n di, c o n n e s s a a gli e fi etti e c o n o mi ci d ell a p a n d e mi a c a u s at a d al C O V I D- 1 9 ( C o r o n a vi r u s).

C. 4 R I S U L T A T O N E T T O D E L L E A T T I V I T À O B B L I G A T O R I A M E N T E V A L U T A T E A L F A I R 
V A L U E  C O N I M P A T T O A C O N T O E C O N O M I C O

Ri s ult at o n ett o d ell e atti vit à o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al  f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o: 
c o m p o si zi o n e 

O p er a zi o ni/ C o m p o n e nti r e d dit u ali

Pl u s v al e n z e  

( A)

Utili d a r e ali z z o  

( B)

Mi n u s v al e n z e

( C)

P er dit e

d a r e ali z z o  

( D)

Ri s ult at o n ett o  

(( A + B)-( C + D))

1. Atti vit à fi n a n zi ari e di n e g o zi a zi o n e  5. 6 9 7 3 8 4 ( 1 6. 2 3 8)  - ( 1 0. 1 5 7)

1. 1 Tit oli di d e bit o  -  -  -  -  - 

1. 2 Tit oli di c a pit al e  -  -  -  -  - 

1. 3 Q u ot e di O.I. C. R.  -  -  -  -  - 

1. 4 Fi n a n zi a m e nti  5. 6 9 7  3 8 4 ( 1 6. 2 3 8) 0 ( 1 0. 1 5 7)

2. Atti vit à fi n a n zi ari e: diff er e n z e di c a m bi o  -  -  -  -  - 

T O T A L E 5. 6 9 7 3 8 4 ( 1 6. 2 3 8) -   ( 1 0. 1 5 7) 

D a ril e v a r e c h e n ell’ a m bit o d el m o d ell o di v al ut a zi o n e d el v al o r e di f ai r v al u e ( e x I F R S 9) s o n o st ati a g gi o r n ati i 
s et di v al o ri p e r l e p r o b a bilit à di D ef a ult P oi nt i n Ti m e  ( P D) al fi n e di c o gli e r e gli i m p atti s ull’ e c o n o mi a l e g ati all a 
p a n d e mi a d e ri v a nt e d a C O V I D- 1 9 ( C o r o n a vi r u s). 

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

C. 5 A L T R I P R O V E N T I F I N A N Z I A R I

Altri pr o v e nti fi n a n zi ari: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

Altri pr o v e nti ft n a n zi ari 1 1 0 4 6

T O T A L E 1 1 0 4 6

L a v o c e si rif e ri s c e p ri n ci p al m e nt e a gli i nt e r e s si atti vi d e ri v a nti d a gli alt ri c r e diti fi n a n zi a ri p e r m ut ui i p ot e c a ri e 
p r e stiti e r o g ati al p e r s o n al e di p e n d e nt e.

C. 6 R E T T I F I C H E / R I P R E S E D I V A L O R E N E T T E P E R R I S C H I O D I C R E D I T O S U A T T I V I T À 
V A L U T A T E A L C O S T O A M M O R T I Z Z A T O

R etti fi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e p er ri s c hi o di cr e dit o s u atti vit à v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o

O p er a zi o ni/ C o m p o n e nti r e d dit u ali

R etti fi c h e di v al or e Ri pr e s e di v al or e

T ot al e

Pri m o e

s e c o n d o

st a di o

T er z o st a di o
Pri m o e 

s e c o n d o 

st a di o

T er z o

st a di o
Writ e- off Altr e

A. Cr e diti v er s o b a n c h e  -  -  -  -  -  - 

- Fi n a n zi a m e nti  -  -  -  -  -  - 

- Tit oli di d e bit o  -  -  -  -  -  - 

di c ui: cr e diti d et eri or ati a c q ui siti o d ori gi n ati  -  -  -  -  -  - 

B. Cr e diti v er s o cli e nt el a ( 7 2 6)  - ( 6 1 5) 1 5 8 1 5 ( 1. 1 6 8)

- Fi n a n zi a m e nti ( 7 2 6) ( 6 1 5) 1 5 8 1 5 ( 1. 1 6 8)

- Tit oli di d e bit o  -  -  -  -  -  - 

di c ui: cr e diti i m p air e d a c q ui siti o d ori gi n ati  -  -  -  -  -  - 

T O T A L E ( 7 2 6) -   ( 6 1 5) 1 5 8 1 5 ( 1. 1 6 8) 

D a ril e v a r e c h e n ell’ a m bit o d el m o d ell o di v al ut a zi o n e d el v al o r e di i m p ai r m e nt ( e x I F R S 9) s o n o st ati a g gi o r n ati i 
s et di v al o ri p e r l e p r o b a bilit à di D ef a ult P oi nt i n Ti m e  ( P D) p e r c o gli e r e u n a b a s eli n e  d ei p o s si bili i m p atti s ull’ e c o-
n o mi a l e g ati all a p a n d e mi a c a u s at a d al C O V I D- 1 9 ( C o r o n a vi r u s). 

C. 7 S P E S E A M M I N I S T R A T I V E

S p e s e a m mi ni str ati v e: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

a) S p e s e p er il p er s o n al e ( 1 4. 1 1 7) ( 1 4. 8 6 0) 

b) Altr e s p e s e a m mi ni str ati v e ( 8. 0 6 2) ( 6. 5 9 3) 

T O T A L E ( 2 2. 1 7 9) ( 2 1. 4 5 3) 

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

S p e s e p er il p er s o n al e: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

1) P er s o n al e di p e n d e nt e ( 1 1. 4 7 0) ( 1 1. 8 3 9)

a) S al ari e sti p e n di ( 7. 5 3 6) ( 7. 3 4 7)

b) O n eri s o ci ali ( 1 9) ( 1 9)

c) I n d e n nit à e a c c a nt o n a m e nti di fi n e r a p p ort o ( 5 5 5) ( 5 3 9)

d) S p e s e pr e vi d e n zi ali ( 2. 2 8 1) ( 2. 1 3 4)

e) V er s a m e nti ai f o n di di pr e vi d e n z a c o m pl e m e nt ar e e st er ni: ( 2 9 9) ( 2 3 8)

- a c o ntri b u zi o n e d e ft nit a 2 9 9 ( 2 3 8)

f) Altri b e n efí ci a f a v or e d ei di p e n d e nti ( 7 8 0) ( 1. 5 6 2)

 2) Altr o p er s o n al e i n atti vit à ( 2. 3 6 6) ( 2. 7 3 1)

 3) A m mi ni str at ori e si n d a ci ( 2 8 1) ( 2 9 0)

T O T A L E ( 1 4. 1 1 7) ( 1 4. 8 6 0)

Altri b e n efí ci a f a v or e d ei di p e n d e nti: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

B u o ni p a st o ( 2 4 0) ( 2 3 7)

P oli z z e a s si c ur ati v e ( 4 7 9) ( 4 5 4)

I n c e nti v a zi o ni all’ e s o d o ( 8) ( 7 6 1)

Altri b e n efí ci ( 5 3) ( 1 1 0)

T O T A L E ( 7 8 0) ( 1. 5 6 2) 

Altr e s p e s e a m mi ni str ati v e: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

S er vi zi pr of e s si o n ali e fi n a n zi ari ( 1. 7 2 5) ( 9 5 5)

O ut s o ur ci n g ( 1. 8 5 6) ( 1. 6 3 1)

S er vi zi i nf or m ati vi ( 4 5 1) ( 6 9 9)

S p e s e di p u b bli cit à e m ar k eti n g ( 1. 3 2 5) ( 1 1 8)

S er vi zi g e n er ali ( 9 1 1) ( 1. 2 4 1)

Ut e n z e, t a s s e e altr e s p e s e ( 1. 7 2 1) ( 1. 8 5 0)

S p e s e p er gli altri or g a ni s o ci ali ( 7 3) ( 9 8)

T O T A L E ( 8. 0 6 2) ( 6. 5 9 3)

L’i n c r e m e nt o  s ull a  v o c e  “ S e r vi zi  p r of e s si o n ali  e  fi n a n zi a ri ”  è  d o v ut o  p ri n ci p al m e nt e  a d  atti vit à  di  c o n s ul e n z a 
c o n n e s s e al s u p p o rt o d el F o n d o e x l e g e  3 9 4 / 8 1, p e r l a g e sti o n e d e gli e fi etti e c o n o mi ci d ell a p a n d e mi a c a u s at a d al 
C O V I D- 1 9 ( C o r o n a vi r u s).
R el ati v a m e nt e all a v o c e “ O ut s o u r ci n g ” l’i n c r e m e nt o p e r l’ a n n u alit à 2 0 2 0 è ri c o n d u ci bil e p ri n ci p al m e nt e all’i nt r o -
d u zi o n e di u n s e r vi zi o di c o nt r oll o, s v olt o d a S A C E S R V S rl ( c o nt r oll at a di S A C E S p a), s e m p r e c o n n e s s o all a m a g -
gi o r e o p e r ati vit à d ei f o n di g e stiti.

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

I n fi n e, l’i n c r e m e nt o d ell a v o c e “ S p e s e di p u b bli cit à e m a r k eti n g ” è rif e rit o al Pi a n o di C o m u ni c a zi o n e S I M E S T p e r 
p r o m u o v e r e l e n u o v e i ni zi ati v e c o m m e r ci ali l e g at e ai F o n di g e stiti, i n ri s p o st a all a p a n d e mi a c a u s at a d al C O V I D- 1 9.

Gli o n e ri di c o m p et e n z a d ell’ e s e r ci zi o 2 0 2 0 r el ati vi all e p r e st a zi o ni e ft ett u at e d all a s o ci et à di r e vi si o n e s o n o:

( u nit à di e ur o)

V o ci

S o g g ett o c h e h a

er o g at o il s er vi zi o

C orri s p etti vi

di c o m p et e n z a

R e vi si o n e l e g al e d ei c o nti e Bil a n ci o d’ e s er ci zi o 

D E L OI T T E &

T O U C H E S p a 5 9. 9 9 2

R e vi si o n e R e p orti n g P a c k a g e  a n n u al e e s e m e str al e p er l a C o ntr oll a nt e e l a C a p o gr u p p o
D E L OI T T E &

T O U C H E S p a
1 7. 0 3 4

T O T A L E 7 7. 0 2 6

C. 9 A C C A N T O N A M E N T I N E T T I A I F O N D I P E R R I S C H I E O N E R I

A c c a nt o n a m e nti n etti ai f o n di p er ri s c hi e o n eri: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

A c c a nt o n a m e nti n etti ai f o n di o n eri di v er si p er il p er s o n al e ( 6 2 4) ( 1. 9 6 7)

A c c a nt o n a m e nti n etti a d altri f o n di 5 4 1 3 6 5

T O T A L E ( 8 3) ( 1. 6 0 2)

L a v o c e c o m p r e n d e l’ a c c a nt o n a m e nt o p e r o n e ri r el ati vi al p e r s o n al e di p e n d e nt e e l’ a s s o r bi m e nt o p o siti v o r el ati v o 
all o st o r n o di u n p r e c e d e nt e a c c a nt o n a m e nt o s u u n’i st a n z a p e r c r e dit o I R A P. Ri s p ett o al p a s s at o e s e r ci zi o, n o n s o n o 
st ati d e fi niti a c c a nt o n a m e nti p e r i n c e nti v a zi o n e all’ e s o d o v ol o nt a ri o d el p e r s o n al e di p e n d e nt e.

R etti fi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e s u atti vit à m at eri ali: c o m p o si zi o n e 

V o ci

A m m ort a m e nt o

( a)

R etti fi c h e

di v al or e p er

d et eri or a m e nt o

( b)

Ri pr e s e

di v al or e

( c)

Ri s ult at o

n ett o  

( a + b - c)

A. Atti vit à m at eri ali

A. 1 Di pr o pri et à ( 1 1 6) ( 1 1 6) 

- A u s o f u n zi o n al e ( 1 1 6) ( 1 1 6) 

- P er i n v e sti m e nt o 

A. 2 A c q ui sit e i n l e a si n g ( 1. 3 4 7) ( 1. 3 4 7) 

- A u s o f u n zi o n al e ( 1. 3 4 7) ( 1. 3 4 7) 

- P er i n v e sti m e nt o 

T O T A L E ( 1. 4 6 3) - - ( 1. 4 6 3) 

C. 1 0 R E T T I F I C H E / R I P R E S E D I V A L O R E N E T T E S U A T T I V I T À M A T E R I A L I

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

C. 1 1 R E T T I F I C H E / R I P R E S E D I V A L O R E N E T T E S U A T T I V I T À I M M A T E R I A L I

R etti fi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e s u atti vit à i m m at eri ali: c o m p o si zi o n e

V o ci

A m m ort a m e nt o

( a)

R etti ft c h e di v al or e

p er d et eri or a m e nt o

( b)

Ri pr e s e

di v al or e

( c)

Ri s ult at o

n ett o  

( a + b - c)

A. Atti vit à i m m at eri ali

A. 1 Di pr o pri et à ( 5 5 9) ( 5 5 9) 

- Altr e ( 5 5 9) ( 5 5 9) 

A. 2 A c q ui sit e i n l e a si n g -

T O T A L E ( 5 5 9) - - ( 5 5 9) 

C. 1 2 I M P O S T E S U L R E D D I T O D’ E S E R C I Z I O 

I m p o st e s ul r e d dit o d ell’ e s er ci zi o d ell’ o p er ati vit à c orr e nt e: c o m p o si zi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9

1. I m p o st e c orr e nti (-) ( 4. 2 0 2) ( 2. 7 7 0) 

2. V ari a zi o ni d ell e i m p o st e c orr e nti d ei pr e c e d e nti e s er ci zi ( +/-) -  ( 1 1 0) 

3. Ri d u zi o n e d ell e i m p o st e c orr e nti d ell’ e s er ci zi o ( +)

4. V ari a zi o n e d ell e i m p o st e a nti ci p at e ( +/-) ( 4 1 7) 8 8 7 

5. V ari a zi o n e d ell e i m p o st e diff erit e ( +/-) 1 6 6 5 

6. I M P O S T E DI C O M P E T E N Z A D E L L’ E S E R CI ZI O (-)  (- 1 +/- 2 + 3 +/- 4 +/- 5) ( 4. 6 0 3) ( 1. 9 2 8) 

N el 2 0 2 0 s o n o st ati a c c a nt o n ati, p e r i m p o st e c o r r e nti e di fi e rit e, c o m pl e s si vi 4. 6 0 3 mi gli ai a di e u r o. P e r l e i m p o st e 
di fi e rit e, s ull a b a s e d el c al c ol o d ell e atti vit à e d ell e p a s si vit à i n e s s e r e al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0, si è ril e v at o il c r e dit o 
p u nt u al e p e r i m p o st e a nti ci p at e p a ri a 9 5 8 mi gli ai a di e u r o e il d e bit o p e r i m p o st e di fi e rit e p a ri a 2 3 mi gli ai a di e u r o.

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

3 1/ 1 2/ 2 0 2 0

Util e ( P er dit a) al l or d o d ell e i m p o st e 9. 2 1 5 

I R E S O n er e fi s c al e t e ori c o ( ali q u ot a 2 7, 5 %) 2. 5 3 4 

V ari a zi o ni i n a u m e nt o 

- V ari a zi o ni t e m p or a n e e 7 2 2 

- V ari a zi o ni p er m a n e nti 3. 7 7 9 

V ari a zi o ni i n di mi n u zi o n e 

- Di vi d e n di ( 1. 6 4 4) 

- Pl u s v al e n z e s u p art e ci p a zi o ni ( 1 5 4) 

- Altr e v ari a zi o ni ( 1. 4 7 5) 

V ari a zi o ni e s er ci zi o pr e c e d e nt e -  

I R E S O N E R E FI S C A L E E D E F F E T TI V O DI BI L A N CI O 3. 7 6 2 

3 1/ 1 2/ 2 0 2 0

Diff er e n z a tr a v al or e e c o st o d ell a pr o d u zi o n e 9. 9 1 8 

I R A P O n er e ft s c al e t e ori c o ( ali q u ot a 5, 5 7 %) 5 5 2 

V ari a zi o ni i n a u m e nt o d ell e i m p o st e -  

V ari a zi o ni i n di mi n u zi o n e d ell e i m p o st e ( 1 1 3) 

V ari a zi o ni e s er ci zi o pr e c e d e nt e -  

I R A P O N E R E FI S C A L E E D E F F E T TI V O DI BI L A N CI O 4 3 9 

I N F O R M A Z I O N I S U I R I S C H I E S U L L E P O L I T I C H E
D I C O P E R T U R A 

Al fi n e di i d e nti fi c a r e i ri s c hi d a g e sti r e, S I M E S T, p u r n o n e s s e n d o u n’ e ntit à s ott o p o st a a r e g ol a m e nt a zi o n e p r u d e n -
zi al e, si è i s pi r at a all a vi g e nt e n o r m ati v a di vi gil a n z a p e r l e b a n c h e, o v v e r o all a cl a s si fi c a zi o n e a d ott at a d al C o mit at o 
di B a sil e a, c h e di sti n g u e t r a “ ri s c hi di p ri m o pil a st r o ” e “ ri s c hi di s e c o n d o pil a st r o ”.
T al e cl a s si fi c a zi o n e è c o nt e n ut a all’i nt e r n o d el R e g ol a m e nt o Ri s c hi a d ott at o d a S I M E S T all o s c o p o di a s si c u r a r e 
c h e l a S o ci et à, i n c o o r di n a m e nt o c o n l a C a p o g r u p p o S A C E, si a i n g r a d o di f a r f r o nt e ai ri s c hi a s s u nti c o n p r o p ri e 
ri s o r s e. Il R e g ol a m e nt o c o nti e n e p e rt a nt o i m e d e si mi p ri n cí pi di g e sti o n e d ei ri s c hi p r e s e nti a li v ell o di C a p o g r u p p o, 
t e n e n d o c o nt o d ell a s p e ci fi cit à e d ell a di m e n si o n e a zi e n d al e.
Si ri p o rt a n o di s e g uit o i ri s c hi m a g gi o r m e nt e si g ni fi c ati vi.
Ri s c hi o di c r e dit o : i nt e s o c o m e p e g gi o r a m e nt o d ell a c o n di zi o n e e c o n o mi c o- fi n a n zi a ri a di u n a c o nt r o p a rt e v e r s o 
l a q u al e vi è u n’ e s p o si zi o n e c r e diti zi a. N el R e g ol a m e nt o Ri s c hi e n el R e g ol a m e nt o I n v e sti m e nti s o n o st at e i n s e rit e 
s p e ci fi c h e li n e e g ui d a i n m at e ri a di s ott o s c ri zi o n e e s p e ci fi ci p r e sí di di c o nt r oll o d el m e rit o c r e diti zi o, si a e x a nt e  si a 
e x p o st , rif e riti a o g ni si n g ol a c o nt r o p a rt e: i R e g ol a m e nti di s ci pli n a n o il f u n zi o n a m e nt o d el p r o c e s s o di i n v e sti m e n-
t o e di m o nit o r a g gi o e i r u oli d ell e u nit à o r g a ni z z ati v e c oi n v olt e. Ai fi ni d el m o nit o r a g gi o a n d a m e nt al e s o n o st ati 
i m pl e m e nt ati l o gi c h e, p r o c e s si e st r u m e nti o p e r ati vi di a n ali si d ell a ri s c hi o sit à d e gli i n v e sti m e nti. L’ o bi etti v o d el 
m o nit o r a g gi o c o n si st e n el c o gli e r e t e m p e sti v a m e nt e i s e g n ali di a n o m ali a r el ati v a m e nt e all e e s p o si zi o ni a s s u nt e, 
c o sì d a c o n s e nti r e al M a n a g e m e nt  di att u a r e s p e ci fi ci i nt e r v e nti a t ut el a d ei p r o p ri atti vi e, n el c a s o, di r e c u p e r a r e 
il c r e dit o. Il ri s c hi o di c r e dit o r el ati v o all’i n v e sti m e nt o i n p a rt e ci p a zi o ni vi e n e miti g at o att r a v e r s o l’ a c q ui si zi o n e di 
i m p e g ni di r etti d ei P a rt n e r  it ali a ni p e r l’ a c q ui st o a t e r mi n e d ell e q u ot e di p a rt e ci p a zi o n e di S I M E S T, i n p a rt e a s si-
stiti d a fi d ei u s si o ni c o r p o r at e , g a r a n zi e r e ali e g a r a n zi e b a n c a ri e o a s si c u r ati v e.
Al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 gli i m p e g ni di r etti d ei P a rt n e r  it ali a ni p e r l’ a c q ui st o a t e r mi n e d ell e p a rt e ci p a zi o ni a m m o nt a n o 

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

N ei p r o s p etti c h e s e g u o n o vi e n e ri p o rt at a l a ri c o n cili a zi o n e t r a l’ o n e r e fi s c al e t e o ri c o e l’ o n e r e fi s c al e e ff etti v o.
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

c o m pl e s si v a m e nt e a ci r c a 4 5 3 mili o ni di e u r o ( 4 7 2 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9). Gli i m p e g ni a s si stiti d a 
g a r a n zi e b a n c a ri e e / o a s si c u r ati v e a m m o nt a n o a ci r c a 2 5 mili o ni di e u r o ( 3 1 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9); 
q u elli a s si stiti d a g a r a n zi e r e ali s o n o p a ri a 4 3 mili o ni di e u r o ( 4 4 mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 9).

G A R A N ZI E ( %; mili o ni di e ur o)

2 0 2 0 2 0 1 9

 I m p e g ni dir etti d ei P art n er  it ali a ni 8 6 %  4 5 3 8 6 %  4 7 2 

 I m p e g ni g ar a ntiti d a i stit uti fi n a n zi ari e a s si c ur ati vi 6 %  2 5 6 %  3 1 

 I m p e g ni a s si stiti d a g ar a n zi e r e ali 8 %  4 3 8 %  4 4 

T O T A L E I M P O R T O V E R S A T O  5 2 1  5 4 7 

Ri s c hi o di m e r c at o : ri s c hi o g e n e r at o d all’ o p e r ati vit à s ui m e r c ati ri g u a r d a nti gli st r u m e nti ft n a n zi a ri, l e v al ut e e l e 
m e r ci. Il ri s c hi o v a ri a zi o n e d el p r e z z o e il ri s c hi o e s p o si zi o n e v al ut a ri a v e n g o n o i n p a rt e miti g ati att r a v e r s o l a c o n -
t r att u ali sti c a c h e g a r a nti s c e, di n o r m a, il ri e nt r o d ell’i n v e sti m e nt o al p r e z z o st o ri c o p a g at o i n e u r o p e r l’ a c q ui si zi o n e 
d ell a p a rt e ci p a zi o n e. L a f ai r  v al u ati o n  di  u n a  q u ot a  d el  p o rt af o gli o  i n v e sti m e nti,  d e ri v a nt e  d al  r e c e pi m e nt o  d el 
p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 9, e s p o n e il p o rt af o gli o a ri s c hi di m e r c at o d e ri v a nti d a o s cill a zi o ni d ei f att o ri di m e r c at o 
(t a s si di i nt e r e s s e e c r e dit s p r e a d ). 
Ri s c hi o o p e r ati v o : ri s c hi o di s u bi r e p e r dit e d e ri v a nti d all’i n a d e g u at e z z a o d all a di sf u n zi o n e di p r o c e d u r e, ri s o r s e 
u m a n e e si st e mi i nt e r ni o p p u r e d a e v e nti e s o g e ni. Ri e nt r a n o i n t al e d e fi ni zi o n e, t r a l’ alt r o, l e p e r dit e d e ri v a nti d a 
f r o di, e r r o ri u m a ni, i nt e r r u zi o ni d ell’ o p e r ati vit à, i n di s p o ni bilit à d ei si st e mi, i n a d e m pi e n z e c o nt r att u ali e c at a st r o fi 
n at u r ali.
Ri s c hi o di li q ui dit à : ri s c hi o c h e l a S o ci et à n o n si a i n g r a d o di li q ui d a r e i n v e sti m e nti e alt r e atti vit à p e r r e g ol a r e l e 
p r o p ri e o b bli g a zi o ni fi n a n zi a ri e all a s c a d e n z a, s e n z a i n c o r r e r e i n p e r dit e. L a g e sti o n e d el ri s c hi o di li q ui dit à e d el 
ri s c hi o t a s s o d’i nt e r e s s e vi e n e m o nit o r at a c o st a nt e m e nt e att r a v e r s o l’ a n ali si d ei fi u s si fi n a n zi a ri att e si, s o p r att utt o 
i n r el a zi o n e a gli i n v e sti m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni. I n olt r e, all’i nt e r n o d el R e g ol a m e nt o Ri s c hi s o n o st ati p r e di s p o sti 
s p e ci fi ci li miti o p e r ati vi p e r l a g e sti o n e e m o nit o r a g gi o d el ri s c hi o.
Ri s c hi o di c o n c e nt r a zi o n e : ri s c hi o  d e ri v a nt e  d a  e s p o si zi o ni  v e r s o  c o nt r o p a rti,  g r u p pi  di  c o nt r o p a rti  c o n n e s s e  e 
c o nt r o p a rti d el m e d e si m o s ett o r e e c o n o mi c o o c h e e s e r cit a n o l a m e d e si m a atti vit à o a p p a rt e n e nti all a m e d e si m a 
a r e a g e o g r a fi c a. All’i nt e r n o d el R e g ol a m e nt o Ri s c hi s o n o st ati p r e di s p o sti s p e ci fi ci li miti o p e r ati vi p e r l a g e sti o n e e 
il m o nit o r a g gi o d el ri s c hi o.
Ri s c hi o r e p ut a zi o n al e : ri s c hi o att u al e o p r o s p etti c o di fi e s si o n e d e gli utili, di s a n zi o ni, di p e r dit a di v al o r e e c o n o mi -
c o o di p r e gi u di zi o al r u ol o i stit u zi o n al e di S I M E S T, d e ri v a nt e d a u n a p e r c e zi o n e n e g ati v a d ell’i m m a gi n e d ell a S o -
ci et à d a p a rt e di cli e nti, c o nt r o p a rti, a zi o ni sti, i n v e stit o ri, A ut o rit à di Vi gil a n z a o alt ri st a k e h ol d e r . S I M E S T att ri b u-
i s c e m a s si m a p ri o rit à all’ e si g e n z a di p r e v e ni r e e m o nit o r a r e il v e ri fi c a r si di e v e nti di n at u r a r e p ut a zi o n al e c o n n e s si 
all e o p e r a zi o ni c h e ri e nt r a n o n el p r o p ri o o g g ett o s o ci al e. A t al fi n e h a st r utt u r at o c o nt r olli i nt e r ni di miti g a zi o n e d el 
s u d d ett o ri s c hi o e a d ott at o s p e ci fi ci p r e sí di atti a p r e v e ni r e e v e nti di n at u r a r e p ut a zi o n al e n ell’ o p e r ati vit à.
Ri s c hi o di n o n c o nf o r mit à all e n o r m e : il ri s c hi o di i n c o r r e r e i n s a n zi o ni gi u di zi a ri e o a m mi ni st r ati v e, s u bi r e p e r-
dit e o d a n ni r e p ut a zi o n ali i n c o n s e g u e n z a di vi ol a zi o ni di n o r m e i m p e r ati v e (l e g gi, r e g ol a m e nti) o v v e r o di a ut o r e g o -
l a m e nt a zi o n e ( p e r e s., st at uti, c o di ci di c o n d ott a). S I M E S T h a r e c e pit o l a p oli c y  di G r u p p o C D P “Ri s k A s s e s s m e nt  
e C o nt r oll o d el Ri s c hi o di n o n c o nf o r mit à ”, st r utt u r a n d o al c o nt e m p o u n p r o c e s s o di g e sti o n e d el ri s c hi o di n o n 
c o nf o r mit à v olt o a d a s si c u r a r e c h e i p r o c e s si i nt e r ni e l e p r o c e d u r e si a n o c o e r e nti c o n l’ o bi etti v o di p r e v e ni r e l a 
vi ol a zi o n e di n o r m e di a ut o- e d et e r o- r e g ol a m e nt a zi o n e.
All’i nt e r n o d el R e g ol a m e nt o Ri s c hi, è st at o a n c h e i m pl e m e nt at o il p r o c e s s o di v al ut a zi o n e d ell a c o n g r uit à t r a ri -
s o r s e p at ri m o ni ali di s p o ni bili ( r a p p r e s e nt at e d al P at ri m o ni o n ett o) e c a pit al e e c o n o mi c o n e c e s s a ri o a f r o nt e d ei 
ri s c hi a s s u nti, mi s u r at o c o n l e m et o d ol o gi e i n e s s e r e n el G r u p p o C D P ( c. d. “ p r o c e s s o I C A A P ” – I nt e r n al C a pit al 
A d e q u a c y A s s e s s m e nt P r o c e s s ). L e ri s ult a n z e d ell e v al ut a zi o ni h a n n o c o nf e r m at o l a pi e n a c o n g r uit à d el c a pit al e si a 
n ell a sit u a zi o n e att u al e si a n ell’ o ri z z o nt e di Pi a n o I n d u st ri al e.
S p e ci fi ci p r e sí di s o n o a s si c u r ati a n c h e p e r i f o n di a g e v ol ati g e stiti d a S I M E S T ai fi ni di m o nit o r a r e e miti g a r e i p ri n -
ci p ali ri s c hi c ui i f o n di s o n o e s p o sti. I n p a rti c ol a r e, p e r il F o n d o 2 9 5 / 7 3, al ff n e di a s si c u r a r e il s u p p o rt o all’ e x p o rt  
att r a v e r s o  u n a  pi ù  e fi ci e nt e  all o c a zi o n e  d ell e  ri s o r s e  p u b bli c h e,  p r e s e r v a n d o  u n’ a d e g u at a  g e sti o n e  d ei  m a g gi o ri 
ri s c hi (t a s s o c a m bi o e i nt e r e s s e) a n c h e i n s c e n a ri di st r e s s, è st at a a p p r o v at a e i m pl e m e nt at a u n a n u o v a m et o d ol o -
gi a p e r l a q u a nti fi c a zi o n e d ei f a b bi s o g ni fi n a n zi a ri c o m pl e s si vi p e r c a s s a d el F o n d o i n u n’ otti c a di g e sti o n e e fi ci e nt e 
d ell e ri s o r s e p u b bli c h e.
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

O P E R A Z I O N I C O N P A R T I C O R R E L A T E

L a S o ci et à, d al 3 0 s ett e m b r e 2 0 1 6, è p a rt e ci p at a al 7 6 % d a S A C E S p a, s o ci et à c h e e s e r cit a atti vit à di di r e zi o n e e 
c o o r di n a m e nt o s u S I M E S T.
I n r el a zi o n e ai r a p p o rti c o n l’ a zi o ni st a di m a g gi o r a n z a S A C E S p a e l e i m p r e s e f a c e nti p a rti d el G r u p p o C D P si 
s e g n al a, a n c h e ai s e n si d ell’ a rt. 2 4 2 8 d el C o di c e Ci vil e, l’ a c c o r d o t r a S I M E S T, C D P e S A C E – “ C o n v e n zi o n e E x p o rt  
b a n c a ” – c h e p r e v e d e n ell e o p e r a zi o ni di fi n a n zi a m e nt o p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e e l e e s p o rt a zi o ni d ell e i m p r e s e 
it ali a n e il s u p p o rt o ft n a n zi a ri o di C D P e l a g a r a n zi a di S A C E. 
N ei r a p p o rti c o n l’ a zi o ni st a di m a g gi o r a n z a S A C E S p a, si ril e v a il ri c o n o s ci m e nt o d u r a nt e l’ e s e r ci zi o 2 0 2 0 di p r e -
st a zi o ni p r of e s si o n ali ri c e v ut e n ell’ a m bit o di u n c o nt r att o r el ati v o all’ a d e g u a m e nt o d ell e c e rti fi c a zi o ni i n m e rit o a gli 
st a n d a r d s ui si st e mi di g e sti o n e di si c u r e z z a s ul l a v o r o e a m bi e nt al e ( 1 2 mi gli ai a di e u r o). I n olt r e, a s e g uit o d ell a 
c o stit u zi o n e d el P ol o d ell’ e x p o rt  e d ell’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e, i n u n’ otti c a di a c c e nt r a m e nt o d ell e c o m p et e n z e e di 
r e ali z z a zi o n e di si n e r gi e o p e r ati v e, s o n o atti vi c o nt r atti di o ut s o u r ci n g  c o n S A C E S p a p e r l a g e sti o n e d ei S e r vi zi2 3 : 
S e r vi zi  G e n e r ali,  Ri s o r s e  U m a n e,  I C T,  A c q ui sti, C o m pli a n c e , I nt e r n al  A u dit  e Ri s k  M a n a g e m e nt  ( 1. 1 2 7 mi gli ai a 
di e u r o) . A fi n e 2 0 2 0 si ril e v a n o t r e di ci ri s o r s e di S A C E S p a di st a c c at e p r e s s o S I M E S T e t r e di st a c c hi di S I M E S T 
p r e s s o S A C E S p a.
È d a e vi d e n zi a r e il c a n o n e di l o c a zi o n e ri c o n o s ci ut o p e r l’ utili z z o di u fi ci a M e st r e, B ol o g n a, P al e r m o, N a p oli ( 2 3 
mi gli ai a di e u r o) e il c a n o n e r el ati v o all a l o c a zi o n e di h a r d w a r e i nf o r m ati ci ( 3 7 mi gli ai a di e u r o).

R a p p o r ti c o n alt r e p a r ti c o r r el at e

Ri g u a r d o all e alt r e i m p r e s e f a c e nti p a rt e d el G r u p p o, si s e g n al a l’ utili z z o n el c o r s o d el 2 0 2 0 di li n e e di c r e dit o e r o g a -
t e d a C a s s a D e p o siti e P r e stiti ( C D P) si a i n di vi d u al m e nt e si a i n p o ol  c o n alt ri e nti c r e diti zi ( 1. 0 9 9 mi gli ai a di e u r o). 
I n olt r e, s e m p r e n ei r a p p o rti c o n C D P, si ril e v a il ri c o n o s ci m e nt o n el c o r s o d el 2 0 2 0 di c o m p e n si p e r c a ri c h e di C o n -
si gli e ri di A m mi ni st r a zi o n e di S I M E S T ri c o p e rt e d a s u oi di ri g e nti ( 5 4 mi gli ai a di e u r o). 
A fi n e 2 0 2 0 ri s ult a n o atti vi ott o di st a c c hi di p e r s o n al e d a C D P.
P e r q u a nt o ri g u a r d a l e p a rtit e di n at u r a t ri b ut a ri a, si ril e v a il d e bit o v e r s o C D P r el ati v o al c o n s oli d at o fi s c al e di 
G r u p p o. 
I n olt r e, è atti v o u n di st a c c o di p e r s o n al e di S I M E S T p r e s s o Fi nt e c n a S p a. 
S o n o d a ril e v a r e p oi i c o nt r atti c o n S A C E S R V S rl ( c o nt r oll at a di S A C E S p a) p e r s e r vi zi di i nf o- p r o vi d e r, a n a g r a fi c a 
e a nti m a fi a, c u st o m e r c a r e  e r e c u p e r o c r e diti ( 6 9 2 mi gli ai a di e u r o). C o n S A C E S R V S rl ri s ult a atti v o i n olt r e u n 
di st a c c o di p e r s o n al e d a S I M E S T. 
È d a s e g n al a r e, i n olt r e, al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0, a s e g uit o d ell’ a g gi o r n a m e nt o d ell a m a p p a di G r u p p o C D P, il c r e dit o 
v a nt at o d a S I M E S T n ei c o nf r o nti d ell a s o ci et à A n s al d o E n e r gi a S p a i n r el a zi o n e all’i n v e sti m e nt o n ell a s o ci et à A n -
s al d o E n e r gi a S wit z e rl a n d A G, olt r e a u n c r e dit o p e r i nt e r e s si atti vi d a i n c a s s a r e. 
L e s u d d ett e o p e r a zi o ni c o n p a rti c o r r el at e s o n o st at e r e g ol at e a c o n di zi o ni di m e r c at o. 

C o m p e n si a m mi ni str at ori e si n d a ci

A m mi ni str at ori Si n d a ci

I m p ort o

di c o m p et e n z a

I m p ort o

c orri s p o st o

I m p ort o

di c o m p et e n z a

I m p ort o

c orri s p o st o

B e n efí ci a br e v e t er mi n e  2 0 2  1 7 7  7 9  6 8 

T O T A L E  2 0 2  1 7 7  7 9  6 8 

F A T T I D I R I L I E V O D O P O L A C H I U S U R A D E L L’ E S E R C I Z I O 

N o n si ril e v a n o f atti di rili e v o i nt e r v e n uti d o p o il 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0.

2 3  I S e r vi zi di Ri s k M a n a g e m e nt  e C o m pli a n c e  s o n o t e r mi n ati i n d at a 3 1 / 0 5 / 2 0 2 0.

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

P R O P O S T A D I D E S T I N A Z I O N E D E L R I S U L T A T O D’ E S E R C I Z I O 

Si s ott o p o n e all’ e s a m e e all’ a p p r o v a zi o n e d ei si g n o ri A zi o ni sti il Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0 c o stit uit o d all o St at o 
p at ri m o ni al e, d al C o nt o e c o n o mi c o, d al P r o s p ett o d ell a r e d diti vit à c o m pl e s si v a, d al P r o s p ett o d ell e v a ri a zi o ni di 
P at ri m o ni o n ett o, d al R e n di c o nt o fi n a n zi a ri o e d all a N ot a i nt e g r ati v a. A c o r r e d o d ei d o c u m e nti di bil a n ci o è p r e -
s e nt at a l a R el a zi o n e d e gli a m mi ni st r at o ri s ull a g e sti o n e. 
L’ Util e d’ e s e r ci zi o 2 0 2 0 di 4. 6 1 2. 0 4 7 e u r o v e r r à att ri b uit o, d e d ott o l’ a c c a nt o n a m e nt o d el 5 % a Ri s e r v a L e g al e p e r 
2 3 0. 6 0 2  e u r o,  i n  c o nf o r mit à  all e  d eli b e r a zi o ni  c h e  s a r a n n o  a s s u nt e  d all’ A s s e m bl e a  d e gli  A zi o ni sti.  I n olt r e,  s ull a 
b a s e d ell e p r e vi si o ni d el s e c o n d o c o m m a d ell’ a rt. 6 d el D e c r et o L e gi sl ati v o 3 8 / 2 0 0 5, i n a p pli c a zi o n e d el p ri n ci pi o 
c o nt a bil e I F R S 9, gli utili d a f ai r v al u e i m p ut ati a C o nt o e c o n o mi c o c h e h a n n o c o n c o r s o all a d et e r mi n a zi o n e d el 
ri s ult at o d’ e s e r ci zi o a m m o nt a n o a 5. 6 9 7. 4 8 7 e u r o: c o n s e g u e nt e m e nt e, t e n ut o c o nt o c h e l e ri s e r v e gi à vi n c ol at e a t al e 
tit ol o a m m o nt a n o a 7. 2 1 8. 1 4 5, o c c o r r e p r o c e d e r e al ril a s ci o d el vi n c ol o s ull e ri s e r v e n o n di st ri b ui bili p e r 1. 5 2 0. 6 5 8 
e u r o.

p e r il C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e

il P r e si d e nt e

P a s q u al e S al z a n o

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a
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9 2

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

D A T I E S S E N Z I A L I D E L L A S O C I E T À C H E E S E R C I T A A T T I V I T À 
D I D I R E Z I O N E E C O O R D I N A M E N T O 

I n c o nf o r mit à all’ a rt. 2 4 9 7 bi s , c o m m a 4, d el C o di c e Ci vil e si e s p o n e di s e g uit o il p r o s p ett o ri e pil o g ati v o d ei d ati e s-
s e n zi ali d ell’ ulti m o bil a n ci o d ell a c o nt r oll a nt e S A C E S p a, c o n s e d e l e g al e i n Pi a z z a P oli 3 7- 4 2, R o m a, c o di c e fi s c al e 
e p a rtit a I V A n. 0 5 8 0 4 5 2 1 0 0 2.

(i m p orti i n mi gli ai a di e ur o)

S T A T O P A T RI M O NI A L E 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9 3 1/ 1 2/ 2 0 1 8

Atti vi i m m at eri ali 2. 9 2 9 1. 8 8 0

I n v e sti m e nti 4. 5 6 4. 6 1 7 5. 6 4 6. 0 9 8

Ri s er v e t e c ni c h e c ari c o ri a s si c ur at ori   1. 2 5 5. 8 1 4 1. 0 7 6. 3 0 3

Cr e diti  7 3 0. 0 1 5 7 3 1. 7 0 9

Altri el e m e nti d ell’ atti v o   5. 1 7 8. 6 8 3 3. 0 4 8. 6 4 1

R at ei e ri s c o nti atti vi 2 6. 6 1 7 2 8. 2 7 3

A T TI V O S T A T O P A T RI M O NI A L E 1 1. 7 5 8. 6 7 5 1 0. 5 3 2. 9 0 4

P atri m o ni o N ett o:

- C a pit al e S o ci al e 3. 7 3 0. 3 2 4 3. 7 3 0. 3 2 4

- Ri s er v a d a S o vr a pr e z z o di e mi s si o n e 4 3. 3 0 5 4 3. 3 0 5

- Ri s er v e di Ri v al ut a zi o n e

- Ri s er v a L e g al e 2 7 4. 0 2 3 2 6 4. 7 1 9

- Altr e Ri s er v e 4 0 1. 4 9 9 4 0 1. 2 7 4

- Utili ( P er dit e) p ort ati a n u o v o 1 7 2. 4 4 1 8 8. 7 6 6

- Util e d’ e s er ci zi o 1 4 1. 5 8 2 1 8 6. 0 8 7

P a s si vit à s u b or di n at e 5 0 0. 0 0 0 5 0 0. 0 0 0

Ri s er v e t e c ni c h e 4. 1 5 8. 8 6 1 3. 9 5 0. 0 9 8

F o n di p er ri s c hi e o n eri 1 0 7. 8 2 8 1 0 0. 8 5 4

D e biti e altr e p a s si vit à 2. 2 1 0. 4 6 0 1. 2 4 9. 8 0 0

R at ei e ri s c o nti p a s si vi 1 8. 3 5 2 1 7. 6 7 9

P A S SI V O S T A T O P A T RI M O NI A L E 1 1. 7 5 8. 6 7 5 1 0. 5 3 2. 9 0 4

Bil a n ci o d’ E s e r ci zi o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 4 4    –



9 3

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

(i m p orti i n mi gli ai a di e ur o)

C O N T O E C O N O MI C O 3 1/ 1 2/ 2 0 1 9 3 1/ 1 2/ 2 0 1 8

C o nt o t e c ni c o d ei r a mi d a n ni   

Pr e mi l or di 5 6 5. 4 4 9 7 2 7. 7 5 4

V ari a zi o n e d ell a Ri s er v a Pr e mi e d ei pr e mi c e d uti ( 1 7 8. 0 4 5) ( 3 7 0. 5 5 0)

Pr e mi n etti di c o m p et e n z a 3 8 7. 4 0 5 3 5 7. 2 0 4

V ari a zi o n e d ell e Altr e Ri s er v e T e c ni c h e ( 5. 2 2 5) ( 5. 2 2 5)

Q u ot a d ell’ util e tr a sf erit o d al c o nt o n o n t e c ni c o 3 4. 3 3 9 3 8. 8 5 1

V ari a zi o n e d ell a ri s er v a di p er e q u a zi o n e ( 4 2. 7 8 3) ( 5 7. 7 5 8)

Altri pr o v e nti e o n eri t e c ni ci ( 7. 3 0 2) ( 5. 7 5 6)

O n eri d a si ni stri al n ett o d ei r e c u p eri ( 1 4 4. 6 7 2) ( 1 4 6. 4 2 4)

Ri st or ni e p art e ci p a zi o ni a gli utili ( 8 2 0) ( 1 4. 8 9 5)

S p e s e di g e sti o n e ( 5 7. 2 7 0) ( 4 2. 6 3 4)

Ri s ult at o d el c o nt o t e c ni c o d ei r a mi d a n ni 1 6 3. 6 7 1 1 2 3. 3 6 3

C o nt o n o n t e c ni c o

Pr o v e nti d a i n v e sti m e nti d ei r a mi d a n ni 1 7 5. 5 0 9 3 9 4. 7 8 3

O n eri p atri m o ni ali e fi n a n zi ari d ei r a mi d a n ni ( 7 8. 8 8 9) ( 2 8 4. 1 1 1)

Q u ot a d ell’ util e tr a sf erit o al c o nt o t e c ni c o d ei r a mi d a n ni ( 3 4. 3 3 9) ( 3 8. 8 5 1)

Altri pr o v e nti 5 5. 0 4 2 8 2. 2 7 9

Altri o n eri ( 6 8. 2 2 6) ( 4 6. 0 7 8)

Ri s ult at o d el c o nt o n o n t e c ni c o 4 9. 0 9 7 1 0 8. 0 2 2

Ri s ult at o d ell a g e sti o n e str a or di n ari a 1. 0 6 3 3 5 7

I m p o st e s ul r e d dit o ( 7 2. 2 4 9) ( 4 5. 6 5 4)

U TI L E D’ E S E R CI ZI O 1 4 1. 5 8 2 1 8 6. 0 8 7

 

p e r il C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e

il P r e si d e nt e

P a s q u al e S al z a n o

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 4 5    –



C O N N O I N E L 2 0 2 0 …  l e t r e b bi at ri ci l u c a n e 
p u nt a n o a n c h e s u N e w D el hi

L a Ci c o ri a di P ot e n z a, c h e e s p o rt a gi à i n 5 0 P a e si, 
h a f att o i p ri mi p a s si p e r e nt r a r e a n c h e s ul m e r c at o i n di a n o  

Fi n a n zi a m e nt o “ St u di o di f atti bilit à ” 
Fi n a n zi a m e nt o “ Fi e r e, m o st r e e mi s si o ni di si st e m a ”

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 4 6    –



All e g at o:
p a rt e ci p a zi o ni
i n e s s e r e
al 3 1 di c e m b r e
2 0 2 0

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 4 7    –



9 6

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0All e g at o: p a rt e ci p a zi o ni i n e s s e r e al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

E U R O P A

S o ci et à P art n er  it ali a n o

P a e s e  

di i nt er v e nt o S ett or e

Q u ot a  

SI M E S T %

 I m p ort o i n  

e ur o 

D P RI N T E U R O P E S H. P. K. D’ A U RI A M E DI A G R O U P S R L Al b a ni a Altr e i n d u stri e 2 5 %  5 0 0. 0 0 0 

T O T A L E A L B A NI A  5 0 0. 0 0 0 

A M A A D RI A TI C D. O. O. 

S A R A J E V O
A. M. A. S P A B o s ni a Er z e g o vi n a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 4 %  1. 0 0 0. 0 0 0 

T O T A L E
B O S NI A E R Z E G O VI N A  1. 0 0 0. 0 0 0 

M E T E C N O B U L G A RI A A D M E T E C N O - S O CI E T À P E R A ZI O NI B ul g ari a
I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
1 1 %  3 8 3. 0 8 1 

T O T A L E B U L G A RI A  3 8 3. 0 8 1 

B D F S E R VI S D. O. O. B D F I N D U S T RI E S S P A Cr o a zi a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 0 %  6 8 9. 1 3 5 

C R V E N A L U K A D. D. O C T A VI A S R L Cr o a zi a S er vi zi n o n fi n a n zi ari 2 2 %  2. 1 8 8. 0 0 0 

T O T A L E C R O A ZI A  2. 8 7 7. 1 3 5 

G R A N A R O L O F R A N C E 

S. A. S
G R A N A R O L O S P A I N SI G L A G. S P A Fr a n ci a A gr o ali m e nt ar e 3 0 %  1 5. 0 0 0. 0 0 0 

L’I M A G E R E T R O U V È E 

S. A. S.
L’I M M A GI N E RI T R O V A T A S R L Fr a n ci a S er vi zi n o n ft n a n zi ari 4 9 %  1 9 6. 0 0 0 

M A R AI S T E C H N O L O GI E S T E S M E C S P A Fr a n ci a I n d u stri a m et all ur gi c a 3 4 %  3. 9 9 9. 9 9 9 

T O T A L E F R A N CI A  1 9. 1 9 5. 9 9 9 

M A A U T O M O TI V E

D E U T S C H L A N D G M B H
M A S R L G er m a ni a A ut o m o bili sti c o 2 0 %  5. 0 0 0. 0 0 0 

W A G O N A U T O M O TI V E

N A G O L D G M B H
M E T A L M E C C A NI C A TI B E RI N A S R L G er m a ni a A ut o m o bili sti c o 2 2 %  7. 0 0 0. 0 0 0 

T O T A L E G E R M A NI A  1 2. 0 0 0. 0 0 0 

B U C CI A U T O M A TI O N S S P A R O B E R T O B U C CI E C. S P A It ali a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 3 %  5. 0 0 0. 0 0 0 

C O N S O R ZI O C A S A L A S C O 

D E L P O M O D O R O S O CI E T À 

A G RI C O L A C O O P E R A TI V A

C O N S O R ZI O C A S A L A S C O D E L 

P O M O D O R O S O CI E T À A G RI C O L A 

C O O P E R A TI V A

It ali a A gr o ali m e nt ar e 2 5 %  1 5. 0 0 0. 0 0 0 

FI N C A S T E L L O S R L
A R V E DI T U BI A C CI AI O S P A C O N SI G L A 

A. T. A. S P A
It ali a I n d u stri a m et all ur gi c a 4 1 %  1 5. 0 0 0. 0 0 0 

G R U P P O P S C S P A O I N 

B R E V E P S C S P A
P S C P A R T E CI P A ZI O NI S P A It ali a

I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
1 0 %  1 1. 0 0 0. 0 0 0 

I M R-I N D U S T RI A L E S U D

S P A
I M R-I N D U S T RI A L E S U D S P A; H. G. S R L It ali a A ut o m o bili sti c o 1 9 %  7. 5 0 0. 0 0 0 

I N C O MI N G I T A LI A S P A T H E R S H O L DI N G S R L It ali a S er vi zi n o n fi n a n zi ari 1 5 %  1. 5 0 0. 0 0 0 

I N G E G N E RI A D EI SI S T E MI 

S P A
FI N SI S S P A It ali a El ettr o ni c o/I nf or m ati c o 1 0 %  3. 7 3 7. 9 9 9 

I T M I N DI A S R L I T A L T R A C T O R I T M S P A It ali a I n d u stri a m e c c a ni c a 4 9 %  1. 2 7 4. 0 0 0 

M A S R L
C. L. N. - * C OI L S L A MI E R E N A S T RI S P A 

SI G L A BI L E C. L. N. S P A
It ali a A ut o m o bili sti c o 8 %  8. 0 0 0. 0 0 0 

M A G LI T A L - S O CI E T À

A R E S P O N S A BI LI T À

LI MI T A T A

FI N A C S R L It ali a T e s sil e 2 6 %  7. 0 0 0. 0 0 0 

M A R N A VI C H E M S R L M A R N A VI S P A It ali a S er vi zi n o n fi n a n zi ari 4 4 %  4. 5 0 0. 0 0 0

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 4 8    –
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

E U R O P A

S o ci et à P art n er  it ali a n o

P a e s e  

di i nt er v e nt o S ett or e

Q u ot a  

SI M E S T %

 I m p ort o i n  

e ur o 

M E T D E V 1 S R L M E T D E V E L O P M E N T S P A It ali a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 4 9 %  1 4. 9 0 0. 0 0 0 

O. M. A. - O F FI CI N A 

M E T A L M E C C A NI C A 

A N G E L U C CI S P A

A N G E L U C CI H O L DI N G S R L It ali a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 7 %  1 0. 0 0 0. 0 0 0 

P A S T A Z A R A S P A F F A U F I T A LI A S P A It ali a A gr o ali m e nt ar e 1 5 %  1 1. 0 0 0. 0 0 0 

P A Y P E R M O O N I T A LI A

S R L
AI S LI N S R L It ali a Altr e i n d u stri e 1 4 %  6 0 0. 0 0 0 

P E L LI C O NI A SI A

P A CI FI C S R L

P E L LI C O NI & C.

S O CI E T À P E R A ZI O NI
It ali a I n d u stri a m et all ur gi c a 4 9 %  4. 9 0 0. 0 0 0 

P R O G E R S P A

P R O G E R I N G E G N E RI A S R L; P R O G E R 

M A N A G E R S & P A R T N E R S S R L; TI F S 

P A R T E CI P A ZI O NI S R L; M A. L O S R L

It ali a
I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
2 1 %  6. 0 0 0. 0 0 0 

P R O M A S P A FI N P O S R L It ali a A ut o m o bili sti c o 6 %  1 1. 0 0 0. 0 0 0 

R U S TI C H E L L A

D’ A B R U Z Z O S P A
H O P E R A S R L; M O LI N O M A G RI S R L It ali a A gr o ali m e nt ar e 2 6 %  6 0 0. 0 0 0 

S O L E C O M P O N E N T S S R L P RI M A S O L E C O M P O N E N T S S P A It ali a A ut o m o bili sti c o 1 6 %  1 1. 0 0 0. 0 0 0 

T E R R A M O R E T TI S P A H O L DI N G T E R R A M O R E T TI S R L It ali a A gr o ali m e nt ar e 1 4 %  1 2. 0 0 0. 0 0 0 

VI S M A R A S P A
F E R R A RI NI S P A;

S O CI E T À A G RI C O L A F E R R A RI NI S P A
It ali a A gr o ali m e nt ar e 1 3 %  5. 0 0 0. 0 0 0 

P RI M A C O M P O N E N T S 

E U R O P E S R L
P RI M A S O L E C O M P O N E N T S S P A It ali a A ut o m o bili sti c o 2 3 %  7. 5 0 0. 0 0 0 

T O T A L E I T A LI A  1 7 4. 0 1 1. 9 9 9 

A R K O S L. L. C. R.I. S P A K o s o v o
I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
2 1 %  4 1 2. 0 0 0 

T O T A L E K O S O V O  4 1 2. 0 0 0 

T R E Z E T A M K D O O

S K O P J E
T R E Z E T A G R O U P S R L M a c e d o ni a T e s sil e 2 5 %  4 0 0. 0 0 0 

T O T A L E M A C E D O NI A  4 0 0. 0 0 0 

F E R R A RI NI S P. Z O. O.
S O CI E T À A G RI C O L A F E R R A RI NI S P A; 

F E R R A RI NI S P A
P ol o ni a A gr o ali m e nt ar e 3 1 %  5. 0 0 0. 0 0 0 

M A R C E G A G LI A P O L A N D 

S P Ò L K A Z O. O.
M A R C E G A G LI A C A R B O N S T E E L S P A P ol o ni a I n d u stri a m et all ur gi c a 8 %  2. 0 0 3. 8 1 7 

T O T A L E P O L O NI A  7. 0 0 3. 8 1 7 

D E L M A E N GI N E E RI N G

U K LI MI T E D
I C M S P A R e g n o U nit o

I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
4 5 %  8. 4 7 8. 8 9 1 

T O T A L E
R E G N O U NI T O  8. 4 7 8. 8 9 1 

D O R O T E X S R L
A N TI C A R O C C A FI L A TI S R L

I N LI Q UI D A ZI O N E
R o m a ni a T e s sil e 2 5 %  9 8 0. 0 0 0 

G D S M A N U F A C T U RI N G 

S E R VI C E S S A
G L O B A L DI S P L A Y S O L U TI O N S S P A R o m a ni a El ettr o ni c o/I nf or m ati c o 3 1 %  3. 9 2 5. 0 0 0 

P A R A S C H A KI S

A P O S T O L O S S T Y L.
R O T E R S P A I N LI Q UI D A ZI O N E R o m a ni a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 2 %  1. 1 1 4. 5 3 7 

S. C. G HI M A R S R L
I N T E R N A TI O N A L C O M P A N Y S R L

I N LI Q UI D A ZI O N E
R o m a ni a S er vi zi n o n fi n a n zi ari 1 5 %  1 5 0. 0 8 0 

T O T A L E R O M A NI A  6. 1 6 9. 6 1 7 

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0
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Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

E U R O P A

S o ci et à P art n er  it ali a n o

P a e s e  

di i nt er v e nt o S ett or e

Q u ot a  

SI M E S T %

 I m p ort o i n  

e ur o 

AI E R U S O O O
A N A S I N T E R N A TI O N A L

E N T E R P RI S E S P A
R u s si a

I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
4 9 %  2. 4 0 2. 1 9 6 

C M K O O O C E L LI N O S R L R u s si a I n d u stri a m et all ur gi c a 1 3 %  1 7 7. 8 6 7 

M A C C A F E R RI G A BI O N S 

CI S O O O
O F FI CI N E M A C C A F E R RI - S P A R u s si a I n d u stri a m et all ur gi c a 1 3 %  1. 5 9 1. 7 9 6 

O L D MI L L K H O L DI N G O L D MI L L H O L DI N G S P A R u s si a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 3 3 %  1. 2 3 8. 0 0 0 

S E RI O P L A S T R U S, O O O S E RI O P L A S T G L O B A L S E R VI C E S S P A R u s si a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 3 4 %  1. 3 6 0. 0 0 0 

T O T A L E R U S SI A  7. 7 7 7. 6 8 3 

N O VI T E K S TI LI D O O N O R M A N I N T E R N A TI O N A L S P A S er bi a T e s sil e 3 3 %  2. 0 0 0. 0 0 0 

P & T D E SI G N D. O. O. P L A D O S S P A; D E L T A S R L S er bi a
I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
1 4 %  3 8 7. 0 0 0 

T O T A L E S E R BI A  2. 3 8 7. 0 0 0 

C E C O M P D. O. O. C E C O M P S P A Sl o v e ni a A ut o m o bili sti c o 2 5 %  2. 5 0 0. 0 0 0 

T O T A L E S L O V E NI A  2. 5 0 0. 0 0 0 

B E S T S U R F A C E

S O CI E D A D LI MI T A D A
B E S T S U R F A C E H O L DI N G S R L S p a g n a I n d u stri a m e c c a ni c a 4 0 %  4. 0 0 0. 0 0 0 

A L E RI O N S P AI N S L
A L E RI O N C L E A N P O W E R S P A

I N F O R M A A B B R E VI A T A A L E RI O N S P A
S p a g n a Ri n n o v a bili 4 9 %  4 9. 0 0 0 

T O T A L E S P A G N A  4. 0 4 9. 0 0 0 

A N S A L D O E N E R GI A 

S WI T Z E R L A N D A G
A N S A L D O E N E R GI A S P A S vi z z er a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 0 %  1 0. 0 0 0. 0 0 0 

T O T A L E S VI Z Z E R A  1 0. 0 0 0. 0 0 0 

M A R C E G A G LI A T R M A R C E G A G LI A S P E CI A L TI E S S P A T ur c hi a I n d u stri a m et all ur gi c a 4 9 %  7. 4 0 0. 0 0 0 

S E RI O P L A S T A M B A L A J 

S A N A YI V E TI C A R E T

A NI NI M SI R K E TI

S E RI O P L A S T G L O B A L S E R VI C E S S P A T ur c hi a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 2 9 %  2. 0 0 0. 0 0 0 

T O T A L E T U R C HI A  9. 4 0 0. 0 0 0 

Z E U S K E R A MI K J. S. C. C E R A MI C H E S P E R A N Z A S P A U cr ai n a
I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
7 %  5 9 7. 4 2 0 

T O T A L E U C R AI N A  5 9 7. 4 2 0 

F A R E S T R T
S T U DI O L E G A L E D E

C A P O A G UI D U C CI E A S S O CI A TI
U n g h eri a S er vi zi n o n fi n a n zi ari 2 5 %  2 1. 9 8 3 

T O T A L E U N G H E RI A  2 1. 9 8 3 

T O T A L E E U R O P A  2 6 9. 1 6 5. 6 2 6 

All e g at o: p a rt e ci p a zi o ni i n e s s e r e al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 5 0    –



9 9

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

A F RI C A

S o ci et à P art n er  it ali a n o

P a e s e  

di i nt er v e nt o S ett or e

Q u ot a  

SI M E S T %

 I m p ort o i n  

e ur o 

E T C S U R E T Y S A E T C I N V E S T S P A B e ni n
S er vi zi fi n a n zi ari

n o n b a n c ari
1 9 %  7 4. 5 4 0 

T O T A L E B E NI N  7 4. 5 4 0 

I N S T A N T R E N T A L S

F O R V E HI C L E S S. A. E.

J. A. Z. I N V E S T M E N T G R O U P S R L I N 

LI Q UI D A ZI O N E; I N T E R N A TI O N A L 

S E R VI C E D E V E L O P M E N T S R L

I N B R E V E I. S. D. S R L I N LI Q UI D A ZI O N E

E gitt o S er vi zi n o n ft n a n zi ari 1 9 %  4 8 3. 8 1 5 

I N T E R N A TI O N A L 

E N VI R O N M E N T S E R VI C E S 

C O.

G E S E N U S P A G E S TI O N E S E R VI ZI 

N E T T E Z Z A U R B A N A - S O CI E T À P E R 

A ZI O NI

E gitt o
A c q u a, A m bi e nt e, 

S er vi zi ur b a ni
5 %  2 4 0. 1 7 5 

T O T A L E E GI T T O  7 2 3. 9 9 0 

F RI- E L E T HI O PI A F A R MI N G

& P R O C E S SI N G P L C
E N E R. FI N S R L Eti o pi a Ri n n o v a bili 4 8 %  2. 5 0 0. 0 0 0 

F U D A M A R B L E P L C F U D A A N T O NI O S R L Eti o pi a
I nfr a str utt ur e

e c o str u zi o ni
2 0 %  1 2 5. 0 0 0 

T O T A L E E TI O PI A  2. 6 2 5. 0 0 0 

SI M T O LI MI T E D T O Z ZI G R E E N S P A I s ol e M a uriti u s Ri n n o v a bili 4 0 %  6. 5 0 0. 0 0 0 

T O T A L E
I S O L E M A U RI TI U S  6. 5 0 0. 0 0 0 

P R O M A I N D U S T RI E S A R L P R O M A S P A; P R O M A S. S. A. S R L M ar o c c o A ut o m o bili sti c o 2 9 %  5. 1 8 2. 4 1 8 

T O T A L E M A R O C C O  5. 1 8 2. 4 1 8 

M A A U T O M O TI V E S O U T H 

A F RI C A P T Y. L T D
M A S R L

R e p u b bli c a

S u d afri c a n a
A ut o m o bili sti c o 6 %  6. 8 1 9. 9 2 4 

M O U N T AI N O R G A NI C KI WI 

C O M P A N Y P T Y L T D
A G RI C O L LI BI O S R L

R e p u b bli c a

S u d afri c a n a
A gr o ali m e nt ar e 1 7 %  5 0 0. 0 0 0 

O M H S O U T H A F RI C A P T Y 

L T D
O L D MI L L H O L DI N G S P A

R e p u b bli c a

S u d afri c a n a
C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 3 3 %  2. 0 0 0. 0 0 0 

S E RI O P L A S T S O U T H 

A F RI C A ( P T Y) L T D
S E RI O P L A S T G L O B A L S E R VI C E S S P A

R e p u b bli c a

S u d afri c a n a
C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 2 5 %  1. 0 0 0. 0 0 0 

T E S M E C S A ( P T Y) L T D T E S M E C S P A
R e p u b bli c a

S u d afri c a n a
I n d u stri a m e c c a ni c a 3 3 %  1. 9 5 5. 7 6 1 

T O T A L E
R E P U B B LI C A
S U D A F RI C A N A  1 2. 2 7 5. 6 8 5 

O M E G A FI S HI N G S A
RI U NI O N E I N D U S T RI E A LI M E N T A RI

S O CI E T À  A R E S P O N S A BI LI TÀ  LI MI T A T A
S e n e g al A gr o ali m e nt ar e 2 4 %  3 6 6. 2 8 5 

T O T A L E S E N E G A L  3 6 6. 2 8 5 

E U R O T R A N CI A T U R A

T U NI SI A S A R L
E U R O G R O U P S P A T u ni si a I n d u stri a m et all ur gi c a 3 7 %  3. 0 0 0. 0 0 0 

G U A LI NI A F RI Q U E S A R L G U A LI NI S P A T u ni si a
I nfr a str utt ur e

e c o str u zi o ni
2 4 %  6 5. 4 1 0 

SI V A M T U NI SI E SI V A M S R L T u ni si a S er vi zi n o n fi n a n zi ari 2 5 %  2 4 5. 0 0 0 

T O T A L E T U NI SI A  3. 3 1 0. 4 1 0 

SI P A H O L DI N G L T D
P. A. C. S P A - I N F O R M A A B B R E VI A T A

P A C S P A
U g a n d a Ri n n o v a bili 3 8 %  4. 2 8 3. 0 3 3 

T O T A L E U G A N D A  4. 2 8 3. 0 3 3 

T O T A L E A F RI C A  3 5. 3 4 1. 3 6 1 

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 5 1    –



1 0 0

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

A M E RI C A

S o ci et à P art n er  it ali a n o

P a e s e  

di i nt er v e nt o S ett or e

Q u ot a  

SI M E S T %

 I m p ort o i n  

e ur o 

C.I M M. S U D A M E RI C A S. A. I MI L A NI S R L Ar g e nti n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 9 %  5 0 0. 0 0 0 

G R U P O E C O N O MI C O S C L 

A U S T R A L S. A.
S C L I T A LI A S P A Ar g e nti n a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 2 8 %  1. 3 8 4. 4 7 8 

M A A U T O M O TI V E 

A R G E N TI N A S. A.
M A S R L Ar g e nti n a A ut o m o bili sti c o 4 0 %  2. 5 0 0. 0 0 0 

P R O M A S S A S. A. P R O M A S P A Ar g e nti n a A ut o m o bili sti c o 7 %  7 5 0. 0 0 0 

SI P C A M A R G E N TI N A S R L SI P C A M O X O N S P A Ar g e nti n a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 9 %  1. 0 0 0. 0 0 0 

TI B E RI N A A U T O M O TI V E 

A R G E N TI N A S. A.
TI B E RI N A H O L DI N G S R L Ar g e nti n a A ut o m o bili sti c o 1 0 %  3. 0 0 0. 0 0 0 

T O T A L E A R G E N TI N A  9. 1 3 4. 4 7 8 

A B R A M O D O B R A SI L A B R A M O H O L DI N G S P A Br a sil e S er vi zi n o n fi n a n zi ari 4 %  2 2 0. 0 0 0 

A D V E N T U S D O B R A SI L 

A D MI NI S T R A Ç Ã O E 

P A R TI CI P A Ç Õ E S L T D A

A D V E N T U S I N T E R N A TI O N A L S R L Br a sil e Altr e i n d u stri e 2 7 %  4. 0 0 0. 0 0 0 

A L M A VI V A D O B R A SI L S A A L M A VI V A C O N T A C T S P A Br a sil e S er vi zi n o n ft n a n zi ari 0, 4 %  1 0. 0 0 0. 0 0 0 

A R V E DI M E T A L F E R

D O B R A SI L L T D A

A R V E DI T U BI A C CI AI O S P A

C O N SI G L A A. T. A. S P A;

M E T A L F E R S P A

Br a sil e I n d u stri a m et all ur gi c a 9 %  9. 1 2 7. 0 0 0 

B O N FI G LI O LI R E D U C T O R E S 

D O B R A SI L II N D Ú S T RI A E 

C O M É R CI O L T D A

B O N FI G LI O LI S P A Br a sil e I n d u stri a m e c c a ni c a 2 0 %  2. 7 0 0. 0 0 0 

B R O N T E A D MI NI S T R A Ç Ã O 

E P A R TI CI P A Ç Õ E S L T D A
B O MI I T A LI A S P A Br a sil e S er vi zi n o n fi n a n zi ari 3 6 %  4. 0 0 0. 0 0 0 

D U C A TI E N E R GI A D O 

B R A SI L L T D A
D U C A TI E N E R GI A S P A Br a sil e I n d u stri a m e c c a ni c a 2 4 %  5 1 5. 8 7 7 

E MI L G R O U P D O B R A SI L 

L T D A
C E R A MI C H E S P E R A N Z A S P A Br a sil e

I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
2 4 %  8 3. 3 3 3 

E X P RI VI A D O B R A SI L 

S E R VI Ç O S D E 

I N F O R M A TI C A L T D A

E X P RI VI A S P A Br a sil e S er vi zi n o n fi n a n zi ari 2 4 %  5 0 0. 0 0 0 

G A S P A RI NI M E R C O S U L 

I N D Ú S T RI A E C O M É R CI O

D E M A Q UI N A S L T D A

G A S P A RI NI S P A Br a sil e I n d u stri a m e c c a ni c a 2 3 %  2 2 5. 0 0 0 

I MI F A BI B R A SI L 

P A R TI CI P A Ç Õ E S L T D A
I MI F A BI S P A Br a sil e Mi n er ari o 2 4 %  8. 0 0 0. 0 0 0 

M A A U T O M O TI V E B R A SI L 

L T D A
M A S R L Br a sil e A ut o m o bili sti c o 5 %  4. 3 8 9. 6 0 8 

M A C C A F E R RI D O B R A SI L 

H O L DI N G P A R TI CI P A Ç Õ E S 

E M P R E S A RI AI S

E I M O BI LI Á RI A S L T D A

O F FI CI N E M A C C A F E R RI - S P A Br a sil e I n d u stri a m et all ur gi c a 4 4 %  3. 5 2 0. 0 0 0 

M A G N A G HI A E R O N A U TI C A 

D O B R A SI L

P A R TI CI P A Ç Õ E S L T D A

M A G N A G HI A E R O N A U TI C A S P A Br a sil e A er o n a uti c o 1 8 %  1. 5 5 0. 0 0 0 

All e g at o: p a rt e ci p a zi o ni i n e s s e r e al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 5 2    –



1 0 1

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

A M E RI C A

S o ci et à P art n er  it ali a n o

P a e s e  

di i nt er v e nt o S ett or e

Q u ot a  

SI M E S T %

 I m p ort o i n  

e ur o 

M A N GI NI S O U T H A M E RI C A 

P A R TI CI P A Ç Õ E S

E I N V E S TI M E N T O S L T D A

M A N GI NI I N T E R N A TI O N A L S R L Br a sil e
I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
2 7 %  1 9 9. 8 2 8 

P M C A U T O M O TI V A D O 

B R A SI L
P R O M A S P A Br a sil e A ut o m o bili sti c o 1 9 %  5. 0 0 0. 0 0 0 

P R O M A D O B R A SI L

P A R TI CI P A Ç Õ E S L T D A
P R O M A S P A; P R O M A S. S. A. S R L Br a sil e A ut o m o bili sti c o 1 0 %  3. 7 5 0. 0 0 0 

S C L D O B R A SI L 

I M P O R T A Ç Ã O

E C O M É R CI O L T D A

S C L I T A LI A S P A Br a sil e C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 3 4 %  3. 1 4 5. 0 0 0 

S OI L M E C D O B R A SI L
S OI L M E C - S O CI E T À P E R A ZI O NI;

C O L LI D RI L L S P A
Br a sil e

I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
2 3 %  5 6 8. 0 4 3 

S S E SI RI O SI S T E M A S 

E L E T R O NI C O S L T D A

SI RI O S O L U TI O N S E N GI N E E RI N G S P A

I N SI G L A S S E S P A
Br a sil e El ettri c o 2 0 %  2 7 0. 0 0 0 

S T O L A D O B R A SI L L T D A M E T E C I N D U S T RI A L M A T E RI A L S S R L Br a sil e I n d u stri a m et all ur gi c a 1 8 %  4. 0 0 0. 0 0 0 

TI B E RI N A A U T O M O TI V E 

M G - C O M P O N E N T E S 

M E T A LI C O S P A R A 

I N D Ú S T RI A A U T O M O TI V A 

L T D A

TI B E RI N A H O L DI N G S R L Br a sil e A ut o m o bili sti c o 1 1 %  4. 0 0 0. 0 0 0 

TI B E RI N A A U T O M O TI V E 

P E C A S C O M P O N E N T E S 

M E T A LI C O S

P A R A I N D Ú S T RI A  

A U T O M O TI V A

L T D A

TI B E RI N A H O L DI N G S R L Br a sil e A ut o m o bili sti c o 2 7 %  4. 0 0 0. 0 0 0 

V E R O N A FI E R E D O B R A SI L 

O R G A NI Z A Ç Ã O D E 

E V E N T O S L T D A

V E R O N A FI E R E S P A Br a sil e S er vi zi n o n fi n a n zi ari 2 5 %  6 5 3. 5 8 6 

T H E P L A C E M A K E R S

D O B R A SI L L T D A
M E T A L C O S R L Br a sil e I n d u stri a m et all ur gi c a 2 5 %  6 9 3. 1 4 1 

T O T A L E B R A SI L E  7 5. 1 1 0. 4 1 7 

E N T R E P RI S E S

I M P O R T F A B I N C.
L A B O M A R S P A C a n a d a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 1 7 %  2. 0 7 5. 7 1 2 

F U G E S C O I N C. M E C C A N O T E C NI C A U M B R A - S P A C a n a d a I n d u stri a m e c c a ni c a 5 %  1. 2 9 6. 8 3 5 

I D S N O R T H A M E RI C A I. D. S. - I N G E G N E RI A D EI SI S T E MI - S P A C a n a d a S er vi zi n o n ft n a n zi ari 4 3 %  2. 4 9 2. 5 4 4 

T O T A L E C A N A D A  5. 8 6 5. 0 9 0 

B O MI D E C HI L E B O MI I T A LI A S P A Cil e S er vi zi n o n fi n a n zi ari 2 5 %  3 1 8. 5 0 0 

M E T E C N O D E C HI L E S A M E T E C N O - S O CI E T À P E R A ZI O NI Cil e
I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
2 1 %  7 7 8. 2 4 7 

P A R Q U E T A LI N A Y O RI E N T E 

S. A.
E N E L G R E E N P O W E R S P A Cil e Ri n n o v a bili 5 %  4. 9 2 2. 9 0 3 

P S C A M E RI C A S P A G R U P P O P S C S P A O I N B R E V E P S C S P A Cil e
I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
2 8 %  1. 5 0 0. 0 0 0 

T O T A L E CI L E  7. 5 1 9. 6 4 9 

BI O M E DI C A L

DI S T RI B U TI O N C O L O M BI A 

S L L T D A

B O MI I T A LI A S P A C ol o m bi a S er vi zi n o n fi n a n zi ari 1 5 %  1. 3 0 0. 0 0 0 

T O T A L E C O L O M BI A  1. 3 0 0. 0 0 0 

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 5 3    –



1 0 2

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

A M E RI C A

S o ci et à P art n er  it ali a n o

P a e s e  

di i nt er v e nt o S ett or e

Q u ot a  

SI M E S T %

 I m p ort o i n  

e ur o 

B R O V E D A NI R E M E

M É XI C O, S. A. D E C. V.
B R O V E D A NI G R O U P S P A M e s si c o I n d u stri a m e c c a ni c a 2 6 %  2. 5 0 0. 0 0 0 

E Ó LI C A Z O PI L O A P A N, 

S. A. P.I. D E C. V.

E N E L G R E E N P O W E R P A R T E CI P A ZI O NI 

S P E CI A LI S R L
M e s si c o Ri n n o v a bili 4 %  5. 0 0 0. 0 0 0 

E T R O M E X, S. D E R. L. D E 

C. V.

I. S.I. L. S R L; C. L. N. - * C OI L S L A MI E R E 

N A S T RI S P A SI G L A BI L E C. L. N. S P A
M e s si c o I n d u stri a m e c c a ni c a 2 5 %  4 3 5. 7 6 2 

E U R O HI G H T E C H M E XI C O 

S. A. D E C. V.
E U R O T R A N CI A T U R A S P A M e s si c o I n d u stri a m et all ur gi c a 2 3 %  3. 8 6 1. 0 6 6 

E U R O T R A N CI A T U R A 

M É XI C O, S. A. D E C. V.
E U R O T R A N CI A T U R A S P A M e s si c o I n d u stri a m et all ur gi c a 1 6 %  2. 5 4 1. 1 8 1 

F L E N C O D E M E XI C O

S. A. D E C. V.
F L E N C O F L UI D S Y S T E M S R L M e s si c o I n d u stri a m e c c a ni c a 7 %  3 8 3. 3 3 1 

H A N D LI N G H E A L T H C A R E

S. D E R. L. D E C. V.
B O MI I T A LI A S P A M e s si c o S er vi zi n o n fi n a n zi ari 2 3 %  4 9 8. 1 7 3 

I R RI T E C M É XI C O

SI S T E M A S D E RI E G O, S. A. 

D E C. V.

I R RI T E C S P A M e s si c o I n d u stri a m e c c a ni c a 9 %  1. 5 0 0. 0 0 0 

O L S A SI S T E M A S D E 

I L U MI N A CI O N

A U T O M O T RI Z S. D E R. L. 

D E C. V.

O L S A S P A M e s si c o A ut o m o bili sti c o 1 0 %  1. 0 0 0. 0 0 0 

O M P M E C H T R O N M E XI C O, 

S. A. D E C. V.
O M P M E C H T R O N S R L M e s si c o El ettri c o 2 2 %  1 9 1. 2 1 3 

O P E R A D O R A E R O GI S. A. 

D E C. V.

S M A L L B UI L DI N G S O CI E T À A 

R E S P O N S A BI LI T À LI MI T A T A,

I N SI G L A S M A L L B UI L DI N G S R L

M e s si c o S er vi zi n o n ft n a n zi ari 3 0 %  6 1 1. 7 3 5 

S TI P A N A Y A A, S. A. D E C. V.
E N E L G R E E N P O W E R P A R T E CI P A ZI O NI 

S P E CI A LI S R L
M e s si c o Ri n n o v a bili 4 %  5. 0 0 0. 0 0 0 

M A R C E G A G LI A M E XI C O

S. D E R. L. D E C. V.
M A R C E G A G LI A C A R B O N S T E E L S P A M e s si c o I n d u stri a m et all ur gi c a 4 1 %  5. 0 0 0. 0 0 0 

T O T A L E M E S SI C O  2 8. 5 2 2. 4 6 1 

A G R A TI U S A C O R P. A. A G R A TI S P A St ati U niti d’ A m eri c a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 4 %  1 5. 7 5 0. 0 0 0 

A S T A L DI C O N S T R U C TI O N 

C O R P O R A TI O N

A S T A L DI S O CI E T À P E R A ZI O NI E D

I N B R E V E A S T A L DI S P A
St ati U niti d’ A m eri c a

I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
3 4 %  6. 3 0 8. 8 8 3 

B D F I N D U S T RI E S N O R T H 

A M E RI C A L L C
B D F I N D U S T RI E S S P A St ati U niti d’ A m eri c a I n d u stri a m e c c a ni c a 4 8 %  5 1 7. 5 5 2 

B R O A D C A S T G L O B A L 

I N V E S T M E N T I, I N C.
E L E N O S S R L St ati U niti d’ A m eri c a El ettr o ni c o/I nf or m ati c o 4 9 %  1. 2 5 5. 7 6 6 

B R U S C HI U S A I N C. B R U S C HI S P A St ati U niti d’ A m eri c a I n d u stri a m et all ur gi c a 4 6 %  1. 8 9 3. 8 0 5 

C L A B O H O L DI N G U S A I N C. C L A B O S O CI E T À P E R A ZI O NI St ati U niti d’ A m eri c a Altr e i n d u stri e 4 6 %  1. 7 5 4. 0 7 8 

C M S W A Y N E S B O R O L L C C. M. S. - S O CI E T À P E R A ZI O NI St ati U niti d’ A m eri c a A ut o m o bili sti c o 4 9 %  3. 4 5 3. 1 3 6 

D O X E E U S A I N C. D O X E E S P A St ati U niti d’ A m eri c a El ettr o ni c o/I nf or m ati c o 4 9 %  1. 1 2 1. 1 0 2 

E L D O R H O L DI N G N O R T H 

A M E RI C A I N C.
E L D O R C O R P O R A TI O N - S P A St ati U niti d’ A m eri c a A ut o m o bili sti c o 1 5 %  6. 9 3 9. 4 6 0 

E N E R GI A P A CI FI C A I N C. E. V A. E N E R GI E V A L S A B BI A S P A St ati U niti d’ A m eri c a Ri n n o v a bili 4 9 %  1. 8 9 7. 8 2 7 

All e g at o: p a rt e ci p a zi o ni i n e s s e r e al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 5 4    –



1 0 3

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

A M E RI C A

S o ci et à P art n er  it ali a n o

P a e s e  

di i nt er v e nt o S ett or e

Q u ot a  

SI M E S T %

 I m p ort o i n  

e ur o 

E N E R R A Y G L O B A L S O L A R 

O P P O R T U NI TI E S I N C.
E N E R R A Y S P A St ati U niti d’ A m eri c a Ri n n o v a bili 4 9 %  9. 3 6 2. 0 7 9 

E X O R E L E C T R O NI C 

R E S E A R C H A N D 

D E V E L O P M E N T, I N C.

E X O R I N T E R N A TI O N A L S P A St ati U niti d’ A m eri c a I n d u stri a m e c c a ni c a 4 5 %  4 8 8. 9 2 4 

F A GI O LI I N C. F A GI O LI - S P A St ati U niti d’ A m eri c a S er vi zi n o n fi n a n zi ari 9 %  7 5 0. 0 0 0 

G E O I N V E S T M E N T 

H O L DI N G I N C.
E X E R G Y S P A St ati U niti d’ A m eri c a Ri n n o v a bili 4 9 %  6. 3 1 2. 6 6 3 

G R A S TI M U S C O. G R A S TI M J. V. S R L St ati U niti d’ A m eri c a El ettri c o 3 9 %  1. 7 2 8. 0 9 0 

I N G L A S S U S A, I N C. I N G L A S S S P A St ati U niti d’ A m eri c a I n d u stri a m e c c a ni c a 4 9 %  5. 8 8 1. 2 5 8 

K E D RI O N BI O P H A R M A, I N C. K E D RI O N S P A St ati U niti d’ A m eri c a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 3 %  7. 0 0 0. 0 0 0 

K Y S O R W A R R E N E P T A U S 

C O R P O R A TI O N
E P T A S P A St ati U niti d’ A m eri c a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 6 %  3. 5 5 9. 3 5 2 

M & G L O GI S TI C S & 

E N GI N E E RI N G
M & G FI N A N ZI A RI A S P A St ati U niti d’ A m eri c a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 3 8 %  1 0. 8 4 3. 1 4 7 

M A G N A G HI A E R O N A U TI C A 

U S A I N C.
M A G N A G HI A E R O N A U TI C A S P A St ati U niti d’ A m eri c a A er o n a uti c o 4 9 %  7. 0 0 0. 0 0 0 

MI S C E L A D’ O R O U S A I N C. MI S C E L A D’ O R O S P A St ati U niti d’ A m eri c a A gr o ali m e nt ar e 4 9 %  5 9 7. 9 4 9 

M O L E M A B U S A C O R P. M O L E M A B - S P A St ati U niti d’ A m eri c a I n d u stri a m et all ur gi c a 3 4 %  2 9 1. 9 4 7 

S E RI O P L A S T U S L L C S E RI O P L A S T G L O B A L S E R VI C E S S P A St ati U niti d’ A m eri c a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 4 7 %  5. 0 0 0. 0 0 0 

T H E S A N U S A C O R P.

S A VI O T H E S A N G R O U P S P A, 

A B B R E VI A BI L E S T G S P A, O 

A L T E R N A TI V A M E N T E, S A VI O S P A, 

T H E S A N S P A

St ati U niti d’ A m eri c a I n d u stri a m e c c a ni c a 4 9 %  1. 7 5 0. 0 0 0 

S F E M BI O P H A R M A I N C. S F E M I T A LI A S R L St ati U niti d’ A m eri c a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 3 8 %  1 3. 0 0 0. 0 0 0 

MI C R O T E C U S A I N C. MI C R O T E C S R L St ati U niti d’ A m eri c a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 6 %  4. 1 7 8. 5 6 9 

V E N C HI U S I N C. V E N C HI S P A St ati U niti d’ A m eri c a A gr o ali m e nt ar e 1 7 %  1. 7 5 0. 0 0 0 

T O T A L E S T A TI U NI TI 
D’ A M E RI C A  1 2 0. 3 8 5. 5 8 7 

T O T A L E A M E RI C A  2 4 7. 8 3 7. 6 8 2 

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 5 5    –



1 0 4

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

A SI A

S o ci et à P art n er  it ali a n o

P a e s e  

di i nt er v e nt o S ett or e

Q u ot a  

SI M E S T %

 I m p ort o i n  

e ur o 

R E N C O P O W E R C J S C R E N C O S P A Ar m e ni a El ettri c o 1 8 % 9. 0 0 0. 0 0 0 

T O T A L E A R M E NI A  9. 0 0 0. 0 0 0 

B O N FI G LI O LI D RI V E R S 

( S H A N G H AI) C O. L T D
B O N FI G LI O LI S P A Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 4 %  3. 1 5 8. 8 3 3 

C L A B O P A CI FI C H O L DI N G 

L T D
C L A B O S O CI E T À P E R A ZI O NI Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 5 %  1. 0 7 5. 0 0 0 

C M S P R E CI SI O N 

M E C H A NI C A L 

M A N U F A C T U RI N G 

W U JI A N G C O. L T D.

C. M. S. - S P A Ci n a I n d u stri a m et all ur gi c a 1 1 %  7 3 5. 0 0 0 

D A MI A NI H O N G K O N G

L T D

C A S A D A MI A NI S P A O I N B R E V E

C D S P A O C. D. S P A O D A MI A NI S P A
Ci n a B e ni di c o n s u m o 2 7 %  1. 8 7 1. 4 7 1 

D E U T Z- F A H R M A C HI N E R Y 

C O. L T D
S A M E D E U T Z- F A H R I T A LI A S P A Ci n a A ut o m o bili sti c o 2 %  1. 5 0 0. 0 0 0 

E U R O G R O U P A SI A L T D E U R O G R O U P S P A Ci n a I n d u stri a m et all ur gi c a 2 8 %  2. 2 7 3. 1 4 9 

F A BI A SI A LI MI T E D F A BI S P A Ci n a T e s sil e 2 5 %  5 0 0. 0 0 0 

F E R R A RI NI P A CI FI C L T D
S O CI E T À A G RI C O L A F E R R A RI NI S P A;

F E R R A RI NI S P A
Ci n a A gr o ali m e nt ar e 4 9 %  4. 9 7 0. 3 7 8 

FI A M M A U T O T E C H

C O. L T D
E L E T T R A 1 9 3 8 S P A Ci n a El ettri c o 2 3 %  4. 0 0 0. 0 0 0 

FI N N O R D S U Z H O U A U T O 

P A R T S C O. L T D
M E C C A NI C A FI N N O R D S P A Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 1 %  2 5 2. 0 0 0 

F L E N C O H U A S H E N 

A U T O M O BI L E T O O L S C O.
C A S R L Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 5 %  5 0 0. 0 0 0 

F L E N C O NI N G B O P O W E R 

A U XI LI A R Y E Q UI P M E N T

& S Y S T E M S C O. L T D

F L E N C O F L UI D S Y S T E M S R L Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 3 %  5 0 0. 2 2 9 

F L U O R S E A L S A SI A

M A N U F A C T U RI N G C O. L T D
F L U O R S E A L S S P A Ci n a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 2 3 %  6 1 8. 7 1 4 

GI G LI O T V H K LI MI T E D GI G LI O G R O U P S P A Ci n a S er vi zi n o n fi n a n zi ari 2 5 %  7 3 5. 0 0 0 

H A N G Z H O U D R A G O N

LI G H T E L E C T R O N C O. L T D
WI V A G R O U P - S P A Ci n a El ettri c o 2 4 %  2 4 8. 4 1 1 

I M F F O U N D R Y

M A C HI N E R Y ( TI A N JI N)

C O. L T D

I. M. F. I M PI A N TI M A C C HI N E F O N D E RI A 

S R L
Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 5 %  6 2 5. 0 0 0 

I N DI P E N D E N T

( S H E N Z H E N) C O. L T D
M O TI O N S P A Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 8 %  1 6 3. 9 7 9 

L’I M M A GI N E RI T R O V A T A 

A SI A LI MI T E D
L’I M M A GI N E RI T R O V A T A S R L Ci n a S er vi zi n o n ft n a n zi ari 2 4 %  1 2 5. 6 3 4 

M A C C A F E R RI

A SI A LI MI T E D
O F FI CI N E M A C C A F E R RI - S P A Ci n a I n d u stri a m et all ur gi c a 2 5 %  2. 8 4 9. 5 6 0 

M E T E C N O H O L DI N G

H O N G K O N G L T D
M E T E C N O - S O CI E T À P E R A ZI O NI Ci n a

I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
1 1 %  7 8 7. 0 9 9 

P A M A ( S H A N G H AI) 

M A C HI N E T O O L S C O. L T D
P A M A S P A Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 2 %  2. 0 0 0. 0 0 0 

P E U T E R E Y H O N G K O N G
P T H S O CI E T À A R E S P O N S A BI LI T À 

LI MI T A T A
Ci n a T e s sil e 2 8 %  1. 5 5 0. 0 0 0 

All e g at o: p a rt e ci p a zi o ni i n e s s e r e al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 5 6    –



1 0 5

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

A SI A

S o ci et à P art n er  it ali a n o

P a e s e  

di i nt er v e nt o S ett or e

Q u ot a  

SI M E S T %

 I m p ort o i n  

e ur o 

S A M P M A C HI N E R Y

( S H A N G H AI) C O. L T D
S A M P S P A Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 3 %  1. 1 7 7. 7 5 3 

S A M P M A C HI N E R Y

( S H A N G H AI) C O. L T D
S A M P S P A Ci n a 1 8 %  2. 0 0 0. 0 0 0 

S E C O A SI A LI MI T E D S E C O S P A Ci n a El ettr o ni c o/I nf or m ati c o 2 8 %  1. 9 3 0. 0 0 0 

S H A N G H AI C A M O Z ZI 

A U T O M A TI O N C O N T R O L 

C O. L T D

C A M O Z ZI A U T O M A TI O N S P A Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 2 %  1. 8 3 5. 0 0 0 

S H A N G H AI C A M O Z ZI 

P N E U M A TI C C O N T R O L 

C O M P O N E N T S C O. L T D

C A M O Z ZI A U T O M A TI O N S P A Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 2 %  9 4 5. 0 0 0 

SI R A ( TI A N JI N)

A L U MI NI U M P R O D U C T S 

C O. L T D

SI R A I N D U S T RI E S P A Ci n a I n d u stri a m et all ur gi c a 2 3 %  2. 3 8 2. 7 1 3 

SI R A G R O U P TI A N JI N 

H E A TI N G R A DI A T O R S

C O. L T D

E MI L P R E S S G R O U P - S R L Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 2 %  5 0 0. 1 5 3 

SI TI B & T C E R A MI C

T E C H N O L O G Y C O. L T D
SI TI - B & T G R O U P S P A Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 0 %  1. 1 7 9. 4 3 0 

S OI L M E C ( W U JI A N G) 

M A C HI N E R Y C O. L T D
S OI L M E C - S O CI E T À P E R A ZI O NI Ci n a

I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
2 5 %  1. 4 7 0. 0 0 0 

TI A N XI N YI G A R M E N T

C O. L T D
S A S C H S P A I N LI Q UI D A ZI O N E Ci n a T e s sil e 1 7 %  1. 3 0 3. 5 3 5 

TI T A N I T M TI A N JI N

C O. L T D
I T A L T R A C T O R I T M S P A Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 5 %  1. 0 0 0. 0 0 0 

U. B. C. F A R E A S T LI MI T E D U NI T E D B R A N D S C O M P A N Y S P A Ci n a T e s sil e 2 4 %  2 0 2. 1 6 2 

V E N C HI G R E A T E R C HI N A 

L T D
V E N C HI S P A Ci n a A gr o ali m e nt ar e 2 2 %  2. 0 0 0. 0 0 0 

Z H E JI A N G E L L E CI N E W 

M A T E RI A L C O. L T D
E L L E CI S P A Ci n a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 2 1 %  3 0 5. 0 0 0 

W U XI G E A R T E C H

C O. L T D
C A PI G R O U P S R L Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 1 %  7 7 0. 0 0 0 

T O T A L E CI N A  5 0. 0 4 0. 2 0 5 

B E L L E L LI E MI R A T E S 

E N GI N E E RI N G G E N E R A L 

C O N T R A C TI N G L L C

B E L L E L LI E N GI N E E RI N G S R L E mir ati Ar a bi U niti Oil & G a s 2 0 %  4 0 8. 6 1 2 

B L A C K S H A R E D M C C C O L E M A N S P A E mir ati Ar a bi U niti S er vi zi n o n fi n a n zi ari 4 9 %  2. 0 7 1. 5 8 5 

E N GI N E E RI N G P R O J E C T S 

L T D
M O N T A L B A N O S R L U NI P E R S O N A L E E mir ati Ar a bi U niti I n d u stri a m e c c a ni c a 4 9 %  4 5 5. 0 0 0 

L E G N A N O

T E K N O E L E C T RI C 

C O M P A N Y MI D D L E

E A S T F Z C O

L E G N A N O T E K N O E L E C T RI C

C O M P A N Y S P A
E mir ati Ar a bi U niti El ettri c o 5 %  7 1 3. 3 6 6 

T O T A L E
E MI R A TI A R A BI U NI TI  3. 6 4 8. 5 6 2 

M A C C A F E R RI P HI LI P PI N E S 

M A N U F A C T U RI N G I N C.
O F FI CI N E M A C C A F E R RI - S P A Fili p pi n e I n d u stri a m et all ur gi c a 4 6 %  1. 3 2 0. 0 0 0 

T O T A L E FI LI P PI N E  1. 3 2 0. 0 0 0 

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 5 7    –



1 0 6

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

A SI A

S o ci et à P art n er  it ali a n o

P a e s e  

di i nt er v e nt o S ett or e

Q u ot a  

SI M E S T %

 I m p ort o i n  

e ur o 

D E C A L I N - I T A LI A N 

G R A P HI C S I N D U S T R Y 

P RI V A T E LI MI T E D

S E RI G R A FI A ‘ 7 6 - S R L I n di a Altr e i n d u stri e 2 1 %  7 5. 0 0 0 

D O R S O G N A S W E E T 

I N G R E DI E N T S P RI V A T E 

LI MI T E D

D’ O R S O G N A D O L CI A RI A S R L I n di a A gr o ali m e nt ar e 2 0 %  2 5 0. 0 0 0 

M A C C A F E R RI 

E N VI R O N M E N T A L 

S O L U TI O N S P V T L T D

O F FI CI N E M A C C A F E R RI - S P A I n di a I n d u stri a m et all ur gi c a 5 %  1. 7 5 0. 0 0 0 

M E C C A N O T E C NI C A I N DI A 

P RI V A T E LI MI T E D
M E C C A N O T E C NI C A U M B R A - S P A I n di a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 7 %  1. 0 5 8. 7 1 1 

M E T E C N O (I N DI A)

P V T L T D
M E T E C N O - S O CI E T À P E R A ZI O NI I n di a

I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
1 7 %  1. 6 9 5. 0 7 2 

O L CI E N GI N E E RI N G

I N DI A P V T L T D
O. L. C.I. E N GI N E E RI N G S R L I n di a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 3 %  6 0 0. 0 0 0 

S AI R A A SI A I N T E RI O R S S AI R A E U R O P E S R L I n di a
I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
2 4 %  1. 0 5 7. 1 6 5 

SI D E R F O R G E R O S SI

I N DI A P V T L T D
SI D E R F O R G E R O S SI G R O U P S P A I n di a I n d u stri a m et all ur gi c a 3 %  8 0 0. 0 0 0 

S T R A NI C H F A N S A N D 

D U S C O N I N DI A P RI V A T E 

LI MI T E D

A E R O M E C C A NI C A S T R A NI C H S P A I n di a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 4 %  6 1 0. 0 0 0 

T E C H N O S Y S T E M I N DI A 

P V T L T D
T E C N O S Y S T E M S P A I n di a El ettri c o 2 4 %  5 4 4. 4 5 5 

T O T A L E I N DI A  8. 4 4 0. 4 0 3 

A R TI L E R O O F L T D C U NI A L A N T O NI O I. L. C. A. S R L I sr a el e
I nfr a str utt ur e e 

c o str u zi o ni
1 1 %  8 6 6. 6 6 8 

A T U R A I N D U S T RI E S L T D A L BI S I N T E R N A TI O N A L S R L I sr a el e B e ni di c o n s u m o 2 4 %  1. 5 1 7. 0 3 6 

T O T A L E I S R A E L E  2. 3 8 3. 7 0 4 

F A GI O LI A SI A P V T L T D F A GI O LI - S P A Si n g a p or e S er vi zi n o n fi n a n zi ari 1 9 %  6 0 0. 0 0 0 

T O T A L E SI N G A P O R E  6 0 0. 0 0 0 

T O T A L E A SI A  7 5. 4 3 2. 8 7 4

All e g at o: p a rt e ci p a zi o ni i n e s s e r e al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 5 8    –



1 0 7

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

O C E A NI A

S o ci et à P art n er  it ali a n o

P a e s e  

di i nt er v e nt o S ett or e

Q u ot a  

SI M E S T %

 I m p ort o i n  

e ur o 

F. P A U S T R A LI A H O L DI N G S 

P T Y LI MI T E D
F A R E SI N F O R M W O R K S P A A u str ali a I n d u stri a m et all ur gi c a 4 9 %  1. 4 8 8. 0 0 0 

M O R R O W S O D A LI 

H O L DI N G S A U S T R A LI A 

P T Y L T D

M O R R O W S O D A LI S P A A u str ali a S er vi zi n o n fi n a n zi ari 4 9 %  9 6 5. 7 6 8 

S E RI O P L A S T A U S T R A LI A 

P T Y L T D
S E RI O P L A S T G L O B A L S E R VI C E S S P A A u str ali a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 4 8 %  2. 5 0 0. 0 0 0 

T E S M E C A U S T R A LI A P T Y 

L T D
T E S M E C S P A A u str ali a I n d u stri a m e c c a ni c a 4 9 %  1. 8 4 3. 2 6 0 

T O T A L E A U S T R A LI A  6. 7 9 7. 0 2 8 

T O T A L E O C E A NI A  6. 7 9 7. 0 2 8 

FI N A N ZI A M E N T O S O CI

S o ci et à P art n er  it ali a n o

P a e s e  

di i nt er v e nt o S ett or e

 I m p ort o i n  

e ur o 

SI M T O LI MI T E D T O Z ZI G R E E N S P A I s ol e M a uriti u s Ri n n o v a bili  2. 0 0 0. 0 0 0 

SI P A H O L DI N G L T D P. A. C. S P A - I N F O R M A A B B R E VI A T A P A C S P A U g a n d a Ri n n o v a bili  6 9 6. 1 5 4 

T O T A L E A F RI C A  2. 6 9 6. 1 5 4 

D U C A TI E N E R GI A

D O B R A SI L L T D A
D U C A TI E N E R GI A S P A Br a sil e I n d u stri a m e c c a ni c a  8. 4 8 4. 1 2 3 

T O T A L E A M E RI C A  8. 4 8 4. 1 2 3 

A L E RI O N T E R U E L S L
A L E RI O N C L E A N P O W E R S P A I N F O R M A 

A B B R E VI A T A A L E RI O N S P A
S p a g n a Ri n n o v a bili  9. 9 5 1. 0 0 0 

C E C O M P D. O. O. C E C O M P S P A Sl o v e ni a A ut o m o bili sti c o  2. 5 0 0. 0 0 0 

P E L LI C O NI A SI A P A CI FI C

S R L
P E L LI C O NI & C. - S O CI E T À P E R A ZI O NI It ali a I n d u stri a m et all ur gi c a  2. 1 0 0. 0 0 0 

T O T A L E E U R O P A  1 4. 5 5 1. 0 0 0 

T O T A L E
FI N A N ZI A M E N T O S O CI  2 5. 7 3 1. 2 7 6 

T O T A L E P A R T E CI P A ZI O NI I N S O CI E T À I N I T A LI A E A L L’ E S T E R O I N E S S E R E A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 0 * 
 6 6 0. 3 0 5. 8 4 7 

* I m p ort o n o mi n al e di s ott o s cri zi o n e.
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C O N N O I N E L 2 0 2 0 … i c o s m eti ci c a m p a ni f a n n o b ell e
l e d o n n e di t utt o il m o n d o

L a E u r o st yl e  di N a p oli h a a u m e nt at o l a s u a c a p a cit à di v e n dit a all’ e st e r o, 
s p e ri m e nt a n d o a n c h e l e p ot e n zi alit à d el c o m m e r ci o el ett r o ni c o  

Fi n a n zi a m e nt o “ E- C o m m e r c e ”
Fi n a n z a m e nt o “ P at ri m o ni ali z z a zi o n e ”
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R el a zi o n e
d el C oll e gi o
Si n d a c al e
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1 1 0

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0R el a zi o n e d el C oll e gi o Si n d a c al e

R el a zi o n e d el C oll e gi o Si n d a c al e 
al Bil a n ci o c hi u s o al 3 1 di c e m b r e 
2 0 2 0

Si g n o ri A zi o ni sti, 

n el ri s p ett o d ei t e r mi ni p r e vi sti d al C o di c e Ci vil e, l a p r e s e nt e R el a zi o n e vi e n e a p p r o v at a c oll e gi al m e nt e e i n t e m p o 
util e p e r il s u o d e p o sit o p r e s s o l a s e d e d ell a S o ci et à ( di s e g uit o a n c h e “ S I M E S T ”) n ei 1 5 gi o r ni p r e c e d e nti l a d at a 
d ell a p ri m a c o n v o c a zi o n e d ell’ a s s e m bl e a di a p p r o v a zi o n e d el bil a n ci o o g g ett o di c o m m e nt o.
L’ O r g a n o di A m mi ni st r a zi o n e h a c o sì r e s o di s p o ni bili i s e g u e nti d o c u m e nti, a p p r o v ati i n d at a 1 7 m a r z o 2 0 2 1, r el a -
ti vi all’ e s e r ci zi o c hi u s o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0: 
	 p r o g ett o di bil a n ci o c o m p o st o d a St at o P at ri m o ni al e, C o nt o e c o n o mi c o, P r o s p ett o d ell e v a ri a zi o ni di p at ri m o ni o 
n ett o e s e r ci zi o c o r r e nt e, P r o s p ett o d ell e v a ri a zi o ni di p at ri m o ni o n ett o e s e r ci zi o p r e c e d e nt e, P r o s p ett o d ell a r e d -
diti vit à c o m pl e s si v a, R e n di c o nt o fi n a n zi a ri o e N ot a i nt e g r ati v a;

	 r el a zi o n e d el C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e s ull’ a n d a m e nt o d ell a g e sti o n e.
N el c o r s o d ell’ e s e r ci zi o c hi u s o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 il C oll e gi o Si n d a c al e h a s v olt o l’ atti vit à di vi gil a n z a s e c o n d o 
l e n o r m e d el C o di c e Ci vil e e l e n o r m e st at ut a ri e, t e n e n d o c o nt o d ei p ri n cí pi di c o m p o rt a m e nt o r a c c o m a n d ati d al 
C o n si gli o N a zi o n al e d ei D ott o ri C o m m e r ci ali sti e d e gli E s p e rti C o nt a bili.
Il C oll e gi o Si n d a c al e, i n c a ri c a all a d at a d ell a p r e s e nt e r el a zi o n e, è st at o n o mi n at o d all’ A s s e m bl e a o r di n a ri a d e gli 
A zi o ni sti d el 2 3 di c e m b r e 2 0 1 9 e d è c o m p o st o d al d ott. I a c o p o C o nti ( P r e si d e nt e), d all a d ott. s s a G r a zi a D’ A u ri a 
( si n d a c o e ft etti v o) e d al d ott. Al e s s a n d r o R e d o n di ( si n d a c o e fi etti v o). C o m e m e gli o a n d r e m o a s p e ci fi c a r e i n s e g uit o, 
n el c o r s o d ell’ a n n o 2 0 2 0 h a p a rt e ci p at o all e ri u ni o ni d el C oll e gi o il d el e g at o d ell a C o rt e d ei C o nti d ott. Pi o Sil v e st ri, 
s o stit uit o n el s u o i n c a ri c o a p a rti r e d all’ a n n o 2 0 2 1 d al C o n si gli e r e d ott. s s a St ef a ni a P et r u c ci.
L’i n c a ri c o di r e vi si o n e l e g al e d ei c o nti è st at o a fi d at o all a s o ci et à D el oitt e & T o u c h e S p a n ell’ A s s e m bl e a o r di n a ri a 
d e gli A zi o ni sti d el 2 3 di c e m b r e 2 0 1 9 p e r gli e s e r ci zi 2 0 2 0- 2 0 2 2. 
Il C oll e gi o Si n d a c al e h a ri c e v ut o l a r el a zi o n e d ell a s o ci et à di r e vi si o n e i n d at a 1 ° a p ril e 2 0 2 1 e p r e n d e att o d el gi u di -
zi o di c o e r e n z a d ell a R el a zi o n e s ull a g e sti o n e c o n il bil a n ci o e d ell a s u a c o nf o r mit à all e n o r m e di l e g g e, r e s o ai s e n si 
d ell’ a rt. 1 4, c o m m a 2, l ett e r a e), d el D. L g s. 3 9 / 1 0. 
L’ e s e r ci zi o 2 0 2 0 è st at o c a r att e ri z z at o d all’ e m e r g e n z a s a nit a ri a C O V I D- 1 9, c h e h a c ol pit o d u r a m e nt e l’i nt e r o t e r ri -
t o ri o n a zi o n al e si n d al m e s e di f e b b r ai o, alt e r n a n d o p e ri o di di l o c k d o w n a ri a p e rt u r e p a r zi ali, e s e g n at o d a di s p o -
si zi o ni i n m at e ri a di s p o st a m e nt o d ell e p e r s o n e s ul t e r rit o ri o e di di st a n zi a m e nt o fi si c o a n c h e s ui l u o g hi di l a v o r o, 
c o n f o rt e i m p att o n e g ati v o s ul f att u r at o di b u o n a p a rt e d ell e i m p r e s e, s ol o p a r zi al m e nt e c o m p e n s at o d ai ri st o ri. L a 
c ri si p a n d e mi c a, ri c o n o s ci ut a c o m e t al e d all’ O r g a ni z z a zi o n e M o n di al e d ell a S a nit à l’ 1 1 m a r z o 2 0 2 0, h a c ol pit o vi a 
vi a t utti i P a e si, m ett e n d o a d u r a p r o v a l e s o ci et à e l’ e c o n o mi a i nt e r n a zi o n al e. A n c h e l’ e x p o rt  it ali a n o h a s u bít o u n 
r all e nt a m e nt o. N o n o st a nt e l’i ni zi o d ell a c a m p a g n a v a c ci n al e, l’ e m e r g e n z a p r o s e g u e a n c h e n ell’ a n n o i n c o r s o c o n 
ri p e r c u s si o ni n e g ati v e s ull’ e c o n o mi a r e al e s e m p r e pi ù e vi d e nti e p r e o c c u p a nti.
Il  C oll e gi o  ril e v a  u n’ a d e g u at a  r a p p r e s e nt a zi o n e  n ell a  R el a zi o n e  s ull a  g e sti o n e  e  n ell a  N ot a  i nt e g r ati v a  e fi ett u at a 
d all’ O r g a n o a m mi ni st r ati v o d ei ri s c hi e d e gli e fi etti d et e r mi n ati d all’ e m e r g e n z a d el c o nt a gi o C O V I D- 1 9.
C o n rif e ri m e nt o all e m o d alit à c o n c ui si è s v olt a l’ atti vit à di c o m p et e n z a d el C oll e gi o s u c c e s si v a m e nt e all a di fi u si o n e 
d ell’ e pi d e mi a C O V I D- 1 9, i Si n d a ci r a p p r e s e nt a n o c h e, a f a r d at a d all a fi n e di f e b b r ai o 2 0 2 0, si è p a rt e ci p at o e s cl u -
si v a m e nt e i n m o d alit à t el e m ati c a all e ri u ni o ni d ell’ A s s e m bl e a d e gli A zi o ni sti, d el C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e e 
c o m e i n vit ati d el C o mit at o A g e v ol a zi o ni t e n ut e si n el c o r s o d ell’ e s e r ci zi o s o ci al e e a v e n d o ott e n ut o d a gli A m mi ni -
st r at o ri i d o n e e i nf o r m a zi o ni s ul g e n e r al e a n d a m e nt o d ell a g e sti o n e, s ull a s u a p r e v e di bil e e v ol u zi o n e, n o n c h é s ull e 
o p e r a zi o ni di m a g gi o r rili e v o, p e r di m e n si o ni e c a r att e ri sti c h e, e fi ett u at e d all a S o ci et à; l e v e ri fi c h e p e ri o di c h e s o n o 
st at e o r g a ni z z at e d a r e m ot o, c o sì c o m e p r e vi st o d al D p c m 8 m a r z o 2 0 2 0, e n ei r el ati vi v e r b ali è st at o d at o att o di t al e 
ci r c o st a n z a; l a fi r m a d ei Si n d a ci s ui v e r b ali ri p o rt ati n el li b r o d ell e a d u n a n z e s a r à a p p o st a i n u n m o m e nt o s u c c e s si -
v o, s e c o n d o q u a nt o p r e vi st o d al d o c u m e nt o d el C N D C E C d el 2 5 m a r z o 2 0 2 0; i c o nt r olli o r di n a ri s o n o st ati e s e g uiti 
s ull a b a s e d ell a d o c u m e nt a zi o n e p e r v e n ut a ai Si n d a ci i n m o d alit à t el e m ati c a. 
I n q u e st o p a rti c ol a r e m o m e nt o st o ri c o, il C oll e gi o Si n d a c al e, n ei li miti o g g etti vi d ell e c o n di zi o ni di l a v o r o d a r e m o -
t o, h a f o c ali z z at o l a p r o p ri a atti vit à n el v e ri fi c a r e l a r e a zi o n e i m m e di at a d ell a S o ci et à all’ e m e r g e n z a e pi d e mi ol o gi c a 
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1 1 1

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

i n t e r mi ni o r g a ni z z ati vi e s a nit a ri, m o nit o r a n d o c o st a nt e m e nt e l’i m p att o d ell a c ri si s ull a sit u a zi o n e e c o n o mi c a e 
fi n a n zi a ri a  di  S I M E S T,  p o n e n d o  p a rti c ol a r e  att e n zi o n e  all e  mi s u r e  a d ott at e  d all’ O r g a n o  a m mi ni st r ati v o  i n  u n a 
l o gi c a p r o s p etti c a all a sit u a zi o n e di c ri si. S u c c e s si v a m e nt e, a s e g uit o d ell’i nt r o d u zi o n e d a p a rt e d el l e gi sl at o r e di 
n o r m e c h e h a n n o s o st a n zi al m e nt e i n ci s o s ull’ o p e r ati vit à d ell a S o ci et à c o m p o rt a n d o c a ri c hi di l a v o r o i n t e r mi ni di 
o p e r a zi o ni d a i st r ui r e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 i n n u m e r o di e ci v olt e s u p e ri o r e a q u ell e d el 2 0 1 9 c o n d o m a n d e di i nt e r v e n -
t o p e r 3, 6 mili a r di, l’ atti vit à d el C oll e gi o si è alt r e sì c o n c e nt r at a n ell’ a s s u m e r e l e i nf o r m a zi o ni n e c e s s a ri e all a v e ri ft c a 
d ell’ a d e g u at e z z a d el si st e m a o r g a ni z z ati v o, si a i n t e r mi ni di ri s o r s e i nt e r n e si a i n t e r mi ni di c o nt r atti i n o ut s o u r ci n g  
e, i n q u e st’ ulti m o c a s o, al ri s p ett o d ell e n o r m ati v e e d ei p r ot o c olli a zi e n d ali.

Ci ò p o st o, si p r e m ett e q u a nt o s e g u e: 
A )  S I M E S T  è  u n a  s o ci et à  p e r  a zi o ni  c o nt r oll at a  i n di r ett a m e nt e  d a  C a s s a  D e p o siti  e  P r e stiti  S p a  ( di  s e g uit o  

“ C D P ”); 
B )  l a S o ci et à è p a rt e ci p at a al 7 6 % d a S A C E S p a ( di s e g uit o “ S A C E ”) d al 3 0 s ett e m b r e 2 0 1 6, a s e g uit o di u n’ o p e-

r a zi o n e di c o nf e ri m e nt o d ell a p a rt e ci p a zi o n e di c o nt r oll o i n S I M E S T d et e n ut a d a C D P al c a pit al e di S A C E;
C )  l a S o ci et à, ai s e n si d ell’ a rt. 1 2 d ell a L e g g e 2 5 9 / 1 9 5 8, è s o g g ett a al c o nt r oll o s ull a g e sti o n e fi n a n zi a ri a d a p a rt e 

d ell a C o rt e d ei C o nti; a t al fi n e u n c o n si gli e r e d ell a C o rt e d ei C o nti è d el e g at o all a p a rt e ci p a zi o n e all e ri u ni o ni 
d el C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e e d el C oll e gi o Si n d a c al e. C o n n ot a d el 4 di c e m b r e 2 0 2 0 d el C o n si gli o di P r e -
si d e n z a d ell a C o rt e d ei C o nti è st at a c o m u ni c at a l’ a s s e g n a zi o n e al C o n si gli e r e St ef a ni a P et r u c ci d ell e f u n zi o ni 
di d el e g at o tit ol a r e al c o nt r oll o s ull a g e sti o n e fi n a n zi a ri a di S I M E S T a d e c o r r e r e d al 1° g e n n ai o 2 0 2 1;

D )  l a S o ci et à è s o g g ett a all’ atti vit à di di r e zi o n e e c o o r di n a m e nt o d a p a rt e d ell a c o nt r oll a nt e S A C E n el ri s p ett o d el 
“ R e g ol a m e nt o s ull’e s e r ci zi o d ell’ atti vit à di di r e zi o n e e c o o r di n a m e nt o ”, gi à a p p r o v at o d a C D P e r e c e pit o d al 
C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e di S I M E S T;

E )  c o n D e c r et o- L e g g e 2 1 s ett e m b r e 2 0 1 9, n. 1 0 4, a rt. 2, c o n v e rtit o, c o n m o di fi c a zi o ni, d all a L e g g e 1 8 n o v e m b r e 
2 0 1 9, n. 1 3 2, l e c o m p et e n z e i n m at e ri a di c o m m e r ci o i nt e r n a zi o n al e e i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e, p r e c e d e nt e m e n -
t e e s e r cit at e d al Mi ni st e r o d ell o S vil u p p o E c o n o mi c o ( M I S E), s o n o st at e att ri b uit e al Mi ni st e r o d e gli A fi a ri 
E st e ri e d ell a C o o p e r a zi o n e I nt e r n a zi o n al e ( M A E C I). C o n rif e ri m e nt o a S I M E S T, il D. L. h a t r a sf e rit o al M A -
E C I l’e s e r ci zi o d ell e f u n zi o ni di c ui all a L e g g e 2 4 a p ril e 1 9 9 0, n. 1 0 0, l e g g e i stit uti v a e di di s ci pli n a d ell’ atti vit à 
di S I M E S T, p r e c e d e nt e m e nt e i n c a p o al M I S E. Il C oll e gi o Si n d a c al e h a p r e s o att o d ell e m o di fi c h e st at ut a ri e 
d eli b e r at e d al C. d. A. n el m e s e di m a r z o 2 0 2 0 al fi n e di r e c e pi r e n ell o St at ut o l e n o vit à n o r m ati v e i nt e r v e n ut e, 
r el ati v e al t r a sf e ri m e nt o al Mi ni st e r o d e gli A fi a ri E st e ri e d ell a C o o p e r a zi o n e I nt e r n a zi o n al e d ell e c o m p et e n z e 
s u S I M E S T. Si è p r e s o att o, alt r e sì, di ult e ri o ri m o di fi c h e, n o n s o st a n zi ali, fi n ali z z at e a s e m pli fi c a r e l’ o p e r ati vit à 
d e gli O r g a ni s o ci ali;

F )  a d e c o r r e r e d al 1° g e n n ai o 2 0 2 0, l e c o m p et e n z e i n m at e ri a d el F o n d o 2 9 5 / 7 3 e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 i n p r e c e d e n z a 
e s e r cit at e d al M I S E s o n o st at e att ri b uit e al M A E C I e l e c o m p et e n z e r e g ol at o ri e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 s o n o st at e 
att ri b uit e  al  Mi ni st e r o  d e gli  A fi a ri  E st e ri  e  d ell a  C o o p e r a zi o n e  I nt e r n a zi o n al e,  di  c o n c e rt o  c o n  il  Mi ni st e r o 
d ell o S vil u p p o E c o n o mi c o e il Mi ni st e r o d ell’ E c o n o mi a e d ell e Fi n a n z e; 

G )  i n rif e ri m e nt o all a st r utt u r a o r g a ni z z ati v a, il C oll e gi o e vi d e n z a c h e t r a l e f u n zi o ni i n o ut s o u r ci n g  d a S A C E S p a 
ri e nt r a n o:  I nt e r n al A u dit, Ri s o r s e U m a n e, Si st e mi I nf o r m ati vi, A c q ui sti e D at a P r ot e cti o n ; i Si n d a ci h a n n o p r e-
s o att o d ell e v a ri a zi o ni d ell’ a s s ett o o r g a ni z z ati v o i n vi g o r e d al gi u g n o 2 0 2 0 c h e h a n n o p r e vi st o l’i nt r o d u zi o n e 
d ell a Di r e zi o n e C hi ef Ri s k O fi c e r ( C R O) a di r ett o ri p o rt o d ell’ A m mi ni st r at o r e e l’ a c c e nt r a m e nt o i n S I M E S T 
d ell e f u n zi o ni di Ri s k  M a n a g e m e nt , C o m pli a n c e   e  A nti ri ci cl a g gi o,  v al ut a n d o  f a v o r e v ol m e nt e  gli  el e m e nti  di 
e fi ci e nt a m e nt o c h e d o v r e b b e r o c a r att e ri z z a r e il n u o v o m o d ell o o r g a ni z z ati v o; il C oll e gi o h a c o n st at at o alt r e sì 
l’i m p e g n o d ell a S o ci et à a s o st e g n o d ell e atti vit à di w elf a r e  a zi e n d al e, d ell a si c u r e z z a s ul p o st o di l a v o r o e a f a v o-
r e d ell a ri d u zi o n e d ell’i m p att o a m bi e nt al e, v al ut a n d o n e p o siti v a m e nt e l’ att u a zi o n e. N el c o r s o d el 2 0 2 0 è st at o 
si gl at o il n u o v o C o nt r att o I nt e g r ati v o A zi e n d al e ( C I A) di S I M E S T, c o n l a ff n alit à di f a v o ri r e u n a p r o g r e s si v a 
a r m o ni z z a zi o n e d ei t r att a m e nti t r a l e s o ci et à d el G r u p p o e c a r att e ri z z at o d al p ot e n zi a m e nt o d e gli i stit uti a 
m a g gi o r v al e n z a s o ci al e: p oli z z a s a nit a ri a, p oli z z a vit a, c h e c k u p , p r e vi d e n z a i nt e g r ati v a, s o st e g n o all a g e nit o-
ri alit à. I n fi n e, i n c o n si d e r a zi o n e d ell a gi à cit at a e m e r g e n z a C O V I D, si r a m m e nt a c o m e si a st at a ri v ol u zi o n at a, 
p ri m a a c a u s a d el l o c k d o w n t ot al e e p oi p e r g a r a nti r e il di st a n zi a m e nt o s o ci al e, l a st e s s a o r g a ni z z a zi o n e d e gli 
s p a zi di l a v o r o, c o n u n f o rt e i m p ul s o v e r s o il l a v o r o d el di p e n d e nt e p r e s s o il p r o p ri o d o mi cili o (il c o si d d ett o 
“ s m a rt w o r ki n g ”). A t al fi n e, l o st e s s o C oll e gi o h a rit e n ut o o p p o rt u n o d e di c a r e l a ri u ni o n e d el 1 5 m a g gi o 2 0 2 0 
e s cl u si v a m e nt e all a v e ri fi c a d ell e mi s u r e a d ott at e p e r l a si c u r e z z a s ul l a v o r o d u r a nt e l a c ri si p a n d e mi c a;

H )  il C oll e gi o h a a c c olt o f a v o r e v ol m e nt e n ell’ ott o b r e d el 2 0 2 0, t e n ut o c o nt o d ell e i nt e r v e n ut e n o v ell e l e gi sl ati v e, 
l’i nt r o d u zi o n e n ell’ o r g a ni g r a m m a di r e zi o n al e d ell a fi g u r a d el C hi ef B u si n e s s O fi c e r ; t al e fi g u r a è st at a i n di vi-
d u at a i n u n a p r of e s si o n alit à c o n a d e g u at a s e ni o rit y  p r o v e ni e nt e d al m o n d o d ei s e r vi zi fi n a n zi a ri all e i m p r e s e;

I )  il  C oll e gi o  h a  p r e s o  att o  d e gli  a g gi o r n a m e nti  al  B u d g et  p e r  l’e s e r ci zi o  2 0 2 0  ri s p ett o  a  q u a nt o  p r e s e nt at o  al 
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1 1 2

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e i n i nf o r m ati v a il 2 0 n o v e m b r e 2 0 1 9 e il 2 2 l u gli o 2 0 2 0, r e si si n e c e s s a ri a s e g uit o 
d e gli e fi etti d ell’e m e r g e n z a s a nit a ri a c h e, c o n di zi o n a n d o l’ o p e r ati vit à di S I M E S T, h a n n o a v ut o u n i m p att o s u 
t utt e l e li n e e di b u si n e s s ;

J )  p e r q u a nt o atti e n e all a g e sti o n e d ei ri s c hi, il C oll e gi o e vi d e n zi a c h e S I M E S T, p u r n o n e s s e n d o e ntit à s ott o -
p o st a a r e g ol a m e nt a zi o n e p r u d e n zi al e, si è i s pi r at a all a vi g e nt e n o r m ati v a di vi gil a n z a p e r l e b a n c h e – cl a s -
si ft c a zi o n e a d ott at a d al C o mit at o di B a sil e a – c h e di sti n g u e t r a “ ri s c hi di p ri m o pil a st r o ” e “ ri s c hi di s e c o n d o 
pil a st r o ”. T al e cl a s si fi c a zi o n e è c o nt e n ut a all’i nt e r n o d el R e g ol a m e nt o Ri s c hi a d ott at o d a S I M E S T all o s c o p o 
di a s si c u r a r e c h e l a S o ci et à, i n c o o r di n a m e nt o c o n l a C o nt r oll a nt e S A C E, si a i n g r a d o di f a r f r o nt e ai ri s c hi a s -
s u nti c o n p r o p ri e ri s o r s e. Il R e g ol a m e nt o c o nti e n e p e rt a nt o i m e d e si mi p ri n cí pi di g e sti o n e d ei ri s c hi p r e s e nti 
a li v ell o di C a p o g r u p p o, t e n e n d o c o nt o d ell a s p e ci fi cit à e d ell a di m e n si o n e a zi e n d al e. I ri s c hi m a g gi o r m e nt e 
si g ni fi c ati vi s o n o: ri s c hi o di c r e dit o, ri s c hi o di m e r c at o, ri s c hi o o p e r ati v o, ri s c hi o di li q ui dit à, ri s c hi o di c o n -
c e nt r a zi o n e, ri s c hi o r e p ut a zi o n al e, ri s c hi o di n o n c o nf o r mit à all e n o r m e. 

 I Si n d a ci p r e n d o n o att o di t utt e l e mi s u r e a d ott at e d all a S o ci et à a m a g gi o r p r e si di o d ei ri s c hi c o n n e s si all e 
e v ol u zi o ni d ell a p a n d e mi a, t r a l e q u ali: 

 a)  l’i nt r o d u zi o n e n ell a st r utt u r a o r g a ni z z ati v a d el C hi ef Ri s k O fi c e  c h e h a c o n s e ntit o di a u m e nt a r e ult e ri o r-
m e nt e i p r e sí di s ull e di v e r s e f a si d el p r o c e s s o di c r e dit o d all’i st r utt o ri a al r e c u p e r o;

 b)  c o n rif e ri m e nt o al ri s c hi o di c r e dit o, l’i nt e n si fi c a zi o n e d ell e atti vit à di m o nit o r a g gi o d el p o rt af o gli o e d ell e 
si n g ol e p o si zi o ni; 

 c)  l’ a d o zi o n e di u n n u o v o f r a m e w o r k di li q ui dit à f o r m ul at o i n c o e r e n z a c o n l a n o r m ati v a p r u d e n zi al e p e r l a 
g e sti o n e d el ri s c hi o di li q ui dit à;

 d)  l’ a v vi o  di  u n a  p r o g ett u alit à  s p e ci fi c a  o ri e nt at a  al  r a fi o r z a m e nt o  d ei  p r e sí di  di  c o nt r oll o  d ei  ri s c hi  r e p u-
t a zi o n ali, f r o d e e ri ci cl a g gi o c o n f o c u s s ui f o n di p u b bli ci e i n p a rti c ol a r e s ul F o n d o 3 9 4, i nt e r e s s at o d a u n a 
c r e s c e nt e o p e r ati vit à i n t e r mi ni di n u m e r o di c o nt r o p a rti e v ol u mi;

 e)  l’ atti v a zi o n e di u n a s e ri e di mi s u r e s p e ci fi c h e l e g at e all’ e m e r g e n z a C O V I D- 1 9, t r a c ui l’ a p pli c a zi o n e g e n e r a-
li z z at a e p r ol u n g at a d ell o s m a rt w o r ki n g  p e r il p e r s o n al e;  

K )  l a S o ci et à, i n att u a zi o n e di q u a nt o di s p o st o d al R e g ol a m e nt o s ull’ e s e r ci zi o d ell’ atti vit à di di r e zi o n e e c o o r di-
n a m e nt o e d all a P oli c y  “ p e r l a g e sti o n e d ell a n o r m ati v a S A C E e S o ci et à C o nt r oll at e ”, h a a p p r o v at o l a P oli c y  
“ V al ut a zi o n e d el ri s c hi o r e p ut a zi o n al e d ell e o p e r a zi o ni ”, fi n ali z z at a all a r e ali z z a zi o n e di u n a d e g u at o p r e si di o 
p e r l a v al ut a zi o n e d el li v ell o di ri s c hi o r e p ut a zi o n al e c o n n e s s o all e o p e r a zi o ni di i n v e sti m e nt o i n p a rt e ci p a -
zi o ni, c o n l’i n di vi d u a zi o n e di p r e ci si i n di ci di ri s c hi o (t r a i q u ali ri e nt r a a n c h e il ri s c hi o di d el o c ali z z a zi o n e 
d ell’ atti vit à p r o d utti v a); è st at a i n olt r e a p p r o v at a l a P oli c y  o p e r ati v a “ T a s si e c o n di zi o ni ”, c o n l’ a g gi o r n a m e nt o 
d ell a m et o d ol o gi a di p ri ci n g ri s k . S o n o st at e i n olt r e r e c e pit e l e P oli c y  di G r u p p o C D P e S A C E t r a l e q u ali si 
s e g n al a n o l a P oli c y  “ Pi a ni fi c a zi o n e e c o nt r oll o di g e sti o n e ”, l a P oli c y  “ P ri n cí pi o r g a ni z z ati vi e g e sti o n e d ell e 
m o di fi c h e o r g a ni z z ati v e ”, l a P oli c y  “ P r o c e s s o di G r u p p o C o r p o r at e G o v e r n a n c e ”, l a P oli c y  “ S a n zi o ni e d e m-
b a r g hi ”, l a P oli c y  “C o m pli a n c e A ntit r u st ”, l a P oli c y  “ A fi d a m e nt o di i n c a ri c hi a s o ci et à di r e vi si o n e e l o r o r eti ” 
e l a P oli c y  “ G e sti o n e d ell e s e g n al a zi o ni – w hi stl e bl o wi n g ”;

L )  p e r q u a nt o atti e n e all a v al ut a zi o n e d ei d ati e d ell e i nf o r m a zi o ni ai fi ni d ell’ e v e nt u al e c o m u ni c a zi o n e all’ U nit à 
di I nf o r m a zi o n e Fi n a n zi a ri a ( U I F) d ell e o p e r a zi o ni s o s p ett e, il C oll e gi o p r e n d e att o c h e l a S o ci et à h a n o mi -
n at o il G e st o r e p e r l a v al ut a zi o n e e c o m u ni c a zi o n e d ell e o p e r a zi o ni s o s p ett e di ri ci cl a g gi o e fi n a n zi a m e nt o d el 
t e r r o ri s m o ai s e n si d ell’ a rt. 1 0 d el D. L g s. 2 3 1 / 2 0 0 7; si ril e v a i n olt r e c h e S I M E S T h a a d ott at o il Si st e m a d el 
C o nt r oll o I nt e r n o s ull’ I nf o r m ati v a Fi n a n zi a ri a, i s pi r a n d o si all e b e st p r a cti c e di rif e ri m e nt o e ri s p ett a n d o l a 
n o r m ati v a i n m at e ri a ( L e g g e 2 6 2 / 2 0 0 5);

M )  S I M E S T  si  è  d ot at a  d el  “ M o d ell o  di  O r g a ni z z a zi o n e,  G e sti o n e  e  C o nt r oll o ”  ai  s e n si  d el  D. L g s.  2 3 1 / 2 0 0 1 
( M o d ell o  2 3 1),  i n  c ui  s o n o  st at e  i n di vi d u at e  l e  a r e e  e  l e  atti vit à  a zi e n d ali  m a g gi o r m e nt e  e s p o st e  al  ri s c hi o 
di c o m mi s si o n e d ell e f atti s p e ci e di r e at o p r e vi st e d al cit at o d e c r et o e i p ri n cí pi, l e r e g ol e e l e di s p o si zi o ni d el 
si st e m a di c o nt r oll o a d ott at o a p r e si di o d ell e atti vit à o p e r ati v e “ ril e v a nti ”, o g g ett o di s u c c e s si vi e di r e c e nt e 
a g gi o r n a m e nt o ( a g e n n ai o 2 0 2 1); 

N )  l’ O r g a ni s m o di Vi gil a n z a di S I M E S T è f o r m at o d a t r e m e m b ri, di c ui u n o c o n f u n zi o ni di P r e si d e nt e. N ell a 
s e d ut a d el C. d. A. d el 2 0 di c e m b r e 2 0 1 8 è st at a ri n n o v at a l a c o m p o si zi o n e d ell’ O. d. V. p e r il t ri e n ni o 2 0 1 9-
2 0 2 1, n ell e p e r s o n e d el d ott. A nt o ni o B e rt a ni i n q u alit à di P r e si d e nt e, c o n el e v at a p r of e s si o n alit à i n m at e ri a 
e c o n o mi c o- a zi e n d al e, d ell’ a v v. U g o L e ci s, m e m b r o e ff etti v o e st e r n o c o n el e v at a p r of e s si o n alit à i n m at e ri a gi u -
ri di c o- p e n al e, d ell a d ott. s s a M a r a D e P a ol a, m e m b r o e fi etti v o i nt e r n o, r e s p o n s a bil e d ell a st r utt u r a S u p p o rt o 
O r g a ni s m o di Vi gil a n z a di C D P, d e si g n at a d al C hi ef A u dit O fi c e r di C D P, c o n el e v at a e s p e ri e n z a i n m at e ri a di 
Si st e m a d ei C o nt r olli I nt e r ni. 

 All’ O r g a ni s m o di Vi gil a n z a è a fi d at o il c o m pit o di vi gil a r e s ul f u n zi o n a m e nt o e s ull’ o s s e r v a n z a d el M o d ell o 

R el a zi o n e d el C oll e gi o Si n d a c al e

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 6 4    –



1 1 3

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

2 3 1, di a g gi o r n a r n e il c o nt e n ut o e di c o a di u v a r e gli O r g a ni s o ci et a ri c o m p et e nti n ell a s u a c o r r ett a e d e fi c a c e 
att u a zi o n e; 

O )  l e atti vit à di i nt e r n al a u diti n g, c o m pli a n c e e  ri s k m a n a g e m e nt s v olt e n el c o r s o d ell’ e s e r ci zi o 2 0 2 0 s o n o st at e 
att u at e s ull a s c o rt a di a p p o siti pi a ni a p p r o v ati d al C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e e h a n n o f o r m at o o g g ett o di 
a p p o siti r e p o rt ;

P )  i n rif e ri m e nt o al c o nt e n zi o s o e si st e nt e al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0, il C oll e gi o p r e n d e att o c h e s o n o i n c o r s o d u e p r o-
c e di m e nti gi u di zi a ri c o n u n p etit u m  c o m pl e s si v o di 2 8 7. 0 0 0 e u r o p e r ri c hi e st a di c o m p e n si p r of e s si o n ali; n el 
c o r s o d el 2 0 1 8 e 2 0 1 9 si s o n o c o n cl u si i gi u di zi di p ri m o g r a d o c h e h a n n o p r e vi st o, p e r il p ri m o c o nt e n zi o s o, 
u n a c o n d a n n a al p a g a m e nt o di 8 0. 0 0 0, 0 0 e u r o e il ri g ett o d ell a d o m a n d a p e r il s e c o n d o. Att u al m e nt e s o n o i n 
c o r s o i gi u di zi di a p p ell o p e r e nt r a m bi i p r o c e di m e nti;

Q )  S I M E S T si è a v v al s a d ell a f a c olt à di r e di g e r e il bil a n ci o d’ e s e r ci zi o d all’ a n n o 2 0 1 5 s e c o n d o i p ri n cí pi c o nt a bili 
i nt e r n a zi o n ali ( “ I A S / I F R S ”) p r e vi sti d al D. L g s. n. 3 8 d el 2 8 g e n n ai o 2 0 0 5 ( “ D e c r et o I A S ”), c o m e m o di ft c at o 
d al D. L. 9 1 / 2 0 1 4 ( “ D e c r et o C o m p etiti vit à ”), c h e h a e st e s o l a p o s si bilit à a t utt e l e s o ci et à, di v e r s e d a q u ell e 
o b bli g at e all a r e d a zi o n e d el bil a n ci o s e c o n d o i p ri n cí pi I A S / I F R S o i n f o r m a a b b r e vi at a ai s e n si d ell’ a rt. 2 4 3 5 
bi s  d el C o di c e Ci vil e ( D. L g s. 3 8 / 2 0 0 5 a rt. 4 c o m m a 6); p e rt a nt o il bil a n ci o i n e s a m e è r e d att o s e c o n d o i p ri n-
cí pi c o nt a bili i nt e r n a zi o n ali I nt e r n ati o n al  A c c o u nti n g  St a n d a r d  ( I A S) e I nt e r n ati o n al  Fi n a n ci al  R e p o rti n g 
St a n d a r d  ( I F R S) e o m ol o g ati d all a C o m mi s si o n e e u r o p e a i n b a s e all a p r o c e d u r a p r e vi st a d al R e g ol a m e nt o 
( C E) 1 6 0 6 / 2 0 0 2;

R )  l a N ot a i nt e g r ati v a d el bil a n ci o 2 0 2 0 i n di c a i n u o vi p ri n cí pi c o nt a bili e i nt e r p r et a zi o ni gi à e m e s si e o m ol o g ati 
d all’ U ni o n e  e u r o p e a,  c h e  e nt r a n o  i n  vi g o r e  a  p a rti r e  d a gli  e s e r ci zi  a m mi ni st r ati vi  c h e  h a n n o  i ni zi o  d al  1 ° 
g e n n ai o 2 0 2 0 e t r a i q u ali si e vi d e n zi a l’ I F R S 1 6 c h e f o r ni s c e u n a n u o v a d e fi ni zi o n e di l e a s e e i nt r o d u c e n u o vi 
c rit e ri b a s ati s ul s o g g ett o c h e e fi etti v a m e nt e p o s si e d e il c o nt r oll o d el b e n e i s c ri v e n d o n e il r el ati v o di ritt o d’ u -
s o n ell’ atti v o d ell o St at o p at ri m o ni al e. I n p a rti c ol a r e, S I M E S T, i n b a s e a t al e p ri n ci pi o c o nt a bil e, h a i s c ritt o 
n ell’ atti v o p at ri m o ni al e il v al o r e d el di ritt o d’ u s o d el f a b b ri c at o o v e è st a bilit a l a s e d e p e r u n i m p o rt o p a ri a 
4, 5 mili o ni di e u r o e c o m p r e s o n el p a s si v o i d e biti, p e r 4, 7 mili o ni di e u r o, d e ri v a nti d a di ritti d’ u s o a c q ui siti 
c o n l e a si n g;

S )  l a S o ci et à, a s e g uit o d ell’i nt r o d u zi o n e d ell’ a rt. 1 6 2 bi s  d el T e st o U ni c o d ell e I m p o st e s ui R e d diti, s ull a b a s e 
d ell’ a rt. 1 2 d el D. L g s. 1 4 2 / 2 0 1 8 ( r e c a nt e u n a n u o v a d e fi ni zi o n e di i nt e r m e di a ri fi n a n zi a ri) c o n e fi ett o d al p e -
ri o d o i n c o r s o al 3 1 di c e m b r e 2 0 1 8, c o n si d e r at a a n c h e l a ri s p o st a ri c e v ut a all’i st a n z a di i nt e r p ell o p r e s e nt at a 
all’ A g e n zi a  d ell e  E nt r at e,  riti e n e  di  p o s s e d e r e  i  r e q ui siti  di  i nt e r m e di a ri o  fi n a n zi a ri o  e  q ui n di  h a  c al c ol at o 
l’ a c c a nt o n a m e nt o d ell e i m p o st e i n bil a n ci o i n b a s e all e di s p o si zi o ni a p pli c a bili p e r u n a s o ci et à fi n a n zi a ri a;

T )  i n rif e ri m e nt o all e i nf o r m a zi o ni e i n di c a zi o ni c o m pl e m e nt a ri ri c hi e st e d all a n o r m ati v a, il C oll e gi o p r e n d e att o 
c h e n ell a N ot a i nf o r m ati v a s o n o st ati i n di c ati gli el e m e nti di r etti a f o r ni r e u n a r a p p r e s e nt a zi o n e v e riti e r a e 
c o r r ett a d ell a sit u a zi o n e d ell a S o ci et à. I n t e m a di i nf o r m ati v a s ull a c o nti n uit à a zi e n d al e e i n ott e m p e r a n z a a 
q u a nt o ri c hi e st o p e r l o st e s s o t e m a d all o I A S 1 r e vi s e d , si ril e v a c h e l a S o ci et à h a e fi ett u at o u n a v al ut a zi o n e 
d ell a c a p a cit à di c o nti n u a r e a o p e r a r e c o m e u n’ e ntit à i n f u n zi o n a m e nt o, t e n e n d o c o nt o di t utt e l e i nf o r m a -
zi o ni di s p o ni bili s u u n o s c e n a ri o di m e di o t e r mi n e. D all’ a n ali si di t ali i nf o r m a zi o ni e s ull a b a s e d ei ri s ult ati 
e vi d e n zi ati n ei p r e c e d e nti e s e r ci zi, l a S o ci et à riti e n e a p p r o p ri at o e fi ett u a r e l e v al ut a zi o ni di bil a n ci o n el p r e -
s u p p o st o d ell a c o nti n uit à a zi e n d al e;

U )  l a c o r r ett a ril e v a zi o n e d ei f atti di g e sti o n e n ell e s c ritt u r e c o nt a bili e l a l o r o e s p o si zi o n e n el bil a n ci o, s e c o n d o 
i p ri n cí pi I A S / I F R S, s o n o st ati o g g ett o di v e ri fi c a d a p a rt e d ell a s o ci et à di r e vi si o n e D el oitt e & T o u c h e S p a, 
q u al e r e s p o n s a bil e d ell’ atti vit à di r e vi si o n e l e g al e d ei c o nti;

V )  l a S o ci et à h a a p p r o v at o i R e p o rti n g p a c k a g e  al 3 0 gi u g n o 2 0 2 0 e al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 p e r l a C a p o g r u p p o C D P 
e l a c o nt r oll a nt e S A C E;

Z )  il bil a n ci o d’ e s e r ci zi o 2 0 2 0 e vi d e n zi a u n util e di 4. 6 1 2. 0 4 7 e u r o e u n p at ri m o ni o n ett o di 3 0 5. 1 3 3. 0 5 9 e u r o i n-
cl u si v o d ell’ util e di e s e r ci zi o 2 0 2 0. I n b a s e d ell e p r e vi si o ni d el s e c o n d o c o m m a d ell’ a rt. 6 d el D. L g s. 3 8 / 2 0 0 6, 
i n a p pli c a zi o n e d el p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 9, gli utili d a f ai r v al u e i m p ut ati a C o nt o e c o n o mi c o c h e h a n-
n o c o n c o r s o all a d et e r mi n a zi o n e d el ri s ult at o d’ e s e r ci zi o a m m o nt a n o a 5. 6 9 7. 4 8 7 e u r o: c o n s e g u e nt e m e nt e, 
t e n ut o c o nt o c h e l e ri s e r v e gi à vi n c ol at e a t al e tit ol o a m m o nt a n o a 7. 2 1 8. 1 4 5 e u r o, l a S o ci et à p r o c e d e r à al 
ril a s ci o d el vi n c ol o s ull e ri s e r v e n o n di st ri b ui bili p e r 1. 5 2 0. 6 5 8 e u r o. Al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 il c a pit al e s o ci al e 
di 1 6 4. 6 4 6 mi gli ai a di e u r o, i nt e r a m e nt e s ott o s c ritt o e v e r s at o, è r a p p r e s e nt at o d a n. 3 1 6. 6 2 7. 3 6 9 a zi o ni d el 
v al o r e n o mi n al e di e u r o 0, 5 2 ci a s c u n a.

T a nt o p r e m e s s o, il C oll e gi o, p e r gli a s p etti di p r o p ri a c o m p et e n z a, p u ò a fi e r m a r e c h e: 

	 h a p a rt e ci p at o all e A s s e m bl e e d e gli A zi o ni sti, a t utt e l e ri u ni o ni d el C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e t e n ut e si a o g gi 
e  ri c e v ut o  d a gli  A m mi ni st r at o ri  p e ri o di c h e  i nf o r m a zi o ni  s ull’ atti vit à  s v olt a,  s ull a  s u a  p r e v e di bil e  e v ol u zi o n e  e 
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s ull e o p e r a zi o ni di m a g gi o r rili e v o, p e r di m e n si o ni e c a r att e ri sti c h e, e fi ett u at e d a S I M E S T, n ell a c o m p o si zi o n e 
c h e vi e n e e vi d e n zi at a n ei ri s p etti vi v e r b ali; 

	 h a p r o m o s s o e r a c c olt o u n s u ft ci e nt e fi u s s o di i nf o r m a zi o ni s ul g e n e r al e a n d a m e nt o d ell a g e sti o n e ai s e n si d ell’ a rt. 
2 3 8 1 d el C o di c e Ci vil e;

	 l e d e ci si o ni a s s u nt e d ai S o ci e d all’ O r g a n o di A m mi ni st r a zi o n e s o n o st at e c o nf o r mi all a l e g g e e all o St at ut o s o ci al e 
e n o n s o n o st at e p al e s e m e nt e i m p r u d e nti o t ali d a c o m p r o m ett e r e l’i nt e g rit à d el p at ri m o ni o s o ci al e;

	 l e o p e r a zi o ni p o st e i n e s s e r e s o n o st at e a n c h’ e s s e c o nf o r mi all a l e g g e e all o St at ut o s o ci al e e n o n i n p ot e n zi al e c o n-
t r a st o c o n l e d eli b e r e a s s u nt e d all’ A s s e m bl e a d ei S o ci o t ali d a c o m p r o m ett e r e l’i nt e g rit à d el p at ri m o ni o s o ci al e;

	 h a a c q ui sit o c o n o s c e n z a e vi gil at o s ull’ a s s ett o o r g a ni z z ati v o e s ul f u n zi o n a m e nt o d ei si st e mi di c o nt r oll o i nt e r n o 
e a m mi ni st r ati v o- c o nt a bil e d ell a S o ci et à, n o n c h é s ull’ a fi d a bilit à di q u e sti ulti mi a r a p p r e s e nt a r e c o r r ett a m e nt e i 
f atti di g e sti o n e, m e di a nt e l’ a c q ui si zi o n e di i nf o r m a zi o ni d ai r e s p o n s a bili d ell e si n g ol e f u n zi o ni a zi e n d ali e d al s o g -
g ett o i n c a ri c at o all a r e vi si o n e l e g al e d ei c o nti D el oitt e & T o u c h e S p a, olt r e c h e d all’e s a m e d ei d o c u m e nti a zi e n d ali; 

	 h a vi gil at o s ull’ a d e g u at e z z a d ell e atti vit à di p r e si di o d ei ri s c hi di n o n c o nf o r mit à all e n o r m e e ai r e g ol a m e nti c o n 
i n c o nt ri p e ri o di ci c o n il r e s p o n s a bil e d ell a f u n zi o n e di C o m pli a n c e ; 

	 h a t e n ut o ri u ni o ni c o n l a s o ci et à di r e vi si o n e D el oitt e & T o u c h e S p a, n el c o r s o d ell e q u ali ci s o n o st ati r e ci p r o ci 
s c a m bi di d ati e i nf o r m a zi o ni. Il C oll e gi o i n c a ri c a h a i n c o nt r at o l a s o ci et à di r e vi si o n e i n d at a 2 2 l u gli o 2 0 2 0, 1 6 
ott o b r e 2 0 2 0 e 1 3 g e n n ai o 2 0 2 1;

	 h a a v ut o u n i n c o nt r o c o n il C oll e gi o Si n d a c al e d ell a c o nt r oll a nt e S A C E i n d at a 1 3 a p ril e 2 0 2 1 fi n ali z z at o all o 
s c a m bi o r e ci p r o c o di i nf o r m a zi o ni r el ati v e all’ e s e r ci zi o i n a p p r o v a zi o n e;

	 n o n s o n o p e r v e n ut e d e n u n c e ai s e n si d ell’ a rt. 2 4 0 8 d el C o di c e Ci vil e e n o n s o n o st at e f att e d e n u n c e ai s e n si 
d ell’ a rt. 2 4 0 9, c o m m a 7, d el C o di c e Ci vil e; 

	 n o n h a ri s c o nt r at o f atti si g ni fi c ati vi t ali d a ri c hi e d e r n e l a s e g n al a zi o n e n ell a p r e s e nt e R el a zi o n e e n o n si è d o v ut o 
i nt e r v e ni r e p e r o mi s si o ni d ell’ O r g a n o di A m mi ni st r a zi o n e ai s e n si d ell’ a rt. 2 4 0 6 d el C o di c e Ci vil e;

	 n el c o r s o d ell’ e s e r ci zi o il C oll e gi o n o n h a d o v ut o ril a s ci a r e p a r e ri f a v o r e v oli p r e vi sti d all a l e g g e; 
	 h a s e g uit o il l a v o r o s v olt o d all’ O. d. V., il q u al e si è a v v al s o d el s u p p o rt o d el S e r vi zi o I nt e r n al A u dit , i n vi rt ù d ell’ a-
d o zi o n e d a p a rt e d ell a S o ci et à d el M o d ell o o r g a ni z z ati v o di c ui al D. L g s. 2 3 1 / 0 1, e n o n s o n o st at e ri c e v ut e s e g n a -
l a zi o ni ri s p ett o al p r e d ett o M o d ell o c h e d e b b a n o e s s e r e e vi d e n zi at e n ell a p r e s e nt e R el a zi o n e; l e atti vit à d ell’ O. d. V. 
s o n o st at e o g g ett o di i nf o r m ati v a s e m e st r al e i n o c c a si o n e di ri u ni o ni c o n sili a ri.

 
I n olt r e, il C oll e gi o rif e ri s c e c h e: 

1.  h a e s a mi n at o il p r o g ett o di bil a n ci o d’ e s e r ci zi o c hi u s o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0, m e s s o a di s p o si zi o n e d ell o st e s s o 
n ei t e r mi ni p r e vi sti d all’ a rt. 2 4 2 9 d el C o di c e Ci vil e;

2.  n o n  e s s e n d o  d e m a n d at a  al  C oll e gi o  l a  r e vi si o n e  l e g al e  d el  bil a n ci o,  h a  vi gil at o  s ull’i m p o st a zi o n e  g e n e r al e 
d at a al bil a n ci o d’ e s e r ci zi o, s ull a s u a g e n e r al e c o nf o r mit à all a l e g g e p e r q u el c h e ri g u a r d a l a s u a f o r m a zi o n e e 
st r utt u r a;

3.  d all e i nf o r m a zi o ni ri c e v ut e d a gli A m mi ni st r at o ri e d ai c oll o q ui c o n il s o g g ett o i n c a ri c at o all a r e vi si o n e l e g al e 
d ei c o nti n o n è e m e r s a l’ e si st e n z a di o p e r a zi o ni ati pi c h e e / o i n u s u ali p o st e i n e s s e r e n el c o r s o d ell’ e s e r ci zi o 
2 0 2 0;  i n  o r di n e  all e  o p e r a zi o ni  c o n  p a rti  c o r r el at e,  gli  A m mi ni st r at o ri  e vi d e n zi a n o  l e  p ri n ci p ali  o p e r a zi o -
ni i nt e r c o r s e n ell’ e s e r ci zi o c o n l’ a zi o ni st a di m a g gi o r a n z a S A C E S p a e l e i m p r e s e f a c e nti p a rt e d el G r u p p o 
C D P n ell a N ot a i nt e g r ati v a e n ell o s p e ci fi c o n ell a s e zi o n e “ O p e r a zi o ni c o n p a rti c o r r el at e ”; l e st e s s e ri s ult a n o 
e fi ett u at e n ell’i nt e r e s s e d ell a S o ci et à e r e g ol at e a c o n di zi o ni di m e r c at o; all a p r e d ett a s e zi o n e ri n vi a m o p e r 
q u a nt o atti e n e all’i n di vi d u a zi o n e d ell a ti p ol o gi a d ell e o p e r a zi o ni e d ei r el ati vi e fi etti e c o n o mi ci, p at ri m o ni ali 
e fi n a n zi a ri;

4.  h a v e ri fi c at o l a ri s p o n d e n z a d el bil a n ci o ai f atti e all e i nf o r m a zi o ni di c ui h a a v ut o c o n o s c e n z a, a s e g uit o d ell’ e -
s pl et a m e nt o d ei s u oi d o v e ri, e n o n h a o s s e r v a zi o ni al ri g u a r d o;

5.  h a p o st o att e n zi o n e all’i m p o st a zi o n e d at a al p r o g ett o di bil a n ci o, s ull a s u a g e n e r al e c o nf o r mit à all a l e g g e p e r 
q u ell o c h e ri g u a r d a l a s u a f o r m a zi o n e e st r utt u r a e a t al e ri g u a r d o n o n si h a n n o o s s e r v a zi o ni c h e d e b b a n o 
e s s e r e e vi d e n zi at e n ell a p r e s e nt e R el a zi o n e; 

6.  h a v e ri fi c at o l’ o s s e r v a n z a d ell e n o r m e di l e g g e i n e r e nti all a p r e di s p o si zi o n e d ell a R el a zi o n e s ull a g e sti o n e e, a 
t al e ri g u a r d o, il C oll e gi o n o n h a o s s e r v a zi o ni c h e d e b b a n o e s s e r e e vi d e n zi at e n ell a p r e s e nt e R el a zi o n e;

7.  h a p r e s o att o c h e gli o n e ri di c o m p et e n z a r el ati vi all e p r e st a zi o ni e fi ett u at e d all a D el oitt e & T o u c h e S p a s o n o 
ri s p etti v a m e nt e p a ri a 5 9. 9 9 2 e u r o p e r l a r e vi si o n e l e g al e d ei c o nti e p a ri a 1 7. 0 3 4 e u r o p e r alt ri s e r vi zi c o n -
n e s si all a r e vi si o n e c o nt a bil e; 

8.  l a s o ci et à di r e vi si o n e D el oitt e & T o u c h e S p a, n ell a p r o p ri a r el a zi o n e al bil a n ci o e m e s s a i n d at a 1 ° a p ril e 2 0 2 1 
ai s e n si d ell’ a rt. 1 4 d el D. L g s. 2 7 g e n n ai o 2 0 1 0, n. 3 9, n o n h a e vi d e n zi at o rili e vi o v v e r o gi u di zi n e g ati vi. L a s o -

R el a zi o n e d el C oll e gi o Si n d a c al e
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ci et à di r e vi si o n e h a alt r e sì att e st at o c h e l a R el a zi o n e s ull a g e sti o n e ri s ult a c o e r e nt e c o n il bil a n ci o d’ e s e r ci zi o 
al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0; 

9.  p e r q u a nt o a c o n o s c e n z a d el C oll e gi o Si n d a c al e, il C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e, n ell a r e d a zi o n e d el bil a n ci o, 
n o n h a d e r o g at o all e n o r m e di l e g g e, ai s e n si d ell’ a rt. 2 4 2 3, c o m m a 4, d el C o di c e Ci vil e;

1 0.  n el c o r s o d ell’ e s e r ci zi o 2 0 2 0 si s o n o t e n ut e n. 1 1 ri u ni o ni d el C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e e n. 1 A s s e m bl e a 
d e gli A zi o ni sti, ri u ni o ni all e q u ali h a s e m p r e a s si stit o il C oll e gi o Si n d a c al e, c h e a s u a v olt a si è ri u nit o 6 v olt e 
e all e c ui s e d ut e è s e m p r e st at o i n vit at o il M a gi st r at o d ell a C o rt e d ei C o nti d el e g at o al c o nt r oll o s ull a g e sti o n e 
fi n a n zi a ri a d ell a S o ci et à ai s e n si d ell a L e g g e n. 2 5 9 d el 1 9 5 8. 

T e n ut o  c o nt o  di  q u a nt o  s o p r a  e s p o st o  e  c o n si d e r at e  l e  ri s ult a n z e  d ell’ atti vit à  s v olt a  d al  s o g g ett o  i n c a ri c at o  d ell a 
r e vi si o n e l e g al e d ei c o nti c o nt e n ut e n ell’ a p p o sit a r el a zi o n e a c c o m p a g n at o ri a d el bil a n ci o e m e s s a i n d at a 1 ° a p ril e 
2 0 2 1, il C oll e gi o e s p ri m e p a r e r e f a v o r e v ol e all’ a p p r o v a zi o n e d el bil a n ci o d’ e s e r ci zi o c hi u s o il 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0; i n 
m e rit o all a d e sti n a zi o n e d ell’ Util e d’ e s e r ci zi o, p a ri a 4. 6 1 2. 0 4 7 e u r o, il C oll e gi o alt r e sì c o n c o r d a, c o sì c o m e i n di c a -
t o  n ell a  N ot a  i nt e g r ati v a,  s ull a  d e sti n a zi o n e  d ell’ Util e  d’ e s e r ci zi o,  d e d ott o  l’ a c c a nt o n a m e nt o  a  Ri s e r v a  l e g al e  p e r 
2 3 0. 6 0 2 e u r o, i n c o nf o r mit à all e d eli b e r a zi o ni c h e s a r a n n o a s s u nt e d all’ A s s e m bl e a d e gli A zi o ni sti. I n olt r e, c o n c o r d a 
s ul ril a s ci o d el vi n c ol o s ull e ri s e r v e n o n di st ri b ui bili p e r 1. 5 2 0. 6 5 8 e u r o ft n o all’ a m m o nt a r e di 5. 6 9 7. 4 8 7 e u r o.

Fi r e n z e, S al e r n o, B e r g a m o, 1 3 a p ril e 2 0 2 1 

Il C oll e gi o Si n d a c al e 

( fi r m at o i n o ri gi n al e)

d ott. I a c o p o C o nti
d ott. s s a G r a zi a D’ A u ri a
d ott. Al e s s a n d r o R e d o n di

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 6 7    –



C O N N O I N E L 2 0 2 0 … gli i m pi a nti it ali a ni p e r il s a p o n e 
a p p r o d a n o i n Af ri c a e M e di o O ri e nt e

L a D e s m et B all e st r a  di B u st o A r si zi o h a e s p o rt at o, i n st all at o 
e a v vi at o st a bili m e nti i n C o n g o, C a m e r u n, Ni g e ri a e Gi o r d a ni a 

C o nt ri b ut o E x p o rt
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A b bi a m o s v olt o l a r e visi o n e c o nt a bil e d el bil a n ci o d’ e s er cizi o d ell a S o ci et à It ali a n a p er l e I m pr e s e 
all’ Est er o - Si m e st S. p. A. (l a “ S o ci et à ”) c ostit uit o d all a sit u a zi o n e p atri m o ni al e-fi n a n zi ari a al 3 1 d i c e m br e 
2 0 2 0, d al c o nt o e c o n o mi c o, d al c o nt o e c o n o mi c o c o m p l e s si v o, d al pr os p ett o d ell e v ari a zi o ni d el 
p atri m o ni o n ett o, d al r e n di c o nt o fi n a n zi ari o p er l’ e s er cizi o c hi us o a t al e d at a e d all a n ot a i nt e gr ati v a c h e 
i n cl u d e a n c h e l a si nt e si d ei pi ù si g nifi c ati vi pri nci pi c o nt a bili a p pli c ati. 
 
A n ostr o gi u dizi o, il bil a n ci o d’ e s er cizi o f or nis c e  u n a r a p pr e s e nt a zi o n e v eriti er a e c orr ett a d ell a sit u a zi o n e 
p atri m o ni al e e fi n a n zi ari a d ell a S o ci et à al 3 1 di c e m br e 2 0 2 0, d el ris ult at o e c o n o mi c o e d ei fl us si di c as s a 
p er l’ e s er cizi o c hi us o a t al e d at a i n c o nf or mit à a g li I nt er n ati o n al Fi n a n ci al R e p orti n g St a n d ar ds a d ott ati 
d all’ U ni o n e E ur o p e a. 
 
El e m e nti all a b as e d el gi u dizi oEl e m e nti all a b as e d el gi u dizi oEl e m e nti all a b as e d el gi u dizi oEl e m e nti all a b as e d el gi u dizi o    
 
A b bi a m o s v olt o l a r e visi o n e c o nt a bil e i n c o nf or mit à  ai pri n ci pi di r e visi o n e i nt er n a zi o n ali (I S A It alia). L e 
n ostr e r es p o ns a bilit à ai s e nsi di t ali pri n ci pi s o n o ult eri or m e nt e d e s critt e n ell a s e zi o n e R e s p o ns a bilit à 
d ell a s o ci et à di r e visi o n e p er l a r e visi o n e c o nt a bi l e d el bil a n ci o d’ e s er cizi o d ell a pr e s e nt e r el a zi o n e. Si a m o 
i n di p e n d e nti ris p ett o all a S o ci et à i n c o nf or mit à all e n or m e e ai pri n ci pi i n m at eri a di eti c a e di 
i n di p e n d e n z a a p pli c a bili n ell’ or di n a m e nt o it ali a n o all a r e visi o n e c o nt a bil e d el bil a n ci o. Rit e ni a m o di  a v er 
a c q uisit o el e m e nti pr o b ati vi s uffi ci e nti e d a p pr o pr i ati s u c ui b a s ar e il n ostr o gi u dizi o. 
 
Altri as p ettiAltri as p ettiAltri as p ettiAltri as p etti    
 
Il bil a n ci o d’ e s er cizi o d ell a S o ci et à It ali a n a p er l e I m pr e s e all’ Est er o - Si m e st S. p. A. p er l’ e s er cizi o c hi us o il 
3 1 di c e m br e 2 0 1 9 è st at o s ott o p ost o a r e visi o n e c o n t a bil e d a p art e di u n altr o r e vis or e c h e, il 7 a pril e 
2 0 2 0, h a e s pr e s s o u n gi u dizi o s e n z a m o difi c a s u t al e bil a n ci o. 
 
 
 
 

C a m e r a d ei  D e p ut ati S e n at o d ell a  R e p u b bli c a

X VIII  L E G I S L A T U R A — DI S E G N I  D I  L E G G E  E  R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C . X V  N . 5 2 0

–     1 7 0    –



1 1 9

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0

2 

 

 
Ai s e nsi d ell' art. 2 4 9 7- bis, c o m m a pri m o, d el c o di c e ci vil e, d ell a S o ci et à It ali a n a p er l e I m pr e s e all ’ Est er o - 
Si m e st S. p. A. h a i n di c at o di e s s er e s o g g ett a a dir e zi o n e e c o or di n a m e nt o d a p art e di S A C E S. p. A. e, 
p ert a nt o, h a i ns erit o n ell a n ot a i nt e gr ati v a i d ati  e s s e n zi ali d ell' ulti m o bil a n ci o di t al e s o ci et à. Il n ostr o 
gi u dizi o s ul bil a n ci o d ell a S o ci et à It ali a n a p er l e  I m pr e s e all’ Est er o - Si m e st S. p. A. n o n si e st e n d e a t ali 
d ati. 
    
R e s p o ns a bilit à d e gli A m mi nistr at ori e d el C oll e gi o Si n d a c al e p er il bil a n ci o d’ es er cizi oR e s p o ns a bilit à d e gli A m mi nistr at ori e d el C oll e gi o Si n d a c al e p er il bil a n ci o d’ es er cizi oR e s p o ns a bilit à d e gli A m mi nistr at ori e d el C oll e gi o Si n d a c al e p er il bil a n ci o d’ es er cizi oR e s p o ns a bilit à d e gli A m mi nistr at ori e d el C oll e gi o Si n d a c al e p er il bil a n ci o d’ es er cizi o    
 
Gli A m mi nistr at ori s o n o r e s p o ns a bili p er l a r e d a zi o n e d el bil a n ci o d’ e s er cizi o c h e f or nis c a u n a 
r a p pr e s e nt a zi o n e v eriti er a e c orr ett a i n c o nf or mit à  a gli I nt er n ati o n al Fi n a n ci al R e p orti n g St a n d ar ds 
a d ott ati d all’ U ni o n e E ur o p e a e, n ei t er mi ni pr e vist i d all a l e g g e, p er q u ell a p art e d el c o ntr oll o i nt ern o 
d a gli st e ssi rit e n ut a n e c es s ari a p er c o ns e ntir e l a r e d a zi o n e di u n bil a n ci o c h e n o n c o nt e n g a err ori 
si g nifi c ati vi d o v uti a fr o di o a c o m p ort a m e nti o e v e nti n o n i nt e n zi o n ali. 
 
Gli A m mi nistr at ori s o n o r e s p o ns a bili p er l a v al ut a z i o n e d ell a c a p a cit à d ell a S o ci et à di c o nti n u ar e a d 
o p er ar e c o m e u n’ e ntit à i n f u n zi o n a m e nt o e, n ell a r e d azi o n e d el bil a n ci o d’ es er cizi o, p er l’ a p pr o pri at e z z a 
d ell’ utiliz z o d el pr e s u p p ost o d ell a c o nti n uit à a zi e n d al e, n o n c h é p er u n a a d e g u at a i nf or m ati v a i n m at er i a. 
Gli A m mi nistr at ori utiliz z a n o il pr e s u p p ost o d ell a c o nti n uit à a zi e n d al e n ell a r e d a zi o n e d el bil a n ci o 
d’ e s er cizi o a m e n o c h e a b bi a n o v al ut at o c h e s us sist o n o l e c o n dizi o ni p er l a li q ui d a zi o n e d ell a S o ci et à  o 
p er l’i nt err u zi o n e d ell’ atti vit à o n o n a b bi a n o alt e r n ati v e r e alisti c h e a t ali s c elt e. 
 
Il C oll e gi o Si n d a c al e h a l a r e s p o ns a bilit à d ell a vigil a n z a, n ei t er mi ni pr e visti d all a l e g g e, s ul pr o c e ss o di 
pr e dis p osizi o n e d ell’i nf or m ati v a fi n a n zi ari a d ell a S o ci et à. 
 
R e s p o ns a bilit à d ell a s o ci et à di r e visi o n e p er l a r e visi o n e c o nt a bil e d el bil a n ci o d’ e s er cizi oR e s p o ns a bilit à d ell a s o ci et à di r e visi o n e p er l a r e visi o n e c o nt a bil e d el bil a n ci o d’ e s er cizi oR e s p o ns a bilit à d ell a s o ci et à di r e visi o n e p er l a r e visi o n e c o nt a bil e d el bil a n ci o d’ e s er cizi oR e s p o ns a bilit à d ell a s o ci et à di r e visi o n e p er l a r e visi o n e c o nt a bil e d el bil a n ci o d’ e s er cizi o    
 
I n ostri o bi etti vi s o n o l’ a c q uisizi o n e di u n a r a gi on e v ol e si c ur e z z a c h e il bil a n ci o d’ e s er cizi o n el s u o 
c o m pl e ss o n o n c o nt e n g a err ori si g nifi c ati vi, d o v uti  a fr o di o a c o m p ort a m e nti o e v e nti n o n i nt e n zi o n ali, e 
l’ e mis si o n e di u n a r el a zi o n e di r e visi o n e c h e i n cl ud a il n ostr o gi u dizi o. P er r a gi o n e v ol e si c ur e z z a si  
i nt e n d e u n li v ell o el e v at o di si c ur e z z a c h e, t utt a vi a, n o n f or nis c e l a g ar a n zi a c h e u n a r e visi o n e c o nta bil e 
s v olt a i n c o nf or mit à ai pri n ci pi di r e visi o n e i nt er n a zi o n ali (I S A It ali a) i n di vi d ui s e m pr e u n err or e 
si g nifi c ati v o, q u al or a e sist e nt e. Gli err ori p os s o n o d eri v ar e d a fr o di o d a c o m p ort a m e nti o e v e nti n o n  
i nt e n zi o n ali e s o n o c o nsi d er ati si g nifi c ati vi q u al or a ci si p os s a r a gi o n e v ol m e nt e att e n d er e c h e es si, 
si n g ol ar m e nt e o n el l or o i nsi e m e, si a n o i n gr a d o di  i nfl u e n z ar e l e d e cisi o ni e c o n o mi c h e pr es e d a gli 
utiliz z at ori s ull a b a s e d el bil a n ci o d’ es er cizi o. 
 
N ell’ a m bit o d ell a r e visi o n e c o nt a bil e s v olt a i n c o n f or mit à ai pri n ci pi di r e visi o n e i nt er n a zi o n ali (I SA It ali a), 
a b bi a m o e s er cit at o il gi u dizi o pr of e ssi o n al e e a b bi a m o m a nt e n ut o l o s c etti cis m o pr of e s si o n al e p er t utt a 
l a d ur at a d ell a r e visi o n e c o nt a bil e. I n oltr e: 
 

•  a b bi a m o i d e ntifi c at o e v al ut at o i ris c hi di err ori si g nifi c ati vi n el bil a n ci o d’ e s er cizi o, d o v uti a fr o di o a 
c o m p ort a m e nti o e v e nti n o n i nt e n zi o n ali; a b bi a m o d e fi nit o e s v olt o pr o c e d ur e di r e visi o n e i n ris p ost a 
a t ali ris c hi; a b bi a m o a c q uisit o el e m e nti pr o b ati vi  s uffi ci e nti e d a p pr o pri ati s u c ui b as ar e il n ostr o 
gi u dizi o. Il ris c hi o di n o n i n di vi d u ar e u n err or e s i g nifi c ati v o d o v ut o a fr o di è pi ù el e v at o ris p ett o al 
ris c hi o di n o n i n di vi d u ar e u n err or e si g nifi c ati v o d eri v a nt e d a c o m p ort a m e nti o e v e nti n o n 
i nt e n zi o n ali, p oi c h é l a fr o d e p u ò i m pli c ar e l’ e siste n z a di c oll usi o ni, f alsifi c a zi o ni, o mis si o ni i nt e n zi o n ali, 
r a p pr e s e nt a zi o ni f u or vi a nti o f or z at ur e d el c o ntr oll o i nt er n o; 
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•  a b bi a m o a c q uisit o u n a c o m pr e nsi o n e d el c o ntr oll o i n t er n o ril e v a nt e ai fi ni d ell a r e visi o n e c o nt a bil e 
all o s c o p o di d efi nir e pr o c e d ur e di r e visi o n e a p pr o pri at e n ell e cir c ost a n z e e n o n p er e s pri m er e u n 
gi u dizi o s ull’ effi c a ci a d el c o ntr oll o i nt er n o d ell a  S o ci et à; 

 

•  a b bi a m o v al ut at o l' a p pr o pri at e z z a d ei pri n ci pi c o nt a bili utiliz z ati n o n c h é l a r a gi o n e v ol e z z a d ell e sti m e 
c o nt a bili eff ett u at e d a gli A m mi nistr at ori, i n cl us a l a r el ati v a i nf or m ati v a; 

 

•  si a m o gi u nti a d u n a c o n cl usi o n e s ull' a p pr o pri at e z z a  d ell' utiliz z o d a p art e d e gli A m mi nistr at ori d el 
pr e s u p p ost o d ell a c o nti n uit à a zi e n d al e e, i n b a s e a gli el e m e nti pr o b ati vi a c q uisiti, s ull’ e v e nt u al e 
e sist e n z a di u n a i n c ert e z z a si g nifi c ati v a ri g u ar d o a e v e nti o cir c ost a n z e c h e p oss o n o f ar s or g er e d u b b i 
si g nifi c ati vi s ull a c a p a cit à d ell a S o ci et à di c o nti n u ar e a d o p er ar e c o m e u n’ e ntit à i n f u n zi o n a m e nt o. I n 
pr e s e n z a di u n'i n c ert e z z a si g nifi c ati v a, si a m o t e n u ti a ri c hi a m ar e l' att e n zi o n e n ell a r el a zi o n e di 
r e visi o n e s ull a r el ati v a i nf or m ati v a di bil a n ci o, ov v er o, q u al or a t al e i nf or m ati v a si a i n a d e g u at a, a 
rifl ett er e t al e cir c ost a n z a n ell a f or m ul a zi o n e d el n ostr o gi u dizi o. L e n ostr e c o n cl usi o ni s o n o b a s at e 
s u gli el e m e nti pr o b ati vi a c q uisiti fi n o all a d at a d ell a pr es e nt e r el a zi o n e. T utt a vi a, e v e nti o cir c ost a n z e 
s u c c e ssi vi p oss o n o c o m p ort ar e c h e l a S o ci et à c e s si di o p er ar e c o m e u n’ e ntit à i n f u n zi o n a m e nt o; 

 

•  a b bi a m o v al ut at o l a pr e s e nt a zi o n e, l a str utt ur a e i l c o nt e n ut o d el bil a n ci o d’ e s er cizi o n el s u o 
c o m pl e s s o, i n cl us a l'i nf or m ati v a, e s e il bil a n ci o d’ e s er cizi o r a p pr e s e nti l e o p er a zi o ni e gli e v e nti 
s ott ost a nti i n m o d o d a f or nir e u n a c orr ett a r a p pr e s e nt a zi o n e. 

 
A b bi a m o c o m u ni c at o ai r e s p o ns a bili d ell e atti vit à d i g o v er n a n c e, i d e ntifi c ati a d u n li v ell o a p pr o pri ato 
c o m e ri c hi est o d a gli I S A It ali a, tr a gli altri a s p e tti, l a p ort at a e l a t e m pisti c a pi a nifi c at e p er l a r e visi o n e 
c o nt a bil e e i ris ult ati si g nifi c ati vi e m ersi, i n cl u s e l e e v e nt u ali c ar e n z e si g nifi c ati v e n el c o ntr oll o  i nt er n o 
i d e ntifi c at e n el c ors o d ell a r e visi o n e c o nt a bil e. 
 
 
R E L A ZI O N E S U A L T R E DR E L A ZI O N E S U A L T R E DR E L A ZI O N E S U A L T R E DR E L A ZI O N E S U A L T R E DI S P O SI ZI O NI DI L E G G EI S P O SI ZI O NI DI L E G G EI S P O SI ZI O NI DI L E G G EI S P O SI ZI O NI DI L E G G E    E R E G O L A M E N T A RIE R E G O L A M E N T A RIE R E G O L A M E N T A RIE R E G O L A M E N T A RI    
 
Gi u dizi o ai s e nsi d elGi u dizi o ai s e nsi d elGi u dizi o ai s e nsi d elGi u dizi o ai s e nsi d ell’ art. 1 4, c o m m a 2, l ett er a e) , d el D. L gs. 3 9/ 1 0l’ art. 1 4, c o m m a 2, l ett er a e), d el D. L gs. 3 9/ 1 0l’ art. 1 4, c o m m a 2, l ett er a e), d el D. L gs. 3 9/ 1 0l’ art. 1 4, c o m m a 2, l ett er a e), d el D. L gs. 3 9/ 1 0    
 
Gli A m mi nistr at ori d ell a S o ci et à It ali a n a p er l e I m pr e s e all’ Est er o - Si m e st S. p. A. s o n o r e s p o ns a bili p er l a 
pr e dis p osizi o n e d ell a r el a zi o n e s ull a g esti o n e d ell a S o ci et à It ali a n a p er l e I m pr e s e all’ Est er o - Si m e st 
S. p. A. al 3 1 di c e m br e 2 0 2 0, i n cl us e l a s u a c o er e n z a  c o n il r el ati v o bil a n ci o d’ e s er cizi o e l a s u a c o nfor mit à 
all e n or m e di l e g g e. 
 
A b bi a m o s v olt o l e pr o c e d ur e i n di c at e n el pri n ci pi o di r e visi o n e ( S A It ali a) n. 7 2 0 B al fi n e di e s pri m e r e u n 
gi u dizi o s ull a c o er e n z a d ell a r el a zi o n e s ull a g e sti o n e c o n il bil a n ci o d’ e s er cizi o d ell a S o ci et à It ali a n a p er l e 
I m pr e s e all’ Est er o - Si m e st S. p. A. al 3 1 di c e m br e 20 2 0 e s ull a c o nf or mit à d ell a st e ss a all e n or m e di l e g g e, 
n o n c h é di ril a s ci ar e u n a di c hi ar a zi o n e s u e v e nt u ali  err ori si g nifi c ati vi. 
 
A n ostr o gi u dizi o, l a r el a zi o n e s ull a g esti o n e è c o er e nt e c o n il bil a n ci o d’ e s er cizi o d ell a S o ci et à It ali a n a 
p er l e I m pr e s e all’ Est er o - Si m e st S. p. A. al 3 1 di c e m br e 2 0 2 0 e d è r e d att a i n c o nf or mit à all e n or m e di  
l e g g e.  
 
 
 
 

R el a zi o n e d ell a s o ci et à di r e vi si o n e
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C o n rif eri m e nt o all a di c hi ar a zi o n e di c ui all’ art. 1 4, c o. 2, l ett er a e), d el D. L g s. 3 9/ 1 0, ril a s ci at a  s ull a b a s e 
d ell e c o n os c e n z e e d ell a c o m pr e nsi o n e d ell’i m pr e s a e d el r el ati v o c o nt est o a c q uisit e n el c ors o 
d ell’ atti vit à di r e visi o n e, n o n a b bi a m o n ull a d a ri p ort ar e.  
 
 
D E L OI T T E & T O U C H E S. p. A. 
 
 
 
M ar c o Mi c c oliM ar c o Mi c c oliM ar c o Mi c c oliM ar c o Mi c c oli    
S o ci o  
 
 
R o m a, 1 a pril e 2 0 2 1    
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C O N N O I N E L 2 0 2 0 …  gli a g r u mi c al a b r e si all a c o n q ui st a 
di n u o vi m e r c ati

L a A g r u m a ri a R e g gi n a  di R e g gi o C al a b ri a h a p ot e n zi at o l’e x p o rt  
n ei s ett o ri i nt e r n a zi o n ali d el F o o d & B e v e r a g e e Fl a v o u r & F r a g r a n c e  

Fi n a n zi a m e nt o “ P at ri m o ni ali z z a zi o n e ”
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1 2 4

Bil a n ci o e R el a zi o ni d’ E s e r ci zi o 2 0 2 0A p p r o v a zi o n e d el Bil a n ci o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0

A p p r o v a zi o n e d el Bil a n ci o
al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0
L’ A s s e m bl e a o r di n a ri a d e gli A zi o ni sti d el 4 m a g gi o 2 0 2 1 all’ u n a ni mit à, c o n l a p r e s e n z a d el 9 5, 1 4 % d el c a pit al e 
s o ci al e, h a a p p r o v at o il Bil a n ci o di e s e r ci zi o c hi u s o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 0 e l a d e sti n a zi o n e d ell' util e d ell' e s e r ci zi o 
2 0 2 0 di e u r o 4. 6 1 2. 0 4 7 c o m e s e g u e:

• e u r o 2 3 0. 6 0 2, p a ri al 5 %, all a ri s e r v a l e g al e;

• e u r o 4. 3 8 1. 4 4 5 a " Ri s e r v e: c) Utili / P e r dit e p o rt ati a n u o v o".

I n olt r e, è st at o ril a s ci at o il vi n c ol o s ull e ri s e r v e n o n di st ri b ui bili p e r e u r o 1. 5 2 0. 6 5 8.
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