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Determinarione n. 42021

CORTE pe1 CONTI

SEZIONE DEL CONTROLLO SUGLI ENTI

nell'adunanza del 13 gennaio 2022, tenutasi in videoconferenza, ai sensi dell’art. 85, comma 8
bis, del decreto legge 17 marzo 2020, n. 18, convertito, con modificazioni, dalla legge 24 aprile
2020 n. 27 e ss.mm.ii,, nonché, da ultimo, dall'articolo 16, comma 7, del decreto legge 30
dicembre 2021, n. 228, in corso di conversione, e secondo le “Regole tecniche e operative”
adottate con decreti del Presidente della Corte dei conti del 18 maggio 2020, n. 153, del 27
ottobre 2020, n. 287 e del 31 dicembre 2021, n. 341;

visto I'art 100, secondo comma, della Costituzione;

visto il testo unico delle leggi sulla Corte dei conti, approvato con regio decreto 12 luglio 1934
n. 1214;

viste le leggi 21 marzo 1958, n. 259 e 14 gennaio 1994, n. 20;

vista la legge 24 aprile 1990 n. 100 e successive modificazioni, istitutiva della Societa italiana
per le imprese all'estero - SIMEST s.p.a.;

visto il decreto del Presidente del Consiglio dei ministri del 7 febbraio 2007, con il quale la
SIMEST s.p.a. & stata sottoposta al controllo della Corte dei conti, ai sensi dell'art. 12 della legge
n. 259 del 21 marzo 1958;

visto il bilancio della suddetta Societa relativo all’esercizio finanziario 2020, nonché le annesse
relazioni del Consiglio di amministrazione e del Collegio sindacale, trasmessi alla Corte in
adempimento dell'art. 4, comma 2, della citata legge n. 259 del 1958;

esaminati gli atti;

udito il relatore, Presidente di Sezione Pio Silvestri e, sulla sua proposta, discussa e deliberata
la relazione con la quale la Corte, in base agli atti ed agli elementi acquisiti, riferisce alle
Presidenze delle due Camere del Parlamento il risultato del controllo eseguito sulla gestione
finanziaria della Societa italiana per le imprese all’'estero - SIMEST s.p.a. per I'esercizio 2020;
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ritenuto che, assolti cosi gli adempimenti di legge si possano, a norma dell'art. 7 della citata
legge n. 259 del 1958, comunicare alle dette Presidenze, il bilancio di esercizio - corredato delle
relazioni degli organi amministrativi e di revisione —e la relazione, come innanzi deliberata,
che alla presente si unisce quale parte integrante;

P.Q.M.

comunica, a norma dell'art. 7 della legge n. 259 del 1958, alle Presidenze delle due Camere del
Parlamento, insieme con il bilancio per I'esercizio 2020 - corredato dalle relazioni degli organi
amministrativi e di revisione - 'unita relazione con la quale la Corte riferisce il risultato del
controllo eseguito sulla gestione finanziaria della Societa italiana per le imprese all’estero —
SIMEST s.p.a., per il detto esercizio.

RELATORE PRESIDENTE
Pio Silvestri Guido Carlino
DIRIGENTE
FatioMarani
depositata in sepreteria

CORTE pm CONT
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PREMESSA

Con la presente relazione la Corte dei conti riferisce al Parlamento, ai sensi dell’art. 7della legge
21 marzo 1958 n. 259, sul risultato del controllo eseguito, con le modalita di cui all’art. 12 della
predetta legge, sulla gestione finanziaria della Societa italiana per le imprese all’estero s.p.a.
(SIMEST) per l'esercizio 2020e sulle vicende di maggior rilievo, intervenute successivamente.
Sulla gestione finanziaria per I'esercizio 2019 la Corte dei conti ha riferito al Parlamento con
determinazione n. 126 del 17dicembre2020, pubblicata in Atti Parlamentari, Legislatura XVIII,
Doc. XV, n.371.

1
Corte dei conti-Relazione SIMEST 5.p.A. - esercizio 2020



Camera dei Deputati - 2 - Senato della Repubblica

XVIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV M. 520

1. QUADRO NORMATIVO DI RIFERIMENTO

La SIMEST s.p.a- Societd italiana per le imprese all'estero - & una societa finanziaria a
partecipazione pubblica creata ai sensi della legge 24 aprile 1990, n. 100 per lo sviluppo e
promozione delle imprese italiane all'estero, con il compito di sostenere il processo di
internazionalizzazione e di assistere ghi imprenditori italiani nelle loro attivita nei mercati stranieri.
Lo scopo della Societa, secondo l'art. 3 dello statuto, & “la partecipazione ad imprese e socield
all‘estero promosse o partecipate da imprese italiane, ovvero da imprese aventi stabile organizzazione in
uno Stato dell'Unione Europea, controllate da tmprese italiane, nonché la promozione e il sostegno
finanziario, fecnico-economico ed organizzativo di specifiche iniziative di investimento e di
collaborazione commerciale ed industriale all’estero da parte di imprese italiane, con preferenza per le
PMI (piccole ¢ medie imprese) anche in forma cooperativa, comprese quelle commerciali, arfigiane e
turistiche, e loro consorzi ed associazioni”.

Il capitale sociale, suddiviso in 316.627.369 azioni ordinarie, tutte aventi parita di dirithi, del
valore di 0,52 euro cadauna, & posseduto per il 76 per cento da Societa assicurazione credito
esportazione (SACE), a sua volta partecipata al 100 per cento da Cassa depositi e prestiti (CDP), e
per il 24 per cento da 34 tra importanti banche e societa finanziarie'come individuate dalla legge
24 maggio 1977, n. 227, da associazioni imprenditoriali di categoria delle imprese, indicate nei
commil e 2 della legge costitutiva dell'Ente, e da societa a partecipazione statale.

Ai sensi dell’art. 23-bis del decreto legge6 luglio 2012n. 95, convertito, con modificaziond, dalla
legge 7 agosto 2012, n. 135, é stato conferito a Cassa depositi e prestiti s.p.a. il diritto di opzione
per l'acquisizione della partecipazione azionaria detenuta dal Ministero dello sviluppo
economico nella SIMEST.2

In sede di approvazione del piano industriale 2016-2020, il Consiglio di amministrazione di
Cassa depositi e prestiti ha ritenuto di attuare un presidio unico per le attivita sia in ambito
assicurativo che finanziario, sotto la regia di SACE s.p.a. ed in coordinamento con SIMEST
s.p.a. Detto obiettivo & stato raggiunto atiraverso il conferimento a SACE della partecipazione
detenuta da CDP in SIMEST; di talché la Societa & soggetta all’attivita di direzione e

111 13,59 per cento dal sistema Confindustria che si compone di Uniond e Associazioni industriali locali e setboriali.
1l perfezionamento dell’operazione & avvenuto in data 9 novembre 2012, quando la partecipazicone azionaria in possesso
dello Stato (76 per cento) & stata trasferita alla Cassa depositi e prestiti che & quindi diventata I'azionista di maggioran=za della

2
Corte dei conti-Relazione SIMEST 5p.A. - esercizio 2020
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coordinamento da parte della controllante SACE, nel rispetto del “Regolamento sull’esercizio
dell’attivita di direzione e coordinamento.

Si segnala, in merito, anche il decreto legislativo 25 maggio 2016, n.97 - emanato ai sensi
dell’articolo 7 della legge 7 agosto 2015, n. 124 (“Revisione e semplificazione delle disposizioni
in materia di prevenzione della corruzione, pubblicita e trasparenza”)-in ragione del quale sul
sito web istituzionale sono pubblicate sia le informazioni relative agli strumenti di cui ai fondi
pubblici previsti dalle leggi 28 maggio 1973,n. 295 e 29 luglio 1981, n. 394,chele informazioni
relative all’Ente, nonché gli athi e i documenti di interesse generale.

Nel sito non &, invece, pubblicata la relazione annuale al Parlamento della Corte dei conti.

La SIMEST applica anche il Regolamento recante la disciplina per il funzionamento del
Registro nazionale degli aiuti di Stato?.

Quale ulteriore normativa di interesse vale segnalare la legge di bilancio 2018 (legge 27
dicembre 2017, n. 205), che ai commi 265-267ha disciplinato I'attivita assicurativa svolta dalla
controllante SACE a supporto delle esportazioni e della internazionalizzazione delle imprese
italiane, prevedendo la garanzia degli impegni da parte dello Stato.

Di particolare rilievo il comma 1 dell’art. 2 del decreto legge?1 settembre 2019, n. 104
convertito, con modificazioni, dalla legge 18 novembre 2019, n. 132%, che ha attribuito al
Ministero degli affari esteri e della cooperazione internazionale (Maeci) le funzioni esercitate
dal Ministero dello sviluppo economico (Mise) in materia di definizione delle strategie della
politica commerciale e promozionale con l'estero e di sviluppo dell'internazionalizzazione del
sistema Paese. In particolare, le disposizioni dell’articolo 2, commi da 10 a 12, hanno attribuito
al Maeci le funzioni e le competenze di cui alla legge 24 aprile 1990, n. 100, e quelle sul Fondo
rotativo per operazioni di venfure capital (FVC)® e relativo Comitato di indirizzo e
rendicontazione. Inoltre, sono attribuite allo stesso Dicastero anche le competenze riguardanti
le convenzioni per la gestione del Fondo 295/73 e del Fondo 394/81 e i relativi interventi®. Al

%11 Registro nazionale degli ainti di Stato, istituito con la legge n. 115 del 2013, & divermto operativo a partire dal 12 agosto
017 a seguito della pubblicazione, il 25 lnglio dello stesso anno, del Regolamento (decreto n. 113 del 31 maggio 2017) che ne
disciplina il fonzionamento. Il Fegistro & progettato per consentire alle amministrazioni pubbliche titolari di misure di aiuto
in favore delle imprese e ai soggetti, anche di natura privata, incaricati della gestione di tali aiuti, di effettnare i controlli
amministrativi nella fase di comcessione degli stessi aiuti. Tale meccanismo si realizza attraverso il rilasde di specifiche
“wvisure” che recano I'elencazione dei benefici di cui il destinatario dell’ainto abbia gia goduto negli nltimi eserciz.

4 In particolare, vedasi le diposizioni dei commi da 10 a 12 del medesimo art. 2 (comma 10-bis, comma 10-ter, comma 10-
quater, comma 10-quinguies, comma 10-sexdes, 10-septies, comma 11, comma 11-bis e comma 12).

% 5i veda l'articole 1, comma 932, della legge 27 dicembre 2006, n_ 296 (“legge finanziaria 20077).

¢ Per il Fondo 295/ 73 krattasi degli interventi definiti dal decreto legislativo 31 marzo 1998, n. 143.

3
Corte dei conti-Relazione SIMEST 5.p_A. - esercizio 2020
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riguardo, si richiama il decreto Mise dell’8 aprile 2019 (“Introduzione di nuovi strumenti
finanziari a sostegno dell'internazionalizzazione delle imprese”), nel quale vengono delineate
le risorse, a valere sul Fondo 394/81, destinate al sostegno delle imprese operanti in paesi extra
UE, per lo sviluppo di soluzioni di e-commerce, anche attraverso la realizzazione o
I'implementazione di una piattaforma informatica propria, e l'inserimento temporaneo in
azienda dei TEM (“temporary export manager”),per la realizzazione di progetti di
1l trasferimento delle funzioni sopra richiamate & stato confermato dal decreto legpe8 aprile
2020, n. 23 (cd. “decreto liquidita”™), convertito, con modificaziond, dalla legge 5 giugno 2020,
n. 40, recante misure di sostegno alle imprese colpite dalla diffusione della epidemia da Covid-
19.

A sepuito dell'entrata in wvigore del menzionato decreto legge, & stato modificato
conseguentemente lo statuto dell’Ente; nell’Assemblea (ordinaria e straordinaria) degli
azionisti del 22 aprile 2020 sono stati approvati i necessari adeguamenti alla normativa vigente
e le modifiche finalizzate a semplificare I'operativita degli organi sociali.

Con riferimento al finanziamento delle imprese italiane nei Paesi extra UE, & da citare anche
l'art. 18quaterdel decreto legge 30 aprile 2019, n. 34,convertito, con modificazioni, dalla legge
28 giugno 2019, n. 58 che, ai commi 1 e 2,estende 'ambito di operativita del Fondo rotativo per
le operazioni di venture capital di cui all'art. 1, comma 932, della legge 27 dicembre 2006, n. 296,
a tuth gli Stali non appartenenti all'Unione europea o allo Spazic economico europeo,
indicando nella sottoscrizione degli strumenti finanziari o partecipativi alle imprese, compreso
il finanziamento soci, gli interventi del Fondo rotativo. Il decreto del Maeci del 9 marzo 2020
(" Condizioni & modalitd di intervento del Fondo rofativo per operazioni di venture capifal di cui
all'articolo 1, comma 932, della legge 27 dicembre 2006, n. 296”) ha definito le funzioni di controllo
del Ministero stesso e la composizione ei compiti del Comitato di indirizzo e rendicontazione,
competente all'amministrazione del Fondo.

In attuazione del citato art. 1, comma 270, della legge n. 205 del 2017, il Mise, con decreto di
natura non regolamentare del 24 aprile 2019, ha abrogato 1'art. 12 del proprio decreto del 7

4
Corte dei conti-Relazione SIMEST 5. p.A. - esercizio 2020
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settembre 20167, disciplinando le competenze e il funzionamento del Comitato agevolazioni
per l'amministrazione del Fondo 295/73 e del Fondo 394/81.
Nel corso del primo semestre 2020, si evidenzia la rilevanza per SIMEST di talune disposizioni
recate dai principali provvedimenti d'urgenza assunti in relazione all'emergenza pandemica,
quali il decreto legge 17 marzo 2020, n. 18, convertito, con modificazioni, dalla legge n. 27 del
24 aprile 2020, il decreto legge mn. 23 del 2020 convertito, con modificazioni, dalla legge 5
giugno 2020 n. 40e il decreto leggel9 magpio 2020, n. 34,convertito, con modificazioni, dalla
leggel7 luglio 2020,n. 77.
Sono da sottolineare, in particolare, alcuni interventi mnormativi che hanno inciso
sull’operativita del Fondo 394 /81, con l'introduzione dei cofinanziamenti a fondo perduto fino
al 50 per cento dei finanziamenti del Fondo medesimo®, nell’ambito del regime de minimis, e
con la successiva possibilita di deroga, ai sensi dell’art. 48 del menzionato decreto legge n. 34
del 2020, di concedere tali cofinanziamenti anche al di fuori del summenzionato regime di
erogazione. Tali provvedimenti sono stati recepiti con le delibere del Comitato agevolazioni
nelle riuniond del 28 aprile e 15 giugno 2020.
In quanto Societa sottoposta a direzione e coordinamento di SACE, SIMEST ha adottato,
pubblicandolo sul proprio sito, il Codice etico della capogruppo Cassa depositi e prestiti.
Infine, I'Ente ha recepito alcune policy di Gruppo e di SACE, adottando proprie policy, quali
quelle per la gestione del conflitto di interessi e per gli acquisti.
Nell'ambito delle misure di sostegno all’economia introdotte a causa dell'emergenza sanitaria,
si evidenzia che il Fondo 394/81 é stato incrementato delle seguenti risorse:

- 350 min di euro con l'introduzione dell"art. 54 bis del d.1. 18 del 2020° (c.d. “decreto cura

Italia”);
- 200 miln di euro con il citato art. 48, comma 2, lett. a) del d.1. 34 del 202010 (c.d. “decreto
rilancio”);

711 citato articolo 12 definiva la composizione e i compiti del Comitato agevolazioni in riferimento al Fondo rotative 394,/81.
Com il nuovo decreto del 24 aprile 2019, il MISE ha esteso le stesse finalitd & meccanismi di funzionamento del Comitato al
Fondo 295/73, di fatto semplificando la normativa a ripuardo.

8 Art 72, comma 1, Iett. d, del decreto legge n. 18 del 2020,

#"Misure di potenziamento del Servizio sanitario nazionale e di sostegno economico per famiglie, lavoratori e imprese
connesse all' emergenza epidemiclogica da COVID-19.7

10 “Wisure urgenti in materia di salute, sostegne al lavoro e all'sconomia, nonché di politiche sociali connesse all'emergenza
epidemiologica da COVID-19."

5
Corte dei conti-Relazione SIMEST 5 p.A. - esercizio 2020
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- 400 min con I'art. 6 bis, comma 14 e d.1. 137del 2020 (c.d. “decreto ristori” )L
Anche ella legge di Bilancio 2021 (1. 31 dicembre 2021, n. 234) é stato previsto un ulteriore
rifinanziamento di 1.085 min di euro del Fondo 394/81 edi 465 min del Fondo per la
promozione integrata.
Si rileva che la legge di conversione del d.1.14 agosto 2020, n. 104 (“decreto Agosto™}2,
all'articolo3, comma 2, lett.e) ha demandato alla controllante SACE le “decisioni aziendali
rilevanti ai fini dell'efficace attuazione delle misure di sostegno l'infernazionalizzazione delle imprese,
con particolare riferimento alle decisioni relative all'assunzione di impegni e al recupero dei crediti e ivi
incluse le decisioni relative alla Simest S.p.A.".
Inoltre, sempre nell’ambito di gestione delle risorse a disposizione del Fondo 394/81, si segnala
anche l'introduzione dell’art. 72, comma 1, lett. d), del d.l. 1n. 18 del 2020%ha consentito la
concessione, ad opera del Comitato agevolazioni, di finanziamenti a fondo perduto, fino al 10
per cento dell'ammontare dei finanziamenti concessi “guale incentivo da riconoscere a fronte di
iniziative caratterizzate da specifiche finalitd o in settori o aree geografiche ritenuti prioritarie fino al
25 per cento”, a fronte di programmi di penetrazione commerciale e “a fronfe di attiviti relative
alla promozione commerciale all'estero del settore turistico al fine di acquisire 1 flussi turistici verso
['Ttalia” 14,

11 Il piano industriale

Nella seduta del 15 marzo 2019 é stato approvato dal Consiglio di amministrazione della
Societa il piano industriale 2019 - 2021, elaborato in base alle linee guida definite nel piano
industriale della capogruppo, recepito da SIMEST il 21 dicembre dello stesso anno.

Non sono intervenuti aggiornamenti nel Piano industriale, anche in ragione dei provvedimenti
normativi in itinere concernenti la riorganizzazione della Capogruppo e della controllata Sace
("Riassetto gruppo SACE”- d.1, n. 104 del 2020, recante “Misure urgenti per il sostegno e il
rilancio dell'sconomia”)!’, e delle relative implicazioni nelle funzioni, anche operative,
dell’Ente.

1” Ulteriori misure urgenti in materia di tutela della salute, sostepno ai lavoratori e alle imprese, giustizia e sicurezza, connesse
all'emergenza epidemiclogica da COVID-19".

12 Legpe 13 ottobre 2020, n. 126.

15 “Misure di potenziamento del Servizio sanitario narionale e di sostegno economico per famiglie, societa lavorator e imprese
connesse all'emergenza epidemiclogica da COVID-19".

1 Art 2 del d1. 28 maggio 1981, n.251 convertito con medificazioni dalla L. 29 luglic 1981, n. 394 (in G.U. 29/07 /1981, n. 206).
1% Comvertito, con modificaziond, dalla legge 13 ottobre 2020, n. 126.

6
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Budget 2021

E necessario premettere che I'operativita di SIMEST & stata condizionata dagli effetti della
situazione di emergenza sanitaria in corso, che ha avuto ripercussioni sia sulle performance delle
societda gia presenti nel portafoglio di SIMEST, sia sulla fathibilita di eventuali nuove
partecipaziond in fase di sottoscrizione.

Il Consiglio di amministrazione della Societa, nella seduta del 31 marzo 2021, ha approvato il
budget 2021 in cui ha previsto di mobilitare e gestire!® risorse lorde pari a6.704 min di euro (nel
budget 2020 si era previsto di mobilitare e gestire 7.14?mindi euro). I maggiori contributi alla
formazione del budget, in termini di volumi, provengono dagli strumenti di sostegno all’export
e dai finanziamenti per l'internazionalizzazione, questi ultimi interessati da misure
governative per fronteggiare I'emergenza epidemiologica.

Per quanto ripuarda I'Equity Loan, Fondo di Venfure Capital, erano previsti volumi pari a 15
min, in diminuzione rispetto al consuntive 2020 quando lo stesso ammontava a 23 min, al
momento dell'interruzione dell’attivita deliberativa del Comitato di indirizzo e controllo per
la nomina dei nuovi componenti avvenuta il 1° dicembre 2019 e proseguita fino al 24 luglio
2020, data della prima riunione con i nuovi componenti.

Con riferimento ai contributi su Equity Loan per il 2021, nel budget erano previsti volumi pari a
35 milioni di euro, rispetto al consuntivo 2020 che & stato pari a 39 milioni di euro.

Riguardo ai Soft Loan (Fondo 394/81 e Fondo Promozione Integrata) per il 2021 erano previst
volumi pari a 2.063 milioni di euro per domande pervenute fino ad ottobre 2020. In tale ambito
sono state previste nuove misure normative finalizzate a sostenere le imprese italiane nella
difficile congiuntura economica. Tali misure aumentano la capacita di supporto del Fondo
394/81 alle strategie di crescita internazionale delle imprese italiane attraverso strumenti quali
il co-finanziamento a fondo perduto dei finanziamenti agevolati del Fondo (fino ad un
massimo del 50 per cento per un per un importo massimo di 800 mila eurc di aiuti) e il
supporto alla patrimonializzazione degli enti fieristici e delle imprese aventi come attivita
prevalente I'organizzazione di eventi fieristici di rilieve internazionale. Da osservare che

16 Per risorse gestite si intendono quegli strumenti finanziari, a valere sui fondi pubblici agevolativi, gestite da SIMEST per
conto del MAECI e destinate all’mternazionalizzazione. 5i tratta di contributi per acquisire partecipazioni (equify loan), sia
attraverso il fondo rotative (394,/81) che attraverso il Fondo di venfure capital, e di finanziamenti per I'internazionalizzazione
(soft loan). Per risorse mobilitate si intendono, invece, quelle risorse, gestite da SIMEST attraverso il fondo 295/73, finalizzate
ad interventi di stabilizzazione dei tassi di interesse, nonché all'erogazione di contributi a fondo perduto a sostegno di
finanziamenti per credito all'esportazione (sostepni all’export).
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I'operativita dei finanziamenti agevolati & condizionata alla disponibilita effettiva delle risorse
sia per il Fondo 394 che per il Fondo perduto.

Figuardo alle previsioni del conto economico, nel documento di budgefé previsto un
miglioramento di tutte le sue componenti.

1.2 I poteri di vigilanza, direzione ed indirizzo sulla societa

A seguito della novita normativa introdotta con 1'art.2, comma 10, del citato d.1.n. 104 del 2019,
& il Ministero degli affari esteri e della cooperazione internazionale ad esercitare il potere di
vigilanza. Lo stesso Dicastero ha l'obbligo di riferire al Parlamento e al Comitato
interministeriale per la politica economica estera sullo stato di attuazione della legge istitutiva.
Al sensi dell’art. 18 del decreto legislativo 31 marzo 1998, n. 143, permane anche la vigilanza
del Ministero dell’economia e delle finanze il quale & tenuto a sua volta a presentare 1'annuale
relazione al Parlamento sull’attivita svolta dall’Ente e su quella programmata per 1'anno
successivo, quale gestore del Fondo 295/73 e del Fondo 394 /81.

L'esercizio dell'attivita di direzione e coordinamento nei confronti delle Societa controllate da
parte della capogruppo non & subordinato alla consultazione preventiva e vincolante del
Ministero dell'economia e delle finanze: tuttavia, tale attivita & esercitata negli ambiti e secondo
le forme del “Regolamento sull'esercizio dell'attivitd di direzione e coordinamento” nei confront
delle societa partecipate rientranti nella gestione separata(“perimetro rilevante”),approvato da
CDP il 23 marzo 2016 e recepito dal Cda di SIMEST nella riunione del 21 aprile 2016; la stessa
Societa ha ratificato I'esercizio da parte di SACE dell’attivita di direzione e coordinamento, ai
sensi degli articoli 2497 e seguenti del codice civile.

A tal proposito é doveroso citare le specifiche innovazioni normative introdotta nell’ambito
delle misure urgenti di sostegno all’economia. E stato, infatti, previsto, con l'introduzione
dell’articolo 67 del d.1. n. 104 del 2020, il riassetto del gruppo SACE, demandando alla stessa
I'assunzione degli impegni e il recupero dei crediti in materia di misure di sostegno
all'internazionalizzazione, previa consultazione dei Ministeri vigilanti.

Gl strumenti adottati per l'attivita di direzione e coordinamento ripuardano I'emanazione di
regolamenti di Gruppo, l'introduzione di “Comitati di Gruppo”, l'invie a CDP di flussi
informativi e la preventiva consultazione della stessa su determinate materie e operazioni,
oltre al supporto su specifiche tematiche.
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Il Regolamento individua anche precise responsabilita delle societa controllate, fra cui SIMEST,
in un quadro di univoca e reciproca assunzione di impegni.
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2. GLI ORGANI

L'art. 1, comma 8, della legge n. 100 del 1990, rinvia allo statuto la regolamentazione della
Societa e statuisce che la medesima é soggetta alla normativa vigente per le societa per azioni.
Gli organi della SIMEST sono l'Assemblea (titolo III dello statuto), che rappresenta
I'universalitd dei soci, nomina il Consiglio di amministrazione e il Collegio sindacale ed &
presieduta dal Presidente del Consiglio di amministrazione. Essa & convocata, in via ordinaria,
almeno una volta 'anno, entro 120 giorni dalla chiusura dell’esercizio.

Il Consiglio di amministrazione (titolo IV dello statuto) & composto da sette membri di cui due
nominati fra i candidati designati dai soci diversi dell’azionista di maggioranza, in
proporzione alla consistenza delle rispettive partecipazioni, e ai cui componenti si applicano
le norme previste dal decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 38517,

1l Presidente del Consiglio di amministrazione, I’ Amministratore delegato e ghi amministratori
restano in carica per tre esercizi finanziari e scadono alla data dell’assemblea convocata per
I'approvazione del bilancio relativo al terzo esercizio della loro carica e sono rieleggibili.

Gli amministratori, il cui mandato era scaduto con l'approvazione del bilancio 2017 hanno
operato in regime di prorogatic fino al 23 dicembre 2019'%.In quest'ultima data, 1" Assemblea
ordinaria, ai sensi dell’art. 2364, comma 1, del Codice civile, ha rinnovato gli organi sociali,
costituiti dal Presidente, dal Vice Presidente (esclusivamente quale sostituto del Presidente in
caso di sua assenza o impedimento)e da quattro consiglieri(di cui uno con funzioni di Vice
Presidente),olire al Collegio sindacale, composto da tre sindaci elettivi, di cui uno Presidente,
e due supplenti. Gli organi sociali cosi nominati resteranno in carica fino alla data di
approvazione del bilancio al 31 dicembre 2021 (art. 16 dello statuto). II Consiglio di
amministrazione ha provveduto a definire e conferire, sempre nell’assemblea del 23 dicembre
2019, le deleghe operative al nuovo Presidente, ai sensi dell’articolo 17 dello statuto?®.

17 Testo unico delle leggi in materia bancaria e creditizia.

1 Nella seduta del 17 aprile 2019, cosi com’era accadute in quella del 20 aprile 2018, dopo aver approvate il bilancic di esercizio
dell’'anno, I' Assemblea aveva deliberato di rinviare la nomina di amministratore, sindaci e Presidente del Collegio sindacale.
Cuesta Corte, gid nel precedente referto, aveva ravvisato la necessiti di procedere celermente alla nomina degli organi
societari sottolineando i rischi che la situazione di proropafio comporta sulla progettualita della Societd e sui rsultati di
gestiome.

¥Le materie oggetto di delega da parte del Cda sono: la predisposizione di modifiche dello Statuto, la verifica dell attuazione
delle linee di indirizzo strategico, programmatico, operativo e organizzative; i rapporti e le atbivitd istitnzionali e di
commmicazions; le attivitd intermaziomali e le attivita di studio e ricerca; la supervisione e il coordinamento della funsione di
revisione interna e il rapporto di lavoro del personale dipendente della Societa appartenente a livello dei dirigenti.
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I compensi anmui lordi dei componenti del Consiglio di amministrazione e del Collegio
sindacale, in ottemperanza all’art. 2389, commi 1 e 3, del Codice civile, sono stati stabiliti
nell’assemblea del 6 agosto 2015.

Nel dettaglio, fino al 23 dicembre 2019 e per il 2020 i compensi erogati agli organi sono
rappresentati nella seguente tabella:

Tabella 1- Compensi corrisposti apli orpani nel 2020

Compensi dopo
il 23 dicembre
(fino a fine Compensi annmali
Compensi fino al 23 dicembre 2019 ESErcizio) 2020

Presidente 35112 858 36000
Vice Presidente 17.556 444 15.000
Consiglieri 70224 1776 59381
Totale Cda 122,892 3.108 113.381

Collegio sindacale
Presidente 30.516 654 31.200
Sindaci (per i 2 membri) 43818 982 44 800
Totale Collegio sindacale 74.334 1.666 76.000
Amministratore delegato® 204,311 291.446™~

Fonte: dati forniti dall'ente

*Non comprendes I'MBOQ relative all'anno 2020, deliberato in data 17/03/2021 nella rmsura di 30 mgl di suro edevogato nel 2021,

** Totale compenso percepifo dalla data di assunzione dell 8012020 comprensivo enche dei compens: per le deleghe quale DG.

*** I compens: corrisposti sono comprensio degli arvetraty dal 23/12/2018, data di tnsediamento del Cda, erogati comungue nel 2020

Nel corso del 2020, cosi com’era accaduto nel 2019, si sono tenute 14sedute del Consiglio di
amministrazione, mentre 7 sono state le sedute del Collegio sindacale (erano 6 nel 2019).

L'Amministratore delegato e il Direttore generale

A seguito delle dimissioni del Direttore generale, avvenute in data 20 luglio 2017, il Consiglio
di amministrazione dell’Ente, nella seduta del 29 settembre 2017, aveva deliberato la nomina
del nuovo Direttore generale, con effetto dal 1° ottobre dello stesso anno. A tale nomina, ai
sensi del regolamento sull'esercizio dell’attivita di direzione e coordinamento, si era proceduto
su indicazione dalla controllante SACE che, conseguentemente, aveva autorizzato per due
anmni il “distacco” del dirigente, presso 1'Ente.
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Il Consiglio di amministrazione, nella seduta del 23 dicembre 2019, ha provveduto a nominare
un nuovo Amministratore delegato, cui ha contestualmente conferito le deleghe®. Inoltre, in
considerazione della cessazione del distacco da SACE del Direttore generale, terminato il 31
dicembre 2019, il Cda ha autorizzato I’ Amministratore delegato ad assumere anche le funzioni
di Direttore generale, con decorrenza dall’8 genmaio 2020.

Tra i poteri conferiti all’ Amministratore delegato, vi sono quelli di: attuare il Piano industriale
di SIMEST, assumere la responsabilita della gestione corrente dell'ente, provvedere al
funzionamento delle strutture organizzative, sovraintendere alle trattative per la stipulazione
dei contratti di lavoro, garantire I'osservanza delle norme in materia ambientale, di rifiuti e di
inquinamento idrico, atmosferico e del suolo e assumere le determinazioni quale titolare dei
dati personali, ai sensi della normativa vigente.

Il compenso percepito dall’ Amministratore delegato per il 2020 & stato determinato
dall’ Assemblea degli azionisti nella seduta del 6 agosto 2015, anche in relazione all attribuzioni
delle funzioni di Direttore generale, nella misura di 291 44mgl di euro.

20 Tra le altre, le deleghe sono: la rappresentanza legale dell ente, la cura dell’assetto organizzative, amministrative e comtabile,
la direzione delle funzioni aziendali, la gestione delle partecipazioni acquisite, I'assum=ione di prestiti con scaden=a oltre i 18
mesi & per un'esposizione massima di 230 min, I'alienazione e la cessione di beni aziendali, deliberare e stipulare contratti per
conto della Societa, disporre operazioni in strumenti derivati, assumere e licensiare il persomale della Societd, promuovere o
resistere alle liti e attuare politiche di investimentof disimrestimento e di cessione/ erogazione di finansiamenti.
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3. STRUTTURA AZIENDALE E RISORSE UMANE

3.1 Struttura aziendale

Nel 2020 & stato revisionato il modello organizzativo, modificando le attivita attribuite alle
diverse funzioni o strutture societarie. Ci6 al fine di ottenere una maggiore razionalizzazione
delle attivita stesse, una piii efficace distinzione delle responsabilita e, in continuita con quanto
gia implementato nel 2019, una riduzione del numero di riporti diretti all’ Amministratore
delegato.

In particolare, per quanto riguarda la funzione “Socielario e legislativo”, rinominata in
“Legislativo e supporto societario”, le attivita relative ai rapporti con il Cda sono state demandate
al responsabile “Affari legali e societari”, cui & stata attribuita anche la responsabilita delle
deleghe dell’ Amministratore delegato,/ Direttore generale nei confronti dello stesso Cda e delle
altre strutture aziendali.

Inoltre, alla funzione “Business Development & Marketing”, relativamente ai progetti strategici
individuati dall’ AD, sono state attribuite le attivita riguardanti il Project Manager.

Le attivita afferenti alle funzioni “Debtor and Partner Management” (rinominata a novembre 2020
in “Operations & Equity Restructuring”), “Soft Loan”, “Export Credit & Internationalization”,
“Crediti e pianificazione”, “Amministrazione e finanza”, sono state riorganizzate e aggiornate, a
seguito di una rivisitazione delle stesse attivita.

La funzione “Compliance” & stata rinominata in “Compliance &Antiriclaggio”.

Con l'entrata in funzione del nuovo assetto organizzativo, nel giugno del 2020, é stata
introdotta una struttura di prima linea, denominata “Chief risk officer” (CRO), a diretto riporto
dell’ AD, cui riferiscono le funzioni “Risk management” e “Compliance & antiriciclaggio”, che ha
assorbito, internalizzandole, le attivita di gestione del rischio.

La creazione della struttura CRO, oltre a garantire un piii efficace controllo del rischio, &
coerente con la struttura presente in Sace e nella Capogruppo.

Dalla struttura “Export Credit & Internationalization:”, rinominata in “ Export Finance,” le attivita
definite nell’articolo 4 della L. n. 100 del 1990'sono state trasferite alle strutture “Eguity

8 Operazioni di contributo agevolative sugli interessi a valere sul Fondo 295/73.
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Execution”, per la fase istruttoria e di deliberazione, e “ Export Credit Administration”, per la fase
di gestione delle operaziomni.

A sepuito dell'assessment svolto sull’assetto organizzativo aziendale, nel luglio 2020 & stata
approvata un'ulteriore revisione dell assetto organizzativo che ha previsto I'introduzione della
struttura di prima linea Chief Business Officer (CBO), con compiti di indirizzo e coordinamento,.
Le attivita di marketing, sviluppo prodotti e business e sono state ricondotte a riporto di tale
unitd organizzativa, a sua volta a diretto riporto dell’ Amministratore delegato, Ad essa
riferiscono le funzioni di “Business Development & Marketing”, “Equity Investment”, “Export
Finance “Soft Loans”.

Il nuovo assetto organizzativo & stato approvato dal Cda del 24 giugno 2020 e successivamente
modificato il 15 luglio 2020.

Al fine di tutelare la salute dei dipendenti e rafforzare gli standard di sicurezza interni, in
ambito sicurezza, & stato siglato con i rappresentanti dei lavoratori, ad aprile 2020, un
“Protocollo condiviso di regolamentazione delle misure per il contrasto e il contenimento della diffusione
del virusCOVID-19 negli ambienti di lavoro”.

La modalita di lavoro principale, nel corso del 2020, é stata lo smarf working, effettuato in
coordinamento costante con la controllante Sace e la Capogruppo, con il coinvolgimento del
responsabile del Servizio prevenzione e protezione (RSPP), del medico competente e del
rappresentante dei lavoratori per la sicurezza (RLS) e dando informativa ai sindacati sulle
misure e sul Protocollo adottati.

Tra le principali misure adottate, tra le altre, vengono segnalate: la sanificazione dei locali
della sede; I'affissione di cartelli che invitano al perseguimento di comportamenti, cautele e
condotte da adottare; il posizionamento di dispenser in corrispondenza dei punti strategici
dell’edificio; il reperimento e la distribuzione di mascherine per 1 dipendenti; I'installazione di
una termocamera in corrispondenza del tornello di ingresso; realizzazione di campagne, con
adesione su base volontaria, di fest con tampone molecolare e test sierologici peri dipendenti.
Nel febbraio 2020 é stata rinnovata la certificazione triennale del Sistema di gestione per la
salute e la sicurezza sui luoghi di lavoro, secondo gli standard OHSAS?? 18001:2007.

R0ccupational Health and SafetyAssessment Series” (" Sistemni di Gestione della Sicurezza ¢ dells Saluiz dei Lavoratori™).
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Figura 1 - Organigramma 2020
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Fonte: Simest

3.2 Risorse umane

Il numero dei dipendenti, nel corso del biennio 2019-2020, registra un incremento di 17 unita
(+11,04per cento), passando da 154del 2019 a 171 nel 2020; tale organico comprende 21 unita
distaccate- erano 16 nel 2019-presso SIMEST dalla capogruppo. Di seguito si riporta una tabella
riassuntiva della situazione del personale nel biennio.

15
Corte dei conti-Relazione SIMEST 5.p_A. - esercizio 2020



Camera dei Deputati — 16 — Senato della Repubblica

XVIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV M. 520

Tabella 2 - Consistenza del personale al 31.12

2019 2020
Dirigenti 10 13
Quadri 81 83
Personale non direttivo 63 75
Totale 154 171
Distaccati 16 21
Totale 170 192

Fonte: dak Simest2020

* Include personale Simest distaccato presso altre societa (. 5) e personale del Gruppo distaccato presso SIMEST (n. 21).

Le unita di personale sono aumentate per tutte le qualifiche funzionali. Il maggiore aumento
si & verificato per i distaccati, passati da 16 a 21, seguiti dai dirigenti, da 10 a 13. Nonostante
I'aumento delle unita di personale, la relativa spesa registra una diminuzione del 5,04 per cento
rispetto all’anno precedente, a causa della diminuzione delle voci accessorie per il personale
distaccato (-13,37 per cento) e dei benefici a favore dei dipendenti (-50,06 per cento).

Tabella 3 - Spesa per il personale dipendente

(migliaia di )
Spesa per il personale 2019 2020 Var. ass. Varperc.
Personale dipendente
Salari e stipendi 7347 7.536 189 2,57
Omeri sociali 19 19 0 0,00
539 335 16 2,97
Accantonamento al trattamento di fine rapporto
Spese previdenziali 2134 2381 147 6,89
238 259 &l 25,65
Versamenti a fondi di previdenza complementare
1.562 78O -7B2 -50,06
Altri benefici a favore dei dipendenti '
. 273 2 366 =363 -13,37
Altro personale in attivita® 3
. 14.570 13.836 -734 -5,04
Totale spesa per il personale

Fonte: elaborazione Corte dei conti su dati estrathi dal lilanco Simest2020
*Personale distaccate presso Simest da alive socicta del Gruppo di cui § dalla Capogruppo.
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La spesa media per il personale dipendente, ottenuta dal raffronto fra la spesa per il personale
di cui alla tab. 3e il numero di dipendenti riportato nella tab. 2, ammonta a 80.912 euro, in
diminuzione del 14,48 per cento rispetto al 2019 quando era pari a 94.610 euro.

Il rapporto di lavoro del personale della SIMEST & disciplinato dal contratto collettivo
nazionale di lavoro del 31 marzo 2015 per i quadri direttivi e per il personale delle aree
professionali dipendenti dalle imprese creditizie, finanziarie e strumentali. Nei confronti del
personale dirigente della SIMEST, si applica il contratto collettivo nazionale di lavoro dei
dirigenti dipendenti delle imprese creditizie, finanziarie e strumentali.

Nel corso del 2020 & stato siglato il nuovo contratto integrativo aziendale (CIA), con la finalita
di favorire una progressiva armonizzazione dei trattamenti tra le societa del Gruppo. Sono
stati potenziati gli istituti a maggior valenza sociale quali la polizza sanitaria, la polizza vita, 1
check up, la previdenza integrativa e il sostegno alla genitorialita.

3.3 Collaborazioni esterne

Nel 2020, la spesa relativa alle consulenze esterne, dopo la diminuzione avvenuta nel 2019
(819.430,35 euro), & tornata sui livelli precedenti all'emergenza sanitaria®™ e ammonta a
1.579.804,62 euro (+92,79 per cento rispetto al 2019). Tuttavia, il numero degli incarichi &
rimasto sostanzialmente immutato rispetto all'anno precedente ed & pari a 36 (nel 2019 erano
37). Di comseguenza, I'ammontare medio per consulenza si & incrementato, passando da
22.146,77 nel 2019 a 43.883,46 euro (+98,15 per cento).

Questa Corte, pur riconoscendo che, a seguito dei maggiori gravami dettati dalla gestione delle
athivita consequenziali all'evento pandemico, sia stato essenziale ricorrere ai serviz
professionali e finanziari per il supporto alle attivita core, soprattutto per quelle connesse al
Fondo 394/81, ribadisce quanto gia affermato nel referto 2018* riguardo al ricorso alle
consulenze, vale a diredi “prestare la massima attenzione al fenomeno perseguendo l'obiettivo di
contenere quanto piil possibile la spesa relativa agli incarichi consulenziali”.

& L"ammontare complessive delle consulenze estermne, nel 2018, era di 1.432.336,03 euro (vedi det. Se=. Entin_ 130 del 5
dicembre 2019, pubblicata in Atti Parlamentari, Legislatura XVIII, Doc. XV, n. 238).
¥Det n 130 del 5 dicembre 2019, pubblicata in Atti Parlamentari, Legislatura XVIIL, Doc. XV, n. 238 - pag. 16.
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Di seguito sono riportati gli incarichi esterni affidati nel corso del 2020.

Tabella 4 - Incarichi esterni per n. di aziende, incarichi, durata e importo nel2020

N. di aziende N. di
2020 formitrici incarichi Durata . l'!:ntalee
incidenza %
Annmale/
Spot | su base
mensile

Societd di servizio

Incarichi di studio, ricerca e consulenza su 997 788
attivitad di Simest (qualita, piano industriale e 11 14 3 11 {24:.36]
strumenti agevolativi)
Totale societa di servizio 11 14 3 1 :’;;i::;“
Studi professionali

- consulenza legale g 9 1 8 ﬁi:-lﬁigjlﬁ

- consulenza per attivita contabile 3 3 1 2 43[;??]’34
Totale studi professionale 12 12 2 10 H‘ilu:;f?
Esperti professionisti 2 2 0 2 62.400 (3,95)
Pareri su specifiche materie 3 3 3 0 Egl:ii:f?
Studi notarili 3 3 3 0 zﬁiiﬁ,;m
Supporto esterno per la gestione Fondo 394/81 2 2 o 2 i:-::?
Totale generale consulenza 33 36 1 25 15{:;'3“5

Fonte: elaborazions Corte det conit su daty SIMEST

Rispetto all’anno precedente, si evidenzia una nuova voce relativa al supporto esterno per la
gestione delle attivita connesse al Fondo 394 /81, pari a 736.800 euro, che incide sul totale, in
termini percentuali, per il46,64 per cento. Nelle altre aree di consulenza, quali le societa di
servizio (+20,59 per cento), i pareri su specifiche materie (+132,90 per cento) e gli studi notarili
(+58,38 per cento), & aumentato il rispettivo ammontare corrisposto, ad eccezione di quello
dagli studi professionali, diminuito del 17,41 per cento rispetto al 2019. Invariato, invece,
I'ammontare speso per gli esperti professionisti.
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3.4 Confrolli interni

Il sistema dei controlli intermi & costituito dall’insieme di regole, procedure e strutture
organizzative volte ad assicurare la conformita alla normativa di riferimento, il rispetto delle
strategie aziendali e il raggiungimento degli obiettivi fissati dal management.

I controlli di primo livello, o controlli di linea, sono svolti dalle strutture operative e
amministrative.

I controlli di secondo livello, o controlli sulla gestione dei rischi, sono affidati alla funzione di
Risk management e alla funzione di Compliance, unita organizzative distinte dalle precedenti,
che perseguono I'obiettivo di assicurare la corretta attuazione del processo di gestione dei
rischi, il rispetto dei limiti operativi assegnati alle varie strutture e la conformita
dell’operativita aziendale rispetto alle norme.

L'Ente, sin dal luglio 2018, si & dotato di uno strumento di presidio dei rischi, il Master Plan
integrato degli interventi in ambito di sistema dei controlli internd. 11 fine & quello di monitorare
costantemente, soprattutto in wun'ottica integrata, i principali rischi che possono
compromettere il perseguimento degli obiettivi aziendali, attraverso I'unificazione degli action
plan aventi caratteristiche comuni. In tal modo, I'Ente ha provveduto a razionalizzare e
concordare gli interventi, evitando sovrapposizioni operative. Il Master Plan raccoglie, quindi,
le osservazioni e i rilievi espressi dalle tre aree/ funzioni (quali il controllo di Risk Management,
Compliance e Audit), il presidio ai sensi del d.lgs.8 giugno 2001, n. 231 e i controlli in materia di
informativa finanziaria (legge 28 dicembre 2005, n. 262). Esso riporta informazioni sugli action
plan, sulle strutture di controllo che hanno effettuato la rilevazione, sulle tipologie di intervento
(organizzative, di processo, di natura informatica) e sulle strutture organizzative oumer della
risoluzione degli action plan.

Nella seduta del 24 febbraio 2021, il Cda & stato aggiornato sulla situazione al 31 dicembre
2020. In particolare, il Master Plan é stato integrato, rispetto alle informative fornite in corso
d'anno, con 9 nuove raccomandazioni, di cui 1 rilevata dalla funzione Compliance e
antiriciclaggio, sul tema degli aiuti di stato e 8 rilevate dalla funzione Internal Audif, in ambito
di finanziamenti agevolati del fondo 394/81 e di monitoraggio del rischio di credito, con
particolare riferimento alla gestione degli investimenti in partecipazione e ai finanziamenti a
valere sulle risorse del fondo 394/ 81.
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Da rilevare, secondo quanto emerge dai documenti forniti dall’ente in sede istruttoria, che nel
2020, a fronte di 44 action plan inseriti nel Master Plan, 1'Ente ne ha chiusi 52.

3.41 Risk Management e Compliance

La funzione di Risk Management & svolta in outsourcing dalla omonima struttura della
controllante SACE.

Il Consiglio di amministrazione, nella seduta del 16 marzo 2020, ha preso atto della Relazione
sull’attivita svolta dal Risk Management nel 2019 ed ha approvato il Piano delle attivita di Risk
Management per il 2020. Riguardo quest'ultimo punto, tra le altre attivita, si era previsto di
intervenire nella verifica nell’area rischio credito, verificando l'adeguatezza patrimoniale del
capitale interno a fronte dei rischi assunti, sia in ottica attuale sia in ottica prospettica e di stress,
nell'ambito del processo di budgeting. Inoltre, era stato prevista un'attivita di manutenzione
delle metodologie di calcolo attraverso la ricalibrazione e il monitoraggio della “Stage
Allocation” e relativo “Impairment”, nonché un’attivita di aggiornamento e revisione del
regolamento, prevedendo per le categorie di rischio di liquidita e tasso di interesse presidi pii
aderenti alle caratteristiche del portafoglio e alla struttura della provvista della Societa (rischio
di liquidita e tasso). Per rafforzare, dunque, il presidio e controllo dei rischi, 'Ente si & inoltre
dotato di un sistema di governance dei Comitati aziendali (organd collegiali di natura tecnico-
consultiva), presieduti dal responsabile dell’ Area CRO.

Come gia detto, nel corso del 2020, I'Ente ha deliberato I'introduzione di una nuova figura, il
Chief Risk Officer, a diretto riporto dell’ Amministratore delegato a cui fanno capo le strutture
di Crediti, Risk Management e Compliance e Antiriciclaggio.

Nella seduta del Cda del 24 febbraio 2021 & stata presentata e approvata la relazione sul piano
delle attivita svolte nel 2020.

Con riferimento al rischio di credito, I'Ente ha proceduto alla determinazione dell’impairment,
secondo il principio IFRS9 (FairValug). Per la quota di portafoglio valutata secondo tale
principio, i relativi valori sono stati calcolati fattorizzando la valorizzazione del cosfoffunding
con la media mobile delle piii recenti osservaziomni, al fine di contenere gli effetti della volatilita
derivante da fattori esogeni di mercato.
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Per il portafoglio classificato, invece, a costo ammeortizzato, la quantificazione dell’Expected
Credit Loss ha recepito parametri basali sia sulle informazioni storiche, che sulla componente
ciclica forward-looking (Point-in-Time) che tiene conto dei principali driver macroeconomici.
Con riferimento invece al rischio di iquidita, la struttura di Risk Management ha formulato un
nuovo modello basato su due indicatori quali quello di liquidita a breve termine e quello di
liquidita strutturale, monitorati mensilmente in collaborazione con la struttura di Tesoreria. Il
Consiglio di amministrazione del 25 novembre 2020 ha approvato la nuova policy di liquidita
che disciplina questo modello di gestione del rischio di liquidita, basato, appunto, su tali due
nuovi indicatori.

Figuardo ai rischi di frode operativi, reputazionali e rciclaggio, la struttura di Risk
Management, di concerto con quella di Compliance, ha definito e avviato una operativita volta
al rafforzamento del modello di controllo di tali rischi, con un particolare focus sul Fondo
394/81, interessato di recente da una crescente operativita. L'implementazione di tali controlli
& effettuata sia nella fase ex ante che ex post del processo di concessione per le attivita in fondi
propri e risorse gestite.

Da citare la particolare attenzione che é stata data al cyber risk, oggetto di specifico cantiere
progettuale, al fine di implementare I'attivazione continuativa della modalita di smartworking,
con l'obiettivo di individuare sia le iniziative orientate a mitigare i rischi connessi alla
continuita operativa, sia i maggiori rischi e i possibili eventi di indisponibilita dei fornitori
critici.

Infine, & da rilevare che la struttura di Risk Management & stata interessata anche in attivita
trasversali, supportando l'individuazione e l'integrazione della valutazione dei rischi nei
diversi processi operativi e strategici della Societa.

Il piano delle attivita di compliance e antiriciclaggio (AML: anti-money laundering) per I'anno
2020 & stato approvato dal Consiglio di amministrazione nella seduta del 19 febbraio 2020. Nel
Piano presentato erano stati fissati i seguenti obiettivi: il monitoraggio della normativa a
presidio diretto; la consulenza e il supporto alle strutture aziendali; il controllo del rischio di
non conformita, reputazionale e di riciclaggio attraverso le verifiche di adeguatezza efo
verifiche di efficacia; 1'attivita di forma=zione indirizzata al personale e agli organi sociali;
I'analisi delle eventuali operazioni sospette; la costruzione degli indicatori di anomalia e il
riskassessment.
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Nella seduta del 24 febbraio 2021, il Cda ha preso atto e approvato la relazione sulle attivita di
Compliance svolte nel corso del 2020.

Le attivita svolte dalla funzione compliance risultano in linea con il Piano di compliance 2020.
Per quanto riguarda il monitoraggio normativo sono state effettuate 35 analisi di norme di
nuova emanazione, fornito 1 parere di conformita, seguiti 5 progetti di lavoro. La funzione ha
fornito, altresi, pareri alle strutture su tematiche inerenti alla normativa primaria e secondaria
caratterizzata, soprattutto, dalle tematiche di supporto alle imprese a fronte della crisi lepataa
Covid 19.

1l controllo del rischio di non conformita si & svolto attraverso 22 attivita di verifica di
adeguatezza (su fiscalita, convenzione Fondo 295, efficacia dei processi e in materia antimafia)
e 4] piani di azione monitorati; nell’ambito della formazione al personale, sono stah
implementati 1 corso in materia di DOCSPA - interventi ex art. 41 n. 100 del
1990, Funzionamento interno” - e 9 in materia di sicurezza del lavoro. Inoltre, sono state
realizzate 20 valutazioni riguardanti il valore reputazionale connesse al rischio di singole
operazioni di investimento partecipativo (3 aventi rischio basso, 9 medio-basso e 12 medio),
154 analisi di operazioni sospette cui sono seguite 5 segnalazioni alle competenti Autorita.
Tutte le verifiche svolte hanno permesso di assegnare un giudizio complessivo di adeguatezza
dei presidi normativi interni e di efficacia delle attivita previste per 1 controlli, in linea con
I'esposizione complessiva residua della Societa rilevata a inizio 2020. I rischi residui del 2020,
rilevati al 1° gennaio 2021, evidenziano un incremento dei rischi con valutazione minima (da
2 a 3) e bassa (da 11 a 14) e una contestuale diminuzione dei rischi medi (da 13 a 9). Secondo
I'Internal Auditing permane 1'assenza di rischi alti e severi.

1l responsabile della funzione Compliance é anche il soggetto delegato alla gestione della
comunicazione delle operazioni sospette all"UIF.

3.4.2 1l trattamento dei dati personali (GDPR 2016/679)

Nella seduta del 24 febbraio 2021, il Cda ha approvato la relazione sulle attivita svolte nel 2020
e pianificate per il 2021 da parte del Responsabile della protezione dei dati, ai sensi del
Fegolamento UE 2016/ 679.

L'Ente si & dotato di un modello organizzativo e di processi e procedure interne idonee a
tutelare il trattamento dei dati personali e presidiare tale attivitd da eventuali rischi. A tale
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scopo I'Ente, oltre alla nomina del responsabile della protezione dei dati, ha provveduto ad
individuare due figure aziendali in qualita di referenti, incaricati di assicurare i presidi in
materia di tutela della privacy.

Nel corso del 2020, il responsabile della protezione dei dati ha effettuato attivita di consulenza
al titolare del trattamento, alle figure apicali e al personale in materia di privacy; ha eseguito
attivita di verifica dei processi, anche esterni, e delle procedure attuate; ha implementato
attivita di formazione al personale; ha rilasciato pareri in merito alle valutazioni di impatto
sulla protezione dei dati e ha supportato le autorita deputate al controllo dei rischi.

Nel 2020 non si sono verificate violazioni e/o eventi critici per 1 quali sono stati necessari
valutazioni di impatto, ai sensi dell’art. 35 del GDPR, né altri eventi che abbiano richiesto
attivita di cooperazione e/ o intervento delle competenti autorita (cd. databreach).

Per il 2021, sono previste attivita di verifica in continuitd con le policy gia implementate e
riguarderanno i sistemi informativi aziendali e i sistemi di sicurezza informatica, oltre alle
verifiche sulle strutture ad alto impatto privacy e alla prosecuzione della formazione del
personale.

3.4.3Internal auditing

Nell'azienda & presente la funzione dell’internal auditing che, in forza di un accordo di servizio
tra SIMEST e la controllante SACE, stipulato in data 4 aprile 2017, ¢ affidata in outsourcing alla
stessa SACE.

L'Internal Audit presenta al Consiglio di amministrazione un piano delle attivita, in cui sono
rappresentati gli interventi di audit programmati, in coerenza con i rischi associati alle attivita
finalizzate al raggiungimento degli obiettivi aziendali.

Nella seduta del 19 febbraio 2020 & stato approvato il piano per l'internal audit per il 2020 in cui
sono state identificate le aree di interesse prioritario, raccogliendo le indicazioni fornite dal
Presidente del Cda, dall’ Amministratore delegato e dalle funziomi di controllo, queste ultime
predisposte utilizzando una metodologia risk bused e processes oriented. Inoltre, si sono
considerati altri parametri, quali il tempo trascorso dall’ultima verifica e i relativi esiti.

Nel piano di audit 2020 sono previsti interventi in merito ai processi di investimento e gestione
delle partecipazioni (comprese quelle sottoscritte a valere sulle risorse del Fondo wventure
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capital), sul monitoraggio dei crediti?® e sugli adempimenti fiscali, alla luce delle novita
legislative che hanno introdotto i reati tributari nella sfera di controllo del d.lgs. n. 231 del
2001%,

Le ipotesi di intervento per il successivo biennio (2021-2022) includono anche altre attivita
quali i sistemi informativi, la gestione delle agevolazioni a valere sul Fondo 394/81 e sulla
gestione degli adempimenti ex d.1gs.9 aprile 2008, n. 8177,

Nella seduta del Cda del 24 febbraio & stata approvata la relazione sulle attivita svolte nel 2020
in cui si & comunicato che sono state portate a termine 21 azioni correttive (6 del 2017, 4 del
2018, 6 del 2019 e 5 del 2020), mentre ne sono state iniziate 16, di cui 6 prorogate ai futuri piani
di audit.

In tutte le attivita svolte dall'internal audit, & stato garantito il supporto all'Organismo di
vigilanza ex d.lgs. n. 231 del 2001 (Odv).

3.4.4 Organismo di Vigilanza

Come riferito nel precedente referto®, 1'Organismo di wvigilanza di SIMEST, la cui
composizione non & mutata nel corso del 2020, & in carica fino al 31 dicembre 2021.

L'Odv ha definito un piano delle verifiche triennale (2019-2021), approvato dal Cda nella
seduta del 31 gennaio 2019, di cui ha riferito, per le attivita svolte nel I e nel IT semestre del
2020, con due relazioni presentate al Cda, rispettivamente, il 22 luglio 2020 e il 24 febbraio 2021.
Da tali relazioni si evince che 1'Odv ha svolto attivita di vigilanza sul modello di
organizzazione, gestione e controllo, ai sensi del decreto legislativo n. 231 del 2001; sull’attivita
di monitoraggio del credito e dei flussi ordinari e sulle verifiche in materia di reati tributari.
L'Organismo di vigilanza (Odv) & composto da tre membri, di cui uno con funzioni di
Presidente, nominati dal Consiglio di amministrazione con un mandato della durata di tre
anni. Tale organo riferisce semestralmente i risultali del suo operato al Consiglio di

amministrazione.

2 Al 30 settemnbre 2020, 'ammontare dei crediti monitorati & pari a 544 mn di euro, mentre quelli relativi alla gestione del
Fondo 394 /81 harnmo un’esposizione creditizia di 477 min di euro.

#D 1. 26 ottobre 2019, n 124 (c.d. “Decreto Fiscale”).

T “Attuazione dell'articolo 1 della legee 3 agosto 2007, n. 123, in materia di tutels della salute e dells sicurezza net luoghs & lavora”.
*Det. n 126 del 17 dicembre 2020, pubblicata in Atti Parlamentari, Legislatura XVIII, Dioc. XV, n. 371.

24
Corte dei conti-Relazione SIMEST 5 p.A. - esercizio 2020



Camera dei Deputati — 25 — Senato della Repubblica

XVIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV M. 520

I compensi, gia stabiliti nella seduta del Cda del 20 dicembre 2018, e tuttora vigent,
ammontano a complessivi 36.000 euro, di cui euro 20.000 al Presidente ed euro 16.000 al
componente esterno (il componente interno non percepisce emolumenti per tale attivita).
Il mandato friennale dell'Odv dell'ente, nominato dal Consiglio il 15 dicembre 2015, e
successivamente integrato nella sua composizione nelle sedute del Consiglio del 27 ottobre e
del 20 dicembre 2017, era terminato il 31 dicembre 2018. Nella seduta del 18 dicembre 2018, il
Cda ha rinnovato il mandato dell’organismo, fino al 31 dicembre 2021, confermandone anche
la composizione.
Nella seduta del 24 febbraio 2020, il Cda ha verificato la permanenza in capo ai membri
dell'Organismo di Vigilanza dei requisiti di onorabilita e, per i soli componenti esterni, di
indipendenza, in ottemperanza a quanto prescritto nel paragrafo 3.2 del Modello di
organizzazione, gestione e controllo di SIMEST ex d.1gs. n. 231 del 2001.
L'Organismo di vigilanza, al fine di svolgere le attivita previste dal predetto Modello, ha
definito un piano triennale delle verifiche, redatto con I'obiettivo di dare il pit1 ampio raggio
d’azione alle attivita di controllo nel medio periodo. Tale piano & stato approvato dal Cda nella
seduta del 31 gennaio 2019.
Al fine di favorire un'attivita sinergica con gli interventi di audit previsti, 'Organismo di
vigilanza ha focalizzato la propria attenzione, per il 2020, sulle seguenti attivita, rilevanti ai
sensi del citato decreto legislativo n. 231 del 2001:

* gestione degli acquist;;

= pestione della finanza e della tesoreria;

= pestione delle agevolazioni a valere sul Fondo 295/73.

Inoltre, lo stesso Organismo ha previsto, nel triennio 2019-2021, di monitorare costantemente
I'evoluzione normativa ed organizzativa, al fine di individuare e proporre gli eventuali
aggiornamenti e modifiche da apportare al predetto Modello.

Nel 2020, 1'Odv ha svolto in modo continuativo I'attivita di vigilanza sul funzionamento e
sull’osservanza del Modello medesimo; in particolare, ha seguito le tematiche concernenti le
novita normative e giurisprudenziali rilevanti ai sensi del e decreto legislativo n. 231 del 2001
e ha costantemente monitorato lo stato di avanzamento della formazione e i flussi informativi
ordinari pervenuti nonché lo stato di implementazione delle azioni correttive definite dalla
Societa in sede di risk assessment.
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Con riferimento alla gestione dell'emergenza da Covid-19, I'Odv ha seguito fin dall’inizio
I'evoluzione dei provvedimenti adottati dalla Societa a tutela dei propri dipendenti. L attivita
di monitoraggio & stata operata mediante I'attenta verifica dei flussi informativi ricevuti,
nonché di tutte le procedure adottate per prevenire e limitare la diffusione del Covid-19; in
merito non sono emerse criticita.

L'Organismo di vigilanza non ha ricevuto alcuna segnalazione, da parte di soggetti interni o
esternd, relativa a presunte violazioni delle previsioni del Codice etico, del Modello o delle
normative aziendali; analogamente, non sono state rilevate, nell’ambito dell’attivita di
vigilanza direttamente svolta dall'Odv, anomalie o violazioni da parte dei destinatari del
Modello stesso.

L'attivita svolta nel 2020 si & sostanziata in un totale di 6 riuniond di cui almeno 2 a semestre,
come previsto dal Regolamento dall'Odv (4 nel I semestre e 3 nel TI).
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4. L’ATTIVITA ISTITUZIONALE

41 Le attivita

La SIMEST ha l'obiettivo di promuovere lo sviluppo delle imprese italiane all’estero
affiancando le imprese italiane per tutto il ciclo di sviluppo internazionale, dalla prima
valutazione di apertura a un nuovo mercato, fino all'espansione attraverso investimenti diretti
esteri.

L'Ente gestisce gli strumenti destinati al sostegno finanziario alle esportazioni e ad altre forme
di internazionalizzazione del sistema produttivo italiano, finanziando gli studi di fattibilita e i
programmi di assistenza tecnica collegati a investimenti in Paesi extra-UE; 1 programmi di
inserimento sui mercati esteri di Paesi extra-UE; la patrimonializzazione delle PMI esportatrici;
le iniziative di promozione del marchio italiano, la partecipazione a fiere e mostre e alle
missioni di sistema in Paesi extra-UE; l'accesso all’ e-commerce, attraverso la realizzazione di
una propria piattaforma informatica o I'adesione a un market place fornito da soggetti ter=i;
I'inserimento in azienda dei Temporary Export Manager(TEM), figure professionali specializzate
nella realizzazione di progetti di internazionalizzazione.

La partecipazione al capitale delle imprese avviene attraverso 1'acquisizione fino al 49per cento
del capitale sociale in imprese all’estero, nonché in imprese italiane o loro controllate
nell'Unione Europea che sviluppino investimenti produttivi e di innovazione e ricerca,
investendo risorse proprie efo in compartecipazione con quelle del Fondo partecipativo di
venture capital.

La partecipazione di SIMEST nelle attivita extra-UE consente alle aziende italiane di accedere
anche alle agevolazioni sotto forma di contributi agli interessi per il finanziamento della
propria quota di partecipazione.

L'Ente eroga un contributo che consente agli esportatori italiani di offrire ai propri committenti
esteri condizioni di pagamento dilazionato a medio/lungo termine (= 24 mesi) ad un tasso di
interesse fisso agevolato. Tale contributo puoé essere erogato nella forma di stabilizzazione del
tasso d'interesse del finanziamento al tasso fisso (contributo export su credito acquirente) e/o
in un contributo in conto interessi, a supporto dello sconto pro-soluto o pro-solvendo di titoli di
credito emessi dall"acquirente estero (contributo export su credito fornitore).
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La SIMEST, nell’attivita a favore delle imprese italiane, si avvale sia dei fondi agevolativi
previsti da leggi speciali (quali il Fondo contributi agli interessi di cui all’art. 3 della legge n.
295 del 1973), sia del Fondo rotativo di cui all’art. 2 della legge n. 394 del 1981.

Il Fondo contributi di cui all’art. 3 della legge n. 295 del 1973 & utilizzato per interventi rivolt
alla stabilizzazione del tasso di interesse, secondo le regole OCSE per il supporto pubblico al
credito all’esportazione (decreto legislativo n. 143 del 1998, capo II) e all'erogazione di
contributi agli interessi per investimenti in imprese all’estero (art. 4, legge n. 100 del 1990, e
art. 14, legge 5 ottobre 1991 n.317).

Il Fondo per la crescita sostenibile & rimasto di competenza del Ministero dello sviluppo
economico.

In base alle due convenziond, I'amministrazione dei fondi & affidata ad uno specifico Comitato
ministeriale (Comitato Agevolazioni).

42 Realizzazione degli obiettivi istituzionali

Riguardo alla realizzazione degli obiettivi istituzionali, le risorse mobilitate su disponibilita
dell’Ente, e gestite attraverso i fondi agevolativi, ammontano a 4.337 min, in diminuzione
rispetto ai 5.262min del 2019 (-17,58 per cento). Cié nonostante, si registra una maggiore
disponibilita di fondi per i soft loans, passati da 262 min a 1.052 min nel 2020, a fronte della
diminuzione delle risorse destinate al sostegno all’export a valere sul Fondo 295/73 e, in
particolare, del credito acquirente?.

Tabella 5 - Risorse mobilitate e gestite nel biennio 2019-2020

(milioni di eura)

2019 2020
Softloans 290 1.052
Egquityloan SIMEST 151 25
Equityloan Fondo di venture capital 14 23
Contributi su eguity loan 126 39
Totale risorse per l'intemalizzazione 561 1.139
Sostegno all'export 4.702 3.193
Totale delle risorse mobilitate e gestite 5.262 4.337

Fonte: lancio SIMEST 2020

¥ 5i tratta di contributi a fondo perduto destinati a sostenere le esportazioni di beni di investimento (macchinari, impianti,
relativi studi, parti di ricambio, laveri e servizi) in tutt i Paesi del mondo attraverso la stabilizzazione dei tassi d'interesse,
nella duplice forma del credito acquirente e del credito fornitore.
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Finanziamenti per Infernazionalizzazione
I finanziamenti agevolati a sostegno dell'internazionalizzazione, complessivamente
ammontano a 1.052 min di euro ripartiti secondo la tabella che segue:

Tabella 6 - Volumi deliberati, per prodotto (Fondi 394/81 e per la Promozione Inteprata)

Numero operazioni Milioni di euro
2019 2020 2019 2020
Programmi di inserimento nei mercati esteri 201 241 157 171
Patrimonializzazione delle PMI esportatrici 398 2029 116 775
Studi di fattibilitéd e programmi di assistenza tecnica 49 67 5 7
Partecipazione delle PMI a fiere e/ o mostre 211 1.483 10 72
E-commerce & 167 1 22
Temporary Export Manager 1 60 01 J
Totale ) 868 4.047 289,1 1.052

Fonte: mlanc SIMEST 2018 & 2020

In particolare, si osserva 1'aumento complessivo delle risorse assegnate, che sono passate da
2891 min di euro a 1.052 (+263,89 per cento) soprattutto a causa dell'incremento dei
finanziamenti per la patrimonializzazione delle PMI esportatrici, aumentati di circa 6,5 volte
rispetto all’ammontare del 2019.

I destinatari di tali risorse sono per 1’80 per cento le piccole e medie imprese (era il 90 per cento
nel 2019), che raccolgono il 90 per cento dei volumi deliberati e, per il restante 20 per cento, le
imprese a media capitalizzazione (Mid Cap) e le grandi imprese.

Delle 4.047 operazioni deliberate (erano 868 nel 2019), 3.268 sono state attivate per
cofinanziamenti a fondo perduto, per un importo di 194 min di euro.

I finanziamenti hanno riguardato complessivamente 90 Paesi I programmi di
patrimonializzazione, riguardanti il Fondo 394/81,e quello per la Promozione Integrata, i
programmi di inserimento nei mercati esteri, nonché I'E-commerce rappresentano gli strumenti
piit consistenti per i finanziamenti per l'internazionalizzazione. Dalla tabella che segue si
evince che la maggior parte dei finanziamenti che hanno utilizzato tali strumenti, sono stati
destinati all'Ttalia, agli Stati Uniti e all’Albania.

Nel corso dell'anno sono stati perfezionati 3.462contratti per 936 milioni di euro ed erogati
circa 712 milioni.
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Il Fondo crescita sostenibile finanzia interventi volti a promuovere 'inserimento delle imprese
italiane nei mercati extra UE, anche con l'obiettive di salvaguardare la solidita patrimoniale
delle imprese esportatrici di piccole e medie dimensioni. Le agevolazioni promosse dal Fondo
hanno un impatto significativo sulla competitivita del sistema produttivo italiano e
contribuiscono a ridurre I'importo delle garanzie richieste, con evidente beneficio per le stesse
PML

Tabella 7 - Finanziamenti deliberati per I'internazionalizzazione per Paese di destinazione(mln)

Soft loans -
finanriamenti Programmi Stuedi df o
dﬂ?;l::i::ﬁ'ﬂﬂa:“ Patrimontalizzazions inmlftmfn pﬁ-:::: :E Pl:':?;‘:;;:;:“' Temporary
Crescita net mercati assistenza fiere &fo E- Export

Sostenibile) extra LUIE tecnica mosire COMMETCE Mmm&
Italia 775 3 3
i&m‘: 31 1 4 4 1
Albania 25 0,1 1 0,2
Svizzera 13 5 0,33
Cina 7 1 2 1 04
I'Ef;“ Arabi 11 1 2 1 0,3
Russia 4 03 2 1 03
Germania 4 10 2
Kosovo 4 2 0
Brasile & 03 0,3 1 01
Altri 67 2 12 4
Totale* 775 172 6,7 7L3 23 5,63

Somo esclusi i finanziamenti deliberati sul prodotio patrimonsializzazions delle PMI

Fonte: mlancio SIMEST 2020

Partecipazioni al capitale di imprese

L'Ente ha approvato partecipazioni dirette, nel corso del 2020, per circa 36 milioni.

Rispetto al 2019, quando 'ammontare delle partecipazioni deliberate era pari a 142 milioni,
I'importo & sensibilmente diminuito.

Circa il 90 per cento delle operazioni riguarda progetti di investimento in Paesi al di fuori della
sfera UE, per un impegno complessivo pari a 33 milioni, mentre il restante 10 per cento
riguarda i Paesi della sfera UE.
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Tra le principali mete di investimento si affermano gli Stati Uniti con 22 iniziative ed un
impegno per SIMEST pari a 22 milioni, seguiti da India, Mauritius, Cina Slovenia e Polonia

con 2 operazioni clascuno.

Tabella 8 - Partecipazioni deliberate nel 2020, per Paese di destinazione

Equity loans SIMEST - partecipazioni deliberate, per Paese (nnovi progetti e | Milioni di euro (incidenza
anmenti di capitale) per centa)

Stati Uniti d" America 22 (5946)
Iindia 2 (5,41)
Mauritins 2 (5,41)
Cina 2 (5,41)
Slovenia 2 (5,41)
Polonia 2 (5,41)
Brasile 1 (2,70)
Messico 1 (2,70)
Uganda 1 (2,70)
Spagna 1(2,70)
Gibuti 1 (2,70)
Totale 37 (100)

Fonte: elaborazione Corte dei conti su dati di bilancio 2020

L'ente ha portato a termine 38 operazioni riguardanti nuove partecipazioni in societa all’estero
e aumenti di capitale sociale in partecipazioni all'estero e in Italia, comprese anche le
operazioni di finanziamento soci.

Le industrie chimico / petrolchimica e meccanica assorbono nel complesso oltre il 60 per cento
delle risorse approvate nel 2020.

Tabella 9 - Partecipazioni deliberate nel 2020, per settore di destinazione

Equity loans SIMEST - partecipazioni deliberate, per settore Milioni di enro (incidenza per cento)
Chimico / Petrolchimico 15 (39,47)
Industria meccanica B(21,05)
Elettronico/ Informatico 3(7.89)
Rinnovabili 3(7.89)
Servizi non finanziari 3(7,89)
Automobilistico 2 (5,26)
Agroalimentare 2 (5,26
Industria metallurgica 1 (2,63)
Infrastrutture e costruzioni 1 (2,63)
Totale 38 (100)
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Partecipazioni al Fondo di venture capital

Il Fondo unico di venfure capital si sostanzia in partecipazioni di minoranza di SIMEST nel
capitale sociale di societa costituite da imprese nazionali all'estero, fuori dalla UE e/o nelle
aree peografiche d'interesse strategico per le aziende.

Come riportato nel precedente referto?!, a decorrere dal 1°gennaio 2020, I'articolo 2 del decreto-
legge 21 settembre 2019, n. 104 ha attribuito le competenze in materia del Fondo rotativo di
venture capital al Ministero degli affari esteri e della cooperazione internazionale, di concerto
con il Ministero dello sviluppo economico ed il Ministero dell’economia e delle finanze.

Nel corso dell’anno, sono state introdotte importanti novitd normative® e operative quali
I'ampliamento delle modalita di intervento al finanziamento soci (in aggiunta alla tradizionale
partecipazione equity) e I'estensione dell’ambito geografico di intervento a tutti i Paesi extra
UE e, da fine 2020, anche ai Paesi appartenenti all'UE. Con la nomina dei nuovi componenti
del Comitato di indirizzo e rendicontazione (organo deliberante interministeriale per i progett
presentati a valere sul Fondo), l'operativita del fondo & pienamente ripresa a partire da
luglio2020.

Nel corso dell'esercizio 2020, le partecipazioni deliberate dal Comitato di indirizzo sono state
in totale 29 di cui 16 relative a nuovi progetti di investimento e 2relative ad un aumento di
capitale in societa gia partecipata.

L'impegno complessivo, in termini monetari, & stato di 27 min di euro.

Fondo di start up (gestito da SIMEST per conto del Ministero dello sviluppo economtico)

Su tale Fondo questa Corte ha gia riferito nei precedenti referti. 5i conferma l'assenza di
operativita dei movimenti nel portafoglio, sia in acquisto che in cessione. L'ammontare del
portafoglio, immutato nel corso degli ultimi anni, & pari a 0,8 min di euro.

Si precisa che l'articolo 1, commi da 222 a 224, della legge 30 dicembre 2018, n. 145 (legge di
Bilancio 2019), ha disposto la chiusura e la conseguente gestione a stralcio del Fondo Start Lp.
In data 19 marzo 2019, I'Ente e il Mise hanno stipulato un’apposita convenzione per la gestione
a stralcio del Fondo. A tal proposito, questa Corte invita a dare seguito operativo alla

#Det n. 126 del 17 dicembre 2020, pubblicata in Atti Parlamentari, Legislatura JVII, Doc. XV, n. 371.

A L'articolo 18-quater del decreto legge n. 34 del 2019 (“Misure wrgentt di crescita economica & per la risoluzions di specifiche
situgmiont di crisi”), ha esteso operativitd del Fondo di venture capifal a tutti gli Stati exéra UE, anche con la modalitd della
sottoscrizione di stromenti finansiar o partecipativi, compreso il finanziamento sod.
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Convenzione citata al fine di consentire un pia efficiente impiego delle risorse destinate al
Fondo.

Fondi agevolativi previsti da leggi speciali (Fondo contributi agli interessi di cui all'art. 3 della legge n.
295 del 1973, Fondo rotativo di cui all'art. 2 della legge n. 394 del 1981)

L'amministrazione dei fondi & affidata ad uno specifico Comitato ministeriale (il c.d. Comitato
agevolazioni), disciplinato dall’articolo 1, comma 270, della legge n. 205 del 2017.

Tale Comitato ha il compito di garantire I'uso delle risorse pubbliche, coerentemente con le
finalita dei fondi allo scopo istituiti, di disciplinare le modalitd per la concessione delle
agevolazioni e le delibere in ordine alle singole operazioni di agevolazione.

1l decreto del 24 aprile 2019 del Mise, ha provveduto ad aggiornare il funzionamento del
Comitato agevolazioni, fissandone le finalita, le competenze generali e quelle specifiche in
ordine la Fondo 295/73.

Come gia riportato nella parte normativa (Cap. I), l'articolo 2, commma 11 del decreto legge n.
104 del 2019, nell’attribuire al Maeci le funzioni e le competenze di cui alla legge n. 100 del
1990,ha modificato la disciplina e la composizione del Comitato agevolaziond, attribuendo allo
stesso Maeci - oltreché la nomina di due componenti, di cui uno con fun=zioni di Presidente - la
competenza alla nomina dei componenti del Comitato, e quella di disciplinare, di concerto con
il Mef, le competenze e il funzionamento dello stesso Comitato.

1l Comitato agevolazioni nominato con decreto del 19 febbraio 2018 é giunto a scadenza il 19
febbraio 2021 e ha tenuto la sua ultima riunione, in regime di prorogatio, il 31 marzo 2021. Con
decreto del 28 maggio 2021, il Maeci ha provveduto a nominare i nuovi componenti e la prima
riunione si & tenuta 1'11 giugno 2021.

1l Comitato agevolazioni si & dotato di un Regolamento interno, sia per I'amministrazione del
Fondo 295/73 che del Fondo 394/81.

Riguardo alle attivitha a valere sul Fondo 295/73e relativamente ai soli contributi in conto
interessi erogati da SIMEST a supporto di finanziamenti concessi a imprese italiane per
I'acquisizione di quote di partecipazione in societa estere, il Comitato ha approvato, nel corso
del 2020, 4.047operazioni (erano 868 nel 2019 per un importo di 290 min) per un importo di
1.052 min.
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Relativamente agli interventi (sempre a valere sul Fondo 295/73) volti alla stabilizzazione dei
tassi di interesse e alla erogazione a fondo perduto a sostegno di finanziamenti per il credito
all’esportazione, il Comitato ha approvato, nel corso del 2019, 48 operazioni per un importo
pari a 3.198 min (erano 47 operazioni per un importo pari a 4.702 min nel 2019).

In tale contesto operative, 2.948miIn hanno riguardato operaziomi di credito-acquirente,
relative a finanziamenti di forniture nel settore della cantieristica navale e della difesa,
effettuate da esportatori italiani a favori di controparti estere. I restanti 250min, inerenti a
operazioni di credito-fornitore, hanno riguardato il finanziamento di forniture relative a
macchinari e componenti, realizzate da societa italiane a favore di controparti estere.

Con riferimento alle operazioni di credito acquirente e credito fornitore dell’esercizio, i
principali Paesi di destinazione sono stati Panama, Bermuda, Egitto e USA, per un valore
nominale sottostante pari a 3.198min. Rispetto al 2019, il volume dei nuovi finanziamenti
concessi & aumentato per effetto delle misure, emergenziali e non, adottate (d.m. 11 giugno
2020, c.d. “Intra-UE", d.ln. 18 del 2020, c.d. “decreto cura Italia”, d.1. n. 34 del 2020, c.d.
“decreto rilancio” e successivi) nel corso dell'emergenza sanitaria ed economica.

Per il Fondo crescita sostenibile, & stato previsto un fabbisogno finanziario di 103 min, mentre
per il Fondo 394/81 di 407 min e per il Fondo 295/73 di 400 min per il 2020, 619 min per il 2021
e per il 2022,

L'art. 14, comma 1, del decretolegge30 dicembre 2019, n. 162 convertito, con modificazioni,
dalla legge 28 febbraio 2020, n. 8, ha rifinanziato il Fondo 394/81 con 50 min per il 2019, mentre
I'art. 54-bisdel decreto legge n. 18 del 2020, ha rifinanziato il Fondo 394/81 con 350 min per il
2020.Inoltre, lo stesso articolo 48 del summenzionato decreto legge, al comma 2, ha previsto
che “il Comitato Agevolazioni, di cui all'art. 1 c. 270, della legge 27 dicembre 2017 n. 205 puo, in
conformiti con la normativa europea in materia di aiuti di Stato, elevare, fino al doppio di quelli previsti,
i limiti massimi dei finanziamenti agevolati a valere sul fondo 394/1981" e che tali finanziamenti
sono esentati dalla prestazione della garanzia.

Inolire, 1'art. 48, comma 2, lett. a), del decreto legge n. 34 del 2020, ha ulteriormente rifinanziato
il Fondo 394/81 con 200 min per il 2020, in relazione alla nuova operativita relativa ai
cofinanziamenti a fondo perduto di cui all’articolo 72, comma 1, lett. d), del decreto legge n.
18 del 2020.
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L'art. 18-bisdel decreto legge n. 34 del 201952 ha esteso I'operativita del Fondo 394/81 in regime
de minimis anche all'interno dell'Unione europea.

Il decreto del MAECTI, di concerto con MISE e MEF, dell'11 giugno 2020, ha attuato 1'estensione
dell’operativita del Fondo 394/81ai Paesi dell'Unione europea, in attuazione dell'art. 18-bisdel
decreto legge n. 34 del 2019, apportando modifiche al decreto 7 settembre 2016 e al decreto 8
aprile 2019, e ha introdotto innovazioni agli strumenti agevolati del Fondo predetto.

L'art. 58 del gia citato decreto legge n. 18 del 2020 ha disposto la sospensione dei termind di
rimborso dei finanziamenti del Fondo 394/81, i cui termini per le condizioni per la concessione
della moratoria e/o dei piani di rientro dilazionati sono stati disciplinati dal Comitato
agevolazioni con le delibere del 24 marzo 2020 e del 28 aprile 2020. A tale proposito, ha trovato
applicazione anche l'art. 103 del citato decreto legge n. 18 del 2020che ha disposto la
sospensione dei termini nei procedimenti amministrativi e delle procedure concorsuali.

L'art. 3, comma 1, del d.1. 16 luglic 2020, n. 76, convertito, con modificazioni, dalla legge 11
settembre 2020, ha previsto la procedibilita in via d'urgenza, si sensi dell’art. 92, comma 3, del
d.lgs. 6 settembre 2011, n. 159, dei procedimenti avviati su istanza di parte che hanno ad
oggetto l'erogazione di benefici economici comunque denominati quali contributi,
sovvenzioni, finanziamenti, prestiti, agevolazioni, erogazioni, benefici e pagamenti da parte
pubblica fino al 31 dicembre 2021.

Fondo rotativo per operazioni di venture capital

L'art. 18-quater del decreto-legpe n. 34 del 2019,* ha esteso I'operativita del Fondo rotativo per
le operaziond di venture capital di cui all’articolo 1, comma 932, della legge 27 dicembre 2006, n.
296 (Fondo unico di venture capital - FVC), a tuthi gli Stati non appartenenti all'Unione europea,
indicando, con decreto del Ministro dello sviluppo economico le modalita e le condizioni di
intervento del Fondo rotativo

#hfisure urgenti di crescita economica e per la risoluzione di specifiche sitnazioni di crisi, pubblicato nella G.1U. Serie Generale
n. 100 del 30-04-2019.
Bhfisure urgenti di crescita economica e per la risoluzione di specifiche sitnaziond di crisi.
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5.IL CONTENZIOSO

Per quanto riguarda il Fondo 394/81 si registrano, al 31 maggio 2021, 332 posiziond in
contenzioso (in costante aumento nell'ultimo triennio: erano 290 al 30 giugno 2020 e 223 nel
2018), di cui 137 riguardanti i programmi di penetrazione commerciale e/ o di inserimento nei
mercati esteri (erano 135 nel 2019 e 115 nel 2018); 33 riferite a finanziamenti per studi di
fattibilita (erano 36 nel 2019 e 10 nel 2018); 50 per programmi di finanziamento di fiere e mostre
{(erano 36 al 30 giugno 2020); 111 relative a operazioni di patrimonializzazione (erano 106 nel
2019 e 86 nel 2018); 1 riferita ad un finanziamento per un programma di e-commerce. Inoltre,
SIMEST ha in corso ulteriori 7 pratiche di recupero nei confronti dei garanti (banche e
assicurazioni) delle imprese finanziate (erano 6 nel 2020).

Al 31 maggio 2021 il totale dei crediti in linea capitale sul Fondo 394/81 oggetio delle
procedure di recupero & pari a 63.684.973,88 euro, in riduzione rispetto all'esposizione al 30
giugno 2020 (pari a 66.893.798,78 euro) per effetto dell’attivitda di recupero svolta. A tale
esposizione deve essere aggiunto un ulteriore importo di 6.285.688,82 euro, relativo ad
un'ulteriore quota di finanziamento erogata a valere sulle risorse del Fondo per la crescita
sostenibile per 28 delle 332 posizioni considerate.

Nel corso del 2020 una societa richiedente il finanziamento agevolato a valere sulle risorse del
Fondo 394/81, con accesso ad una quota di cofinanziamento a fondo perduto, ha promosso
ricorso dinanzi al TAR Lazio per l'annullamento del provvedimento di diniego del
finanziamento. Nei primi 5 mesi del 2021 sono stali presentati analoghi ricorsi da parte di
ulteriori 3 richiedenti. Inoltre, nel corso del 2020 SIMEST si é costituita parte civile in un
procedimento penale per illecito conseguimento di un finanziamento agevolato sulle risorse
del medesimo Fondo 394 /81, con richiesta del risarcimento del danno all'immagine, in quanto
la richiesta di risarcimento per I'importo corrispondente all'importo non rimborsato (pari a
415.740,00 euro) & stata formulata nell’'ambito del medesimo procedimento penale
direttamente dal Mise.

Per quanto concerne il Fondo 295/73 al 31 maggio 2021 erano pendenti le stesse 3 cause gia in
corso al 30 giugno 2020, senza aggiornamenti nel periodo considerato. La prima & relativa
all'insinuazione di SIMEST nel passivo del fallimento di un'impresa beneficiaria di contributi
ai sensi della legge n. 100 del 1990 per I'importo complessivo di 12.528,00 euro. Le altre due
ripuardano entrambe il recupero di contributi deliberati dal Comitato agevolazioni, per
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complessivi 103.402.740,12 euro, relativi ad operazioni di credito fornitore nei confronti
dell'TLVA s.p.a: (i) in seguito alla pronuncia del TAR del Lazio che ha respinto il gravame
proposto dagli organi della procedura di Amministrazione Straordinaria dellTLVA s.p.a.
contro il provvedimento di revoca dei contributi, la controparte ha proposto il ricorso al
Consiglio di Stato e il contenzioso & attualmente pendente in attesa della fissazione della prima
udienza; (ii) nel contenzioso pendente dinanzi al Giudice ordinario, con sentenza del 21 marzo
2019, I'Ente é stato ammesso nel passivo dell' TLVA s.p.a., per conto del Fondo 295/73, con
privilegio ai sensi del decreto legislativo 31 marzo 1998, n. 123, per la restituzione dell'importo
relativo ai contributi revocati.

Riguardo al contenzioso attivo relativo alla legge n. 100 del 1990 e al Fondo Venture Capital, al
31 maggio 2021, risultavano 84 operazioni di investimento partecipativo in pre-contenzioso e
in contenzioso (lo stesso numero che al 30 giugno 2020, mentre al 31 dicembre 2019 erano 88).
Di queste, 75 posizioni (in aumento di 2 rispetto al dato al 30 giugno 2020), per un ammontare
complessivo di 154.721.970,00 (rispetto a 153.483.891,00 euro al 30 giugno 2020), sono relative
a contenziosi per recupero crediti. Inolire, in relazione a 49 delle suddette 75 posiziond, SIMEST
agisce anche in nome e per conto del Fondo di Venture Capital, per il recupero di crediti per
ulteriori 39.115.117,00 euro (importo in progressiva riduzione nel corso degli anni: era pari a
40.183.378,00 euro al 30 giugno 2020 e a 52.911.440,00 euro al 30 giugno 2019). Le 9 posizioni
in pre-contenzioso (in riduzione di 2 unita rispetto al 30 giugno 2020), comprensive delle
transaziond in corso di esecuzione e di accordi di ristrutturazione dei debiti, corrispondono a
crediti, in linea di capitale e a titolo di corrispettivi, per un importo complessivo di euro
12.231.940,00 euro (in leggero aumento rispetto al valore al 30 giugno 2020, pari a 11.915.728,00
euro).

Oltre ai ricorsi al TAR per l'annullamento dei provvedimenti rigetto di domande di
finanziamento sulle risorse del Fondo 394/81 menzionati supra, il contenzioso passivo al 31
maggio 2021 & limitato ai due giudizi pendenti in appello - senza aggiornamenti rispetto alla
situazione indicata nella relazione precedente - per I'impugnazione delle sentenze di primo
grado (una di condanna al pagamento di 70.212,00 euro e l'altra di rigetto della domanda)
relative alle richieste di pagamento di compensi relativi all'attivita svolta negli anni 2010-2015
da un ex consulente della SIMEST.
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6. I RISULTATI CONTABILI DELLA GESTIONE

6.1 La gestione del bilancio e I'ordinamento contabile

1l bilancio di SIMEST & redatto secondo i principi contabili internazionali Infernational
Accounting Standard (IAS) e International Financial Reporting Standard (IFRS), omologati dalla
Commissione europea in base alla procedura prevista dal Regolamento (CE) 1606/2002. L'Ente
si & avvalso, sin dalla presentazione del bilancio 2015, della possibilita, concessa in attuazione
al d.1gs.25 febbraio 2005, n. 38, di redigere il bilancio secondo i summenzionati principi
Dal 1° genmaio 2020 sono entrati in vigore nuovi Regolamenti che hanno adottato e/o
modificato i principi internazionali, omologati dalla dall'Unione Europea. In particolare, le
principali modifiche riguardano la riforma degli indici di riferimento per la determinazione
dei tassi di interesse (IAS 39 - “Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione”; IFRS 7 -
“Strumenti finanziari: informazioni integrative” e IFRS 9 “Strumenti finanziari”)34.

Il Cda ha approvato il progetto bilancio nella seduta del 17 marzo 2021, relativamente
all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020.

A seguito della delibera dell’ Assemblea ordinaria del 23 dicembre 201935, & stato assegnato un
nuovo incarico per la revisione legale per gli esercizi 2020, 2021 e 2022, a una diversa societa.
In data 1° aprile 2021, la societa di revisione ha rilasciato un giudizio di conformita di redazione
del bilancio alle norme di legge, ai sensi dell’articolo 14, comma 2, lettera e), del gia citato
decreto legislativo n. 39 del 2010.

11 13 aprile 2021, il Collegio sindacale ha espresso parere favorevole all'approvazione del
bilancio 2020, cui & seguita |'approvazione dall’ Assemblea degli azionisti il 4 maggio 2021.

# 5i tratta del Regolamento (UE) 2020/34 della Commissione del 15 gennaio 2020, pubblicato in Gazzetta Ufficiale L.12 del 16
germaio 2020, di modifica del Regolamento (CE) 1126/2008 della Commissione che adotta taluni principi contabili
internarionali inerenti al principio contabile intemazionale IAS 39 e gli Intermational Financial Eeporting Standard (IFES) 7 e
9.

% Con tale delibera il Cda ha approvato - ai sensi del decreto legislative 27 gennaic 2010, n. 39 e del decreto del Ministro
dell'ecomomia e delle finanze 28 dicembre 2012, n. 261, la risoluzione consensuale dell’incarico di revisione legale conferendo
un nuovo incarico a un'altra societa.
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6.2 I risultati per il 2020

1l patrimonio netto, al 31 dicembre 2020, ammonta a 305,13 in aumento di 4,63 mln in valore
assoluto e, in termini percentuali, di 1,54 punti.

Il margine di intermediazione, alla fine del 2020, & aumentato di 18,32 min rispetto al 2019,
passando da 16,35 a 34,67 min di euro.

1l risultato di esercizio dell'anno & significativamente migliorato rispetto al valore del 2019,
passando da una perdita di 27,13 min a un utile di 4,61 min di euro.

6.2.1 Lo stato patrimoniale
Si riportano di seguito le tabelle dello stato patrimoniale (tab.10) edello stato patrimoniale
riclassificato e patrimonio netto (tab.11).
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Tabella 10 - Stato patrimoniale nel biennio 2019-2020

STATO PATRIMONIALE - 2019 2020 Varperc.
VOCI ATTIVO
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 10.056 13.265 51,91
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla 5.164.569 5164569 0,00
redditivita complessiva
f&ltunta finanziarie ubb]lgatm'_mmte valatate al fair value con 257 909.88 217 369.046 15,72
impatto a Conto economico di cui: 7
257909 88
- crediti per investimenti in partecipazioni . 217 369046 -15,72
Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato di cui: 5 309819537 3,37
295 561 88
- di cui Crediti per investimenti in partecipazioni 3 5305801374 346
- di cui Altri crediti finanziari 4147 524 4.015.163 -3,12
Attivitda materiali 6.299.723 3152298 -18,21
Attivitd immateriali 667 083 644954 -3,32
Attivita fiscali 2.730.588 1.263.6158 -23,72
a) correnti 1.421 693 305.584 -7848
b) anticipate 1.308 895 937.734 -26,83
Altre attivita 12.173.013 12.567.950 3,24
TOTALE ATTIVO ﬁﬂl.lEIi 551.995.237 -5,59
VOCI PASSIVO e PATRIMONIO NETTO
Debiti per finanziamenti valutati al costo ammertizzato 2?0'323'9: 233237 750 -13,72
Passivita finanziarie di negoziazione
Altre passivitd B 899782 10418071 17,06
TFR 2147254 1.933.707 -9,95
Passivita fiscali 39158 144 085 267,96
- correnti 121 340
- differite 39158 22 745 -41,91
Fondi per rischi ed oneri 2739143 1.125.565 -38,80
b} altri fondi 2739143 1.125.565 -38,80
164 646 23
Capitale 2 164 646232 0,00
Sovrapprezzi di emissione 1.735.551 1.735.551 0,00
Riserve 161'25&4? 134159229 -16,82
- di cui riserva FTA 63526 684 63.326.684 0,00
- di cui riserva FTA IFRS 9 9.454 490 9.454 490 0,00
- di cui Ul (Perdite) portati a nuovo 0 27125287 -
Utile (perdita) di esercizio 27 125.987 4612047| 117,00
TOTALE PASS5IVO e PATRIMONIO NETTO ﬁﬂl.lEIi 551.995.237 -5,59

Fonte: elaborazions Corte det contt su dahy di bilanco dell Ente
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Tabella 11 -Stato patrimoniale riclassificato (mln)

2019 2020 Varperc
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 0,01 0,01 0,00
;tﬁgqm;:f:mmﬂﬁlrvﬂmmmﬁomﬂn 52 5.2 0,00
Crediti per investimenti in partecipazioni 3335 323,2 -3,47
Altri crediti finanziari 41 4 2,68
Attivita materiali 63 51 19,05
Attivita immateriali 0,7 0,6 14,79
Attivita fiscali 2,7 13 51,85
Altre attivita 12,2 12,6 3,78
Totale attiviti 5847 552 5,59
Debiti per finanziamenti valutati al costo ammeortizzato 70,3 233,72 -13,73
Alire passivita e passivita fiscali 89 10,7 20,22
TFR del personale 21 19 9,52
Fondi per rischi e oneri 2,7 11 59,26
Patrimonio netto 300,5 305,1 1,53
Totale del passivo e del patrimonio netto 584,7 552 -5.59

Fonte: elaborazione Corte dei conti su dati di bilancio dell’Ente

Al 31 dicembre 2020, lo stato patrimoniale presenta attivita per552 min (584,66 min al 31
dicembre 2019), con una diminuzione di circa 32,7 min rispetto all' esercizio precedente

(-5,59 per cento).

La principale voce dell’attivo & costituita dalle “attivita finanziarie”,che ammontano a 527,19
mln e costituiscono il 95,50per cento dell'intero ammontare (erano 557,62 mln pari al 95,37 per
cento del totale nel 2019). La diminuzione rispetto al 2019& il risultato del saldo della voce
“crediti per investimenti in partecipazioni”, costituita, per 217,37 min da crediti valutati al fair
value con impatto a conto economico (-15,72 per cento), da 305,80 mln di crediti valutati al costo
ammortizzato (+3,46 per cento) e da 4,02 miIn da altre attivita finanziarie (-3,12 per cento). In
dettaglio, ripuardo alla prima voce, si tratta di credii derivanti dalle operaziomi di
investimento nelle imprese partecipate, non finanziarie e non pubbliche che, sulla base del
principio contabile IFRS 9, non superando il Test SPPF devono essere obbligatoriamente
valutati al fair palue. Il valore di questa posta di bilancio & diminuito per effetto sia dei rimborsi

% Comprende le attiviti finanziarie walutate al fuir value con impatto sulla redditiviti complessiva (3,16 min), quelle
obbligatoriamente valutate al fair palue con impatto a Conto ecomomico (237,91 min) e quelle valutate al costo ammortizzato

(29971 min).
¥ 11 test SPFI (” Solely Payments of Principal and Interest on the Principal Amount Outstending”) consente di effettnare un’analisi
delle caratteristiche contrattuali dei flussi di cassa per ciascuma attivita.
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dei crediti avvenuti nel corso dell’esercizio, sia del risultato netto dei crediti svalutati come
risultato di posizioni critiche. Invece, la seconda voce, riguarda i crediti su operaziom di
investimento le cui imprese hanno superato il test SPPL

Con I'assorbimento nel bilancio del nuovo principio contabile IFES 16, che ha consentito una
rivisitazione del valore dei fabbricati secondo i diritti di uso acquisiti con il leasing, il valore
delle “attivita materiali” & diminuito del 18,21 per cento, passando da 6,3min nel 2019 a
5,15min I'anno seguente.

Anche le “attivita immateriali”, costituite per 1'82,79 per cento da licenze di uso dei software e
per la restante parte dai costi di ristrutturazione della sede, sono diminuite da 0,67min a
0,64min nel 2020 (-3,32 per cento).

Le “altre attivita” sono aumentate del 3,24per cento, a causa dell'incremento della voce relativa
ai crediti commerciali e agli anticipi verso enti pubblici (da 10,64 a 12,31 min), dovuto alla
maggiore operativita nella gestione dei fondi connessa agli effetti economici della pandemia;
tale voce accoglie i crediti per le commissioni derivanti dalla gestione in convenzione del
Fondo 295/73, del Fondo 394/81, del Fondo di crescita sostenibile, del Fondo di venture capital
e del Fondo Start Up.

Per quanto riguarda le voci del passivo patrimoniale, al 31 dicembre 2020 i “debiti per
finanziamenti valatati al costo ammeortizzato” ammontano a circa 233,24 min (270,3mln nel
2019), con una diminuzione del 13,73 per cento; essi rappresentano 'utilizzo delle linee di
credito prevalentemente verso CDP e istituli bancari. Di questi, 158,08 mln, pari al 67,78 per
cento, rappresentano i debiti verso il sistema bancario (nel 2019 essi rappresentavano il 46,18
per cento, con un incremento percentuale di?6,63 punti), mentre 70,47 min, pari al 30,22 per
cento, verso la CdP (nel 2019 era il 51,65 per cento, con un decremento del 49,52 per cento) e la
restante parte, pari a 4,67 mln di euro, sono debiti determinati sulla base dell’attualizzazione
dei canoni di locazione minimi dovuti sino a scadenza (IFRS 16).

Si osserva che i debiti per finanziamenti a vista, che si riferiscono allo scoperto di conto corrente
attivato con il sistema bancario, rilevato a fine esercizio, comprensivo delle competenze
maturate, & aumentato passando da 14,99 min nel 2019 a 15,43 min nel 2020, con un incremento,
in termini assoluti di 0,44 mgl di euro e percentualmente del 2,94 per cento.

La voce “Allre passivitd” ammonta a 10,42 min (8,9 mln al 31 dicembre 2019) e comprende
prevalentemente debiti commerciali verso fornitori per 8,1min (7,0min al 31 dicembre 2019,

42
Corte dei conti-Relazione SIMEST 5. p.A. - esercizio 2020



Camera dei Deputati — 43 — Senato della Repubblica

XVIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV M. 520

+15,71 per cento) e debiti verso il personale dipendente e relativi oneri previdenziali e fiscali
per 2,6 min (1,9min al 31 dicembre 2019, +36,84 per cento).

La voce “Trattamento di fine rapporto del personale”, pari a 1,9 milioni di euro (2,1 miliond di
euro al 31 dicembre 2019), accoglie quanto previsto dalle specifiche disposizioni normative e
contrattuali a favore del personale dipendente al 31 dicembre 2020 ed é iscritta in bilancio in
conformita al principio contabile IAS 19.

La voce “fondi per rischi ed oneri”, pari al,1 min (2,7 min nel2019), & costituita a copertura
delle prevedibili passivita relative a controversie legali e comprende gli oneri futuri per il
personale.

Al 31 dicembre 2020 gli impegni finanziari diretti dei partner italiani, che riguardano
principalmente le quote di partecipazione SIMEST nei progetti approvati, ammontano
complessivamente a circa 453 min (472 min al 31 dicembre 2019), mentre gli impegni assistiti
da garanzie bancarie e/ o assicurative ammontano a circa 25min (31 mln al 31 dicembre 2019)
e quelli assistiti da garanzie reali a 43min (44 min al 31 dicembre 2019).

Di seguito una tabella da cui si evidenziano gli impegni assunti.

Tabella 12- Garanzie e impepni (mln) nel triennio 2018 -2020

2018 2019 2020

Impegni diretti dei

B4% 461 Bo% 472 86% 453
pariner italiani
Impegni garantiti da
istituti finanziari e 8% 42 6% 3 6% 25
a3s.vi
Impegni assistiti da 8% 2 8% a4 8% 43
garanzie reali
TOTALE IMPORTO
VERSATO 100 545 100% 547 100% 521

Fonte: bilancio SIMEST 2020

Il patrimonio netto della SIMEST comprende le voci di stato patrimoniale relative al
“Capitale”, “Riserve”, “Sovrapprezzi di emissione” ed “Utile d'esercizio 2020”, al 31 dicembre
2020; esso si sostanzia in 305,13 min (300,5 min al 31 dicembre 2019) e registra un utile di 4,61
min rispetto al precedente esercizio, quando si era verificata una perdita di 27,1 min di euro.

I sovrapprezzi di emissione riguardano 22.403.298 azioni (7,075 per cento del capitale sociale)

e ammontano a 1.735.551 euro, invariati rispetto allo scorso esercizio.
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La riserva ex art. 88, comma 4, del d.p.r. 22 dicembre 1986, n. 917(riserva di capitale) si riferisce
al contributo ricevuto in conto capitale dal Ministero dello sviluppo economico per la
sottoscrizione della quota di partecipazione nella FINEST S.p.A. di Pordenone, come previsto
dalla legge 9 gennaio 1991, n.19 e ammeonta a 5,16 mln ed & rimasta invariata.

La voce “altre riserve”, sulla base del comma 2 dell’art. 6 del decreto legislativo n. 38 del 2005%
e in applicazione del principio IAFRS 9, accoglie gli utili provenienti da valutazioni di attivita
al fair value che hanno concorso alla formazione del risultato di esercizio e ammeontano a 5,7
min di euro. Pertanto, tenuto conto che le riserve gia vincolate per tale fine ammontavano a
7,21 min di euro, 'Ente ha proceduto, come prescritto, a “liberare” le risorse per la differenza,
pari a 1,52 min di euro.

* Testualmente: “Gl uiili corrispondenti alle plusvalenze di cui al comma 1, lettera a) (fair value), sono iscrifl in una riseroa

indisponibile. In caso &i utili & esercizio di importo inferiore a quells delle plusvalenze, Iz riseroa & integrata, per la differenza, ubilizzando
Iz riserve di wiili disponabils o, in mancanza, accantonando glt utils degli esercizs successios. ™
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La tabella seguente espone le variazioni del patrimonio netto.

Tabella 13- Variazioni i io netto
Allocazione risultato esercizio Variazioni dell'esercizio - Operazioni sul Patrimonio
precedente Netto
& ; '_ﬁ
& § g E E E z E é §
) % E 2 8 2
= Tz ; E 'E 4 E: % g =
= & =
- E : g 7 E 2 E g- i
. = 2
RN
@ < § § 4 E
: i :

Capitale-

- azioni crdinarie 1&1;&;6_23 164646 232

- azioni privilegiate
Sovrapprezzi di emissione 1.735.551 1.735.551
Riserve:

a) di whili 1515.3:‘0.[12 156,370,028
b) altre 5164560 5.164.560
¢} Utili{perdite) portate a .
noovo -¥7.125.287 27125287
Riserve da vahmiaziome:

a) dispenibile per la vendita
b} coperhura flussi finanziari
c) altre riserve -276.102 G.019 -270.083
Strumenti di capitale
Titile (Perdite) di esercizio -I7135087 -7 125287 m?m 4 612047
Falrimomio netto totale EII:II.E;-L'B‘SI 0 iﬁl:.l]ﬁ 306.133.059

Le partecipazioni al 31 dicembre 2020 raggiungono un valore complessivo di 660,30 min, in
aumento rispetto ai 539,9 min in essere alla stessa data dell’anno precedente (+22,3 per cento).
Di seguito viene riportata una tabella riassuntiva delle partecipazioni in essere al 31 dicembre
2020, classificate secondo le diverse caratteristiche. Si confermano le tendenze gia rilevate nel
precedente referto ossia che, in base all'importo, I'Europa ha il peso maggiore (40,76 per cento),
seguita dal continente americano (37,53per cento) nel quale, invece, viene sottoscritto il
maggior numero di partecipazioni in aziende.
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Tabella 14 — Partecipazioni” in essere al 31 dicembre2019 - 2020per area continentale di destinazione,
n. di ariende e importo

- . Incidenza percenimnale
N. di aziende Importo in euro dell'importo in enro
2019 2020 2019 2020 2019 2020
Europa 60 38 240470002 | 269.165.626 4454 40,76
Americhe 65 79 186.316.664 | 247.837.682 34,51 37,33
Asia 31 36 56956 582 75.432.874 10,55 11,42
Africa 16 11 36479 647 35.341.361 6,76 535
Oceania 4 4 6.725.990 6.797.028 1,25 1,03
Finanziamento soci
3 6 12925559 25.731.276 239 3,90
(partner italiani) 5
Totale 202 214 539874444 | 660.305.847 100 100,00
Fonte: elaborazione Corte det condi su daty di bilancio dell’Ente
* Al palore nominale
6.2.2 Tl capitale sociale
Il capitale sociale dell’Ente, alla fine dell'esercizio finanziario 2020, ammonta

complessivamente a 164.646.232 euro (valore rimasto invariato dalla fine dell’esercizio 2019),
suddiviso in 316.627.369 azioni ordinarie. La controllante SACE, principale azionista, detiene
una quota del 76 per cento del capitale sociale, mentre gli azionisti privati posseggono la
restante quota del 24 per cento (Unicredit s.p.a. con circa il 12,81per cento, Intesa Sanpaolo
s.p.a. con circa il 5,35per cento olire ad altri 34 piccoli azionisti che detengono il restante 5,84
per cento del capitale sociale).

6.2.3 Il conto economico
Si riporta di seguito la tabella del conto economico.
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Tabella 15 - Conto economico del biennio 20019-2020

CONTO ECONOMICO 2019 2020 :r:::
Proventi da investimenti in partecipazioni 29'1?8[;: 23'1115': 1.067.04
[
263768 241089
Interessi passivi e oneri assimilati & 4 -226.792
P 172947 190125 1.717.79
Commissioni attive 43 35 2
Risultato netto delle attivita obbligatoriamente valutate al fiuir value con impatto - | 173709
. 275275] 101566
a Conto economico 62
93 33
Altri proventi finanziari 45564 | 110131| 64.567
. .. - 16.353.9 | 34.666.9 | 16.313.0
Margine di intermediazione 20 pt &
Rﬂl‘h.ﬁchﬂlel:_mese di valore nette per rischio di credito su attivita valutate al 165817 | 116804 154136
costo ammortizzato 94
41 7
Spese amministrative 214529 221793 726.427
53 80
a) spese per il personale 14'8593'3 14'115!;'; -742 457
6.393.01 | 85.061.59 | 1.4658 88
b) altre spese amministrative
4 i) 4
Altri (oneri) e proventi di gestione 0
Risultato di gestione 21.680.7 | 113195 | 33.000.3
70 34
64
0
R . o . 1.601.91 .
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 5| 83024[151889
1
N . 134511 146251
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali 1 - 114 406
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali -566.562 | -558.589 7973
Utile (perdita) prima delle imposte 251973 | 921544 34.412.7
0 a2
52
192793 | 460339 )| 267545
Imposte sul reddite di esercizio 5 3 s
Utile (perdita) di esercizio 27.1252 | 461204 31.737.3
a7 7 34

Fonte: elaborazione Corte dei conti su dati di bilancio dell’ ente
La gestione economica dell’esercizio 2020 evidenzia un utile di 4,61 miln, con un deciso
miglioramento, rispetto al risultato negativo dell'esercizio precedente (-27,13 min). Tale esito
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& da imputare al risultato di gestione, passato da -21,68 min a 11,32 min e, in particolare, al
“risultato netto dell’attivita obbligatoriamente valutate al fuir value con impatto a conto
economico”¥, incrementatosi di 17,37 min rispetto al 2019, quando era negativo per 27,53 min
di euro.
In dettaglio, le commissioni attive, che si riferiscono ai compensi percepiti per la gestione del
Fondo di Venture Capital, del Fondo 394/81, del Fondo crescita sostenibile e del Fondo 295/73,
sono aumentate in valore assoluto di 1,72 min di euro (+9,93 per cento) e ammontano a 19,01
min di euro.

Inolire, sono state effettuate rettifiche /riprese di valore nette per rischio di credito su attivita
valutate al costo ammortizzato in aumento per 1,17 min (era -16,58 nel 2019).

Pertanto, il “margine di intermediazione”, che rappresenta il risultato dell’attivita core
dell’Ente, & aumentato dell'11,98 per cento, da 16,35 a 30,67 min di euro.

Sono aumentate anche le spese amministrative, che ammontano a 22,18 min di euro (+3,39 per
cento) a causa dell’aumento, da 6,59 a 8,06 min di euro (+22,28 per cento) delle altre spese
amministrative, che comprendono, tra le altre, le spese per le attivita outsourcing, per i servizi
professionali e finanziari, per utenze e tasse e spese di pubblicita e marketing.

Le spese per il personale sono diminuite, da 14,86 a 14,12 min di euro a seguito della riduzione
delle spese per altri benefici a favore dei dipendenti (-50 per cento) che comprendono i buoni
pasto (240 mila euro), le polizze assicurative (480 mila euro) e import residuali per
incentivazioni all'esodo e altri benefici.

1l risultato di gestione &, quindi, aumentato di 33 min di euro e ammonta a11,32 min di euro
(era - 21,68 miln di euro nel 2019).

Inolire, sono diminuiti gli “interessi passivi e oneri assimilati” (-8,60 per cento), che
ammontano a 2,41 min di euro e si riferiscono agli interessi passivi maturati sullo scoperto di
c/c attivato con il sistema bancario e sulle linee di credito utilizzate per sostenere i flussi
finanziari degli investimenti in partecipazioni®®.

¥ Tale voce comprende le athivitd finanziarie non classificate nel portafoglio, le attiviti con impatto sulla redditivita
complessiva e tutte quelle non valutate al costo ammortizzato, per le quali esiste una apposita voce nel conto economico.
Pertanto, essa include le attiviti finansiarie detenute per la negoziazione, quelle obbligatoriamente valutate al fair valus che
hanno superato 1'SPPI (Soley Payments of Principal and Inerest on the principal amount outstanding) test e quelle cosi definite
al momento della rilevazione iniziale. I test 5FPI& un criterio, basato sull’analisi dei flussi di cassa, per verificare se un’attivita
finanziaria debba essere classificata tra gli stromenti finanziari valutati al costo ammortizzato o al FVOCI (“Fair
valuctroughCther Comprehensive Income”).

43 voce comprende gli interessi passivi su canoni di locazione da leasing, sulla base del muove principic contabile IFES 16.
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Anche gli “altri proventi finanziari” (sostanzialmente interessi attivi derivanti da crediti
finanziari per mutui ipotecari e prestiti erogati al personale dipendente), sono aumentati
passando da 45,56 mgl di euro a 110,13 mgl (+141,71 per cento).

Con il miglioramento dei valori di bilancio, la gestione fiscale ha subito un maggior peso con
un aumento del 138,77 per cento, per un ammontare complessivo di 4,6 min di euro di imposte,
di cui 4,2 min di euro di competenza dell’esercizio.

Il rendimento contabile medio del portafoglio partecipativo si conferma sui livelli gia registrati
nel 2018 e nel 2019, pari al 5,2 per cento annuo.

Di seguito si riporta una tabella riassuntiva delle principali risultanze economiche e

finanziarie.
Tabella 16- Principali risultanze
Variazione
2019 2020 assoluta
2020/2019

Margine di intermediazione 16,35 34 67 18,32
Risultato di gestione -71,68 11,32 33,00
Utile di esercizio 27,13 4,61 31,74

Fonte: elaborazione Corte dei conti su dati di bilancio dell’ ente

6.2.4 Il rendiconto finanziario

Le tre aree di athivita, operativa, di investimento e di finanziamento, mostrano un
miglioramento nei saldi. Infatti, il saldo dell’attivita operativa, che rappresenta il risultato della
gestione (riclassificata) caratteristica, & migliorato del 386,05 per cento, mentre quello
dell’attivita di investimento dell’89,27 per cento. Il saldo complessivo, pertanto, mostra un
miglioramento in quanto I'Ente ha generato liquidita per 37,08 min di euro (nel 2019 il saldo
era negativo per 21,20 min di euro).

1l risultato finale di tesoreria & migliorato del 13,72 per cento rispetto al 2019.

Il rendiconto finanziario & rappresentato nella tabella seguente.
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Tabella 17 - Rendiconto finanziario del biennio 2009-2020

2019 2020 Varass.
A, ATTIVITA' OPERATIVA
1. Gestione
Utile di esercizio -27 125 287 4612047 FLTFIV.354
Risultato netto delle attivita fimanziarie
obbligatoriamente valutate al fair value con effetto a 27.527.594 10.156.633| -17.370.961
conto economico (Ricavi)/ Costi
Proventi e commissioni non incassati (-) 2299 266 -2.258.113 -4 557.379

rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito su
attivita valutate al costo ammortizzato (+/-)
rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazioni
materiali e immateriali (+/-)

accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri
costi/ricavi (+/-)

Totale attivita di gestione 21.670.230 13.881.652 -7.788.578
2. Liquidita gﬂler-atqfiasurbi[‘a dalle attivita finanziarie
Attivita finanziarie valutate al fair value ed al costo

16.581.740 1165086) -15.413.654

1.914 673 2021105 106432

472 244 -1.8158.106 -2.290.350

-32.304.173 19.455.625 F1L.759.796

ammortizzato

di cui: Crediti per Investimenti in Partecipazioni -32304.173 19.455.625 31.759.795
altre attivitd correnti -2172 602 2.980.511 3153113
'I:ntile .]1q.md1ti generata/assorbita dalle attivita _ATETTE g E——
finanziarie

3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita

finanziarie

altre passivita correnti -458.215 1623217 2081432

Totale liquiditd generata/ assorbita dalle passivita 9 1623217 1432

finanziarie

:ﬂh,:mulg;;d::vzﬂh generata/ assorbita 13.261.760| 37.941.005| 51.205.765
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

1. Liquidita generata da attivita mat /immat. 0 0 0
2 Liguidita assorbita da attivitd mat /immat. -7.939.435 -831.552 7.0B87 883
Ligqmidita netta generata/assorbita dall'attivita

P ?B] ta/ 7.939.435|  -851.552|  7.087.883
C. ATTIVITA DI PROVVISTA

emissioni/acquisti di strumenti di capitale (vers /rimb. 0
capitale sociale e riserve)

distribuzione dividendi e altre finalita 0 0
Ligqmidita netta generata/assorbita dall'attivita di 0 0
provvista {C)

:‘ﬂﬁ; nefta generata/assorbita nell'esercizio 21.204195| 37.089.453| 58.293.648
RICOMCILIAZIONE

Disponibilita / (Debiti finanziari) iniziali di tesoreria -249109.743 | -270.313.938 ) -21.204.195
Ligqmidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio -21.204.195 37.089.453| 58.293.648
Disponibilitd/{Debiti finanziari) finali di tesoreria -270.313.938 | -233.224.485| 37.089.453

Fonte: elaborazione Corte det conty su dab &i lilancio 2020

a0
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7. CONSIDERAZIONI CONCLUSIVE

La SIMEST s.p.a - Societa italiana per le imprese all'estero - & una societa finanziaria a
partecipazione pubblica creata ai sensi della legge 24 aprile 1990, n. 100 per lo sviluppo e
promozione delle imprese italiane all'estero, con il compito di sostenere il processo di
internazionalizzazione e di assistere gli imprenditori italiand nelle loro attivita nei mercati stranieri.
I compensi annui lordi dei componenti del Consiglio di amministrazione e del Collegio
sindacale, in ottemperanza all'art. 2389, commi 1 e 3, del Codice civile, sono stati stabiliti
nell’assemblea del 6 agosto 2015 e sono diminuiti per effetto del decremento dei compensi
annuali dei consiglieri.

Nel corso del 2020, cosi com’era accaduto nel 2019, si sono tenute 14 sedute del Consiglio di
amministrazione, mentre 7 sono state le sedute del Collegio sindacale (erano 6 nel 2019).
Nel2020SIMEST, seguendo le indicazioni del Piano Industriale 2019-2021 di Cassa Depositi e
Prestiti, ha proseguito nell’attivita di assistenza alle imprese che hanno deciso di implementare
la propria presenza sui mercati internazionali, con cié favorendo il sostegno all’export che
rappresenta la mission istituzionale dell’Ente.

Nonostante I'aumento delle unita di personale, da 154 a 171 (esclusi i distaccati), la spesa annua
per il personale registra una diminuzione del 5,04 per cento rispetto all'anno precedente.

Il numero complessivo delle consulenze & rimasto sostanzialmente immutato, da 36 a 37 nel
2020, con una spesa complessiva di 1.579.805 euro, in aumento (+92,79 per cento) rispetto
a819.430,35euro del 2019. Anche nel 2020 gli incarichi conferiti hanno riguardato I'attivita
tipica della Societa con un valore medio per incarico pure in aumento, essendo passato da
22.146,77 euro nel 2019 a 43.883,46 euro (+95,15 per cento) nel 2020.

Sul punto si ribadisce la necessitd di prestare la massima diligenza nel conferimento di
consulenza che vanno a gravare sul bilancio societario.

Per quanto riguarda gli obiettivi istituzionali, la Societa ha mobilitato e gestito
complessivamente 4.337 min (nel 2019 erano stati5.262 min) a valere su proprie risorse e su
quelle dei fondi agevolati. In particolare, nel corso del 2020 ha assunto particolare importanza
la gestione delle risorse del Fondo 394/81, da ultimo rifinanziato conl'art. 11 del decreto legge
del 10 settembre 2021, n. 121 nell’ambito delle risorse a tal fine attribuite dal PNER.

1
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Il patrimonio netto della SIMEST al 31 dicembre 2020 si sostanzia in 305,13min (300,5 min al
31 dicembre 2019). Tale aumento & da imputare all'utile conseguito nel 2020 dopo la perdita
registrata nel 2019.

La principale voce dell’attivo si conferma essere composta dalle “attivita finanziarie” che
ammontano a 532,36 min e costituiscono il 96,44 per cento dell’intero ammontare (erano 562,79
pari 96,26 per cento del totale nel 2019).

Le partecipazioni al 31 dicembre 2020, iscritte al costo storico, raggiungono un valore
complessivo di 660,30 min, in aumento rispetto ai 539,9 min in essere alla stessa data dell’anno
precedente (+22,3 per cento).

La gestione economica dell’esercizio 2020 evidenzia un utile di 4,61 miln, con un deciso
miglioramento, rispetto al risultato negativo dell’'esercizio precedente (-27,13 miln). Tale esito
& da imputare al risultato di gestione, passato da -21,68 min a 11,32 min e, in particolare, al
“risultato netto dell’attivita obbligatoriamente valutate al fair value con impatto a conto
economico”, incrementatosi di 17,37 min rispetto al 2019, quando era negativo per 27,13 min
di euro.

In dettaglio, le commissioni attive, che si riferiscono ai compensi percepiti per la gestione del
Fondo di Venture Capital, del Fondo 394/81 e Fondo Crescita Sostenibile e del Fondo 295/73,
sono aumentate in valore assoluto di 1,72 min di euro (+9,93 per cento) e ammontano a 19,01
min di euro.

Inoltre, sono state effettuate rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito su attivita
valutate al costo ammortizzato in aumento per 1,17 min (era -16,58 nel 2019).

Pertanto, il “margine di intermediazione”, che rappresenta il risultato dell’attivita core
dell’Ente, & aumentato da 16,35 a 30,67 min di euro.

Sono aumentate le spese amministrative, che ammontano a 22,18 min di euro (+3,39 per cento)
a causa dell'aumento, da 6,59 a 8,06 min di euro (+22,28 per cento) delle altre spese
amministrative, che comprendono, tra le altre, le spese per le attivita outsourcing, per i servizi
professionali e finanziari, per utenze e tasse e spese di pubblicita e marketing,.

Le spese per il personale sono diminuite, da 14,86 a 14,12 min di euro a seguito della riduzione
delle spese per altri benefici a favore dei dipendenti (-50 per cento).

Il risultato di gestione &, quindi, aumentato di 33 min di euro e ammonta al1,32 min di euro
(era di — 21,61 min di euro nel 2019).
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Inolire, sono diminuiti gli “interessi passivi e oneri assimilati” (-8,60 per cento), che
ammontano a 2,41 min di euro e si riferiscono agli interessi passivi maturati sullo scoperto di
c/c attivato con il sistema bancario e sulle linee di credito utilizzate per sostenere i flussi
finanziari degli investimenti in partecipazioni.

Anche gli “altri proventi finanziari” (sostanzialmente interessi attivi derivanti da crediti
finanziari per mutui ipotecari e prestili erogati al personale dipendente), sono aumentati
passando da 45,56 mgl di eurc a 110,13 mgl (+141,71 per cento).

Per quanto riguarda il rendiconto finanziario, emerge che le tre aree di attivita, operativa, di
investimento e di finanziamento, mostrano un miglioramento nei saldi. Infathi, il saldo
dell’attivita operativa, che rappresenta il risultato della gestione (riclassificata) caratteristica, &
migliorato di 51,2 min di euro rispetto al 2019, mentre quello dell’attivita di investimento di
7,09 min di euro. Il saldo complessivo, pertanto, mosira un miglioramento in quanto 'ente ha
generato liquidita per 37,08 min di euro (nel 2019 il saldo era negativo per 21,20 min di euro).
1l risultato finale di tesoreria & migliorato di 37,09 min di euro rispetto al 2019.

33
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Bilancio & Relazioni d Esercizio 2020

Ruolo e missione di SIMEST

SIMEST & una societa per azioni del Gruppo Cassa Depositi @ Prestiti con una presenza azionaria privata (banche
@ sistema imprenditoriale).

Mata nel 1991 con lo scopo di promuovere investimenti di imprese italiane all'estero e di sostenerli sotto il profile
tecnico e finanziario, dal 1999 SIMEST gestisce anche gli strumenti finanziari pubblici a sostegno dells attivita di
internazionalizzazione delle imprese italiane, dedicati soprattutto alle PMI. Dal 2020 tale gestione avviens sotto
I'indirizzo e la vigilanza del Ministero degli Affari Esteri e della Cooperazione Internazionale.

In particolare, SIMEST affianca I'impresa per tutto il ciclo di sviluppo internazionale, dalla prima valutazione di
apertura a un nuovoe mercato fino all'sspansions attraverso investimenti diretti esteri.

Linee di attivita
Finanziamenti agevolati per I'internazionalizzazione

SIMEST finanzia:

» la partecipazione a fiere internazionali che si svolgono in Italia e all'estero, a mostre e & missioni di sistema all's-

stero;

gli studi di fattibilita collegati a investimenti esteri;

i programmi di assistenza tecnica, la formazione del personale nells iniziative di investimento all'esterc;

i programmi di inserimeanto sui mercati estari, quali la realizzazions di strutture commerciali;

la patrimonializzazione delle PMI & Mid Cap esportatrici;

l'accesso all'e-commerce attraverso la realizzazione di una propria pisttaforma informatica o I'adesione a un mar-

ket place fornito da soggetti ters=i;

* I'inserimento in azienda di figure professionali specializzate nella realizzazione di progetti di internazionalizza-
zione, innovazione e digitalizzazione (Temporary Export Manager, Digital Manager e Innovation Manager).

SIMEST, inoltre, sostiens la solidita patrimoniale degli enti fieristici e delle societa che organizzano eventi fieristici

Partecipazione al eapitale di imprese

SIMEST pué acquisire una partecipazione fino al 49% nel capitale sociale delle controllate di imprese italiane all's-
stero sia attraverso risorse proprie, sia in blending con il Fondo di Venture Capital, agevolazione pubblica destinata
alla promozione di investimenti esteri promossi da aziende & start up innovative italiane. La partecipazione diretta
consente di richieders I'ulteriore intervento di SIMEST attraverso il finanziasmento soci.

Par gli investimenti in Paesi extra UUE, oltre a beneficiare della partecipazione di SIMEST e del Fondo di Venfure
Capital, le imprese italiane possono accedere anche a un contributo in conto interessi, che permettes loro di abbat-
tare il costo del debito relativaments al finanziamento della propria quota azionaria.

Infine, SIMEST, con il solo ricorso a risorse proprie, pud acquisire partecipazioni di minoranza in imprese italiane
in relazione a progetti di espansions e di potenziamento internazionala.

Sostegni all'export

SIMEST eroga un contributo che consente agli esportatori italiani di offrire ai propri committenti esteri condizioni

di pagamento dilazrionato a medio/lungo termine (= 24 mesi) a un tasso di interesse fisso agevolato. Il contributo

pud essere erogato nella forma di:

» Contributo Export su Credito Acquirente: stabilizzazione del tasso d'interesse del finanziamento al tasso fisso;

» Contributo Export su Credito Fornitore: contributo in conto interessi a supporto dello sconto pro solufo o pro
solvendo di titoli di credito emessi dall'acquirente estero.
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Cariche sociali

CONSIGLIO
DI AMMINISTRAZIONE COLLEGIO SINDACALE
[ | [
PRESIDENTE PRESIDENTE
Pasquale Salzano Iacopo Conti
VICE PRESIDENTE SINDACO EFFETTIVO
Roberto Rio Grazia D'Auria
AMMINISTRATORE DELEGATO SINDACO EFFETTIVO
E DIRETTORE GENERALE Alessandro Redondi
Mauro Alfonso
SINDACO SUPPLENTE
CONSIGLIERE Lucia Cecere
Ilaria Bertizzolo
SINDACO SUPPLENTE
CONSIGLIERE Cristiano Zanella
Claudio D'Eletto
CONSIGLIERE
Anna Mareschi Danieli
CONSIGLIERE
Gelsomina Vigliotti!

* Comnatn dalla carica con decorrenza 23 aprile 2020,
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Eilanrcio s Relazgoni 4 Esercizio 2020

CONSIGLIERE DELEGATO
DELLA CORTE DEI CONTI ORGANISMO
(L.259/1958) DI VIGILANZA
[ s I
Pio Silvestri? PRESIDENTE
Antonio Bertani
COMPONENTE INTERNO
Mara De Paola
COMPONENTE ESTERNO
Ugo Lecis
SOCIETA
DI REVISIONE?
[ pessaaa— |
Deloitte & Touche Spa
#Com nota del 4 dicembre 2020 del Corsiglio di Presidensa della Corte ded Comtl & stata b Facasagn al Coesigliere Stefania Petrueci delle fanzlond di Delegato titolars
al illx sl gasitie i jaria di SIMEST a decorrere dal 1* gennado 2021
# LiAssemblea ordinaria deghi Azionisti del 23 dicembee 2019 ha deliberato di Ferira i foo G sl legale ded contl per gli esarcizi D0, 2021 ¢ 2022 alls socketh Deloitte

£ Touche Spa.
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CON NOI NEL 2020... le moto elettriche Made in Italy
corrono ancora pin veloei

La Energica Motor Company di Modensa ha rafforzato la competitivita
internazionale delle sue due-ructe supersportive

Finanziamento “Patrimonializzaziona”™
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il
]. o Dati di sintesi riclassificati

{milon! dl surn)
2020 2013
DATI PATRIMONIALI RICLASSIFICATI
Totale attvita 552 GBS
Deebifi per finanziamenti 233 2Zr
Patrimonio netio 305 a0
DATI ECONOMICI RICLASSIFICATI
Margine di intermediazione 35 16
Risultato di gestione 1 [22)
LLiile {Perdita) o eserncizio kil [27)
RISORSE MOBILITATE E GESTITE {milon! dl surn)
Volumi dell"anno 2020 2019
T
Soft Loans 1.062 280
Exquity Loan" BT peri |
TOTALE INTERNAZIONAL ZFAFIONE 1139 60
Expart Crodif 3.188 4.702
TOTALE EXPORT 3188 AT02
TOTALE NUOWVI VOLUMI 4337 G262
Consistenze a fine periodo 2020 2019
e
Soft Loans 841 434
Exquity Loan™ T8 T43
TOTALE CONSISTENZE A FINE FERIODO 1.660 1176
PRINCIPALI INDICATORI {unita; percentual
2020 2013

INDICI DI REDDITIVITA

Rapporto costincome [ 3%5) T2 144
ROE (%) 2 8]
STRUTTURA OPERATIVA
Numerno medio dipendend (inclusi distacchi) 183 155

2020 2013

e

Chenti a4z 1813
Paesi di destinazione 112 105

*La wore include: partecipaziond dirette, partecipeziond Fondo di Viesture Capital @ contribut] su Equity Loon.
**Lavoce inclede partecipeziond dirette, partecipasiont Fondo di Vesture Capital
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al ..
3 « Andamento previsionale

per 'anno 2021

Le lines guida dell'operativita SIMEST nel 2021 prevedono la crescita e il consolidamento del ruclo strategico di SI-
MEST nel supporto alle impress italiane nei processi d'internazionalizzazions ed export attraverso: i) ampliamento
dell'offerta prodotti per consolidare la presenza nel segmento PMI e Mid Cap; ii) set-up nuova operativita a suppor-
to dell'internazionalizzazions delle start wp italiane; iii) incremento dei livelli di semplificazione e digitalizzazions
di processi e prodotti e iv) sviluppo muove lines di attivita per supportare in particolare la crescita internazionals
delle PMI italisne.

1l contesto di mercato risulta ancora fortemente impattato dall'amergenza sanitaria da COVID-19. (i accenni di
ripresa osservati dopo la rimozione, o Iallentamento, dei lockdown in molti Paesi tra maggio e giugno e le massices
campagne vaccinali in corso fanno prevedere par il 2021 un PIL mondiale nuovamente ai livelli del 2019 in uno
scenario di convivenza con il virus, ma restano forti rischi al ribasso, principalmente lagati alla diffusione di nuowve
varianti del virus e ai tempi di somministrazions dei vaccini.

In tale contesto SIMEST =i propone di rispondere alle necessita per le impresa italians, superata l'emergenza liqui-
dita con l'accesso al credito, di sostegno attraverso capitali di rischio per la crescita e il rilancio in ambito interna-
zicmale, di strategie di crescita per linee esterne al fine di cogliere le opportunita offerte dal mercato e di sostegno
finanziario alle imprese esportatrici in vista della ripresa attesa dei flussi export.

Polo italiano dell’export e dell’internazionalizzazione

11 Piano Industriale 2019-2021 di Cassa Depositi & Prestiti®, approvato dal Consiglio di Amministrazions a di-

cembre 20138, ha previsto, tra le divarse iniziative, la creazione di uno “sportello unice” di Gruppo ovwero ununica

interfaccia commerciale come punto di accesso per tutte le societa.

Le sinergie hanno riguardato iniziative finalizzate alla diffusions della conoscenza dei prodotti e dei servizi offerti

alle imprese italiane e la partecipazions a seminari e webinar, durante i quali & stato dato supporto tecnico alle
emd tecipanti

* Budget 2020 STMEST approveto dal Consiglio di Amsmisdstrazione il 23 settemnbro 2020,
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1
4. Contesto di mercato

Lo scenario internazionale

Lo shock pandemico ha proisttato I'economia globale nella pin profonda recessione dai tempi della Seconda Guerra
Mondiale e gli eifetti della crisi tuttora in corso si sentiranno anche negli anni a venire. La diffusione del virus in
tempi rapidi ha costretio 1a magpior parte dei governi a imporre la chivsura dei confini nazionali e il blocco della
attivitd produttive non essenziali, con conseguense sconomiche profonde, anche peggiori di quells registrate con la
crigi del 2008-2009.

Dopo una prima meta del 2020 fortements condizionata dalle misure dirette al contenimento dei contagi, i dati ma-
crosconomici relativi al terzo trimestre sono stati molto positivi in futti i principali Paesi, nonostante la receasions
abbia colpito sia le economie avanzate sia quselle emergenti. La forza della ripresa & stata superiore alle aspettative,
ma ancors insufficiente per il ritorno ai livelli pre-crisi.

Secondo le recenti stime del Fondo Monetario Internazionale® nel 2020 la variazione del PIL mondiale & stata pari
al -3,5% sul 2019. Nelle sconomis avanzate il prodotto & diminuito del 4,9%, mentre le economie emergenti e in
via di aviluppo hanno registrato un calo del 2,4%p. Il commercio mondiale di bend e servizi ha visto una flassione dal
9,6%0.

Con riferimento alle principali aree, & da rilevare come negli Stati Uniti il PIL sia diminuito del 3,4%, grazie alla
ripresa nella seconda meta dal 2020 e alle misure di scstegno varate a fine anno, mentre nell'area suro la crisi risulta
pili marcata, anche a causa della gia debole crescita del periodo pre-pandemico. I1 PIL dall’area, infatti, pur avendo
maostrato un marcato rimbalzo congiunturale nel terzo trimeatrs (+12,6% dopo il -11,8%0 del trimestre precedentes),
risulta nel 2020 in calo dael 7,2%.

Tra le economie emergenti e in via di sviluppo si registrano andamenti differenziati, con la Cina dove 'attivita eco-
nomicse ha rallantato, mantenendo comungue walori positivi (+2,3%0 nel 2020 contro il +6,0%0 del 2019) e altri Paesi
che hanno sperimentato pin o meno forti flassioni del PIL rispetto al 2019 (la Russia del -3,6%0, 1'India del -8,0%0, il
Sudafrica del -7,5%, 1l Brasile del -4,5%0).

La rapida trasmissions dello shock pandemico sul sistema produttive globals ha provocato profondi impatti anche
sui flussi mondiali di Investimenti Diretti all'Estero (IDE), che hanno registrato una forte contrazione nel 2020,
stimata del 4200 sul 20197, raggiungendo gli 859 miliardi di dollari, contro i circa 1.500 miliardi di dollari dell’'anno
precedents.

I fiusai di IDE werso le economis avanzate hanno raggiunto i minimi storici, con un calo del 63%n, passando dai T30
miliardi di dollari del 2019 a 229 miliardi di dollari nel 2020, con un‘incidenza dell’30%0 sulla riduzione sui flussi
mondiali 11 dato & influenzato dalla dinamics degli IDE werso 1'Europa, crollati su walori negativi e dove =i registra-
no le performance particolarmente critiche di Regno Unito, Italia, Germania, Olanda & Svizzera, ma anche dai flussi
wverso gli Stati Uniti, che sono dimezzati rispetto al 2019,

Gli IDE verso ls economis emergenti hanno registrato una riduzione pit contenuta (-12%0 sul 2019), attestandosi
a 616 miliardi di dellari. In dettaglio, gli investimenti varso I'America Latina sono diminuiti del 37%, in contrazio-
ne in tutte le principali sconomis dell'area; gli IDE verso I'Asia emergents hanno registrato un calo pin contenuto
{-4%0), con i flussi verso la Cina che sono aumentati del 4% & che hanno raggiunto i 163 miliardi di dollari, facendo
del Paese il primo ricettore di IDE a livello mondiale, posizione prima occupats dagh Stati Uniti.

In Africa, dowe gli investimenti in entrata hanno visto una flassione dal 18% raggiungendo i 38 miliardi di dollari,
I'Egitto resta il primo ricettore di IDE, pur con un calo degli investimenti in entrata del 39%0.

La contrazione dei flussi di investimento dall'estero verso le economie in transizione & stata del 77%, con una di-
namice particolarmente negativa degli IDE verso la Russia, principale economia dell’area, dove a causa della crisi
sanitaria ghi investimenti in entrata sono diminuwiti del 96%0.

La caduta della produzione che ha colpito tuthi i Paesi europei (ne sono un esempio Germania -5,4%0, Francia -8, 0%
e Spagna -11,1%0) ha dsterminato una netta flessione degli investimenti seppure molto disomogenes & risultara
evidents sopratiutto in quei sistemi economici maggiormente integrati nei processi produttivi internazionali e in
settori specifici, come quello dell'energia, delle materie prime & dei trasporti (soprattutto asreo 8 automobilistico).

' Cfe. Fendo Monetario Inbernasionale, World Esonomic Outlosk Dlpdete, peanalo D021,
* Cfe. UMCTAD, Cobal i Truruls Mo b 2021,
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Le prospettive globali per il 2021

I primi mesi dal 2021 sono ancora segnati dalla crisi e gli scenari di previsions variano in funzions dell'svoluzione
che la pandemia svra e delle conseguenti tempistiche di allentamento delle misure restrittive introdotte dai governi,
sebbens la disponibilita di diversi vaccini abbia introdotto un segnale di ottimismo.

A partire dal primo trimestre del 2021 & atteso un recupero gradusle del PIL mondisle, che dovrebbe accelerare
soprattutto nel secondo semestre & registrare una crescita del 5,5% su base anma’. Con la ripresa dell'attivita eco-
nomica, dovrebbe ripartire anche il commercio mondiale, che si preveds crescera circa dell’8% nel 2021,

I mercati asistici emergenti sono quelli per i quali si prospetta una riparten=za pin rapida: secondo 1'FMI, nel 2021
questi Passi torneranno a crescere dell'8,3%, influenzati dall'andamento positivo dell’attivita economica in Cina
(+8,1%) e in India (+11 5%).

Per le altre principali economie, le previsioni mostrano una ripartenza pin lenta: nel 2021 gli USA cresceranno dal
5,1%, I'area euro del 4, 2%, il Regno Unito del 4 5%.

Cmanto agli IDE, I'TNCTAD* preveds che i flussi di investimenti globali resteranno ancora deboli nal 2021, per
poi ricominciare ad accelerare solo nel 2022, Nonostante le aspettative di ripresa dell'sconomia e del commercio
mondiali, preverra un atteggiamento di forte cautela da parte degli investitori internazionali, dovuto alle incertezze
sull'evolversi della situazione sanitaria e sulle politiche adottate dai governi che potrebbero avere impatti negativi
sull'ambiente di business. Piccoli impulsi ai flussi di IDE mondiali potranno provenire da operazioni di fosione e
acquisizions, soprattutto nei settori ad alta intensita di tecnologia @ medicale, pit che da nuovi investimenti in assef
produttivi.

La crisi lascera cicatrici profonde, una fra tutte il debito pubblico & privato, soprattutto dells imprese, sosterito
dalle politiche fiscale @ monetaria stracrdinariamente espansive. Questo debito & cresciuto significativamante per
evitare le conseguenze nefaste della crisi, ma potra rappresentare, allo stesso tempo, un pesante strascico per la
stabilits finansiaria dei prossimi anmi, con un aumento del rischio di credito.

L’'economia italiana

11 2020 par I'Ttalia si & chiuso con un calo stimato del FIL dal 9,2%". La seconda ondata dalla pandemia, 'aumento
delle infezioni, ls restrizioni dell’attivita e I'incertezza hanno farmato la ripresa che si era registrata nel ter=o trime-
stre (+15,9%), impedendo un forte rimbalzo dell’attivita economica. La crisi pandemica ha colpito 1 Ttalia gia inuna
fase di stagnazions, con un PIL rimasto sostanzislments fermo da inizic 2018 a fine 2019,

1 erollo del commercio mondiale, la riduzions dei flussi turistici internazionali e il motamento dell'attivits econo-
mica internazionals hanmo determinato un forte ridimensionamento degli scambi di beni e servizi dall'Ttalia con
l'estero nalla prima parte dell'anno, con un ulteriors calo nel quarto trimestre a seguito della seconda ondata della
pandemia. Le esportazioni di beni Mads in Italy sono calate nel 2020 del 9, 7%, il peggiore risultato dal 2009, men-
tre le importazioni sono diminuite del 12 8%6%.

11 tasso di inflazions medio anmo & stato nel 2020 pari al -0,2%, riflettendo la dinamica dei prez=i dei beni energe-
tici 8 l'andamento dei prezzi nei settori dei servizi pii colpiti dalla crisi’. L'occopazions & scesa al 58% della forza
lavoro e il tasso di disoccupazions, in calo rispetto al 2019, si & attestato al 9%

La produzione industriale ha registrato un calo dell'l] 4% rispetto al 2019, il secondo peggiore risultato dopo la
caduta del 2009. La flessione ha colpito tutte le principali industrie e, nel caso dei beni di consumeo, & la piti ampia
mai registrata®.

Gli investimenti diretti all'sstero sono stati, nel 2020, pari a 10,3 miliardi di euro contro i 29,1 miliardi dal 20194
Secondo le stime di Confindustria, a ottobre 2020 il credito bancario alle imprese ha accelerato al +7,4% anmoo,

"C¥r Fordo Mometario Internamionale, oft.

i UMCTAD, cit.

*Cir. Banca d'Ttalla, Bollett oo . 172020, @ ho 2021,

=Cfe. ISTAT, MM!mgpﬂnﬂm {chiemabere 20220, 16 fobbeaio 2021

B Ofe. ISTAT, Mdmﬂwifﬂﬂhmﬂl 18 gemnaio 2021,

=0fe. ISTAT, Occupati ¢ di 7 i elicemsbne 2020), 1° fobbrabo 3021,

B Ofe. ISTAT, Prodesions & b (el v 20200, 8 febbrado 2021,

=Cfe m&mmmuw # poalelome patrimondale sellestera, 19 fobbralo 2021,
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spinto dai prestiti per iguidith con garanzie pubbliche, arrivati a circa 120 miliardi. Tuttavia, la mancanza del
recuperc di fatturato in molti settori potrebbe portare ad accrescers il peso del debito e degli oneri finanziari, pro-
seiugando le risorse interne e mettendo a rischio gli investimenti anche per il 2021%.

Mello scenario macrosconomico prospettato per il trienmio 2021-2023 dalla Banca d'Ttalia', il PIL italiano auman-
terebbe del 3,6% nell’'anno in corse, del 3,8% nel 2021 e del 2 3% nel 2022, in conseguen=za di un migliorato quadro
sanitario e grazie all'impulso proveniente dalle misure di sostegno e rilancio finanziate con il bilancio nazionals e
i fondi europei, che darebbero una spinta ai consumi e agli investimenti. Anche le esportazioni mostrerebbero un
netto rialzo. Tottavia, permangono rischi legati al protrarsi della pandemia e alle consegnensze che un allentamento
delle restrizioni pii graduale potra avere, tra I'altro, sugli scambi internazionali, sulle condizioni finanziarie e sulle
scelte di investimento delle impress. Le decisioni da parte delle aziende italiane di rinviare o modificare piani di
sviluppo all'astero gia definiti continueranno ad avere ripercussioni sull'attivita di SIMEST wolta al sostegno delle
iniziative di investimento diretto all'estero, con ricadute negative sia sul portafoglio partecipazioni sis in termini di
risorse mobilitate per il supporto di nuovi progetti di espansione internazionals.

w{ir Centro Studl Confindustris, Congiuniure fsh, doembes 2020,
w{Cir Banca d'Ttalla, Bollefting acomomico, cit.
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I
I 5. Andamento della gestione

5.1 Risorse mobilitate e gestite

Le risorse mobilitate su disponibilita di SIMEST e quslle gastite sui fondi pubblici agevolativi nell'esercizio 2020
sono state pari a 4 337 milioni di euro. Fra i vari struomenti per I'internazionalizzazions si registrano risorse mobili-
tate e gestite per 1.139 milioni di euro!” (+103% rispetto al 2019) con un significativo contribato dei finanziamenti
per I'internazionalizzazions (Soft Loans), che nel 2020 hanno registrato accoglimenti per oltre un miliardo di euro.
Con riferimento al comparto Equity, linea di business significativamente impattata dall'emergenza COVID-19, si
SIMEST & 23 milioni di euro Equity Loan Fondo di Verture Capital

Risorze mobilitate e gestite (flussi 2020)

(milkanl dl suro)
Linee di attivits 2020 2019 Variaz. %
Soft Loans 1062 280 267%
Equity Loan SIMEST 25 131 B1%
Equity Loan Fondo di Venfure Gapital x| 14 7%
Conkributi su Squity Loan * & 1268 -B0%
TOTALE RISORSE PER LINTERNAZIONALIZZ AZIONE 1138 560 103%
Sostegni all'expart 3.108 4,702 A%
TOTALE RISORSE SUPPORTO EXPORT 3198 4702 2
TOTALE RISORSE MOBILITATE E GESTITE 4337 5.262 8%

" Totale valore nominaie sotiostants.

Le consistenrze a fine 202 incrementano nel complesso del 41% rispetto al 2019, principalmente per il significativo
apporto dal portafoglio Soft Loans (+117%). Al 31 dicembra 2020, SIMEST supporta 3.842 imprese nei loro pro-
grammi di interna=ionaliz=azione ed export in 112 Passi.

Ri=sorze mobilitate e gestite (consistenze a fine 2020)

(milkanl dl suro)
Linee di attivits 2020 2019 Variaz. %
S === e
FINANZIAMENT] PER LINTERNAZIONALIZZAZIONE 941 434 1%
Equity Loan SIMEST 583 615 %
Equity Loan Fondo di Venfure Gapital 138 128 6%
TOTALE PARTECIPAZION] AL CAPITALE 713 743 3%
TOTALE CONSISTENZE A FINE PERIODO 1.660 1.176 1%

* Ieclude i prodotti Soft Loans, Equity Loom SIMEST, Equity Lose Foedo di Vinture Capital @ contribut] su Equity Loom.
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5.2 Internazionalizzazione

5.2.1 Soft Loans: finanziamenti per I'internazionalizzazione
{(Fondo 394/81, Fondo per la Promozione Integrata e Fondo Crescita Sostenibile)

SIMEST gestisce il Fondo rotative 394/81 per erogare, per conto del Ministero degli Affari Esteri e della Coopera-
zione Internazionals, finanziamenti agevolati (Soft Loans) finalizzati all'internazionalizzazione delle impress italia-
ne &, a partire dal 16 giugno 2020, la sezione del Fondo per la Promozione Integrata destinata a cofinanziamenti a
fondo perduto. I1 Comitato Agevolazioni (organo deliberante interministeriale per le attivita a valers sul Fondo) ha
approvato, nel corso del 2020, 4 047 operazioni {di cui 3. 268 con cofinanziamento a fondo perduto) per un importo
di 1.062 milioni di euro (di cui 194 milioni di eure a fondo perduto), rispetto a 868 operazioni (+366%0) per un im-
porto di 290 milioni di euro (+263%) nel 2019.

SOFT LOANS
Volumi deliberati - per Fondo

Fondi Numero operazioni * Milioni di euro

e — e e —
Fondo 3B4/81 4.047 858
Fondo per la Promozione Integrata 3.268 184
TOTALE GENERALE 4.047 1.052

" Lin'operazione Include una domanda unica a valere sul Fondo 394/81 & in alcunl casl anche a valere sul Fonde per 13 Promazione integrata. Per quesho I iotale
generaie delle operazion coincide sempre con |l iotale delle operazion] del Fondo 394781,

SOFT LOANS
Volumi deliberati - per prodotto (Fondo 334/81 e Fondo per la Promozione Integrata)

Prodotti Numero operazioni * Milioni di euro
Patrimonializzazione 2029 T3
of cui Fondo 394481 20ze 618
i cur Fondo per la PFromozione infegrata 1.760 156
Inserimento nei mercati esteri 241 1™
of cui Fondo 39481 s | 164
of cuf Fondo per ia PFromozione infegrata 1m ]
Fiere & mostre 1483 T2
of cuf Fondo 39481 1483 51
of cuf Fondo per ia PFromozione infegrata 1175 i |
E-commerce 167 ]
of cuf Fondo 39481 167 16
of cuf Fondo per ia PFromozione infegrata 133 [i]
Studi di fattibilits & programmi di assistenza tecnica BT T
of cuf Fondo 39481 ar 5
of cuf Fondo per ia PFromozione infegrata 45 2
Temporary Export Manager 1] 3
of cuf Fondo 39481 60 3
of cuf Fondo per ia PFromozione infegrata 54 2
TOTALE GENERALE 4.047 1.052

" Lin'operazione Include una domanda unica a valere sul Fondo 394/81 & in alcunl casl anche a valere sul Fonde per 13 Promazione integrata. Per quesho I iotale
generaie delle operazion coincide sempre con |l iotale delle operazion] del Fondo 394781,
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I finanziamenti agevolati a sostegno dell'internazionalizzazione sono ripartiti come segue: i finanziamenti per la
patrimonializzazione dalle PMI esportatrici sono stati pari a 776 milioni di euro {di cui 156 miliond di euro a fondo
perduto); per i programmi di inserimento nei marcati esteri, che comportano la realiz=azione di strutture commer-
ciali permanenti, si sono registrate operazioni per 171 milioni di euro (di cui 8 milioni di euro a fondo perduto),
mentre i finansiamenti per la partecipazions a fiere & mostre sono risultati pari a 72 milioni di euro (di cui 21 milio-
ni di euro a fondo parduto). I finanziameanti per 1a realizzarione di piattaformes informatiche per la promesione e la
vendita di prodotti online (e-commerece) hanno registrato operazioni per 22 milioni di euro (di cui 6 milioni di euro
a fondo perduto). I fimanzismenti per ghi studi di fattibiliti e i programmi di assisten=a tecnica collegati a investi-
menti italiani si sono attestati a 7 milioni di euro (di cui 2 milioni di euro a fondo perduto), mentre i finanziamenti
per il Temporary Export Manager (TEM), finalizzati a supportare l'affiancamento temporaneo di un professionista
specializzato per progetti di internazionalizzazions, sono stati pari a b milioni di euro (di coi 2 milioni di eoro a
fondo perdute). Le PMI sono risultate destinatarie del 90% dei volomi deliberati, a fronts del 94% del precedante
esarcizio, mentre il restanta 10% & andato a baneficio dells grandi imprese 8 Mid Cap'®.

Rispetto al 2019, il volome dei nuovi finanziamenti concessi & aumentato per effetto delle misure, emerganziali e
non, adottate (DM 11 giugno 2020 ed. “Intra-UE", DL 18/2020 cd. “Cura Italia”, DL 342020 c.d “Rilancic™
am}nﬂmhﬂmnﬂnamadmmmhmmrlmlmamddpﬁm
trimestre dall'anno. Tra gli elementi che hanno reso maggiormente appetibili alle imprese i fimnanziamenti agevolati
si sagnalano: l'ampliamento dell'operativita del Fondo 394/81 ai Paesi dell’area TUE, le modifiche di prodotto (tra
tutti: la rimodulazione del requisito di fatturato estero e dei parametri di solidita patrimoniale per I'sccesso alla
Patrimonislizzazions, la revisione delle strutture finanziabili con lo strumento Inserimento Mercati, la revisione
del prodotto e-commerce), la facolta per le imprese di richieders l'esenzione dalla prestazione delle garanzie (con
evidente beneficio di accessibilita agli strumenti in termini sia di volumi sia di costi, in particolare per le PMI), il
cofinanziamento a fondo perduto (misura axviata sotto il regime di aiuti de mirimis e successivamente ampliata con
il passaggio al regime previsto dal Guadro Temporasneo degli Aiuti di Stato della Commissione europea). 11 tutto
supportato da mirate campagne di cormmicazione su canali digitali e dal supporto al cliente tramite il servizio di
customer care cantralizzato.

I benefici evidenziati hanno generato un crescente interesse delle imprese verso i fimanzismenti assistiti dal Fondo
stasso. Il trend delle domande pervenute & risultato talmente sostenuto nel corso del secondo semestre 2020 da
esaurire le risorse disponibili e richiedere ingenti e ripetuti stanziamenti in corso d'anno & con 1a legge di bilancio,
al fine di poter fornire il necessario supporto finanziario alle imprese che hannmo richiesto I'intervento SIMEST.
Complessivamente, nel 2020 & stato possibile deliberare risorse per oltre un miliardo di euro, di cui 194 miliond di
euro con cofinanziamento a fondo perduto.

= Pgr Mid Cap sl intendeno imprese fino & 1.500 dipesdenti.
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SOFT LOANS {milioni di eurg)
Finanziamenti deliberati - per Paese (Fondo 394181 & Fondo per la Promozione Integrata)
Studi di
fattibilita e

Inserimento programmi  Temporary

nei mercati Fiere di assistenza  Export
Principali Paesi di destinazione Patrimonializzazione esteri emostre  E-commernce tecnica Manager
ltalia T8 - n 3 - -
Stafi Uniti  America - & 4 4 1 1
Albania - 25 1 0.1 02
Svizzera - 13 kil 1 002
Germania - 4 10 2 - 1
Emirafi Arabi Unifi - 1 1 1 03
Cina - 7 1 1 04
Russia - 4 1 03 02
Brasile - a 0.3 1 0.3 01
Hosowo - 4 2 - - -
Altri Paesi * - a7 12 4 2 2
TOTALE GENERALE T3 171 T2 22 T 3

* Inciute aperaziond con aii Paes con Importl complessiv Inferiar 3 & millonl ol eurs. Tra | principall = segnalano Australa, Canada, Serbla, Tunisk, Regno Unito,
Maroeeo, Spagna, Francia, Qakr e Ucraina,

I finanziamenti hanno riguardato complessivamente 90 Paesi. | programmi di inserimento nei mercati esteri si
sono concentrati negli Stati Uniti, in Albania e in Svizzera; gli studi di fattibilith e i programmi di assistenza tecnica
hanno interessato prevalentemente Stati Uniti, Svizzera, Emirati Arabi Uniti e Cina, mentre la partecipazions dalle
imprese a fiere @ mostre si & rivolta prevalentemente verso eventi internazionali realizz=ati in Italia & Germania I
finanziamenti per e-commerce sono stati richiesti in via principale per i mercati svizzero e statunitense, mentre il
supporto di un TEM & stato principalmente richiesto per internazionalizzarsi negli Stati Uniti, in Germania e in
Cina. Nel corso dell’'anno sono stati perfezionati 3.462 contratti di finanziamento per 936 milioni di euro ed arogati
circa 712 milioni di euro (di cui 121 milioni di suro & valere sul Fondo per la Promozions Integrata).

1l portafoglio in essere dei finanziamenti per I'internazionalizzazions & complessivamente pari a 941 milioni di euro,
di cui 893 milioni di euro a valere sul Fondo 394/81 e 47 milioni di euro a valere sul Fondo Crescita Sostenibile.
In merito al Fondo Crescita Sostenibile, nel 2020 l'operativita & proseguita con riferimento alla gestions dei finan-

5.2.2 Parteciparioni al eapitale di imprese
Equity Loan SIMEST: partecipazioni dirette

Mel corso del 2020, il Consiglio di Amministrazions SIMEST ha deliberato 45 operazioni, di cui-

# 14 nmovi progetti di investimento;

» 2 sumenti di capitale in societa gia partecipate;

» 29 variazioni/ridefinizioni di piano di partecipazioni deliberate o sottoscritte.

Le societa in cui SIMEST ha approvato la partecipazione nal 2020 prevedono un impegno finanziario per SIMEST
di circa 36 milioni di euro.

Mel corso dell’'anno I'attivita & risultata fortemente rallantats per effetto dell'emergenza sanitaria legata alla diffu-
sione del COVID-19. La situazione determinatasi a seguito del diffondersi della pandemia ha condizionato signi-
ficativamentes lo sviloppo di iniziative di investimento all'estero da parte delle imprese, in relazions alle difficolta
derivanti dalle misure restrittive adottate per fronteggiarne la diffusione (limitazioni agli spostamenti nazionali e
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internazionali per effetto dalla chinsura delle frontiers, lockdown totale previsto da numerosi Pasesi) e della diffusa
In tale contesto, si & assistito a una riduzions complessiva dal numero di operazioni e conseguentements dei volurmi
di stanziato, pari & 36 milioni di euro rispetto ai 142 milioni di euro del 2019.

EQUITY LOAN SIMEST {mifoni di eura)
Partecipazioni deliberate - per Paese

Nuowi progedii e aumendi di capiale™ Impegno SIMEST
Stati Uiniti I’ America
India

=]

E-----NNNNNH|

ASRRR TN

GENERALE
* Incute: k= operazion| di Snarziamenio sod.

Gli impegni si sono in particolar modo concentrati sugli Stati Uniti, destinazions di 4 indzistive di investimento per
Passi (alcuni dei quali tradizionali mete di investimento, come India, Cina, Messico e Brasile, cui si sono affiancate
destinazioni meno frequenti quali Gibuti, Ugands e Mauritius), senza particolari concentrazioni.

EQUITY LOAN SIMEST {millan dl surg)
Partecipazioni deliberate - per settore

Nuowi progetfi & sumenti di capitale® Impegno SIMEST

Chimico/Petrolchimi
Indusiria meccanica
Eletironicodinformatico
FRinnovabili
Servizi non finanzian
Automobilistico
Agroalmentare
Indusiria metallurgica
Infrastrufiure e costruzioni

TOTALE GENERALE
* Inchude le operaziond d inanziaments socl.

B oo mmwww el
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In termini di ripartizione settoriale, si conferma la destinazione degli interventi in settori caratterizzanti la struttu-
ra produttiva del Passe, quali la meccanica, I'asntomobilistico e l'agroalimentars, cui si sono affiancati i settori delle
rinnovabili, dell'eletironica/informatica (con riferimento allo sviluppo di servizi software per il settore sanitaric) e
chimico/petrolchimico (con I'affiancamento a un primario player nazionals in un'operazions in ambito farmaceu-
tica).

A valere sulle delibere, nel corso dell'anno SIMEST ha portato a termine 8§ operazioni di partecipazioni, per un
importo complessivo di 25 milioni di euro, di cui:

* B nmove partecipazioni in societa all'estero, per un importo di circa 24,4 milioni di euro;

» 2 aumenti di capitale sociale in partecipazioni all'sstero, gia in essere al 31 dicembre 2019, per complessivi 0,4

Mei suddetti valori sono comprese anche 2 operazioni di finanziamento soci con un impegno finanziario di circa 3

milioni di euro.
EQUITY LOAN SIMEST {mifonl ol euns)
Partecipazioni acquisite - per Paese
MNuowi progetfi e aumendi oi capitale® Impegno SIMEST
]
Stafi Uniti  America 19
Mauritius 2
Colombia 1
Cina 1
Uganda 1
Brasile 1
TOTALE GENERALE 25
" Inciudie e operazionl di Sranziamento socl.
EQUITY LOAN SIMEST {mifonl ol euns)
Partecipazioni acquisite - per settore
MNuowi progetfi e aumendi oi capitale® Impegno SIMEST
]
Chimico/Petrolchimico 13
Industria meccanica 5
Rinnowabil 3
Agroalimentare 2
Servizi non finanzian 1
Industria metalurgica 1
TOTALE GENERALE 25
" Inciudie e operazionl di Sranziamento socl.
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Liimporto complessivo dalls operazioni in partecipazioni sottoscritte e di interventi di finanziamento soci nel corso
dell'anno & pari a 25 milioni di euro, in forte ridimensionamento rispetto al 2019,

Mel 2020, in attuazione degli accordi con le imprese pariner, sono state dismesse 27 partecipazioni per complessivi
nal 2020, alla fine dell'asercizic SIMEST dstiene quote di partecipazione in 215 socista italiane ed esters, per un
ammontare di 583 milioni di euro (inclusa la partecipazions strumentale in FINEST), rispetto ai 615 milioni di
euro di fine 2019 (-5%)

Partecipazioni del Fondo di Venture Capital

11 Fondo Unico di Venture Capital si sostansia in una partecipazione di minoranza — aggiuntiva alla partecipazione
diretta di SIMEST e/o FINEST® — nel capitale sociale di societa costituite da imprese nazionali all'estaro.

A decorrere dal 1° gennaio 2020, le competenza relative al Fondo sono state attribuite al Ministero degli Affari Este-
ri e della Cooperazione Internazionsle (articolo 2 dal Decreto-Legge 104/2019, convertito, con modificazioni, dalla
Legpan. 132 del 2019). Al trasfarimento delle competensze si & accompagnata 1'imtroduzions, nel corso dell’'anno, di
importanti novita operative con U'esmpliamento delle modalita di intervento al finanziamento soci (in aggiunta alla
tradizionale partecipazione equity) e l'estensione dell'ambito geografico di intervento a tutti i Paesi extra UE e, da
fine 2020, anche ai Paesi appartenenti all TTE.

Con la nomina dei muovi componenti del Comitato di Indirizzo & Rendicontazions (organo deliberante indtermini-
stariale per i progetti presentati a valers sul Fondo), l'operativita del fondo & pienamente ripresa a partire da loglio
2020, con la prima riunione del meovo Comitato.

Mel corso dell'anno, le operazioni deliberate sono state in totale 29, di cui 16 relative a nuovi progetti di investimen-
to e 2 sumenti di capitale in societa gia partecipate.

Pin in dettaglio, le delibere di partecipazions prevedono un impegno complessivo a valere sulle disponibilita dal
Fondo Unico di Venture Capital pari a circa 27 milioni di euro.

EQUITY LOAN FONDO DI VENTURE CAPITAL {milllan! dl eur]
Partecipazioni deliberate - per Paese

Nuowvi progetfi & sumenti di capifale
Stali Uinili d'Amesica

Brasile

India

5—————NNNN=|E

dirette di SIMEST (e FINEST, limitatamente alle operazioni in Kazalkistan e in Bosnia Erzegovina).
Mel corso del 2020 le partecipazioni sottoscritte a valere sulle disponibilita del Fondo di Verfure Capital sono state
pari a circa 23 milioni di euro per 14 operazioni complessiva, cosi ripartitic

= FINEST & aquity partner ¢ socko finarsiatore per l'internazionalizasions delle imprese del Nordost italions, svolge la sun stthvith acquisendo guote 4 minorasas.
el eapitule sociale della Joint Venture sstorn o sviluppando fisansamerti esterd direttl & fovore dellfimpeess. In base alla Lagge 18/1861, SIMEST detiene nalla
FIMEST Spa di Pordenons - appartessste ol Gruppo Friulia - una guota exenaria pard al 3,9% del eapitale seelale.
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# 12 nuove partecipazioni — aggiuntive rispetto alle quote acquisite in propric da SIMEST ef/o FINEST — per un
importo complessivo di circa 21 milioni di eure;

# 2 aumenti di capitale in societh gia partecipate al 31 dicembre 2019 per circa 2 milioni di euro.

Mei suddetti valori sono comprese anche 2 operazioni di finanziamento soci con un impegno finanziario di circa 2

milioni di euro.

La distribuzione gecgrafica dei muovi interventi del Fondo evidenzia 'interesse delle imprese per il mercato degli

Stati Uniti d'America con b sottoscrizioni per complessivi 13 milioni di euro.

Mel 2020, in attuazione degli accordi con le imprese partner, sono state dismesse 23 partecipazioni per complessivi

16 milioni di enro. A seguito dei movimenti registrati nel corso dell’anne, il portafoglio delle partecipazioni detemmte

da SIMEST a valere sul Fondo Unico di Venfure Capifal alla fine dell'ssercizio 2020 ammonta a circa 136 milioni di

guro (circa 128 milioni di euro nel 2019) in 152 societa all'esterc.

L'andamento delle acquisizioni & dal portafoglio riflette lorientamento assunto dal Comitato di Indiriz=o & Rendi-

contazione in termini di intervento massimo per singola partecipaziona.

Partecipazioni Fondo Start Up

Meal 2020 l'operativith del Fondo Start Up, istituito con il D.M. n. 102 del 4 marzo 2011 e affidato in gestione a SI-
MEST, & proseguita con riferimento alla sola gestione delle partecipazioni in portafoglio. Mel corso dell’'anno non si
registrano accoglimanti di muove iniziative di investimento & non sono state effettuate muove acquisizioni né cessioni
di partecipazioni. Per effetto di quanto indicato, il portafoglio partecipazioni a valere sul Fondo Start Up rimane
invariato rispetto all'anno precedents e pari, a fine 2020, a circa 0,8 milioni di euro. A fine 2018, con la Legge n. 1456
del 30 dicembre 2018 (Legge di Bilancio 2019), & stata disposta la ‘chiusura’ e la gestione a stralcio del Fondo Start
Up. Successivamente, in data 19 marzo 2019, SIMEST e il MISE hanno stipulato 'apposita convezione prevista
dalla Legge n. 145 di cud in precedenza, per la gastione a stralcio del Fondo Start Up.

Contributi su partecipazioni (Fondo 295/73)

SIMEST ha gestito, nel 2020, contributi in conto interessi per il sostegno dell internazionalizzazione a valere sul
Fondo 295/73, le cui competenze — a decorrere dal 1° gannaio 2020 — sono esercitate dal Ministero dell Economia
@ delle Finanze di concerto con il Ministero degli Affari Esteri e della Cooperazions Internazionale (articolo 2 del
Decreto-Legge 1042019, comvertito, con modificazioni, dalla Legge n. 132 del 2019).

Tali contributi sono erogati da SIMEST a imprese italiane a supporto di finanziamenti concessi per I'acquisizione
di gquote di partecipazione in societa estere, partecipate da SIMEST, in Paesi non appartenenti all Unione europea.
SIMEST, sulla base di una convenzione, svolge anche per conto di FINEST (finanziaria della Regione Friuli-Ve-
nezia Ginlia) tutte le attivita di istruttoria ed erogazione di contributi a valere sul Fondo 295/73, relativamente
alle operazioni effettuate da FINEST nei Passi dell’ Europa centrale, orientale & nei Balcani, nonché nei Paesi del
Mediterraneo.

11 Comitato Agevolazioni ha approvato, nel corso del 2020, 10 operazioni per un importo di 39 milioni di enro (nel
20189, 23 operazioni per un importo di 126 milioni di eurc). IH queste, 9 operazioni per un importo di 38 milioni di
guro sono relative a iniziative di investimento con partecipazione di SIMEST al capitale in Passi non appartenenti
all'Unione europea e 1 operazione per un importo di 2 milioni di euro & relativa a un'iniziativa di investimento in
Kazskistan con partecipazione di FINEST al capitale. I principali Paesi di destinazione sono gli Stati Uniti (79%
dei volumi), seguiti da India & Cina
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CONTRIBUTI SU EQUITY LOAN (millan] di suro]
Credito Capitale Dilazionato deliberato - per Paese
Paesi Valore nominale sottostante
Stali Unili " America M
India 3
Cina 2
Kazakistan 2
Marocoo 1
Giburti 1
TOTALE GENERALE ]
CONTRIBUTI SU EQUITY LOAN (millan] di suro]
Credito Capitale Dilazionato deliberato - per settore
Settori Valore nominale sottostante
]
Chimico/Petrolchimico 15
Indusiria meccanica 1
EletironicolInformatico ]
Agroalimentane 3
Automobilistico 3
Servizi non finanziari 2
Infrastrufiure & costruzioni 1
TOTALE GENERALE k]

Anche per i setbori 5i registra un elevato grado di concentraziona, nello specifico nei settori chimico,/ petrolchimico
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5.3 Sostegni all’export (Fondo 295/73)

11 Fondo 295 (art. 3 della L. 29573, di seguito il “Fonda™), gestito da SIMEST per conto del Ministero dell'Econo-
mia & delle Finanze di concerto con il Ministerc degli Affari Esteri e della Cooperazione Internazionale, & un fondo
pubblico alimentato dallo Stato, destinato all'erogazione di interventi a supporto dei tassi d'interesse di finanzia-
menti & mediof/lungo termine (= 24 mesi) a sostegno delle esportazioni di beni e servizi di investimento in tutti i
Paesi del mondo.

Gli interventi, nella forma della stabilizzazione dei tassi d'interesse a un tasso fisso agevolato (CIRR regolamentato
in sede OZSE) e della concessione di contributi pubblici in conto interessi a fondo, nel corso del 2020 sono stati
aercgati su operazioni di credito acquirente e di credito fornitore per un totale di 48 finanziamenti agevolati dell’im-
porto complessivo di 3.198 milioni di euro (rispetto a 47 finanziamenti agevolati per un importo di 4.702 milioni
di suro nel 2019).

EXPORT CREDIT {mifonl ol euns)

Credito Capitale Dilazionato deliberato - per prodotio

Prodotto Numero operazioni Valore nominale sottostante
Y e |

Credilo acquirenie 1 2848

Credilo fomitore k) 250

TOTALE GENERALE 48 3198

D tali operazioni, 2.948 milioni di euro hanno riguardato operazioni di credito acquirente relative a finanziamenti
di forniture nel settore della cantieristica navale (segmento crocieristico) e della difesa effettnate da esportatori
italiani a controparti estera.

1 restanti 250 milioni di euro, inerenti a operazioni di credito fornitore, hanno riguardato il finanziamento di forni-
ture relative & macchinari & componenti nel settore dell'industria meccanica (segmenti relativi a macchine agricole
e al metallurgico) e del chimico/petrolchimico realizzate da societa italiane a controparti estere.

Con riferimento alle operazioni di credito acquirents e credito fornitore, i principali Paesi delle controparti estere
destinatarie delle forniture sono Bermmda, Egitto, Regno Unito e Arabia Saudita.

EXPORT CREDIT {mifonl ol euns)
Credito Capitale Dilazionato deliberato - per Paese

Paesi Valore nominale sottostante

Bermuda
Egitto

Regno Unito
Arabia Saudita

:

Francia

Repubblica Sudafricana

Stafi Uniti & America

TR EEEREEERER:

Alliri Paesi
TOTALE GENERALE 3138
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(40%4), della difesa (30%), elettrico (14%), saronsutico (8%4), dell'industria maccanica (7%40) e, per la restante parts,
forniture del settore infrastrutture e costruzions, chimico/petrolchimico, metallurgico, automohbilistico, agroali-
mentare & tessila.

EXPORT CREDIT {millan! dl surs]
Credito Capitale Dilazionato deliberato - per settore

Settori Valore nominale sottostante
Crocieristico 1264
Difesa B43
Eletirico 455
Aemnautico 249
Indusiria meccanica gy
Infrastrufiure e costruzioni I
Chimico/Petrolchimico g
Indusiria metallurgica 2
Automobilistico 1
Agroalimentans D4
Tessile 03
Altre indusirie 3
TOTALE GENERALE 3198

5.4 Attivita di promozione e sviluppo

A causa della crisi derivante dalla diffusions del COVID-19, le aziende italisne hanno dovuto reagire prontameante

per bilanciare il rischio e la liquidita e allo stesso tempo valutare ls opportunita derivanti dalla crisi, in uno scenario

in cui la domands estera di beni Made in Italy si & drasticaments ridotta & sono state sospese molte muove iniziative

di investimento volte allo sviluppo sui mercati internazionali.

In tale contesto, nonostants la diffissione della pandemia non abbia consentito di effettuare la consueta attivit in

presanza sul territorio e all'sstero, nel corso del 2020 sono state promosse mumerose azioni facendo ricorso a piat-

taforma digitali e a incontri a distanza.

Mel 2020 SIMEST ha intensificato tale attivita al fine di promuovers i vari provwedimenti che il Governo e in par-

ticolare il Ministero degli Affari Esteri e della Cooperazione Internazionale, promuovendo il Patto per I' Export, ha

introdotto per rilanciare I'export e il processo di internazionalizzazione delle imprese italiane.

In sintesi, la attivith di promozionse e sviluppo di SIMEST nel 2020 sono state condotte secondo le seguenti direttri-

ci- i) azione commerciale degli Specialisti di Prodotto SIMEST finalizzata alla conoscenza degli strumenti SIMEST

attraverso contatti con aziende; ii) presidio dei canali digital e dei canali terzi e potenziamento delle campagne di

comunicazions per la promozione deai Finanziamenti per I'internazionalizzazione, in particolar modo alla luce delle

maodifiche normative e delle misure straordinarie introdotte a sostegno delle imprese italiane; iii) approceio preva-

lentements sinargico di Gruppo con riferimento agli strumenti di Export Credit.

In continuita con Ialtimo triennio, le azioni dirette alla promozions e allo sviluppo dell’attivita di SIMEST sono

state condotte in sinergia con le altre societa appartenenti al Gruppo.

SIMEST ha sviluppato la propria attivita di promozionse attraverso azioni commerciali e incontri di business, in

presenza o in modalita telematica, volti a

» intensificare le iniziative di marketing e lead generation, con particolare focus varso le imprese di minori dimen-
sioni, anche mediante la promozione degli strumenti di finanza agevolata attraverso specifiche campagne, rela-
zioni con canali terzi, supporto del customer care di Gruppo;
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* potenziare e migliorare la collaborazione con banche, societa di consulenza e fondi di private equity attivi negli
interventi di supporto dalle imprese nei processi di internazionalizzazione;

» identificare e implementare muove soluzioni in grado di intercettare e rispondere alle esigenze delle imprese (par
as., interventi in termini di prodotto e di processo).

Mel corso del 2020 sono stati realizzati oltre 1.000 incontri mirati, per un totale di circa 00 aziende contattate.

Inoltre, sono stati effettuati da parte di External Relations circa 130 seminari di approfondimento e incontri ri-

stretti con banche, intermediari finanziari, associazioni di categoria, ambasciate, consulanti e aziends. Tale attivita

& volta a consclidare e incrementare il numere di soggetti & controparti con i quali effettuare azioni sinergiche a

favore delle PMI interessate a effettuare azioni di sviluppo sui mercati internazionali.
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1
6. Gestione dei rischi

Con riferimento all'identificazione dei rischi che caratterizzano V'attivita di SIMEST, la Societh — pur non essendo
sottoposta a regolamentazione prodenziale — si & ispirata alla vigente normativa di vigilanza per le banche, ovvaro
alla classificazions adottata dal Comitato di Basilea, che distingue tra “rischi di primo pilastro”™ e “rischi di secondo
pilastra™

Tala classificazions & contenuta all'interno del Regolamento Rischi adottato da SIMEST e dells specifiche policy di
dettaglio in ambito rischi allo scopo di assicurare che la Societs, in coordinamento con la Capogruppo, sia in grado
di far fronte ai rischi assunti con proprie risorse. [l Regolamento contiene sostanzialmente i medesimi principi di
gestionse dei rischi presenti a livello di Capogruppo, tenendo conto della specificita e dalla dimensione aziendale.
La Societa si & inoltre dotats di un sistema di governance di Comitati aziendali (organi collegiali di natura tecni-
co-consultiva) che garantisce un ulteriore efficace sisterna di gestions e controllo dei rischi.

3i riportano di seguito i rischi maggiormente significativi.

Rischio di eredito: inteso come peggicramento della condizions economico-finansiaria di una controparte verso la
quale ¥i & un'esposizions creditizia. I1 Regolamento Rischi e il Regolamento Investimenti prevedono specifiche linee
guida in materia di sottoscrizione e specifici presidi di controllo del merito creditizio, sia ex arte sia ex post, riferiti
a ogni singola contropartefoperazione.

I Bagolamenti disciplinano il funzionamento del processo di investimento e di monitoraggio e i rooli delle unita
organizzative coinvolte. Al fine di presidiare al meglio il rischio di credito, la Societh segue specifici processi di
valutazions, monitoraggio e gestions del portafoglio attraverso 1'utilizzo di modelli, strumenti operativi e reporting
finalizzato all'analisi e al presidio della rischiosita degli imvestimeanti.

In particolare, la fase di monitoraggio adotta modelli e sisterni di rafing ed early warming per cogliere tempestiva-
mente i segnali di anomalia relativamente alle esposizioni assunte, cosi da consentive al Management e alle strutture
preposte di attuare specifici interventi a tutela dei propri attivi e, nel caso, avviare le attivita di recapero dal credito.
1l rischio di credito relativo all'imvestimento in partecipazioni viene in generale mitigato attraverso I'acquisizions
di impegni diretti dei Parirer italiani per l'acquisto a termine delle quote di partecipazione di SIMEST, in parte
assistiti da fideiussioni corporate, garanczie reali e garanzie bancarie o assicurative.

Al 31 dicembre 2020 gli impegni diretti dei Partrer italiani per I'acquisto a termine delle partecipazioni ammeonta-
no complessivaments a circa 453 milioni di euro (472 milioni di euro al 31 dicembre 20197, gli impegni assistiti da
garanzie bancarie efo assicurative ammontano a circa 25 milioni di euro (31 milioni di euro al 31 dicembre 20197
quelli assistiti da garanzie reali sono pari a 43 milioni di euro (44 milioni di euro al 31 dicembre 2019).

GARANZIE % millan| dl eurc]
2020 23
s
Impegni diretfi dei Parfner italiani BT 453 Ba% 472
Impegni garantiti da istituti finanziar e assicurativi A% 25 g% Ell
Impegni assisiiti da garanzie reall B% 43 B% 44
TOTALE IMPORTO VERSATO a1 47

Rischio di mercato: rischio generato dall'operativita sui mercati rignardanti gli strumenti finaneiari, le valute e le
merci Per quanto attiens a SIMEST, il rischio di variazions del prezzo e il rischio di esposizions valutaria risultano
marginali & sono di fatto quasi interamente mitigati attraverso la contratiualistica che garantiscs, di norma, il rien-
tro dell'investimento al prezzo storico pagato in euro per Iacquisizione della partecipazione. La fair evaluation di
una quota del portafoglio investimenti, prevista dal principio contabile IFRS 9, espone il portafoglio a variazioni di
valore derivanti da oscillazioni dei fattori di mercato (tassi di interesse e credit spread).

Rischio operativo: rischio di subire perdite derivanti dall'inadeguatez=a o dalla disfunzione di procedure, risorse
umane & sistemni interni oppure da eventi esogeni. Rientrano in tale ambito, tra U'altro, le perdite derivanti da frodi,
errori umani, interruzioni dell'operativita, indisponibilith dei sistemni, inadempienze contratinali e catastrofi natu-
rali. Il frameweork di controllo dei rischi operativi preveds un insiems strutiurato di processi, fonzioni e risorse per
l'identificazions, la valutazione e il monitoraggio dei rischi operativi. In particolare, in accordo con le lines guida
della Capogruppo, il sistema di controllo dei rischi operativi include sia i) un processo di raccolta e conservazione
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dei dati (Loss Data Collection) sia i) la valutazions del livello di esposizione aziendale ai rischi operativi tramite
Risk Self Assessment.

Rischio di liguidita- rischio di inadempimento rispetto agli impegni di pagamento della Societa. Include due for-
me di rischio spesso fortements correlate: i) il funding lguidity risk (incapacita/difficolthd a reperire fondi con il
rischio di non essere in grado di far fronte ai propri impegni di pagamento) e i) il moarket Hquidity risk (difficolta
a liquidare gli asset o altre attivita per regolare le proprie obbligazioni finanziarie alla scadenza, senza incorrere in
perdite). La gestions del rischio di liquidita viene monitorata costantements attraverso I'analisi dei flussi finanziari
attesi, soprattutto in relazione agli investimenti in partecipazioni. Nel corso del secondo semestre 2020, la Societa
si & dotata di un nuove framework di presidio del rischio di liquidita coerente con la normativa prudenziale oppor-
tunamente adattata al business model e alla specifica operativith di SIMEST che opera coms investitore di medio/
lungo termine, supportando le imprese italiane nelle attivita di export e internalizzazione. Il nuovo framework &
basato su due indicatori: i) indicatore di liguidita a breve termine e ii) indicatore di hiquidita strutturale che mirano
rispettivamente a verificare e garantire la capacita della Societa di fronteggiare le uscite di cassa nel breve termine
il giusto equilibrio tra durata media delle fonti di raccolta e di impiego, monitorando e limitando il ricorso a forme
di trasformazione delle scadenze. Tali indicatori sono oggetto di misurazions, monitoraggio e reporting periodico a
opera delle strutture aziendali preposte. In caso di superamanto dei limiti definiti & prevista, in termini di processo,
l'attivazione del Contingency Funding Plan quale azions di remediation.

Rischio di tasso d'interesse: rischio derivante da variazioni potenziali dei tassi d'interesse rispetto alle differenze
nelle scadenze &/o nei tempi di ridefinizione del tasso d’interesse delle attivith e passivita della Societa. All'interno
del Regolamento Rischi sono previsti specifici limiti e presidi operativi per il controllo e il monitoraggio del rischio
di tasso di interesse.

Rischio di concentrazione: rischio derivante da esposizioni verso controparti, gruppi di controparti connesse e
controparti del medesimo settore economico o che esercitano la medesima attivith o appartenenti alla medesima
area geografica. All'interno del Regolamento Rischi sono previsti specifici limiti operativi per il presidio e il moni-
toraggio del rischio di concentrazione.

Rischio reputarionale: rischio attuale o prospettico di flessione degli utili, di sanzioni, di perdita di valore economi-
co o di pregiudizio al ruclo istituzionale di SIMEST, derivante da una percezione negativa dell'immagine della So-
cieth da parte di clienti, controparti, azionisti, investitori, Autorita di Vigilanza o altri stakeholder. SIMEST attribu-
isce massima priorita all'esigen=a di prevenire 8 monitorare il verificarsi di eventi di natura reputazionals connessi
alle operazioni che rientrano nel proprio oggetto sociale. A tal fine ha strutturato comtrolli internd di mitigazione del
suddetto rischio e adottato specifici presidi atti a prevenire eventi di natura reputazionale nell'operativita.

Rischio di non conformdta alle norme: il rischio di incorrere in sanzioni gindiziarie o amministrative, subire per-
dite o danni reputazionali in conseguenza di violazioni di norme imperative (leggi e regolamenti) ovvero di anto-
regolamentazione (per es., statuti, codici di condotta). SIMEST ha recepito la policy di Groppo “Risk Assessment
e Controllo del Rischio di non conformita”, strutturando al contempo un processo di gestione dal rischio di non
conformita wolto ad assicurare che i processi interni e le procedure siano coerenti con 1'obiettive di prevenire la
violazione di norme di auto- ed etero-regolamentazions.

All'interno del Regolamento Rischi, & stato anche implementato il processo di valutazions della congruita tra risor-
se patrimoniali disponibili (rappresentate dal Patrimonio netto) e capitale economico necessario a fronte dei rischi
assunti, misurato con le metodologie in essere nel Gruppo CDP (c.d. “processo ICAAP” - Internal Capital Adsquacy
Assessment Process). Le risultanze delle valutazioni hanno confermato la piens congruita del capitale nella situa-
zione attuale cosi come in quella prospettica.

Specifici presidi sono assicurati anche per i fondi agevolati gestiti da SIMEST ai fini di monitorare e mitigare i prin-
cipali rischi cui i fondi sono esposti. In particolare, per il Fondo 295/73, al fine di assicurare il supporto all’'export at-
traverso una pin efficiente allocazione delle risorse pubbliche, preservando un'adegnata gestione dei maggiori rischi
(tasso cambio e interesss) anche in scemari di stress, & stata definita una specifica metodologia per la quantificazione
dei fabbisogni finanziari complessivi per cassa del Fondo in un'ottica di gestions efficiente delle risorse pubbliche.
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1l
7. Sistema dei controlli interni

1 sistermna dei controlli interni & costituito dall'insieme di regole, procedure e strutture organizzative che mirano ad
assicurare la conformita alla normativa di riferimento, il rispetto delle strategie azisndali e il raggiungimento degli
obisttivi fissati dal Management.

A ulteriore presidio dei rischi della Societa, nel mese di aprile 2020 SIMEST ha deliberato l'introduzions di una

nuova struttura organizzativa Chisf® Risk Officer a diretto riporto dell’Amministratore Delegato cui fanno capo le

strutture di Crediti, Risk Management e Compliance e Antiriciclaggio. Tale nuovo assetto organiz=ativo consente di

avere una visions unitaria e trasversale, internaliz=ando le attivita di rischi e complianes precedentements gestite

1l sistema dei controlli interni prevede:

* i controlli di primo livello, o controlli di lines, previsti dalle procedure organizzative e diretti ad assicurare il
corretto svolgimento delle attivita sono svolti dalle struthure di business, operative e amministrative;

* i controlli di secondo livello, o controlli sulla gestione dei rischi, sono affidati alla Punzione Risk Management e
alla Funzicne Compliance, unita organizzative distinte dalle precedenti e facenti capo alla strutbura del Chisf Risk
Officer che perseguono l'obisttivo di assicurare la corretta attuasione del processo di gestione dei rischi, il rispetto
dei limiti operativi assegnati alle varie strutture e la conformita dell'operativita aziendale alle normse.

In ambito rischi oparativi la Punzione Risk Management presidia il framework di gestione dei rischi operativi, con

particolare riferimento a i) valuotazions del livello di esposizione aziendale ai rischi operativi (Risk Self Assessment)

e ii) attivith di raccolta e analisi dei dati interni di perdita riconducibili a eventi di rischio operative (Loss Data Col-

lection), monitorando altresi leffettiva esecuzions dalle eventuali azioni di mitigasions dei rischi rilevati attraverso

Infine, i controlli di terzo livello sono attuati dalla Funzions Internal Audit, che assicura il monitoraggio e la va-

hitazione periodica dell'efficacia e dell'efficienza del sistama di gestione dei rischi, di controllo e di governancs, in

relazions alla natura e all'intensita dei rischi.

LInternal Audit presenta al Consiglio di Amministrazioneun piano delle attivita, in cui sono rappresentati gli inter-

venti di audit programmati, in coerenza con i rischi associati alle attivita finalizzate al raggiungimento degli obiettivi

aziandali. Gli esiti delle attivita svolte dall’ Internal Audit sono portati con periodicita semestrale all'attenzione del

Consiglio di Amministrazione & del Collegio Sindacale. Gli elementi di criticith rilevati in sede di verifica sono,

invece, tempestivamente segnalati alle strutture aziendali competenti per l'attnazione di azioni di miglioramento.

A ulteriore presidio dei rischi di SIMEST, le strutture di controllo di secondo e terzo livello predispongono — con il

supporto della Fun=ions Organizzazions —un reporting integrato, detto master plan, delle strutture di controllo al

fine di fornire una visione complessiva dells azioni correttive individuate nell ambito delle verifiche svolte assicu-
rando un update periodico al top management e agli organi societari sulla relativa implementazions.

Nel corso del 2020 & stata inoltre ultericrmente rafforzata la governance del sistema dai controlli interni rivedendo,

in coerenza con l'approccio di Gruppe, la composizione e le modalita di funsionamento dei Comitati aziendali (or-

gani collegiali di natura tecnico-consultiva), garantendo ulteriore efficacia ed efficienza del complessivo sistema di

gestions e controllo dai rischi.

In ambito di informativa finanziaria, inoltre, SIMEST, al fine di rafforzare il framework dei controlli interni della

Societh sui processi amministrativo-contabili, adotta il Sisterna del Controllo Interno sull Informativa Finanziaria,

ispirandosi alle best practice di riferimento e rispettando la normativa in materia (Legge 262/2005).
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8- Governance e attivita di supporto

8.1 Comunicazione

Nel 2020 l'emergenza economica conseguents alla pandemis da COVID-19 ha posto SIMEST al centro dslla stra-
tegia del Governo di aiuto alle impress italiane — soprattutto PMI — che operano anche all'estero. 5i & reso quindi
necessario un rafforzamento dell'attivita di comunicazione sugli strumenti ageveolati per I'internazionalizzazions
pestiti da SIMEST per conto del Ministero degli Affari Esteri & della Cooperazions Internazionals (MAECT), af-
flancando all'attivita sui canali proprietari anche il lancio di una campagna pubblicitaria dedicata, in co-branding
con il MAECI.

L'obisttive della campagna — partita & meta giugno e conchosasi a meta dicembre — & stato anzitutto quello di crears
awareness sulle risorse e sull impegno senza precedenti che sono stati messi in campo per fornire liquidita & sup-
porto all'export e ai progetti di internazionalizzarione delle impress italiane, un concetto sintetizzato nella headiine:
“Un impegno stracrdinario, per tornare a correre nel mondo™ Mells varie declinazioni — avwvisi, nofive, display ecc.
—1la campagna ha quindi fornito informazioni di dettaglio sul potenziamento dells agevolazioni offerte, soprattutto
riguardo i inanziamenti per I'internazionalizzazions: dall'eliminazions dell'obblifo di presentare garanzie banca-
rig, alla quota a fondo perduto; dall'ampliaments dei massimali e delle tipologie di spesa finanziabili, all'estensions
anche a progetti in Passi appartenenti all Unions europea.

La pianificazione media ha coinvolto stampa, radio & mezzi digitali nazionali e territoriali; quest'efficace media mix
ha avuto come risultato una maggiors e pin diffusa conoscenza di SIMEST e degli strumenti promossi e un notevols
incremento della domanda registrata per questi nhtimi.

In particolars, ai meszi digitali & stato afidato T'obiettive di lead generafion: la londing page sul sito web — una
delle porte di ingreaso al Portals operativo per le impress — ha registrato nel periodo di campagna oltre 86mila
visnalizzazioni uniche. Inoltre, relativaments alla stampa locale, & stato dedicato un focus particolare a quella dal
Mezzogiorno.

Anche sul fronte dei canali proprietari i risultati sono stati molto pesitivi, con un netto aumento dells visibilita: s
media relofions hanno generato una crescita di circa il 90%0 dells menzioni sulla stampa rispetto all'anno precedan-
te; sostenuto & stato il traffico registrato dal sito web e il seguito ottenuto sui canali social.

Meritano infine particolare menzione alcuni eventi ad ampia rilevanza mediatica ai quali hanno preso parte i vertici
di SIMEST. Tra i principali: “Muode in ftaly — The Restart”, organizzato dal Scle240re e dal Financial Times; Family
Business Festival, organizzato dal Corriere della Sera; Motore Italis, organizzato dal Gruppo Class Editori.

8.2 Organizzazione e risorse umane

Struttura organizzativa e organico

HMel corso del 2020 sono state effettuate alcune revisioni dell'assetto organizzativo aziendale nell'ottica di un'ulterio-
re razionalizzazione dells attivita e della segregazione dells responsabilith nonché di una progreasiva riduzione dal
mumero di riporti diretti all’Amministrators Delegato, di una maggiors specializzazions nel presidio dei rischi e di
un allineamento delle strategis di business e dell'operativita aziendale con le esigenze dal mercato.

A marzo 2020 & stato modificato il Punzionigramma allo scopo di formalizzare rooli/responsabilitd come nel segui-

to descritto:

» alla Funzione Affari Legali e Societari sono state attribuite la attivita relative alla gestione dei rapporti con il
Consighio di Amministrazions dalla Funzione Societario 8 Legislativo al Responsabile Affari Legali 8 Socista-
ri. Inoltre, al Responsabile Affari Lagali & Socistari & stata assegnata la definizione dells delsghe rilasciate dal
Consighio di Amministrazione al Presidente & Amministrators Delegato/Direttore Generale e il supporto alla
strutture competenti nell'aggiornamento delle deleghs conferite dall’Amministratore Delagato/Direttors Gene-
rale alle strutture aziendali. In linea con quanto sopra evidenziato, la Funzione “Societario e Legislative™ & stata
rinominata “Legislativo 8 Supporto Socistario™;

# alla Punzione Business Development & Maorketing sono state attribuite le attivita riguardanti il ruclo di Project
Manager per la gestione di tuthi i progetti di business e dei progetti strategici individuati come rilevanti dall’Am-
ministratore Delagato;
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» lo attivith comuni efo trasversali delle Funzioni Debior and Partner Management, Soft Loans, Export Credit &
Internationalization, Crediti e Pianificazione, Amministrazione e Pinan=a, sono state adeguate e armonizzate;

» la attivita delle Punzioni esternalizzate sono state adeguate con quanto previsto nel Funzionigramma SACE.
Conseguentemente la Punzione “Compliance” & stata rinominata “Compliance e Antiriciclaggio”

A giugno 2020 & entrato in vigore il nuove assetto organizzative di SIMEST che ha previsto 'introduzions della

struttura di Prima Linea Chief Risk Officer (CRO) a diretto riporto dell Amministratore Delegato alla quale ripor-

tano le unith organizzative Risk Management, Complionce e Antiriciclaggio e Crediti.

Con I'introduzione della suddetta struttura sono state internalizzate le Funzioni preposte primariaments alla ge-

stione del rischio, nello specifico: i) Risk Management e i) Compliance e Antiriciclaggio.

Al fine di rafforzare le sinergie operative a livello di Gruppo, & stato manteruto I'outsourcing presso la controllante

SACE dalle seguenti attivita:

» gttivita in ambito privacy;

» attivita in ambito rischi operativi, fermo restando la responsabilith nel merito in capo al Responsabils dells Fon-
zione Risk Management.

La struttura Chisf Risk Officer si colloca come punto di sintesi a rafforzamento del presidio del rischio & risulta

coerente con quanto gia presente nella struttura organizzativa della controllante e della Capogruppo, e consante

di garantire I'applicabilita di un modello organizzativo snello caratterizzato da elevata reattivita alle esipenzs dal

E stato altresi recepito il trasferimento dalle attivita di cui all'art. 4 Lagge 100/90 & Lagge 19/91, relative alls ope-

razioni di contributo agevolative sugli interessi, a valere sul Fondo 295 dalla Struttura Export Credit & Internatio-

nalization

» glla struttura Equity Execution per la fase di istruttoria e delibera delle operazioni;

» glla struttura Export Credit Administration per la fase di pestions delle operazioni.

A seguito dal suddetto trasferimento di attivita, la Funzione “Export Credit & Internationalization” & stata rino-

minata “Export Finance” e la Funzions “Export Credit Administration” “Imternationalization & Export Finance

Administration™

AToglio 2020 & stato ulteriormente modificato l'assetto organizzative di SIMEST con l'introduzions della struthara

di Prima Linea Chief Business Officer (CBO) a diretto riporto dell’ Amministratore Delegato alla quale riportano

le unith organizzative: i) Business Development & Marketing, ii) Equity Investment; iii) Export Finance; e iv) Soft

Loans.

Le suddette unita organizzative, operanti nell'ambito di business, compresi il marketing e lo sviluppo prodotti, sono

state ricondotte a riporto di un"unica unith organiz=ativa di indirizzo e coordinamento.

La nuova struttura consenta di- i) allineare le strategie di business e l'operativita aziendale con le esigenze, le richis-

ste & le tempistiche dal merecato; i) traguardare l'obisttivo della riduzione del numero di riporti diretti all' Ammini-

stratore Delegato (da 11 a 8 unita crganiz=ative).

Contestualments sono state apportate le seguenti modifiche alla struttura organizeative di Export Finance:

* a seguito della miova distribuzione delle attivith per linea di prodotio e non pit per indusiry di competenza,
TI'umita organizzativa “Oil & Gas, Energy & Industrial” & stata rinominata “Trade Finanece” e I'onita organizzativa
*Transport & Infrastructure” & stata rinominata “Corporate & Structured Finance™,

* @& stata istituits une mova unita crganizzativa, “Export Firance Management & Monitoring”, al fine di accentrare
le attivita relative al monitoraggio dell’andamento delle operazioni expert in portafoglio e la gestione dells varia-
zioni “non ordinarie” delle stessa.

A novemnbre 2020 la Punzione di Prima Linea “Debtor and Partner Monogement” & stata rinominata “Operations

& Equity Restructuring” per rappresentare meglio le attivita di cui si occupa la Funzione anche nei confronti dell’s-

starno.

In materia di sicurezza, a febbraio 2020, & stata rinnovata la Certificazione del Sistema di Gestione per la Salu-

te & Sicurezza sui luoghi di lavoro e contestualmente & stata effettusta la migrazione della certificazions OHSAS

18001:2007 al meowo standard ISO 450012018,

11 2020 & stato caratterizzato dall'emergen=a sanitaria dovata alla pandemia per il virus COVID-19, pertanto in

ambito sicurezza sono state effettuate le attivith necessarie per futelare la salute dei dipendenti, nel rispetto dal

“Protocollo condiviso di regolamentazione delle misure per il contrasto e il contenimento della diffusione del virus

COVID-19 negli ambienti di lavoro™ siglato ad aprils 2020,

Liohisettivo principale degli interventi & stato quello di coniugare la prosecuzione delle attivitha con la garanzia di

condizioni di salubrith e sicurezza degli ambienti di lavoro, delle modalith lavorative e dei lavoratori stessi.

La strategia di azione principale & stata I'adozions dalla modslita di lavoro in smart working; le attivita svolte sono

state effettuate in coordinamento costante con la Controllante SACE e la Capogruppo CDP, con il coinvolgimento
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del Responsabila del Servizio Prevenzione & Protezione (RSPP), del Medico Competents e del Rappresentante dei
Lavoratori per la Sicurezza (RLS) e dando informativa ai sindacati sulle misure e sul Protocollo adottati.
Le misure adottate da SIMEST, oltre a rispondere a quanto previsto dalla normativa vigante, sono state indirizzate
aun ulteriore rafforzamento finaliz=ato & innalzare gli standard di sicurez=s interni.
'I'ra]apcnnmpa]lm:sln\aaduﬂabestsagnulm
» sanificazione di tutti i locali della sede attraverso trattamenti con vapore saturo a 180°C e nebulizzazione chimica
che permettono di ridurre la contaminazions microbiclogica (virus, batteri, funghi, spore) da qualsiasi superficie;
» affissione nei luoghi di accesso e in quelli strategici, di dépliant e cartelli che ricordano comportamenti, cauntele &
condotte da adottare;
posizionamento di dispenser di soluzioni igienizzanti in corrispondenza di punti strategici dell'edificio;
» reperimento e distribuzione di mascherine per i dipendenti;
* installazionse di termocamers in corrispondenza del tornello di ingresso;
predisposizione di un Protocollo Interno che indica i comportamenti da seguire in caso di accesso alla sede;
individnazione di percorsi da seguire e apposizione di specifica cartellonistica;
aeffettuazions di interventi a ciclo continuo di pulizie e sanificazione delle maniglie delle porte e dei luoghi communi;
realizzazions di campagne, con adesione su base volontaria, di test con tampone molecolare e test sierclogici par
i dipendenti

Al 31 dicembre 2020 l'organico aziendale presenta la seguente composizione:

ORGANICO AZIENDALE®

Unita al 311212020 Unita al 314212049

S
Dirigenti 13 10
Quiadri direttivi B3 81
Personale non diretiio TS 63
TOTALE 17 154

"Inciude persanale SIMEST distaccato presso alire sodefa (n. 5) e persanale di alive societa distaccain presso SIMEST (n. 21)

8.3 Contenzioso

Al 31 dicembre 2020 sono in corso due procedimenti gindiziari relativi a importi richiesti per compensi professio-
nali, con un petitum complessivo di euro 287.000. I gindizio di primo grado di uno dei procedimenti si & conclaso
nel corso dal 2018 con la condanna di pagamento di circa 80.000 euro per SIMEST. Nel corso del 2019 si & concluso
il giudizic di primo grado del secondo contenzioso, con il rigetto della domanda. Attualmente sono in corso i gindizi
di appello di entrambi i procedimenti.

8.4 Governo societario

Comitato Controlle e Rischi

Mel corso del 2020 il Consiglio di Amministrazione di SIMEST, in linea con le best practice in materia di corporate
governance, ha deliberato di istituire al proprio interno un Comitato endoconsiliare “Controllo e Rischi”, con com-
piti di assistenza e supporto al Consiglio nelle valutazioni e decisioni in tema di controlli interni e di gestione dei
rischi aziendali, & nelle attivita di monitoraggio del portafoglio partecipazioni, con funzione istruttoria e consultiva
@ senza attribuzione di deleghe operative. Mella rinnione del 21 dicembre 2020 il Consiglio di Amministrazions ha
determinato una composizione del Comitato Controllo & Rischi con tre componenti, nominando il Vice Presidente
Roberto Rio, il Consigliere Clandio D'Elstto e la Consigliera Anna Mareschi Daniali.
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Modello organizzativo ex D.Lgs. 231/2001

SIMEST si & dotata del “Modello di Organizzarione, Gestione e Controlle™ ai sensi del D Lgs. 231/2001 (Modello
231), in cui sono state individuate le aree & le attivita aziendali maggicrmente esposte al rischio di commissions
delle fattispecie di reato previste dal citato decreto e i principi, le regole e le disposizioni del sistemna di controllo
adottato a presidio delle attivith operative “rilevanti”, oggetto di successivi aggicrnamenti.

All'Organismo di Vigilanza & affidato il compito di vigilare sul funzionamento & sull'osservanza del Modallo, di
aggiornarne il contemuto e di coadivvare gli Organi societari competenti nella sua corretia ed efficace attuazione.
L'Organismo di Vigilanza di SIMEST & formato da tre componenti, un esperto in materia goridico-penals, un
esperto in materia economico-aziendale e il Chief Audit Officer di CDP o altro dipendents dal Groppo CDP da hi
designato in possesso di elevata esparienza in materia di Sistemna dei Controlli Interni.

L'Organismo di Vigilanza nel corso del 2020 si & avvalso del supporto della Funzions Irtermal Audit per una co-
stante e indipendents supervisione sul regolare andamento dei processi aziendali e del complessivo Sistema dei
Controlli Interni.

I componenti dell'Organiemo di Vigilanza sono stati nominati dal Consiglio di Amministrazione in data 20 dicem-
bre 2018 per il triennio dal 2019 al 2021, & nel corso del 2020 I'Organismao di Vigilan=a =i & rionito 7 volte.

Nel corso dal 2020 si & proceduto all'avvio delle attivita di aggicrnamento del Modello di Organizzazione, Gestions
& Controllo ex D Lgs. 231/01 di SIMEST che & stato approvato da parte dal Consiglio di Amministrazione della
Societh nella rinnione dal 27 genmaio 2021,

Codice etico

Cosrentemante con quanto previsto nel Ragolamento sull'esercizio dell’attivita di direzione e coordinamento, il
Consiglio di Amministrazione di SIMEST ha approvato, nella seduta del 21 gingno 2017, il Codice etico di Cassa
Depositi @ Prestiti Spa e delle societa sottoposte a direzrione e coordinamento (“Codice etico™) emanato in data 10
marzo 2017 da CDP.

11 Codice etico — che & parte integrante dal Modello 23172001 —orients le relazioni nei confronti di coloro con i quali
SIMEST intrattiens rapporti, prevedendo che i principi, i valori e le norme in esso contenuti, oltre ad applicarsi
ai soggetti interni a SIMEST (esponenti aziendali, soggetti apicali dipendenti e non, soggetti sottoposti all'altrui
direzicme), abbiano come destinatari anche i soggetti esterni e tutti coloro che a vario titolo, direttamente o indiret-
taments, intrattengono rapporti con SIMEST.

SIMEST, incltre, promuocve la conoscenza e l'osservanza del Modello 231 e dal Codice etico anche con apposite
clamsole contratinali, che contemplano specifici rimedi in caso di violazione dei valori promulgati e condivisi, ed
& dotata di un sistemna di controllo interno idoneo a rilevare, misurare e verificars i rischi derivanti dalla mancata
sttuazione del Codice etico. Sia il Codice etico sia la Parte Generale del Modello di Organizzaziona, Gestione e Con-
trollo ex D Lgs 231/01 di SIMEST sono consultahili sul sito internet aziendala.

D&l 15 novembre 2016 SIMEST & sottoposta all'attivita di direzione e coordinamento da parte di SACE Spa, nel
rispetto dal “Regolamento sull'esercizio dell’attivita di direzions e coordinamento nei confronti delle socista del
Gruppo CDP” approvato da CDP il 23 marzo 2016. Ai sensi dell'articolo 3, comma 2, lett. ¢}, del Decreto-Legge 8
aprile 2020, n. 23, convertito, con modificazioni, dalla Legee b giugno 2020, n. 40, SACE Spa non & pii soggetia
all'attivita di direzione e coordinamento di CDP Spa. Il comma 3 dal medesimo articolo ha precisato che restanc
farmi i poteri dal Ministro degli Affari Esteri e della Cooperazione Internazionale nei confronti di SIMEST ai sensi
della Lagge 24 aprile 1990, n. 100

Comitati interni

A marzo 2020 sono stati aggiornati i Comitati azriendali con riferimento al Management Committes, le cui principali
muodifiche hanno riguardato: i) il renoming del Monogement Committes in Executive Committee e ii) la modifica
della composizions del suddetto comitato con I'inserimento del Responsabile External Relations e del Responsabile
Commmicazione.

Aluglio 2020, a segnito dell introduzione della nuova struttora di Prima Linea Chief Risk Officer, sono state appor-
tate ai Comitati aziendali le seguenti modifiche: i) allineamento al muovo assetto organizzativo; i) adegunamento del
Comitato Rischi SIMEST al Comitato Rischi SACE relativamente alle competenze e alla composizione e alla tra-
sformazione del Comitato Operazioni in Comitato Rischi Valutativo al fine di garantive l'sllineamento ai Comitati
di governance di SACE,; iii) adegunamento dal Comitato Monitoraggio e Ristrutturazions in conformita al framework
del Comitato Rischi Valutative e iv) revisione della composizions del Comitato Kick Off
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Parti correlate

In relazione ai rapporti con I'azionista di maggioranza SACE Spa e le imprese facenti parti del Gruppo CDP si
segnala, anche ai sensi dell'art. 2428 del Codice Civile, l'accordo tra SIMEST, CDP & SACE — “Convenzione Export
banca” — che preveds nelle operazioni di finanziamento per I'imternazionalizzazions e le esportazioni delle imprese
italiane il supporto finanziario di CDP e la garanzia di SACE.

Mei rapporti con l'azionista di maggioranza SACE Spa, si rileva il riconoscimento durante l'esercizio 2020 di pre-
stazioni professionali ricevate nell'ambito di un contratto relative all'adeguamento delle certificazioni in merito
agli standard sui sistemi di gestions di sicurez=a sul lavoro e ambientale. Inoltre, & seguito della costituzione del
Polo dell'export e dell'internazionalizzazions, in un'ottica di accentramento delle competenze & di realizzazions di
sinergie operative, sono attivi contratti di outsourcing con SACE Spa per la gestions dei Servizi®™: Servizi Generali,
Risorse Umane, ICT, Acquisti, Complianee, Internal Audit e Risk Manaogement.

A fine 2020 si rilevano tredici risorse di SACE Spa distaccate presso SIMEST e tre distacchi di SIMEST presso
SACE Spa.

E da evidenziare il canone di locazione riconosciato per l'utilizeo di uffici a Mestre, Bologna, Palermo, Napoli e il
canone ralativo alla locazione di hardware informatici.

Riguardo alle altre imprese facenti parte del Gruppo, si segnala I'utiliz=o nel corso del 2020 di linee di credito ero-
gate da Cassa Depositi e Prestiti (CDP) sia individuslments sia in pool con altri enti crediti=i.

Inoltre, sempre nei rapporti con CDP, si rileva il riconoscimento nel corso del 2020 di compensi per cariche di Con-
siglieri di Amministrazione di SIMEST ricoperte da suci dirigenti.

A fine 2020 risultano attivi otto distacchi di personale da CDP.

Per quanto rigunarda le partite di natura tributaria si rileva il debito verso CDP relativo al consolidato fiscale di
Gruppo.

Inoltre & attivo un distacco di personale di SIMEST presso Fintecna Spa.

Sono da rilevare poi i contratti con SACE SEV Srl (controllata di SACE Spa) per servizi di info-provider, anagrafica
e antimafia, customer care e recupero crediti. Con SACE SEV Srl risulta attivo inoltre un distacco di personale da
SIMEST.

Eda segnalare, inoltre, al 31 dicembre 2020, a seguito dell'aggicrnamento della mappa di Gruppo CDP, il credito
vantato da SIMEST nei confronti della societi Ansaldo Energia Spa in relazionse all investimento nella societa An-
saldo Energia Switzarland AG, oltre a un credito per interessi attivi da incassara.

Le suddette operazioni con parti correlate sono state regolate a condizioni di mercato.

=1 Servizl o1 Risk Mnnggement & Compeionee sono terminst in dats =1/05/ 2020,
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1
9 e Sostenibilita

9.1 Corporate Social Responsibility

SIMEST conferma anche nel 2020 il proprio impegno a sostegno delle attivita di welfare aziendale, della sicurezza
sul posto di lavoro e a farore dalla riduzione dell impatto ambientala.

Iniziative per i dipendenti

In un anno particolare come il 2020, SIMEST ha saputo essere proota a rispondere alle nuove esigen=e che la
crisi pandemica ha imposto, restando vicina ai propri lavoratori, coinvolti al 1009 in un regime di smart working
prolungsto. In questo contesto, & stato attivato un servizio di counseling telefonico a distanza per aiutare i colleghi
a gastire le ansie e i timori penerati dalla situazione pandemica. Nel corso del 2020 & proseguita I'attivita di ascolto
delle esigenze del cliente interno, attraverso colloqui gestionali a cura degli HR Business Pariner. I colleghi di tutte
le strutiure sono stati incontrati, prevalentements in modalita digitals, @ hanno avuto l'opportunita di confrontarsi
con Risorse Umane rispetto alla propria situazione professionals & personale nel difficile contesto che stiamo vi-
vendo.

Dhorante il 2020 il portale E-Learning & stato rivisitato nel layout, riorganizzato e dotato di un’Aula Virtuale. Sempre
inunottica di digitaliz=azions, & da menzionare il “Digital Human Innovation Project”, avente l'obiettivo di ricercare
soluzioni innovative e sostenibili dal punto di vista ambientals che ha portato a una gestions paperless del processo
di pestione dalle missioni; contemporansamante anche la distribuzione dei buoni pasto, prima cartaces, & oggi effet-
tuata esclusivamente in modalits elettronica

Sempre in un'ottica di dematerializ=azione, anche il TRS (Total Reward Stafement) & stato distribuito in modalita
paperless. Questo docomento ha lo scopo di dare a ogni dipendents unsa visions chiara e complessiva del proprio
pacchetto retributivo, comprensivo di tutti gli elementi fissi e variabili, dei benefit e dei servizi che l'azienda offre ai
propri dipendenti

SIMEST anche per il 2020 ha messo a disposizions un piano di flexible benefif con l'ottica di un rafforzamento dal
welfare aziendsale portando benefici in termini di maggior potere d'acquisto per i beneficiari. Il pisno ha previsto
come fonte di finanziamento sia la possibilita di conversions dei premi di produsione, sia il riconoscimento di im-
Mal 2020 & stato mﬁmﬂmmrecontratbn Integrativo Aziendals (CIA) di SIMEST, con la finalita di favorire una
complessiva armonizzazione dei trattamenti tra le socista del Gruppo, e caratterizzato dal potenziamento deghi
m@m'mmmmmmmmmmmmmaﬂa
genitorialita

Mel corso dal 2020 I'ECP (Early Coresr Program), un programma per i giovani basato sui principi di equita, compe-
titivith e performaonce, ha visto I'implemantazions di tutte le iniziative: i profect work su temi strategico-aziendali, gl
assassment del potenziale e i corsi di formazione sulle soft skills e anche la prima edizione di Mentoring, un progetto
volto ad abbinare un dipendente ECP con un mentor con alta seniorify, con I'obiettivo di supportare e accelerare lo
sviluppo professionale e I'integrazions in aziends dei ragazzi ECP

Mel 2020 sono proseguite le attivita in ambito Diversity and Inclusion che hanno riguardato i seguenti streant geni-
torialitha, orientamento sessuale, differenza di eth, disabilith. Per quanto riguarda lo stream della differenza dieta é
stata avviata un'iniziativa di Reverse Mentoring generazionale, che ha visto coinvolti dipendenti undear 30 & over 50,
per alimentare un dialogo costruttivo, di arricchimento personale e professionale.

Incltre, grazie al contributo versato dall'aziends, i dipendenti SIMEST hanno avuto la possibilita di aderire al
CRAL SACE, usufruendo di servizi connessi alle attivita per il tempo libero, attraserso conven=zioni e scomnti.

Sono state infine rinnovate tutte le polizze a favore dei dipendenti e resi disponibili i relativi servizi su un portale
dedicato.

SIMEST, per I'ondicesimo anno consecutive, ha sostenurto il Comitato Leonardo, premiando i giovani talenti che nal
loro percorso di studi e con le loro tesi hanno snaliz=ato casi di successo del Made in Italy. Tale iniziativa =i & anche
trasformata in possibilita di stage in azienda. La premiazione, a causa della pandemia, & stata posticipata al 2021,
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Gestione impatto ambientale

Mel corso del 2020 SIMEST ha dato un impulse ancor maggiors all'attivita per la riduzione dell'impatto ambienta-
lg, attraverso la progressiva ottimizzazione dei consumi energetici & la prosecuzione del processe di digitalizzazione
con la conseguente diminuzions degli armadi, con 'eliminazione dagli stessi dai corridoi. E proseguita in maniera
ancor pi celere 'attivita di sostituzione delle lampade al neon con le mmove lampade a LED pin performanti. Inol-
tre, nel mese di luglio sono stati installati erogatori di acqua potabils naturals & gassata in tuthi i piand, al fine di
ridurre l'utilizzo di bottiglie di plastica. Con l'adozione dello smart working si & ridotto notevolmente 'utilizzo di
carta e toner per le stampe, oltre a minori emissioni di gas inguinanti dovuti all'utilizzo dei mezzi per raggiungere
il posto di lavoro. Mell'ambito dalle attivita svolte per I'emergenza sanitaria, SIMEST ha provveduto all'acquisto di
mascherine di cotone riutilizzabili trattate con Carbon Nanoclusters da distribuire al parsonale, al fine di ridurre
I'aso di mascherine chirurgiche pit inguinanti. Nel corso dell'anno & stata sostituits la centrale termica a gasolio
con un neovoe impianto & metano.



Camera dei Deputati — 9 - Senato della Repubblica

XVIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV M. 520

Relazione sulla gestione

al
].0- Risultati patrimoniali ed economici

Di seguito viene analizzata la situazione contabile al 31 dicembre 2020. L'analisi dei prospetti di Stato patrimonials
& dei risultati sconomici viens proposta sulle bass di schemi riclassifleati secondo criteri gestionali.

10.1 Stato patrimoniale riclassificato

L'Atkivo di Stato patrimoniale riclassificato al 31 dicembre 2020 =i compons delle seguenti voci aggregata:

[milon! o eura}
VOCI DELLATTIVD IT212020 Inzrma
Disponibiiia Iqukde & mazzi equivalend] (11 oo
Altivita fnanziare e valulate al far valve con Impatin sulla reddiivita complessiva 52 52
Credil per Investimendl In partecipaziond 523,2 553,5
Alirl credifl Mnanzian 40 4.1
Attivita materizl a1 6.3
of cuf diniffo gwss sw faborcat 45 57
Attivita immaberial 0.6 0.7
Adtivita fscall 1.3 2.7
a) comenl 0,3 14
b) amticipate 1,0 1,3
Alire aftivit 126 122
TOTALE DELLATTIVO 5520 5647

Al 31 dicembra 2020 la situazions patrimoniale presenta attivita per 552,0 milioni di suro {584, 7 milioni &i euro al
31 dicembrs 2015), in diminuzione di 32,7 milioni di suro rispetto all'ssercizio precedente.

La variazioni dell’Attive riguardano prevalentemente la riduzione del valore complassivo dei “Crediti per investi-
menti in partecipazioni” che raggiunges 523,2 milioni di euro (553,5 milioni di euro al 31 dicembre 201%). Tale posta
risulta la principale voce dell’Attivo & costituisce circa il 95%0 dello stesso. L'allocazione delle suddette qouote nella
vooe “Crediti per investimenti in partecipazioni”, a seguito della applicazions dei principi contabili internazionali
IAS/IFRS, tiene conto delle caratteristiche dell'intervento SIMEST, che accompagna le imprese italians poriner per
un determinato periodo di tempeo ove l'obbligo di riscquisto del Pariner a scadenza configura, per tali principi conta-
bili, un credito nei confronti dello stesso, benché si tratti di operazioni relative a quote di partecipazioni sottoscritte.
La riduzione di tale voce di 30,3 milioni di suro & dovuta sostanzialmente alla dinamica dei versamenti delle quote
di partecipazioni (26,7 milioni di euro), degli incassi (45,7 milioni di suro), del risultato netto dei crediti per parte-
cipazioni valutati al fair value, compress s svalutazioni analitiche su posizioni critiche (-10,2 milioni di euro) e delle
rettifiche di valore per rischio di credito delle partecipazioni valutatse al costo ammortizzato (-1,1 miliond di earo).
Le “Attivita finanziarie valutate al fair volue con impatto sulla redditivita complessiva™ al 31 dicembra 2020 am-
montano a 5,2 milioni di suro, invariate rispetto al 31 dicembre 2013, e rappresentano la partecipazione, non di
collegamento, in FINEST.

La voce “Altri crediti inanziari™ pari a 4,0 milioni di euro (4,1 milioni di euro al 31 dicembre 2019), =i riferisce ai
mutui 8 prestiti erogati al personals dipendente.

Da segnalare il decremento della voce “Attivith materiali”, pari & 5,1 milioni di suro al 31 dicembre 2020 (6,3 milio-
ni di suro al 31 dicembre 2019). La voce tiens conto dsll’applicazions, con decorrenza 17 gennaio 2019, del nuovo
principio contabile IFRS 16. In particolare, I'importo s riferisce, per circa 4,6 milioni di euro, al diritto d"uso del
fabbricato in locazione relativo alla sede societaria di Foma.
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La “Attivita fiscali” ammontano a 1,3 milioni di sure (2,7 milioni di euro al 31 dicembre 2019}, di cui 1,0 milioni di
guro per imposte anticipate iscritte su componenti economiche che diventeranno imponibili in pericdi di imposta
futuri e 0,3 milioni di enre per maggiori acconti d'imposta versati.

Infine, con riferimento alle “Altre attivita”, pari a 12,6 milioni di euro (12,2 milioni di euro al 31 dicembre 2019), le
stesse comprendono principalmente i crediti commerciali maturati per la gestione in convenzions dei fondi pubblici
per 11,5 milioni di euro (9,8 milioni di euro al 31 dicembre 2019} e anticipi a fornitori e altre attivita per 1,1 milioni

di suro.
{milionl dl eurg)
VOCI DEL PASSIVO E DEL FATRIMONIO NETTO FN22020 MHH2z019
e
Debifi per finanziament valutati al costo ammontizzato 2332 2703
Altre passivita e passivita fiscali 10.7 28
Trattamento di fine rapporio del personale 18 21
Fondi per rischi e cneri 1.1 27
Patrimenic netio 3051 300.5
TOTALE DEL PASSIVO E DEL FATRIMONIO NETTO 32,0 3847

Al 31 dicembre 2020 i “Debiti per finan=iamenti valutati al costo ammertizzato” ammontano a 233,2 milioni di euro
(270,3 milioni di suro al 31 dicembre 2019) & rappresentanc I'utilizzo di finanziamenti e lines di credito concesse da
CDP e da istituti bancari azionisti SIMEST finalizzati a supportare i flussi netti degli impieghi e il relativo aumento
Lavoce, al 31 dicembre 2020, comprende anche i debiti (4,7 miliond di eure) derivanti da diritti d'uso acquisiti con
leasing, sulla base del principio contabile IFRS 16.

Le voci "Altre passivita e passivita fiscali” ammontano complessivaments a 10,7 milioni di euro (8,9 milioni di euro
al 31 dicembre 2019) & comprendono prevalentements debiti commerciali e altre partite per 8,1 milioni di eure
(7,0 milioni di euro al 31 dicembre 2019), debiti verso il personale dipendente, i relativi oneri previdenziali e altre
passivita per 2,6 milioni di euro (1,9 milioni di euro al 31 dicembre 2019).

La voce “Trattamento di fine rapporto del personals”, pari a 1,9 milioni di eure (2,1 milioni di eure al 31 dicembre
2019}, accoglie quanto previsto dalle specifiche disposizioni normative e contrattuali a favore del personale dipen-
dente al 31 dicembre 2020, ad & iscritta in bilancio in conformita al principio contabile IAS 19.

La voce “Fondi per rischi e oneri”, pari a 1,1 milioni di euro (2,7 milioni di euro al 31 dicembre 2019), & costituita
& coperiura delle prevedibili passivith, espresse a valori correnti, compresi gli oneri futuri relativi al personals
dipendante.

11 Patrimonio netto al 31 dicembre 2020 & pari a 306, 1 milioni di eurc (300,56 milioni di euro al 31 dicembre 2019)
@ rappresenta circa il BE% del totals passivo.
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10.2 Conto economico riclassificato

L'analisi dell'andamento economico di SIMEST & stata effettuata sulla base di un prospetto di Conto economico
riclassificato secondo criteri gestionali-

(milkanl dl suro)
CONTO ECONOMICO 3MM272020 MM
Interessi passivi e cner assimilat 24) {2.8)
Commissioni attive 19,0 17.3
Risultato netin delle ativits obbligatoriamente vahuiate al fair value con impatto a Conto economico (10.2) (27.5)
Margine df intermediazione HE 164
Redtifiche/Riprese di valore nette per rischio di credite su attivith valutate al costo ammortizzato 1.1 {16,8)
Spese amministrative e &t cneri & proventi (22.8) 21.7)
Alfri {oneri) e proventi di gestione 00 o0
Risultato df gestione 107 {21.9)
Accantonamenti nett ai fondi per fischi & oneri 05 {14)
Redtifiche/Rliprese di valore nette su attivits materiali e immateriali 2.0 (1.8)
Utile (Perditz) prima delle imposte 92 25.2)
imposte sul reddito deserizio {4.8) {1.8)
UTILE (PERDITA) I'ESERCIZIO 45 {#7.1)

La gestions economica dell’'asercizio 2020 evidenzia un Utile di periodo di 4,6 milioni di euro (nel 2019 Perdita pari
a 27,1 milioni di euro), dopo gli accantonamenti delle imposte (correnti e differite) di 4,6 milioni di euro.

Con riferimento alle componenti economiche positive, la woce "Proventi da investimenti in partecipazioni™ am-
monta a 28,2 milioni di euro (29,2 milioni di euro nel 2019) e comprendes i corrispettivi, gli interessi per dilaziond
di pagamento e gli interessi di mora derivanti dagli impieghi in partecipazioni. Il rendimento medio del portafoglio
partecipativo risulta pari a cirea 5,2% annuo (5,3% anmuo nel 2019). La voce “Interessi passivi e oneri assimilati”,
par:az,llmﬂmmdlm{z,ﬁmﬂmmdlmnalMlglnrrfmmaghmtarusnpasmmmtnmhmdﬂ:dlﬁnmm
Inoltre, al 31 dicembre 2020, la voce comprends gli interessi passivi su canoni di locazionsa da leasing rilevati sulla
base del principio contabile IFRS 16 (0,1 milioni di euro). Il costo medio dei debiti finan=iari si attesta nel 2020 a
cirea lo 0,9% annuo in ridezions rispetto al 2019 (circa 1,09 annuo).

Le “Commissioni attive”, pari 8 19,0 milioni di eurc (17,3 milioni di suro nel 2019, si riferiscono sostanzialments
ai compensi percepiti per la gestions del Fondo di Venture Capital, del Fondo 394/81 e Fondo Crescita Sostenibile
e del Fondo 295/73.

Lavoce “Risultato netto delle attivith e passivita finanziarie valutate al fair value con impatio a Conto economico™ si
riferisca alla valutazions al fair paliwe di parte dei crediti per imvestimenti in partecipazioni che non hanno superato
il Test SPPI (in applicazions dal principio contabile IFRS 9) & presenta un saldo negativo di 10,2 milioni di euro che
tiene conto di svalutazioni analitiche (per quota capitals, corrispettivi e interessi di mora al netto dalle riprese di
valore) appostate su posizioni critiche per circa 9,0 milioni di euro, della valutazione negativa del delta fair palue di
cirea 1,2 milioni di eurc. Da rilevare che, nell'ambito del modello di valutazione del valore di fair value e di impair-
ment (ex [FRS 9), la Capogruppo CDP ha aggiornato i set di valori per le probabilita di Default Point in Time (PD),
al fine di cogliere gli impatti sull'sconomia legati alla pandemis derivante da COVID-19.

11 “Margine di intermediazione” dall'ssercizio 2020 evidanzia un risultato pesitive pari a 34,6 milioni di euro.
Lavoce “Rettifiche/Riprese nette per rischio di credito delle attivita di valore su crediti valutati al costo ammortiz-
zato” ammeonta a 1,1 milioni di euro e s riferisce alle rettifiche di valore operate sulla parte dei crediti per investi-
menti in partecipaziomn

Le "Spese amministrative” ammontano a 22 8 milioni di euro (21,7 milioni di suro nel 2019).

1l risultato di gestione dell'esercizio 2020 evidenzia un risultato positive pari a 10,7 milioni di earo.

Gli “Accantonamenti netti ai fondi rischi e oneri”, pari a circa 0,5 milioni di euro positivi, si riferiscono all'assorbi-
mento positivo relativo allo storno di un precedente accantonamento su un'istane=a per credito IRAP.

In consegnenza delle dinamiche sopra descritte si rileva un “LTtile prima delle imposte” pari a 9,2 milioni di euro
(nel 2019 pardita di 25,2 milioni di suro).
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I ]. ]. e Informativa COVID-19

11.1 Impatti gestionali

Mel corso del 2020 l'operativita di SIMEST & stata condizionata dagli effetti della situazione di emergenza sanita-
ria. 5i confermano, infatti, i segnali di rallentamento dells attivith di espansione all'estero delle imprese italiana,
con ripercussioni sia sulle performance delle societd gia presenti nel portafoglio di SIMEST, sia sulla fattibilita
di nuowe partecipazioni in fase di sottoscrizions nell'anno. Riguardo & fondi pubblici gestiti da SIMEST, temuto
conto che la loro operativita & basata sostanzialmente sugli investimenti all'esterc & sull’export, g registra un
rallentamento delle attivitd in termini di risorse mobilitate e gestite. Fanno eccezione gh strumenti a valare sul
Fondo 394781, interessati dalle misure straordinarie introdotte al fine di attenuars le conseguenze dell'emergenza
Con riferimento alle partecipazioni SIMEST, il C.d A SIMEST del 27 maggio 2020 ha previsto la possibilita per le
impress portrer in portafoglio di aderire alla moratoria per la quote capitale e la guota interessi. La moratoria, in
lines con quanto gia viene fatto dal sisterna bancario, & destinata esclusivaments a soggetti in bonis.
Con riferimento alle partecipazioni a valere sul Fondo di Veniture Copital, la moratoria & stata presentata per ap-
provazione alla prima riunions utile del Comitato di Indirizzo e Bendicontazione (CIR), ricostituito a giugnoe 2020,
Al fine di aumentare la capacita di sostegno del Pondo di Vanture Capifal delle strategie di sviluppo internazionale
delle imprase italiane, rispondendo alle affettive esigenze dells stesse con riferimento ad alcuni mercati di prima-
ria importanza, & stata estesa l'operativita gecgrafica del fondo a tuthi i Paesi asteri.
5i segnala che le misure restrittive imposte dal diffondsrsi del OOWVID-19 hanno condizionato I'andamento dei
wolumi acquisiti dell’ Equity Loon SIMEST, che sono fortements correlati all'andamento degli investimenti delle
impress italiane. 5i registrano diversi casi di aziende che hanno sospeso progetti di espansione e di acquisizions
con impatti significativi sulla pipefine progetti Equity Loon SIMEST. In quasto scenario, le aziends 81 sono foca-
lizzate maggiorments sull'ssigenza di garantire la propria continuitd operativa e sulla necessita di preservare la
liquidita dispondbile. Si segnala, inoltre, che i settori trainanti dell'operativits SIMEST (automotive, meccanics &
metallurgia) sono tra i comparti maggiorments impattati dalls situazions congiunturale, che ne limita fortemente
le opportunita di meovi investimenti.

Con riferimento ai Soft Loans, il DL. 18/2020 all'art. 68 ha previsto anche per i finanziamenti agevolati la sospen-

sione fino & 12 mesi del pagamento daella quota capitale e degli interessi dells rate in scadenza nel corso dell’anno

2020, con conseguents traslazione del piano di ammortamento per un periedo corrispondents. Inoltre, sono state

introdotte nuove misure normative finalizzete a sosteners la PRI italians nella difficile congiuntura sconomics,

che aumentano la capacita di supporto del Fondo 394/81 alla strategie di crescita internazionale delle imprese
tali

» allargamento dell'operativith ai Paesi intra-UE e ulteriori ottimizzszioni su tutts ls lines di finanziamento®
{Comitato Agevolaziond del 15 giugno 2020);

* nuovo strumento per il co-Ainanziamento a fondo perduto dei finanziamenti agevolati del Fondo 394781, prima
fino a un massimo dal $0% di co-inanziamento del fondo perduto, nell’ambito del regims de minimis (Comitato
Apevolazioni del 28 aprile 2020) 8, succassivaments, fino a8 un massimo del 50%s di co-finanriamento a fondo
perduto per un importo massimo di 800 mila suro di aioti, nell'ambito dal Temporary framework definito dalla
Commissions europes;

» ulteriori modifiche di prodotio rappresentate principalmente dall' incremento degli importi massimi finanziahili
(Comitato Agevolazioni del 15 giugno 2020) e abbattimento garanzia;

» gupporto alla patrimonializzazione degli enti fleristici (Comitato Apevolazioni del 27 ottobre 2020) e delle im-
prese aventi coms attivita prevalente I'organizzazione di eventi fleristici di rilievo internazionale (Comitato Age-
. volazioni del 26 novembra 2020)

E inoltre in corso di finalizzazions una misura di sostegno per gli operatori del sistema flaristico attraverso comtri-

buti a fondo perduto commisurati ai costi flasi non coperti sostenuti dal 1° marzo 2020.

YLe funno principalmente riferisento & uns migliore o pl ampis sccessibilth alls Prird Ji dalle impress ssportatried, are
finurziabili con Inseriments sui mercati siberd, aperiurn alle fere internasionali in Malia, istrodusions di pragr | . N
accessibilth e-commence. post-ve
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MNell'ambito delle misure di sostegno all'sconomia, la dotazione del Fondo 394/81 & stata incrementata di 2. 485
milioni di eure, riferiti a: i) art. 54 bis D.L. 18/2020 convertito dalla Legge 27/2020 “Cura Italia”; i} art. 48, com-
ma 2, lett. &) del D L. 34/2020 “Rilancio™; iii) D L. “Ristori” art. 6 bis, comma 14 & D L. 13772020 convertito, con
modificazioni, dalla Legge 18 dicambre 2020, n. 176; iv) D D L. Bilancio 2021; v) D.L. “Agesto”, Decreto-Legge 14
agosto 2020, n. 104, convertito, con modificazioni, dalla Legge 13 ottobre 2020, n 126.

Stanziate risorse per il co-finanziamento a fondo perduto pari a 1.272 milioni di euro, riferite a- i) art. 72, comma 1,
lett. d}), del D.L. 17 mar=o 2020, n. 18, convertito dalla Legge 24 aprils 2020, n. 27 & Decreto 9 aprile 2020 di riparto
del Fondo PT; ii) art. 48, comma 1, lett. a), punto 1, del D L. 34/2020 “Rilancic™; iii) D L. “Ristori” art. 6 bis, comma
14 & DL 137/2020 convertito, con modificaziond, dalla Legge 18 dicembre 2020, n. 176; iv) D.D L. Bilancio 2021;
v) DL “Agosta”, Decreto-Legge 14 agosto 2020, n. 104, convertito, con modificazioni, dalla Legge 13 ottobre 2020,
n 126

Infine, riguardo ai prodotti di sostegno all'export (credito acquirente e credito fornitors), l'andamento dall'operati-
vita & stato impattato dalla flessione generals che sta registrando il segmento per via principalmente dell'emergenza
COVID-19. Esportatori e committenti esteri hanno asyviato rinegoziazioni o slittamenti dei termini commerciali &
tale circostanza ha asuto riflessi sull'andamento dei prodotti gestiti a valare sul Fondo 295/73. In particolare, peril
contributo export su credito acquirente molte commesse in pipeline hanno subifto forti rallentamenti/sospensioni.
Tra i settori maggiormente impattati & da segnalare il crocieristico, i coi finanziamenti in essere sono oggetto di
un'inizistiva di moratoria del capitale (fermo restando il pagamento degli interessi) per un periodo di 12 mesi (ie
fino ad aprile 2021), attuata dalle ECA europee al fine di sostenere la ripresa del settore, presentata al Comitato
Con riferimento al contributo export su credito fornitore, il prodotto & stato rivisto nelle soe caratteristiche operati-
ve a genmnaio 2020. Nonostante il target di riferimento del prodotto, PMI & Mid Cap, sia stato fortemente impattato
dalle misure adottate in Italia & nei principali Paesi di destinazione dell export italiano, i volomi per SIMEST sono
stati superiori rispetto al 2019.

11.2 Informativa su incertezze significative, continuita e rischi
legati al COVID-19

Rischi

Nel corso del 2020, in un quadro macroecomomico gia caratterizzato da un rallentamento dells crescita, la rapida
diffusione a livello internazionale del COVID-19 & delle sue varianti e il protrarsi delle misure di contenimento
adottate dalle autorits dei singoli Paesi hanno determinsto un rilevante impatto economico, finanziario e sociale
caratterizzato da un elevato grado di incertezza circa la magnitudine e durata degli effetti recessivi e la capacita
delle economie di recuperare pienamente i livelli di PIL ane crisi.

In tale contesto, per il sistema bancario & prevista una muova crescita di Non Performing Loars sccompagnata
dalla persister=a di una bassa redditivita dovata principalments a un contesto di tassi d'interesse negativi e senza
previsioni di crescita nel breve termine, con probabile irrigidimento delle condizioni e dei criteri di concessiona del
credito.

SIMEST, in qualita di investitore di medio/lungo periodo, ha rafforzato ultericrmente, nell'attnale contesto di crisi,
il suo impegno a sostegno della ripartenza efo rilancio del settore produttivo del Passe attraverso 'attivita di con-
cessions dei finanziamenti partecipativi e la gestions dei fondi pubblici (ie. Fondo 394/81), a supporto delle piccole
& medie impress impegnate nelle attivita di export e internazionslizzazions.

1l contesto di riferimento e gli effetti legati alla pandemia confermano anche per SIMEST alcani potenziali impatti
in termini di: i) rischio di credito dovuto al possibile detericramento del merito creditizio (peggioramento dal ra-
ting/crescita defoult attesi), ai maggiori accantonamenti efo concessions moratorie; ii) rischi operativi, cyber risk,
impatti organizzativi, presidi sanitari, continuita aziendale; iii) rischi sconomico-finanziari connessi a review di
budget, forecast, risorse mobilitate, fondi rischi, impairment; iv) rischi frode e antiriciclaggio legati anche all'opera-
tivita delle risorse pubbliche gestite in significative crescita.

A maggior presidio dei rischi connessi al contesto storico di riferimento, le funzioni di controllo, secondo un ge-
nerale principio di proporzionalitha, hanno proseguoito le attivita, consclidando il framework dei controlli & presidi
in tutte le fasi del processo creditizio, al fine di cogliere, in maniera ancora pin tempestiva, eventuali variazioni di
scenario in termini di rischio di credito, di liquidita e altri rischi e assicurando reattivita e capacita di adattamento.
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Aulteriore garanzia ed efficacia del sistema di gestione e controllo dei rischi, la Societa, a partire dal secondo seme-
stre 2020, ha introdotto la struttura organizzativa del Chief Risk Officer che include le Funzioni Crediti, Risk Ma-
rnagement @ Compliance & ha rafforzato il sistema di governance dei Comitati aziendali (organi collegiali di natara
tecnico-consultiva) per aumentare ulteriormente i presidi sulle diverse fasi del processo del credito dall’istruttoria
al recupero.

Rischio di eredito

Mel corso del 2020, gli effetti della crisi COVID-19 sul portafoglio finansiamenti partecipativi di SIMEST, cosi come
sta avvenendo per I'intero sistema finanziario, non si sono ancora pienamente manifestati, anche per effetto delle
misure di sostegno alle imprese (ie. contributi @ moratorie).

1l contesto generale di rallentamento dells variabili economichs (seppur con intensita differenziata per alcuni setto-
ri) & stato in parte mitigato dagli interventi governativi che hanno garantito, tra I'altro, immissione di iquidita nel
sistemna per le imprese. Tale dinamica, non affiancata tuttavia da un programma di imvestimenti strutturati per la
presenza della crisi pandemica, ha portato a una crescita dei livelli di debito delle imprese con effetti prospettici di
aumento del tasso di deterioramento/ingresso a sofferenza delle stassa.

In tale contesto, SIMEST, con riferimento al rischio di credito, ha effettnato le valutazioni sugli accantonamenti sia
per la componente analitica sia per quella collettiva.

Con riferimento all'impairment ansalitico, le valutazioni sono condotte a livello di singola contropartefoperazione
in funzione dei flussi di cassa attesi, della presenza di garanzie, dei tempi e delle percentuali di recupero, anche alla
Iuce degli effetti della pandemia da COVID-19.

Relativaments alla componente collettiva, per il portafoglio classificato a costo ammortizzato sono stati aggiornati
ivalori di Expected Credit Loss recependo i) le variazioni di rating sui “single rame™ (il cui profilo di rischio, in al-
cuni casi si & deteriorato anche a seguito delle conseguenze sconomiche legate alla pandemia) effettuate nell'ambito
della pit ampia attivitd di monitoraggio andamentale e i) l'aggiornamento delle matrici delle PD forward looking
fornite a dicembre 2020 dalla Capogruppo previa analisi expert-based da parte di SIMEST dell'appropriates=za dei
parametri.

In particolare, il modello di Gruppo, che coglie sia gli effetti della pandemia sia I'effetto mitigante derivante dalle
politiche economiche adottate nelle maggiori economie, ha stimato le probabilita di default tenendo conto: i) delle
informazioni storiche e di elementi conservativi volti ad assicurarne I'adeguatezza anche in periodi di grave crisi
in una logica Through-the-Cyele, ii) della componente ciclica volta a produrre stime forward looking dei parametri
Point-in-Time, incorporando i principali driver macroeconomici e, nel contesto della crisi COVID-19, evidenziando
una dinamica coerents con una fase marcataments recessiva.

Per la porzione di portafoglio valutata a fair value i valori di impairment sono stati calcolati anche utiliz=ando i
parametri di mercato opportunamente aggiornati.

1l coverage ratio del portafoglio performing risulta a dicembre 2020 pari all'l 83% in crescita di 45 bps rispetto ai
valori di dicembre 2019 (pari all'l,38%), con un impatto & conto economico quantificato in cirea 1,9 milioni di euro.
A maggior presidio del rischio connesso alle evoluzioni della pandemia, la Societa ha svolto in maniera pit stringan-
te il monitoraggio del portafoglio e delle singole posizioni (aggiornamento dei rating e verifica dal merito di credito

delle controparti), i cui risultsti sono stati periodicamente rappresentati in un reporting di rischio condiviso con gli
organi societari.

Rischio di ligmidita

11 rischio di liquidita, inteso come rischio di inadempimento rispetto agli impegni di pagamento della Societh, in-
chuda il funding liguidity risk (incapacita/difficolti a reperire fondi con il rischio di non essere in grado di far fromte
ai propri impegni di pagamento) e il market ligquidity risk (difficolta a liquidare gli assef e altre attivita per regola-
re le propris obbligazioni finanziarie alla scadenza, senza incorrere in perdite). Tale rischio viene costantemente
monitorato da SIMEST attraverso I'anslisi dei flussi finanziari attesi, soprattutto in relazione agli investimenti in
partecipazioni. Il business model della Societa e le caratteristiche del bilancio (che comportano un limitato ricorso a
tecniche di trasformazione delle scadenze) non hanno evidenziato impatti sul rischio di iquidita di SIMEST, anche
in considerazione della mancata necessita di effettuare rifinanziamenti o di liguidare asset in portafoglio a seguito
dell'emergenza COVID-19.

La Societa, con 'obiettivo di rafforzare i presidi, si & dotata di un nuovo framework di liquidita, formulato in coe-
renza con la normativa prudenziale & adeguatamente adattato al business model di SIMEST. In particolare, sono
previsti due indicatori, i) indicatore di liquidith a breve e ii) indicatore di liquidita strutturale, che mirano, rispet-
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tivamente, a verificare & garantire la capacita della Societa di fronteggiare le uscite di cassa nel breve termine e il
ginsto equilibrio tra durata media delle fonti di raccolta e di impiego, monitorando e limitando il ricorso & forma di
trasformazione delle scadenze. I limiti sono ogpstto di misurazions, monitoraggio e reporting periodico & opera delle
strutture aziendali preposte e, in caso di superamento degli stassi, & prevista, in termini di processo, Iattivazione dal
Contingency Funding Plan quale azione di remediation.

Rischi reputazionali, frode e riciclaggio

Lattuals framework di controllo dei rischi inclods presidi anche per i rischi reputazionali, di frode e riciclaggio sia
nelles fase ex anfe sia in quella ex post del processo di concessione per le attivita in fondi propri e risorse gestite.

Il preaidio di tali tipologie di rischio nel contesto del COVID-19 e del gensrals rallentamento dell'economia assumes
sempre pii rilevanza. Pertanto SIMEST ha definito l'avvio di una progettualita specifica orientata al rafforzamento
del framework dei presidi di controllo dei rischi con forus sui fondi pubblici e in particolars sul Fondo 394781, di
recente interessato da una crescente operativita in termini di mumero di controparti e volumi. Le attivita includo-
no un risk assessment sull'intero processo, analisi di benchmarking, gop anaolysis e rafforzamento del sistema dei
controlli di I, IT e III livello, aziond di consolidamento e pianificazions di interventi a breve, medio & longo termina,
a sempre maggior tutela dei fondi pubblici nell'attuale contesto, caratterizzato dalla stracrdinarists e urgenza degli
interventi di sostagno.

Altri rischi

I lockdown legato all'emergenza COVID-19 ha richissto attivazions di una serie di misure specifiche, tra cwi l'ap-

plicazions generalizzata e prolungata dello smart working per il personale. In tale contesto emergono principalmen-

te tre tipologie di rischd:

» continuith operativa, in particolare per l'esigenza di assicurare il corretto funzionamento dei sistemi nella fase di
lavoro in remoto e per possibili eventi di indispondbilita di fornitori critici;

» potenzials indisponibilita, anche temporanea, di parte del personals in caso di diffusions del virus;

= cyber risk, gestito @ monitorato a livelle di Gruppo in funzione dell'accentramento del Sistema Informativo, per
una potenziale intensificazione degli attacchi in una fase in cui la maggior parte dells aziende ha attivato modalita
di lavoro da remoto che potrebbero renderle pit vulnerabili.

Tali casistiche non hanno presentato a oggi criticita rilevanti e continueranno, in lines con gli indirizzi e il supporto

della Controllante, a assere oggetto di monitoraggio nel continmmo.

1
].2- Fatti di rilievo avvenuti dopo
la chiusura dell’esercizio

Non i rilevano fathi di rilisvo intervemoti dopo il 31 dicembre 2020.
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I
I ].3. Evoluzione prevedibile
della gestione

Mal corso del mese di marzo 2020, il contagio del nuove viras COVID-19 si & diffaso in molti Passi del mondo con
1a consegusnte definizione dell'epidemia quale “situazions pandemics” da parte dell'Organizzazions Mondiale
della Sanita in data 11 marzo 2020. L'Ttalia & stato il primo Passe europeo & assere & colpito dalla diffusione del
wirus, prevalentemente nelle ares del nord, caratterizzate da un fitto tessuto imprenditoriale di PMI & grandi
imprasa.

In tale contesto, nel corso del 2020 e prevedibilments anche per 1a prima parte del 2021, 'operativita di SIMEST
risulta sssere condizionata dagli effetti della situazione di emergenza sanitaria in corso. 51 confermano, infatti,
isegnali di rallentamento delle attivith di espansione all'estero dells imprese italiane con ripercussiond sia sulle
performance delle socisti gia presenti nel portafoglio di SIMEST, sia sulla fattibilita i eventuali move parteci-
pazioni in fase di sotboscrizions nell’'anno. Riguardo ai fondi pubblici gestiti da SIMEST, tenuto conto che 1a loro
operativiti & basata sostanzislmente sugli investimenti all'estero e sull'export, 5i registra un rallentamento delle
attivitd in termini di risorse mobilitate e gestite. Fanno eccezions gli strumenti a valers sul Fondo 394/81, inte-
ressati dalle misure siraordinaris introdotte al ine di attenuare ls conseguenze dell emergenza epidemiclogica.

i
: ].4. Ulteriori informazioni ex art. 2428
del Codice Civile

Con riferimento alle ultericri informazioni richisste dall'art. 2428 del Codice Civile si segnala che la Socista: 1)
non ha svolto attivita di ricerca e sviluppo; i} non detiene né he acquistato e/o alienato nel corso dell'ssercizio
azioni proprie &/o azioni o quote di societa controllanti né direttamente né per il tramite di societa fiduciaria o
per interposta parsona. La Socista non detiene aleuno strumento finanziario derivato o strutturato per finalita
di gestions dei rischi finanziari.

par il Consiglio di Amminisiraziong
il Presidente
Pasquale Salzano



Camera dei Deputati — 104 — Senato della Repubblica

XVIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV M. 520

CON NOI NEL 2020._.. il taglio del legno USA
viene effettuato con la tecnologia Made in Italy

La Microtec di Bressanone ha rafforzato la sua presenza
nell'area nordamericana acquisendo in partnership con SIMEST
una delle principali concorrenti astere

Partecipazions al capitale
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Forma e contenuto del Bilancio
d’Esercizio al 31 dicembre 2020

11 Bilancio d'Esercizio al 31 dicembre 2020 & stato redatto in conformita alle vigenti disposizioni normative ed &

* Nota integrativa

Contenuto della Nota integrativa:
Premessa

+ Informazioni sulla Societa

* Principi generali di redazions

1. Diichiarazions di conformita ai principi contabili internazionali
II. Criteri di redazione

III. Altri aspetti

IV. Uso di stime e valutazioni

Prineipali prineipi contabili

Disponibilita liquide e mez=zi equivalenti

Attivith finanziarie valutate al fair velue con impatto a Conto economico
Attivith finanziarie valutate al fair velue con impatto sulla redditivith complessiva
Attivits finansiarie valutats al costo ammertizzato

Attivith materiali

Attivith immateriali

Fiscalita corrente o differita

Trattameanto di fine rapporto di lavoro subordinato

Fondi per rischi e oneri

Proventi da investimenti partecipativi e interessi passivi

Costi

Informazioni sullo Stato patrimoniale

Informazioni sul Conto economico

Informazioni sui rischi e sulle politiche di copertura
Operazioni con parti correlate

Fatti di rilieve dopo la chinsura dell’esercizio
Proposta di destinazione del risultato d'esercizio

Dati essenziali della societa che esercita 1'attivita di direzione e coordinamento
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Stato patrimoniale {unita ol euray
Voci dell Attivo Nota HHazozo JH2A19
Disponibilita liquide & mezzi equivalenti Al 13.285 10.056
Attiwits finanziare valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva A2 5.184.560 5.164 569
Attiwita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value con impatio a Conto economico: A3 27300046 257008 887
- df cui- Crediti per invesfiment in parfecipazioni 217.369.046 257.909.887
Attiwita finanziare valutate al costo ammortizzato: A4 309818537 200 T0B 405
- df cui- Crediti per invesfiment in parfecipazioni 305.801.374 295.561.881
- i cui: Affri crediti finanzian 40418163 4.147.524
Attiwita materiali AL 5.152.208 6280713
- di cui: Diitto duso su fabbricad 4497765 S669.5988
Attwwita immateriali A 644054 BET.083
Attwwita fiscali AT 163.818 2.730.588
a) comend 305884 1.421.653
b} anticipafe 8577 1.308.895
Altre attivits Al 12.567.650 12173.013
TOTALE DELLATTIVO 51 995.237 384 664324

{unit3 dl o)
Vioci del Passivo e del Patrimonio netto Nota FMH22020 2219

Diebii per finanziamenti valutati al costo ammer—tizzato P1 m
- ol cuni: Dehifi relsfivi 3 oinitti d’uso su fabhrcsd 4588609 S T2T.652
Altre passivita P2 10418071 B.BBB.TE2
Trattamenio di fine rapporio del personale P3 1.833. 707 2147.254
Passivita fiscali P4 144 085 30158
a) comenti 121.340 -
b) differie 22745 39158
Fondi per rischi e oneri P& 1.128.565 2730143
) altri fondi 1.128.565 2738143
Capitale P& 164846232 164646232
Sowrapprezzi di emissione PT 1.735.551 1.735.551
Risene P8 134.130.229 161258 4087
- ol cui Riserva FTA 63.526. 684 B3.526.684
- ol cuwi Riserva FTA IFRS 3 2454450 5454450
- o cui LHTi{Perdite) portati 3 nuove (27.125.287) -
Utile (Perdita) d'esercizio {+-) Pg 4 12047 (27.126.287)
TOTALE DEL FASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTD 351.995.237 S G64.324

—
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Conto economico {unks ol euro]
Vi Nota 3MHZM2020 22019
Proventi da inwestimenti in pariecipazioni c1 28.111.858 20.178.904
Interessi passivi & oneri assimilati C2  (2410884) (2 637.638)
Commissioni aftive C3 19.012.535 17.284.743
Risultato netio defle attivit cbbligatoiamente valutate al fair value con impatto a Conto economice G4 (10.156.633) (27 527 505)
Altri proweni finanziari CH 110.131 45504
Margine di intermediazione 34 666997 16.353.930
Rettifiche/Riprese di valore netie per fischio di credito su attivit valutate al costo ammortizzatn ™ ©6  (1.188.047) {16.581.741)
Spese ammnistrative: CT (22.178.380) (21.452.853)
) spese per il personale (14117 482) [14.859.539)
) affre spese amministrative {B.061.698) {6.533.014)
Allri (oneri) proventi di gestione CE - -
Risultato di gestione 11.319.570 (21.680.764)
Accantonameni netti i fondi per rischi e oneri ca (83.004) {1.601.915)
Rettifiche/Fiprese di valore netie su attivita materiali CA0 (1.482.517) (1.348.111)
Rettifiche/Riprese di valore netie su attivita immateriali c.11 (558.580) (568.562)
Ltile (Perdita) prima delle imposte 9.215.440 (25.197.352)
Imposte sul reddito d'esencizio C12  (4.803.303) {1,827 935)
UTILE (PERDITA) 'ESERCIZIO 4,612 047 (27.125.287)
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Prospetto della redditivita complessiva {urita di euro)
Vi HHH2r2020 IMH22M9
Utile (Perdita) I’ esercizio 4612.047 (27.125.287)

Altre componenti reddituali al netto delle imposte
SEnZa rigire a conto economico

Coperiura dei flussi finanziari
Affivits non cormenti in via di dismissione

Piani a benefici definiti 6.8 {73.830)
Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 6.3 (73.830)
REDDITIVITA COMPLESSIVA 4.618.066 (27.199.117)
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Rendiconto finanziario (metodo indiretto) [unkEa dl eurg)
22020 MHH22019
A ATTIVITA OPERATIVA
1. Gestione 13.881.652 H.670.230
- Litile d'esercizio (+~) 412047 (27.125.267)
- Risultabo netto delle atfivita finanziarie cbbligatoriamente valutate al fair value
oon effetio a C ion (Ricavi¥Casti 100156.833 27 527 504
- Proventi & commissioni non incassali (-] (2-758.113) 2.200 266
- Rettifiche Riprese di valore netie per rischio di credito su attivita valutate al costo ammortizzato (+-) 1.168.085 16.581.740
- Rettifiche/Riprese di valore nefte su immobilzzazioni maleniali e immaterial (+/-) 2021105 1.814.673
- Accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e alin cosfiricawi (+-) (1.818.106) 472244
2. Liquidita generatalassorbita dalle atfivits finanziarie X2 436 136 [F4.4TRTTS)
- Atfivita finanziarie valutate al fir value e al costo ammorizzato 18.455.625 (32.304.173)
di cui: Crediti per invesfiment] in partecipazioni 19,455 625 (32.304.173)
- Alire altivita comenti 2.880.511 (2.172.602)
3. Liquidita generatalassorbita dalle passivita finanziarie 16317 (458.215)
- Altre passivit comenti 1623217 {458.215)
Liguidita netta generatalassorbita dall'attivita operativa 37941005 [13.264.760)
N —— —
B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO
1. Liquidits generata da -
- Vendite di atfivith material
- Vendite di atfivita immaterial -
2 Liquidita assorbita da (B51.552) (7.939.435)
- Acquisti di attiits materiali (315.092) (7.280:214)
- Acquisti di attivits immaterial (538.480) {B70:221)
Licuicita nefta generatalassorbita dall'attivita dinvestimento {851.552) (7.939.435)
|
C. ATTIVITA DI PROVVISTA

- Emissionilfcquist di stnementi di capitale (wers fimb. capitale sociale & risene) -
- Distribuzione dividend e altre finalita -

Liguidita netta generatalassorbita dall"attivita di provvista - -

Liquidits netta generatalassorbita nell'esercizio 37.089.453 {21.204.135)
RICONCILIAZIONE
DisponibilitaiDeebiti finanziar) inizial di tesoreria (270.313.038) (240.100.743)
Liquidita totale nett generatalassorbita nell esercizio 37.080.453 {21.204.105)
DISPONIBILITANDERITI FINANZIARI) FINALI DI TESORERIA (233224 485) (270.312.938)
il Presidernte
Posquale Salzano
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Nota integrativa

PREMESSA

Informazioni sulla Societa
In merito alle informazioni sulla Societa si rinvia alla Ralazione sulla gestione.
Principi generali di redazione

I. Dichiarazione di conformita ai prineipi contabili internazionali

Il bilancio di SIMEST & redatto secondo i principi contabili internazionali International Accounting Standard (LAS)
a International Financial Reporting Standard (IFRS) e omologati dalla Commissione europea in base alla procedu-
ra prevista dal Regolamento (CE) 1606/ 2002.

A partire dall'esercizio 2015 SIMEST si & avvalsa della facolth prevista dal D.Lgs. n. 38 del 28 gennaio 2005 (“De-
creto IAS™), come modificato dal D L. 91/2014 (“Decreto Competitivita™) che ha esteso la possibilita di redigers il
Bilancio d’Esercizio in conformita ai principi contabili internazionali (“IAS/TFRS™) a tutte le societa, diverse da
quelle obbligate alla redazione del bilancio secondo i principi JAS/TFRS o in forma sbbreviata ai sensi dell’art. 2435
bis del Codice Civile (I Lgs 38,2005 art. 4 comma 6).

II. Criteri di redazione

11 bilancio di SIMEST & costituito dallo Stato patrimoniale, dal Conto economico, dal Prospetto della redditivita
complessiva, dal Prospetto delle variazioni di Patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario e dalla presents Nota in-
tegrativa. Esso & inoltre corredato dalla Relazione del Consiglio di Amministrazions sull'andamento della gestione.
Mella Nota integrativa sono fornite tutte le informazioni previste dalla normativa nonché le indicazioni comple-
mentari ritenute necessarie a dare una rappresentazionse veritiera e corretta della situazione della Societa. In tema
di informativa sulla continmiti aziendale e in ottemperanza a quanto richiesto per lo stesso tema dallo IAS 1 revised,
la Societa ha effsttuato una valutazione della capacita di continuare & operare come un'entita in funzionamento,
@ sulla base dei risultati evidenziati nei precedenti esercizi, la Societa ritiens appropriato effettuare le valutazioni di
bilancio nel presupposto della continuita aziendale.

1 prospetti contabili e la Nota integrativa presentano, oltre agli importi del periodo di riferimento, anche i corri-
spondenti dati di raffronto riferiti al 31 dicembre 2019

11 bilancio & redatto utilizzando l'suro come moneta di conto. (Gli schemi di bilancio sono espressi in unita di euro,
mentre i dati della Nota integrativa, se non diversamente specificato, sono esposti in migliaia di euro.

IT1. Altri aspetti

PRINCIPI IN VIGORE DAL 2020 E NUOVI PRINCIPI NON ANCORA IN VIGORE

Nuovi prineipi contabili internazionali omologati e in vigore dal 2020

Sono di seguito riportati i Regolamenti della Commissione eurcpea che hanno adottato (“endorsed™) nnovi principi
contabili internazionali, o modifiche di principi contabili gia in vigore, la cui applicazione & divenuta obbligatoria a
partire dal 1° gannaio 2020

* Regolamento (UE) 2019/2014 della Commissions dal 29 novembre 2019, pubblicato in Gazzetta Ufficiale L. 318

del 10 dicembre 2019, che modifica il Regolamento (CE) 1126/2008 che adotta taluni principi contahbili inter-
nazionali conformemente al Ragolamento (CE) 1606/2002 del Parlamento suropeo e del Consiglio per quanto
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riguards i principi contabili internazionali (IAS) 1 e B. Le socista applicano tali modifiche al pit tardi a partire
dalla data di inizio del loro primo esercizio finanziario che cominei il 1° gennaio 2020 o successivaments.

» Regolamento (UUE) 2019/2075 della Commissions del 29 novembre 2019, pubblicato in Gazzetts Uificiale L. 316
dal & dicembre 2019, che modifica il Regolamento (CE) 1126/2008 che adotta taluni principi contahili inter-
nazionali conformemente al Regolamento (CE) 16062002 del Parlamento europec & dal Consiglio per quanto
riguards i principi contabili internazionali (1AS) 1, 8, 34, 37 e 38, gli Infernational Firancial Reporting Standard
(IFES) 2, 3 e 6, le interpretazioni dell International Financial Reporting Interpretations Commities (IFRIC) 12,
19, 20 & 22 a I'interpretazione dello Standing Interpretations Committes (SIC) 32. Le societa applicano tali modi-
fiche al pii1 tardi a partire dalla data di inizio dal loro primo esercizio finanziario che cominei il 1° gennaio 2020
0 successivameante.

» Raegolamento (UE) 2020/34 della Commissione dal 15 gennaio 2020, pubblicato in Gazzetta Ufficiale L. 12 dal
16 gennaio 2020, che modifica il Regolamento (CE) 1126/2008 della Commissione che adotta taluni principi
contabili internazionali conformements al Regolaments (CE) 1606/2002 del Parlamento suropes & del Consiglio
per quanto riguarda il principio contabile internazionale IAS 39 e gli Infernational Financial Reporting Standard
(IFES) T e 9. La imprese applicano le modifiche di cui all'articolo 1 al pit tardi a partire dalla dats di inizio dal
loro primo esercizio finanziario che comine il 1% gennaio 2020 o successivamente. Le principali modifiche riguar-
dano la riforma degli indici di riferimento per la determinazione dei tassi di interesse.

» Raegolamento (UE) 2020/551 della Commissions del 21 aprile 2020, pubblicato in Gazzetta Uficiale L. 127 dal
22 aprils 2020, che modifica il Regolamento (CE) 1126/2008 che adotta taluni principi contabili internazionali
conformements al Regolamento (CE) 1606/2002 dal Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda
I'Interrational Financial Reporting Standard 3 (Agpregazioni aziendsli). Le imprese applicano le modifiche di cui
all'articolo 1 al pit: tardi a partire dalla data di inizio del loro primo esercizio finanziario che cominei il 1° gennaio
2020 o successivaments.

» Regolamento (UE) 2020/1434 della Commissions del 9 ottobre 2020, pubblicate in Gazzetta Uficiale L. 331
dal 12 ottobre 2020, che modifica il Regolamento (CE) 11262008 della Commissions che adotta taluni principi
contabili internazionali conformements al Regolamento (CE) 1606/2002 del Parlamento surcpeo e del Consiglio
per quanto riguards ' International Financial Reporting Standard (IFES) 1622

Nuovi prineipi contabili e interpretazioni gia emessi e omologati dalla Unione europea ma non
ancora in vigore

D seguito sono elencati i meovi principi e le interpretazioni gia emessi @ omologati, ma non ancora entrati in vigore

e pertanto non applicabili per 1a redazione dei bilanci al 31 dicembra 2020:

» Raegolamento (UTE) 2020/2097 della Commissione del 15 dicembre 2020, pubblicato in Gazzetta Ufficials L. 425
dal 16 dicembre 2020, che modifica il Regolamento (CE) 1126/2008 che adotta taluni prineipi contahili inter-
nazionali conformemente al Regolamento (CE) 1606/2002 del Parlamento europeo & dal Consiglio per quanto
riguards I'International Firancial Reporting Standard 4.

Principi contabili, emendamenti e interpretazioni non ancora omologati dall'Unione europea
alla data di riferimento del 31 dicembre 2020

Alla data di redazione del presente allegato, risultano emanati dallo JASE, ma non ancora omologati dall' Unione

europea, taluni principi contabili, interpretazioni ed emendamenti, tra i quali si segnalano:

» IFRS 17 Insurance Contracts (issued on 18 May 2017) including Amendments fo IFRS 17 (issued on 25 June
2620},

o Amendments fo IAS 1 Presentation of Financial Statements: Classification of Linhilities as Current or Non-current
(issued on 23 January 2020},

» Amendments to IFRS 3 Business Combinations; IAS 16 Property, Plant and Equipment; IAS 37 Provisions, Con-
tingent Liabilities and Contingent Assets as well as Annual Improvements (issued 14 Meay 2020},

» Amendments to IFRS 9, TAS 39, IFRS 7, IFRS 4 and IFRS 16 Interest Rate Benchmark Reform — Phase 2 (issued
on 27 August 2020).
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IV. Uso di stime e valutazioni
STIME CONTABILI

L'applicazione dei principi contabili internazionali per la redazione del bilancio comporta che la Societa effettui su
alcune poste patrimoniali stime contabili considerate ragionevoli e realistiche sulla base delle informazioni cono-
scinte al momento della stima che influenzane il valore di iscrizione delle attivith e delle passivita e I'informativa su
attivita e passivita potenziali alla data del bilancio, nonché 'smmontare dei ricavi e dei costi nel periodo di riferi-
mento. Le modifiche delle condizioni alla base di giudizi, assunzioni e stime adottati, inoltre, possono determinare
un impatto sui risultati successivi.

Le principali poste soggette a stima alla data del presente bilancio sono riconducibili alle attivita finanziarie con-
nesse ai crediti per investimenti in parteciparioni, al fine di verificare se esistono evidenze che il valore di tali attivi
possa aver subito una riduzions, nonché alle impeste correnti e differite.

VALUTAZIONE DEI FAIR VALUE

11 fair value rappresanta 'ammontare al quale un'attivith (o una passivita) potrebbe essere scambiata in una ipote-

tica transazione tra controparti indipendenti in possesso di un ragionevole grado di conoscenza delle condizioni di

mercato e dei fatti rilevanti connessi all'oggetto della negoziazione.

Mella definizions di fair valus & fondamentale I'ipotesi che un'entita sia in condizioni di normale operativita e non

abbia urgenza di liquidare o ridurre significativaments una posizione. Il fair value di ono strumento riflette, tra

gli altri fattori, la qualita creditizia dello strumento in quanto incorpora il rischio di default della controparte o

dsell'emittents.

Par gli strumenti finanziari il fair value viene determinato attraverso tre possibili modalita:

» mnel caso di strumenti quotati su marcati attivi, vengono applicati i prezzi acquisiti dai mercati finanziari (Livello 1);

* nel caso di strumenti non quotati su mercati attivi, laddove cib sia possibile, sono applicate tecniche di valata-
zione che prendono a riferimento parametri osservabili sul mercato, diversi dalle quotazioni dello strumento
finanziario ma collegati al fair value dello stesso da relazioni di non arbitraggio (Livello 2);

» mnegli altri casi, applicando modelli valutativi interni che contempling, tra gli input, anche parametri non osserva-
bili sul mercato, quindi inevitabilmente soggetti & margini di soggettivita (Livello 3).

Un mercato & considerato attivo se le quotazioni sono prontaments e regolarments disponibili tramite mercati re-

golamentati, sistemni di scambi organiz=ati, mediatori, intermediari, servizi di quotazions, e se tali prezzi si possono

ragionevolments considerare rappresentativi di effettive & regolari operazioni di mercato verificatesi in prossimita
della data di valutazions.

In caso di strumenti finanziari non quotati su mercati attivi, la valutazione di Livello 2 richisde I'utilizzo di modalli

valutativi che operano elaborazioni dei parametri di mercato a diversi livelli di complessita. A titolo esemplificativo,

i modalli valutativi applicati possono preveders, oltre a interpolazioni ed estrapolazioni, la specificazione di processi

stocastici rappresentativi delle dinamiche di mercato e I'applicazione di simmulazioni o altre tecniche numeriche per

ricavare il fair value degli strumenti oggetto di valutazione. Nella scelta dei modelli da applicare per le valutazioni

di Livello 2 1a Societa tiene conto delle seguenti considerazioni:

» un modello valutativo pitn semplice & preferito a uno pit complesso, a parita di altre condizioni & purché rap-
presenti tutte le caratteristiche salianti del prodotto, permettendo un ragionevole allineamento con le prassi e i
risultati di altri operatori del settors;

» un modello valutative viens applicato consistenternente nel tempo a categorie omogenee di strumenti, a meno che
non emergano ragioni oggettive per la sua sostituzions;

» g parita di altre condizioni, sono applicati prioritariaments modelli standard la cui struttora matematica e le cui
modalits implementative siano ben note in letteratura, integrati nei sistemi aziendali di cui dispone la Societa.

L'individuazions dei parametri di mercato di input per le valutazioni di Livello 2 avviene sulla base delle relazioni
di non arbitraggio o di comparabilita che definiscono il fair value dello strumento finanziario oggetto di valutazione
come fair palus relativo rispetto a quello di strumenti finanziari quotati su mercati attivi. In alcuni casi per la de-
terminazions del fair value & necessario ricorrere & modelli valutativi che richiedono parametri non direttamente
desumibili da guantith osservahbili sul mercato, stime di tipo statistico o “expert-based” da parte di chi effettua la
valutazione (Livello 3).
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Anche nel caso di valutazioni di Livello 3, un modello valatativo viens applicato consistentermnente nel tempo a
categorie omogense di strumenti, & meno che non emergano ragioni oggettive per la sua sostituzions. Allo stesso
modo i parametri non direttaments desumibili da quantitd osservahbili sul mercato sono applicati in una logica di

PRINCIPALI PRINCIPI CONTABILI

D seguito sono esposti i principi contabili adottati per la predisposizions del bilancio di SIMEST al 31 dicembre
2020.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le "Disponibilita liquide & mez=i equivalenti” sono vahutate al fair value. La liquidita & rappresentata dalla giacenza
di contante presso la Societa e presso le banche con rendimenti allineati alle condizioni di mercato. La disponibilita
& incrementata degli interessi maturati sulle disponibilita, ancorché non ancors liguidati.

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
a Conto economico

Mella presente voce figurano tutte le attivita finanziarie non classificate nel portafoglio attivita finanziarie vahatate
al fair valus con impatto sulla redditivita complessiva e nel portafoglio attivita finanziarie valutate al costo ammor-
tizzato.

Lavoce, in particolare, inchade:

» la attivita finanziarie detenuts per la negoziazione, rappresentate da titoli di debito e di capitale a dal valore posi-
tivo dei contratti derivati detemati con finalita di negoziazions;

» la attivith finanziarie obbligatoriamente valutate al foir value, rappresentate dalle attivita finanziarie che non sod-
disfano i requisiti per la valutazione al costo ammortizzato o al fair velue con impatto sulla redditivita complessi-
va. 5i tratta di attivith finanziarie i cui termini contrattuali non prevedono esclusivamente rimborsi del capitale &
pagamenti dell interesss sull importo del capitale da restituire (ossia quelle attivita finanziarie che non superanc
il TEST SPPI) oppure che non sono detenute nel quadro di un modsllo di business il cui obiettivo & il possesso di
attivita finalizzato alla raccolta dei flussi finanziari contrattuali (business model “Hold to Collect™), o ancora il cui
obiettivo & conseguito sia mediante la raccolta dei flussi finanziari contratiuali sia mediante la vendita di attivita
finanziarie (business model “Hold to Collect and Sell");

+ lo attivith finanziarie designate al faoir valus, ossia le attivits finansisrie cosi definite al momento della rilevazions
iniziale & ove ne sussistano i presupposti. In relazions a tale fattispecie, un'entith pud designare irrevocabilmente
all'iscrizione un'attivita fimanziaria coms valutata al foir value con impatto a Conto economico se, e solo se, cosi
facando eliminsa o riduce significativamante un'incoerenza valotativa.

Mel bilancio di SIMEST confluiscono in tale aggregato i crediti nei confronti delle societia partner derivanti dalle

operazioni di investimento nells imprese partecipate che, sulla base del principio contabile IFRS 9, non superando

il Tast SPPI — Solely Poyments of Principal and Interest on the Principal Amount Ouistanding devono essere obbli-

gatoriamente vahitati al foir value.

In particolare, i rapporti in essere tra SIMEST, le societda partner e le imprese partecipate si configurano come

un'attivith finanziaria {“linked fransaction”™) a fronte della quale SIMEST ha il diritto a ricevers una somma di de-

naro (contrattuslments determinabile & non infariore all'importo erogato) dalle societa pariner, facendo prendere
valenza, all'interno di tale transazions, al rapporto intercorrentes con questultime. Tali rapporti, indipendentemen-
te dalla loro forma legale, appartengono alla categoria dei crediti e finanzismenti.

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto

sulla redditivita complessiva

Mella presente vocs figurano le attivita finanziarie che soddisfano entrambe le condizioni in elencao:

» D'attivita finanziaria & posseduta secondo un modello di business il cui obiettivo & conseguito sia mediante l'incasso
dei flussi finanziari previsti contrattuslments sia mediante la vendita (business model “Hold fo Collect and Sell™);
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# itermini contrattuali dell'attivita finanziaria prevedono flussi finan=iari rappresentati esclusivamente da paga-
menti della linea capitale e degli interessi sull'importo del capitale da restituire, a date prestabilite (ossia quells
attivith finanziarie che superanoc il c.d. “Test SPPI™).

Sono inoltre inclusi nella voce gli strumenti di capitale, non detenuti per finalita di negoziazions, per i quali al

momento della rilevazione iniziale & stata esercitata I'opzione per la designazione al fair value con impatto sulla

La presente vocs include dungue tutte le attivita finanziarie (titoli di debito, titoli di capitale e finanziamenti) clas-

sificate nel portafoglio valutato al fair value con impatto sulla redditivith complessiva.

Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Mella presente voce figurano i titoli di debito e i finanziamenti allocati nel portafoglio valutato al costo ammortiz-

=zato.

Sono dungue inclose le attivita finanziarie che soddisfano entrambe le seguenti condizioni:

» D'attivitd finanziaria & posseduta secondo un modello di business il cui obiettivo & conseguito mediante I'incasso
dei flussi finanziari previsti contrattualmente (business model “ Hold to Collect™);

# itermini contrattuali dell'attivita finanziaria prevedono flussi finan=iari rappresentati esclusivamente da paga-
menti della linea capitale e degli interessi sull'importo del capitale da restituire, a date prestabilite (ossia quells
attivith finanziarie che superanoc il c.d. “Test SPPI™).

Mel bilancio di SIMEST confluiscono in tale aggregato i crediti nei confronti delle societéa partner derivanti dalle

operazioni di imvestimento nelle imprese partecipate che, avendo superato il Test SPPI, sono valutati al costo am-

mortizzato.

I rapporti in essere tra SIMEST, le societa parirer e le imprese partecipate si configurano come un'attivita finan-

ziaria (“linked transaction”) a fronte della quale SIMEST ha il diritto a ricevers una somma di denaro (contrattual-

mente determinabile @ non inferiore all'importo erogato) dalle societa partner, facendo prendere valenza, all'in-
terno di tale transazions, al rapporto intercorrente con questultimo. Tali rapporti, indipendentemants dalla loro
forma legale, appartengono alla categoria dei crediti e finanziamenti.

1l principio IFRS 9 preveds, in particolare, che nel caso in cui i flussi di cassa contrattusali prevedano ulteriori ca-

ratteristiche, differenti dal rimborso del capitale e dal pagamento degli interessi sul nozionale, il Test SPPI sia da

ritenersi superato qualora tali caratteristiche agginntive abbiano solo un effetto “de minimis”, ovwero se tale effetto &
considerabile come “non significativo” & ogni reporting date e cummlativamante lungo I'arco di vita dello stromento,
questi non ha effetti sulla classificazions di tale strumento finanziario.

Riguardo SIMEST, i contratti stipulati con i Partner prevedono, sul prezzo di uscita dalla partecipazions, la presen-

za di un floor fissato pari al valore di acquisto e di un cap sulla plosvalenza realizzabile. Sulla base di un'approfondi-

ta analisi & stato detarminato un valore-soglia di applicabilita dal concetto di “de minimis” e conseguentemente una
parte del portafoglio relativo ai crediti da partecipazions detenati da SIMEST, rientrate in tale soglia, & classificato

e valutato al costo ammortizzato, coerentemente con le caratteristiche dello strumento.

Attivita materiali

Le immobilizzarioni fanno riferimento ad attivita non correnti destinate a essare utilizzate durevolments nell'asar-
cizio dell'attivita di impresa Le immobilizzazioni materiali sono contabilizzate al costo di scquisizione, comprensi-
vo degli oneri accessori. Il bilancio esprime il valore contabile delle attivita materiali al netto degli ammortamenti
affettuati, le cui quote sono state calcolate in base ad aliquote ritenute adeguate a rappresentare I'utilith residua di
ciascun bene o valore. I beni di nuova acquisizione sono ammortizzati a partire dal momento in cui risultano im-
messi nel processo produttivo. I beni strumentali per destinazione o per natura sono ammortizzati in ogni esercizio
& quote costanti in relazions alle loro residue possibilita di utilizzazions. I costi di mamiten=zione e riparazione che
non determinano un incremento di utilith efo di vita utile dei cespiti sono imputati al Conto economico dell'esercizio.

Attivita immateriali
Le “Attivitha immateriali” sono disciplinate dallo IAS 38. Le immeobiliz=azioni immateriali sono iscritte al costo di

acquisizions o di produzione comprensivo degli oneri accessori @ ammortizzate per il periocdo della loro prevista
utilitd futura che, alla chinsura di ogni esercizio, viene sottoposta a valutazione per verificare l'adeguatezza della
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stima. Un'attivith immmateriale viene rappresentata nell'Attivo dello Stato patrimonials esclusivaments se viens ac-
certato che

» la societa ha la capacita di controllare i benefici economici futuri derivanti dall'attivita;

» & probabile che affluiscano benefici economici futuri attribuibili all'sttivits considerata;

» il costo dall'attivita pud essere valutato attendibilmente.

Le attivita immateriali vengono, quindi, eliminate dallo Stato patrimoniale qualors non siano atbesi utili futuri o al
momento dalla cessione. I costi sostenuti per I'acquisto e la produzions da parte di ter=i di software sono ammortiz-
zati in quote costanti, in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione, che non supera i tre anni.

Fiscalita corrente e differita

L attivita e passivita fiscali nello Stato petrimoniale del bilancio sono classificate rispettivamente nelle voci dell'At-
tivo “Attivita fiscali” e del Passivo “Passivita fiscali”. Le poste contabili della fiscalith corrente e differita compren-
dono: i) le attivita fiscali correnti, rappresentate dalls imposte versate in acconto e dai crediti per ritenate d'acconto
subite; ii) la passivita fiscali correnti, rappresentate dai debiti fiscali da assolvers secondo la disciplins tributaria
vigente; iii) le attivita fiscali differite, consistenti negli importi delle imposte recaperabili negli esercizi futuri in
considerazions di differenze temporanes deducibili; iv) passivita fiscali differite, consistenti nei debiti per le imposta
da assolvers in periodi futuri come conseguenza di differenze temporanee tassabili. Le imposte correnti, rappre-
santate dall'imposta sul reddito delle societa (IRES) e dall'imposta regionale sulle attivith produttive (IRAP), sono
rilevate sulla base di una reslistica stima delle componeanti negative e positive di competenza dell'esercizio & sono
determinate sulla base dells rispettive aliquote vigenti. Le attivita e passivita fiscali differite sono rilevats in base
alle aliquote fiscali che, sulla base della legislazione vigente alla data di riferimento dal bilancio, si preveds saranno
applicabili nell’ssercizio nal quale sara realizzata I'attivita o sara estinta la passivita, 8 sono periodicamente riviste
al fine di tenere conto di eventuali modifiche normative. Il termine fiscalita differita si riferisce, in particolars, alla
rilevazione in termini di imposte dalle differenze temporanes tra il valore attribuito a un'attivita o passivita secondo
i criteri civilistici e il corrispondents valore assanto ai fini fiscali. Le imposte differite sono iscritte: i) nelle attivita
fiscali, nel caso si riferiscano a differenze temporanee deducibili, per cié intendendosi le differenze tra valori civili-
stici e fiscali che nei futuri esercizi daranno luogo a importi deducibili, nella misura in cui esiste la probabilita del
loro recupero; i) nelle passivita fiscali, laddove si riferiscano a differen=ze temporanes tassabili rappresentative di
passivith in quanto correlate a poste contabili che diverranno imponibili in periodi d'imposta fotori. In particolara,
per quanto concerne I'TRES, a seguito dell'adesione al Consolidato Fiscale MNazionale del Gruppo CDP e in confor-
mith & quanto previsto sia dal Regolamento di consolidamento sia dalla prevalente dotirina e prassi in materia, la
nei confronti della socista consolidante che in conformita al nuove istituto & la sola obbligata a regolare il rapporto
con I'Amministrazions Finanziaria.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

11 “Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato™ copre la passivith maturata alla fine dell'esercizio nei con-
fronti dei dipendenti, in conformita alle disposizioni di legge (ex art. 2120 del Codice Civila) & ai contratti di lavoro
vigenti Il trattamento di fine rapporto (TFR), ai sensi dello IAS 19, rappresenta un “Piano a benafici definiti per il
dipendente” 8, quindi, alla dsta di riferimento rappresenta il debito verso i dipendenti tramite il valore attuals dei
pagamenti futuri previsti riferiti ai benefici matarati nell esercizio corrente e dal valore attuale dei pagamenti fiuturi
derivanti dal maturato negli esercizi precedanti.

Fondi per rischi e oneri

Gl accantomamenti per rischi & oneri sono destinati soltanto & coprire passivita di natura determinata, di esistenza

certa o probabile, dai quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio sono indeterminati o l'ammontare o la data di soprav-

venien=za. Un accantonamento viens, pertanto, rilevato tra i “Fondi per rischi e oneri” esclusivaments in presenza:

» di un'obbligazions attuale (legale o implicita) derivante da un evento passato;

» dalla probabilita/ previsions che per adempiere I'obbligazione saré necessario un onare, ossia l'impiego di risorse
atte a produrre benefici economict;

» dalla possibilith di effettusre una stima attendibile dell’ ammontare dell'obbligazions.
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Gli accantonamenti sono utilizzati solo a fronte degli oneri per i quali erano stati originariamente iscritti.
Proventi da investimenti partecipativi e interessi passivi

I proventi da investimenti partecipativi e gli interessi passivi rilevati nel Conto economico pro rafa temporis per
tutti gli strumenti in base al tasso di interesse contrattnale o al tasso di interesse effettivo, nel caso di applicazione
del costo ammaortizzato.

Commissioni

Le “Commissioni” sono rilevate a Conto economico in base al criterio della competenza; sono escluse le commissio-
sono rilevate fra gli interessi.

Costi

1 “Costi” sono iscritti sulla base della competenza temporala.
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INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
Omport in migllaks dl suro]

Attivita
A.1 DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti: composizione

Voci MHM2r2020 MHH22019
e
Banche T &
Cassa i} &
TOTALE 13 10

La voce rappresenta le disponibilita dei depositi bancari al 31 dicembre 2020 che comprendono gli interessi attivi
accreditati dagli istituti di credito nonché le giacenze liguide di cassa alla stessa data, in euro e in valute estera.

A.2 ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE CON IMPATTO SULLA
REDDITIVITA COMPLESSIVA

Adttivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva

Voci 22020 HHZAM9
EEee——

Aftivita finanziarie valutate al fair value con impatio sulla redditivita complessia E [ 5.185

TOTALE 165 3165

La voce si riferisce alla quots (non di collegamento) che SIMEST detiens nella FINEST Spa.

Afttivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva:
composizione merceclogica

Voci HH22020 HHZA019

Livello1  Livello2  Livello3 Livello1  Livello2  Livello3

1. Titoli i debito

1.1 Tiboli struthurali

1.2 Alri fitoii i debit
2. Titoli di capitale 5.165 5165

2.1 Valutaki al fair value

2.2 Vialutaki al costn 5.185 5.165
3. Quote di OLCR.
4. Finanziamenti -
TOTALE - - 5.165 - - 5.165
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A.3 ATTIVITA FINANZIARIE OBBLIGATORIAMENTE VALUTATE AL FAIR VALUE CON
IMPATTO A CONTO ECONOMICO

prese partecipate che, sulla base del principio contabile IFRS 9, non superando il Test SPPI — Solely Payments of
Principal and Interest on the Principal Amount Outstanding, devono essere obbligatoriamente valutati al fair valus.
In particolare, i rapporti in essere tra SIMEST, le societh partner e le imprese partecipate si configurano come
un'attivita finanziaria (“linked transaction™) a fronte della guale SIMEST ha il diritto & ricevers una somma di de-
naro (contrattualmente determinabile & non inferiore all'importo erogato) dalle societa pariner, facendo prendere
valenza, all'interno di tale transazione, al rapporto intercorrents con quest ultimo. Tali rapporti, indipendentemen-
te dalla loro forma legale, appartengono alla categoria dei crediti e finanziamenti.

Attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value con impatto a Conto economico:
composizione per debitorilfemittenti

FMH 22020 HMH22019

1.Titoli di capitale - -
di cai: banche - -
di cui- alire societa finanziarie - -
di cui: societa non finanziarie - -
2. Titohi di debito - -

a) Banche centrali - -
b)) Amministrazioni pubbliche - -
c) Banche - -
d) Alire societa finanziarie - -
il cuiz imprese di assicurazione - -

&) Societa non finanziarie - -
3. Quote di D.LCR - -
4. Finanziamenti 7369 237910
a) Banche centrali - -
b)) Amministrazioni pubbliche - -
c) Banche - -
d) Alire societa finanziarie - -

il cuiz imprese di assicurazione - -

&) Societd non finanziarie 217.360 257.910
) Famiglie - -
TOTALE 217.369 257.910

La riduziona di tale voce & dovuta sostanzialmente alla dinamica dei rimborsi dei crediti avvenuti nel corso dell's-
sercizio e del risultato netto dei crediti per partecipazioni valutati al fair value, compress le svalutazioni analitiche
=11 posizioni critich
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Afttivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value con impatto a Conto economico:
composizione merceclogica

VociValori HH22020 HHZA019

L1 L2 L3 L1 L2 L3

1. Titoli di debito - - - - - -
1.1 Tikoli struthuraki - - - - - -

1.2 Alri fitofi di debitn - - - - - -
2. Titoli di capitale - - - - - -
3. Guote di DLCR - - - - - -
4. Finanziamenti - - 217380 - - 257910
4.1 Pronti contro termine - - - - - -
42 Al - - - - - -

JTM22020

Voci Bonis Acquistati Altri Totale

Credili verso:

a) Gowemi

b} Altri enti pubkblici

) Allri soggedti 181640 5T 217368
TOTALE 181.640 35729 27368

Afttivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value con impatto a Conto economico:
distribuzione temporale

fino a fino a fino a oltre i
Voci Scaduti 3 mesi 12 mesi 5 anni 5 anni Totale
|
Aftivita finanziarie cbbligatoriamente valutate al fair value 26337 4535 4B 208 132.196 6005 217360
TOTALE 217369
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A.4 ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL COSTO AMMORTIZZATO

Attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato, di cui Crediti per investimenti in partecipazioni:
composizione per debitorilfemittenti

VociValor FH22020 HAZ2019
S
Primo di mi:_attivité Primo di ::li:.alﬁu'ili
Terzo  deteriorate Terzo  deteriorate
& i‘::::m stadio anq_lis_'.ibe Em stadio a{:qllslhe
od originate od originate
1. Titoli di debibo: - - - - - -
a) Amministrazioni pubbliche - - - - - -
Ib) Alire societa finanziarie - - - - - -
di cui: imprese di assicurazioni - - - - - -
¢} Societa non finanziarie - - - - - -
2. Finanziamenti werso: 296.960 B.841 - 285.850 BE12 -
a) Amministrazioni pubbliche - - - - - -
Ib) Alire societa finanziarie - - - - - -
di cui: imprese di assicurazioni - - - - - -
¢} Societa non finanziarie 206.860 B.841 - 285.850 BE12 -
d) Famiglie - - - - - -
TOTALE 296.960 B.841 - 285.950 9612 -

prese partecipate che, avendo superato il Test SPPI, sono valutati al costo ammortizzato.

Attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato, di cui Crediti per investimenti in partecipazioni:
valore lordo e rettifiche di valore complessivo

Valore lordo Rettifiche di valore complessivo
N —————— e
di cui:
strumenti con Wirite-off

Prime  bassorischio Secondo Terzo Primo  Secondo  Terzo parziali

stadio di credito stadio stadio stadio stadio stadio complessivi
Titoli di debilo - - - - - - - -
Finanziamenti 289.728 - 11.544 35.985 4.158 154 27154 -
TOTALE 289.728 - 11.544 35995 4.158 153 27134 -

I
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Alfri crediti finanziari: composizione

La voce si riferisce ai mutui e prestiti erogati al personale dipendente.

Voci 22020 HHZAM9
Ml ipotecari personale dipendente ez 3.823
Presiiti personale dipendenie 188 225
TOTALE 4.018 4.148

D seguito viens illustrata la tabella con la distribuzions temporale:

finoa fino a fino a oltre i
Vi 3 mesi 12 mesi 3 anni 3 anni Totale
]
Crediti per mutui ipotecan al personale dipendente i 13 1.135 2400 3832
Crediti per prestiti al personale dipendente 42 47 a7 188
TOTALE 4.8

A.5 ATTIVITA MATERIALI

Adttivita materiali a uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo

Voci MH22020 MHH22019
1. Aftivita di proprieta i 489
a) termeni
b) fabbricati
) mobili aaz M0
o) impianti eletironici 238 148
&) altre
2. Diritti d'uso acquisiti con il leasing 4581 a8
a) termeni
b) fabbricati 4488 5870
) mobili
d) impianti eletironici
&) altre B3 140
TOTALE 3152 6.300

Lavoce comprends anche la attivita che derivano da diritti d'uso acquisiti con leasing, sulla base del principio con-
tabile IFRS 16, per circa 4,6 milioni di eurc al 31 dicembre 2020.
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Attivitd materiali a uso funzionale: variazioni annue

Impianti Fabbricati Automezzi Alri beni
Mabili eletfronici  (diritti d'uso)  (dirithi T'use)  (diittiduse)  Totale
A Esistenze iniziali lorde 1673 2210 6.909 13 47 10858
A1 Riduzicni di valore fotali netbe {1.338) {2.061) {1.238) {20) - (4.858)
A2 Esistenze iniziali netie EPY 148 5670 a3 a7 £.300
B. Aumenti 43 155 12 25 - 3as
B.1 Acquisti 43 155 12 25 - 335
C. Diminuzioni (=) (63) (1:254) =7} #5)  (1.482)
C.1 Vendite - - - - (20} (20}
G2 Ammortamenti (51} {B5) (1:284) (37) (25) (1.482)
D. Rimanenze finali nette 333 239 4.498 # 2 5152
D1 Riduzioni di valore totali netie {1.383) {2.126) {2.523) {57) 45)  (6.140)
0.2 RIMANENZE FINALI LORDE 1.722 2365 7.021 138 47 11292

Gli ammortamenti sono caleolati applicando il metodo delle quote costanti e sulla base di aliguote determinate in
raelazione all'atilizeo dei beni & alla loro vita residua.

Gli acquisti dell'esercizio riguardano sostanzialmente l'implementazione di hardware per il sistema informative
aziendale nonché l'acquisto di mobili e arredi.

Incltre, gli acquisti e i relativi ammortamenti comprendono anche le attivita che derivano da diritti d'nso acquisiti
con leasing, secondo il principio contabile IFRS 16.

A.6 ATTIVITA IMMATERIALI

Attivitd immateriali: composizione

Voci 22020 JMH22019
s
Licenze d'uso softwane 534 540
Costi di ristrutturazione sede m 127
TOTALE 645 B&T

La voce comprende i costi per I'aggiornamento delle procedure informatiche per la gestione dells attivita operative
iendali

L'ammortamento del software e degli oneri sostenuti per il piano di sviluppo & calcolato a rate costanti in un pericdo

di tre anni.
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Adttivita immateriali: variazioni annue

A. Esistenze iniziali 14762
A1 Riduzioni di valore totali nette (14.085)
B. Aumenti 36
B.1 Acquishi 538
di cul: operazioni di aggregazione aziendale
C. Diminuzioni [358)
C.1 Vendite:
di cul: operazioni di aggregazione aziendale
C.2 Rettifiche di valore (558)
- Ammaortamenti (558)
- Svalutazioni: -
+ Patrimonic netio
+ Conto economico
D. Rimanenze final nette 645
D.1 Rettifiche di valore totali nette (14.853)
E. RIMANENZE FINALI LORDE 15298

A.7T ATTIVITA FISCALI

Afttivita per imposte anficipate: composizione

Voci MH22020 MHH22019
e

Attivita fiscali anticipate in contropartita del Conto economico a58 1.309

- Fondi rischi e oneri 456 BO7

- Svalutazioni su crediti 502 502

Attivita fiscali anticipate in contropartita del Patrimonio netto
TOTALE 958 1.309
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Variazioni delle imposte anticipate

Vi FH 22020
Importo iniziale 1309
1. Aumenti 363
1.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio 383
1.2 Nuowe imposte o incrementi di aliquote fiscal
1.3 Alkri aumenti -
1.4 Operazioni di apgregazione aziendale
2. Diminuzioni 714y
2.1 Imposte anticipate annullate nellesercizio 714}
a) rigiri (114}
b} swalutazioni per sopravvenuta imecuperabilita -
) mutamento di criteri contabil
d) altre -
2.2 Riduzioni di aliquote fiscal
2.3 Alre: diminuzioni
2 4 Operazioni di aggregazione aziendale
IMPORTO FINALE 58

A8 ALTRE ATTIVITA

Altre attivita: composizione

Voci 22020 3MM22019
Credifi commesciali e anticipi verso enfi pubblici 12310 10.647
Anticipi a fornitori 175 B4
Altri crediti commerciali 8 258
Credifi per imposte da Consolidato fiscale - 1.132
Ratei e risconti ativi 75 72
TOTALE 12.568 12173

La voce “Crediti commerciali e anticipi verso enti pubblici™ accoglie i crediti per le commissioni derivanti dalla ge-
stione in Convenzione del Fondo ex Isge 295/ 73, del Fondo ex lege 394/81, dal Fondo Crescita Sostenibile, del Fondo
di Verture Capital e del Fondo Start Up.

Bi evidanzia che I'incremento delle commissioni per 'annualita 2020 & dovato alla maggiore operativita nella gestio-
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Passivita
P.1 DEBITI PER FINANZIAMENTI VALUTATI AL COSTO AMMORTIZZATO

Debiti per finanziamenti valutati al costo ammortizzato: composizione

Voci HANH020 HANHS
EEee——
Dehiti verso banche 158.0:838 124844
Deehiti verso Cassa Deposifi e Prestii TOA4TT 138811
Debiti relaiivi a diritio d'uso 4873 5.880
TOTALE 338 0324

La voce si riferisce allo scoperto di conto corrents attivato con il sistema bancario e all utilizzo delle linee di credito
Inoltre, la voce comprende debiti derivanti da diritti d'wso acquisiti con leasing, secondo il principio contabile IFRS 16.

Debiti per finanziamenti valutati al costo ammortizzato: distribuzione temporale

Voci HH2020 I3
e
Dehiti per finanziamenti a vista 15431 14.885
Deebiti per finanziamenti a tenmine o con preavviso 31 248,470
Dehiti relafivi a diritio d'uso 4873 5.868
TOTALE 233238 703

Lavoce “Debiti per finanziamenti a vista™ si riferisce allo scoperto di conto corrente, alla data di fine esercizio, atti-
vato con il sistema bancario. L'importo & iscritto al valore nominale ed & comprensive delle competenze maturate.
La voce “Debiti per finanziamenti a termine o con preavviso” si riferisce al debito in essere, alla data di fine perio-
do, relativo all"utilizzo delle linee di credito. Tale voce comprends anche le linee di credito perferionate con Cassa
Depositi & Prestiti sia individualmente sia in pool con altri enti creditizi.

ni di locazione minimi dowti sino a scadenza (IFRS 16).

i seguito viens illustrata la tabella con la distribuzione temporale di quest ultima componente:

PAtivitaValori 3MM272020
|

Debiti per leasing

Totale flussi finanziari in uscita per il leasing entro i 5 anni 4613
Entre 1 anno 1.353
Da olire 1 anno fino a 2 anni 1.328
Da olire 2 anni fine a 3 amni 1272
Da olire 3 anni finc a 4 anni B42
Da olire 4 anni fine a 5 anni 18
Totale flussi finanziari in uscita per il feasing oltre 5 anni &0
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P.2 ALTRE PASSIVITA

Altre passivita: composizione

Voci FN22020 MHH2z019
Debili per somme da emgare al personale dipendente 1307 1227
Debifi commerciali e altre partite 7818 6.518
Dehifi verso MErario 530 457
Drebili verso istiuti di previdenza T aeg
TOTALE 10,418 B.900

La voce “Debiti commerciali e altre partite” comprende al proprio interno il debito verso Cassa Depostiti @ Prestiti
per consolidato fiscale, pari a 820 migliaia di enro.

P.3 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE

Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue

HH22020 J1H22019
A Esistenze iniziali 2147 2234
B. Aumenti 43 103
B.1 Accantonamento dellesercizio 5 30
B.2 Alire variazioni in aumento 43 T3
C. Diminuzioni 261 150
C.1 Liquidazioni effethuale 281 100
C.2 Aliire variazioni in diminuzicne - -
D. RIMANEMZE FINALI 1934 2147

1 benefici successivi al rapporto di lavoro si suddividono in:

¢ piani a contribuzione definita, in cui I'impresa paga contributi fissi a un'entita distinta (un fondo). In tal caso il
rischio attuarials (che i benefici siano infaricri a quelli attesi) e il rischio di investimento (che le attivita investite
siano insufficienti a soddisfare i benefici attesi) ricadono sul dipendents;

» piani a benefici definiti, in cui l'impresa =i obbliga a concedere i benefici concordati per i dipendenti in servizio e
per gli ex dipendenti assumendo, sostanzialmente, i rischi attuariali e di investimento relativi al piano.

Contabilizzazione dei piani a contribuzione definita

1 costi del piano sono contabilizzati nel Conto economico tra le spess per il personale sen=a alcuns considerazions in
merito al valore attuale dell'obbligaziona. Dial 1° gennaio 2007 (data di entrata in vigore della riforma alla previden-
za complemantare di cui al Decreto Legislativo 5 dicembre 2005, n. 252), per le aziende con pin di 50 dipendenti la
quota del trattamento di fine rapporto (TFR) indirizzata ai fondi pensione & al Fondo Tesoreria INPS rientra nella
definizione di “piani a contributi definiti” sen=za richiedere la valutazione attuariale. Viceversa, la quota esistents,
che resta in capo all'azienda fino alla data di lignidazione definitiva del TFR al dipendente, continuera a essere trat-
tata come un “pianc a benefici definiti”. In particolare, tale quota subira esclusivamente gli effetti derivanti dalla
rilevazione degli interessi da attualizzazione e dalle erogazioni effettuate.
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Contabilizzazione dei piani a benefici definiti

11 costo rilevato per un piano a benefici definiti deve essere rideterminato, sulla base di assunzioni demografiche,
statistiche e sulle dinamiche salariali. Mallo specifico, la quota di TFR che resta in capo all'azienda, che rientra nella
definizione di piano a benefici definiti, & calcolata sulla base del valore attuale dell'obbligo maturando e maturato
(rispettivamente il valore attuale dei pagameanti fuburi previsti riferiti ai benefici maturati nell'ssercizio corrents il
valore attnale dei pagamenti futuri derivanti dal maturato negli esercizi precedenti). I costi per il servizio del piano
sono contabilizzati trai costi del personale mentre gli utili e le perdite attuariali sono iscritti tra le riserve da valuta-
zieme, incluse nel Patrimonio netto. La valutazione attuariale & stata condotta secondo quanto previsto dal principio
contabile internazionals IAS 19 rivisto con modifiche emanate dallo JASE in data 16 giogno 2011 e approvato con
Regolamento (UE) 475/2012 dal 6 giugno 2012,

# il Defined Bensfit Obligation (DBO): valore attuale medio al 31 dicembre 2020 dells obbligazioni a benefici dafi-
niti maturate dai lavoratori in servizio alla data delle valutazioni per I'attivita prestata nell'esercizio corrente e in
quelli precedanti;

» il Current Service Cost: il valore attuale medio al 31 dicembre 2020 delle obbligazioni relative al TFR, maturate
dai lavoratori presenti al 31 dicembre per I'attivita prestata in un anno. Al riguardo si osserva che, in applicazione
della normativa in vigore, le prestazioni conmesse al TFR per i dipendanti della societh in esame devono essere
considerats interamente maturate, pertanto il C3C & nullo dall'01 07/ 2007;

» I'Expected Future Working Life of Active Membership: durata media residusa di vita lavorativa dei dipendenti in
servizio @ indicatore del periodo in base al quale 5i determinano ls eventuali quote di ammortamento da iscrivers
nel Conto economico dell'esercizio in chinsura;

» il Net Inferest rappresenta 'interesse sulla passivita netta (differenza tra DBO e Plan assets at fair value) a
inizio anno, calcolato al tasso ipotizzato alla stessa data e tenendo conto anche dalle eventuali variazioni dovute
al pagamento dei contributi & prestazioni (nel caso specifico del TFR. non esistono né contribuzioni né attivita
rappresentate da titoli identificati e destinati esclusivamente alle erogazioni del TFR e quindi il Plan assets af fair
value & nullo).

Le principali assunzioni attuariali utiliz=ate nel caleolo del TFR sono le seguenti-

Contabilizzazione dei piani a contribuzione definita e dei piani a benefici definiti

Basi tecniche economico-finanziarie 2020 2019 2018

Tasso nominale annuo di athualizzazions 0.3% 0.7% 1.20%

Tasso annuo di inflazione 2,00% 1,50% 1,50%
Basi tecniche demografiche 2020

]

Pari a quele della popolazione italiana 2IN8

(Fonte ISTAT - Annuarnio Statisfico Raliano 2020)

Eliminazione dal servizio - Causa morie ridotte del 30%, distinte per e4a e sesso

Eliminazione dal izits - Ciause vasi Paidﬂinaﬂaui:ida_epﬂid'_j‘}i

per le ela successive

Bl pensionamento 21412011 e ned DL 42018
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Riconciliazione passivita 01/01/2020 - 311 2/2020 {unita di ewrn)

FPast service labifity 0101/2020 2147234
|

Pension cost totale 14225

Utilizzi (221.753)

(LiiliyPerdite aftuariali {B.018)

PAST SERVICE LIABILITY 31M 212020 1,933,707

La perdita attuariale & stata rappresentata nel prospetto della redditivita complessiva senza transitare dal Conto

P.4 PASSIVITA FISCALI

Passivita fizscali: composizione

Vi HMH22020 EalaFirii k]
e

Passivita fiscali per imposte dirette

a) comenti 121 -

b) differite 23 3

TOTALE 144 !

La voce “Passivita fiscali differite” si rifarisce al debito IRES correlato a poste contabili che diverranno imponibili
in periodi d'imposta futuri.

P.5 FONDI PER RISCHI E ONERI

Fondi per rischi e oneri: composizione

Vioci JTH22020 HH2Z019
e

1. Fondi di quiescenza aziendali

2. Altri fondi per rischi e oneri 1129 2738
2.1 Controversie legali 50 100
2.2 Oneri per  personale 1,078 2.078
2.3 Allri - 583

TOTALE 1129 2738
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Fondi per rischi e oneri: variazioni annue

Voci HH22020 HHZA019
]

A. Esistenze iniziali 273 2106

B. Aumenti 1073 3365

B.1 Accanionamento dell'esercizio i0m@ 3.585

B2 Variazioni dovute al passare del tempo
B.3 Variazioni dovute a meodifiche del tasso di sconto

B.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni 2689 2832
.1 Utilizzn nell'esercizio 2680 2032
.2 Variazioni dowute a modifiche del tasso di sconn

.3 Alire variazioni

D. RIMANENZE FINALI 1.129 2738

Patrimonio netto

P.6 CAPITALE

Capitale sociale: composizione

Voci MH22020 HHZAM9
EEee——

Capitale sottoscritio & versabo 164 646 164.840

TOTALE 164 646 164646

Al 31 dicembre 2020 il capitale sociale di 164646 miglisia di euro, interaments sottoscritbo e versato, & rappresen-
tato dan. 316.627.369 azioni dal valore nominale di euro 0,62 ciascuna.
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Capitale - numero azioni della Societa: variazioni annue

Voci Ordinarie Altre
A Azioni esistenti all'inizio dell'esercizio 316.627.369 -
- interamente liberate 3168 627.380
A.1 Azioni proprie (-)
A2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali 3168 627.380
B. Aumenti

B.1 Nuove emissioni

B.2 Vendita di azieni proprie

B.3 Altre variazioni

C. Diminuzicni

C.1 Anmullamento

©.2 Acquisto di azioni proprie

C.3 Operazioni di cessione di imprese

C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze finali 316,627 369 -

D1 Azioni proprie (+) - -

D2 Azioni esistenti alla fine dell'esercizio 318.627.368 -
- interamente liberate 318.627_360 -

P.7 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE

Sovrapprezzi di emissione

Voci FN22020 IMHA2019
———

Sowrapprezzi df emissione 1.738 1736

TOTALE 1.736 1.736

1 sovrappre=zzi hanno riguardato complessivamante n. 22 403 298 azioni.
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P.8 RISERVE

Riserve

Al 31 dicembre 2020 la Societa presentsa i sepuenti valori nella voce “Riserve™

Voci MM 22020 MM
Riserve di capitale: 5165 5165
Riserva ex art. 88 comma 4 DPR. 917/98 5.165 5.185
Riserve di utli: 128974 156.093
Riserva legale 22535 22,535
Altre riserve 60,583 60.577
Riserva First Time Adoption 63527 63.527
Riserva FTA IFRS & 9454 8:454
Wilif{Perdite) poriati a nuowo (27.125) -
TOTALE 124139 161.258

La riserva ex art. 88 comma 4 DPR. 917/86 si riferisce al contributo ricesuto in conto capitale dal Ministero dello
Sviluppo Economico per la sottoscrizione della quota di partecipazione nella FINEST Spa di Pordenone, come pre-
visto dalla Legge 9 gennaio 1991, n. 19. La voce "Altre riserve”, sulla base del secondo comma dell’art. 6 dal D Lgs.
38/2005, comprends riserve con un vincolo di indisponibilita di 7.218 migliaia di suro per utili non realizzati da
fair valus imputati a Conto economico.

INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

(importi in migliaia di euro)
C.1 PROVENTI DA INVESTIMENTI IN PARTECIPAZIONI
Proventi da investimenti in partecipazioni: composizione
Voci MHHM2r2020 M2
Proventi da investiment in partecipazioni ﬁ
TOTALE 2112 29.179

La voce si riferisce ai corrispettivi derivanti dagli impieghi in partecipazioni (26.119 miglisia di euro) e comprends
altresi i relativi interessi di dilazions (8 miglisia di eurc) e di mora (1.985 miglisia di eurc).



Camera dei Deputati — 135 — Senato della Repubblica

XVIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV M. 520

Bilancio & Relazioni d Esercizio 2020

C.2 INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI

Interessi passivi e oneri assimilati: composizione

Voci 3MM 212020 212018
Interessi passivi e oneri assimilat (2.411) {2.638)
TOTALE (2.411) (2.638)

La woce si riferisce agli interessi passivi maturati sullo scoperto di ¢/c attivato con il sistema bancario e sulle lines
di eredito utilizzate per sostenere i flussi finanziari degli investimenti in partecipazioni. La voce comprende gli inte-
ressi passivi su canoni di locazione da leasing, sulla base del principio contabile IFRS 16.

C.2 COMMISSIONI ATTIVE

Commissioni attive: composizione

Voci JTH22020 HHZ22019
Commissioni 18,013 17.285
TOTALE 19,013 17295

La woce si riferisce ai compensi percepiti per la gestione del Fondo di Venture Capital (4. 455 migliaia di euro), del
Fondo ex lege 394/81 (8.966 migliaia di eurc), del Fondo Crescita Sostenibile {280 miglisia di eurc) e del Fondo ex
lege 295/73 (b.295 migliaia di euro).

Bievidenzia che I'mcremento delle commissioni per I'annualita 2020 & dovato alla maggiore operativita nella gestio-
ne dei fondi, connessa agli effetti economici della pandemia causata dal COVID-19 (Coronavirus).

C.4 RISULTATO NETTO DELLE ATTIVITA OBBLIGATORIAMENTE VALUTATE AL FAIR
VALUE CON IMPATTO A CONTO ECONOMICO

Risultato netto delle attivita obbligatoriamente valutate al fair value con impatto a Conto economico:
composizione

Plusvalenze  LHili da realizzo Minusvalenze daPerre;i;lEm Risultato netto
OperazioniiComponenti reddituali [A) B) iC) ] ((A+B)-{C+D))
1. Attivita finanziarie di negoziazione 3.697 384 [16.2348) - [10.157)
1.1 Tioli di debito - - - - -
1.2 Titoli di capitale - - - - -
1.3 Quete di O.LCR - - - - -
1.4 Finanziamenti 5.897 g4 (18.238) ] (10.157)
2. Atfivita finanziarie: differenze di cambio - - - - -
TOTALE 3,697 384 [16.2348) - {10.157)

set di valori per le probabilita di Defawlt Point in Time (PD) al fine di cogliere gli impatti sull'sconomia legati alla
pandemia derivante da COVID-19 (Coronavirus).
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C.5 ALTRI PROVENTI FINANZIARI

Alfri proventi finanziari: composizione

Voci JMH2Z020 MH2R019
EEee——

Altri proweni finanziari 10 48

TOTALE 110 A6

La voce si riferisce principalmente agli interessi attivi derivanti dagli altri crediti finanziari per moetui ipotecari &
prestiti erogati al parsonale dipendente.

C.6 RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER RISCHIO DI CREDITO SUATTIVITA
VALUTATE AL COSTO AMMORTIZZATO

Rettifiche/Riprese di valore nette per rischio di credito su attivita valutate al costo ammortizzato

Rettifiche di valore Riprese di valore
Primo & Primo &
Terzo stadio seconda ;I::_;::
stadio stadio

OperazionilComponenti reddituali Wriceoff  Alire
A. Crediti verso banche - - - - - -
- Finanziamenti - - - - - -
- Titoh di debilo - - - - - -
di cui: creifi deteriorali acquisiti od originati - - - - - -
B. Crediti verso clientela {726) - {615) 158 15 {1.168)
- Finanziamenti {726) {615) 158 15 {1.168)
- Titoh di debito - - - - - -
di cuic credili impaired acquisit od originali - - - - - -
TOTALE {726) - 1615) 158 15 {1.168)

Da rilevare che nell'ambito del modsllo di valutazione del valore di impairment (ex IFRS 9) sono stati aggicrnatii

C.7T SPESE AMMINISTRATIVE

Spese amministrative: composizione

Voci MH22020 MHH22019
EEee——

a) Spese per il personale [14.117) (14.860)

b) Altre spese amministrative (B.062) [B.583)

TOTALE [22.179) [21.433)
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Spese per il personale: composizione

Voci JMHZ2020 HHA22019
1) Personale dipendente (11.470) [11.839)
a) Salari e sfipendi (7-536) [7.347)
&) Oneri sociali {19) (1)
¢} Indennita e accantonamenti di fine rapporto (5EE) (538)
d) Spese previdenziali (2281) (2.134)
&) Versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni: (288) (238)

- & confribuzione defnia 299 (238)

f) Altri benefici a favore ded dipendenti (T80 (1.582)
2) Aliro personale in atfivita [2-366) (2.731)
3) Amministratori e sindaci [281) [290)
TOTALE [14.117) (14.860)

Altri benefici a favore dei dipendenti: composizione

Voci IMM212020 212019
I —
Buoni pasto (240) (237)
Polizze assicurative (478) {454)
Incentivazioni allesodo {8 {761}
Altri benefici {53) {110}
TOTALE (7&0) [1.362)

Altre spese amministrative: composizione

Voci IMH22020 322018
Senvizi professionali e finanziari {1.725) (955)
Outsourcing {1.B56) (1.831)
Servizi informativi (451) (899)
Spese di pubblictd e marketing {1.325) {118}
Servizi generali @11) (1.241)
Utenze, tasse e alie spess (1.721) {1.850)
Spese per gli alir organi social 73 (a8}
TOTALE (8.062) (6.593)

L'incremento sulla voce “Servizi professionali e finanziari” & dovuto principalmente ad attivita di consulenza
connesse al supporto del Fondo ex lsge 39481, per la gestione degli effetti economici della pandemia causata dal
COVID-19 ({Coronavirus).

Ralativamente alla voce “Outsourcing” l'incremento per I'annualita 2020 & riconducibile principalments all'imtro-
duzione di un servizio di controllo, svolto da SACE SEV Srl (controllata di SACE Spa), sempre connesso alla mag-
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Infine, I'incremento della voce “Spese di pubblicita e marketing” & riferito al Piano di Comumicazione SIMEST per
prommuovers le muove iniziative commerciali legate ai Fondi gestiti, in risposta alla pandemia cansata dal COVID-19.

Gli oneri di competenza dell'esercizio 2020 relativi alle prestazioni effettuate dalla societi di revisions somo:
{unka di sur)

Soggetto che ha Cormispettivi

Vi erogato il servizio di competenza
DELOITTE &

Revisione legale dei confi e Bilancio d'esercizio TOUCHE Spa 59.992
. DELOITTE &

Revisione Reporfing Package annuale e semestrale per la Controllante e la Capogruppo TOUCHE Spa 1710034

TOTALE T7.026

C.9 ACCANTONAMENTI NETTI AI FONDI PER RISCHI E ONERI

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e onen: composizione

Voci HH22020 AN
EEee——
Accantonarmenti netti ai fondi oneri diversi per il personale (624) {1.887)
Accanionameni netti ad aliri fondi 541 385
TOTALE [83) [1.602)

La voce comprends l'accantonamento per oneri relativi al personale dipendente e 'assorbimento positive relative
allo storno di un precedente accantonamento su un'istanza per credito IRAP. Rispetto al passato esarcizio, non sono

C.10 RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE 85U ATTIVITA MATERIALI

Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita materiali: composizione

Rettifiche
di valore per Riprese Risultato
Ammortamento  deterioramento di valore netto
Voci (a) (b) () (atb-c)
A Attivita materiali
A1 Di proprieta (116) (116)
- A uso funzionale (116) (116)
- Per inwestimento
A2 Acquisite in leasing [1.247) {1.247)
- Auso funzionale (1.347) (1.3:47)
- Per inwestimento
TOTALE (1.463) - - (1.463)
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C.11 RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA IMMATERIALI

Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita immateriali: composizione

Rettifiche di valore Riprese Risultato
Ammortamenio  per deterioramento i valore netio
Voci (a) (b) ] (atb-c)
]
A_ Attivita immateriali
A1 Di progriats {550) (558)
- Alire (558) (558)
A2 Acquisite in leasing -
TOTALE (359) - - [559)

C.12 IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO

Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente: composizione

Voci 3MM22020 2219
S s

1. Imposte comenti (-} {4-202) (2.770)

2. Variazioni delle imposte comenti dei precedenti esercizi (+/-) - (10

3. Riduzione delle imposte comenti dell'esercizio (+)

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-) #17) aa7

5. Variazione delle imposte differite (+/-) 16 85

& IMPOSTE DI COMPETENZA DELL'ESERCIZIO () [-1+1-2+34+/-44-5) (4.603) [1.528)

Mel 2020 sono stati accantonati, per imposte correnti e differite, complessivi 4 603 migliaia di euro. Per le imposte
differite, sulla base del calcolo delle attivith e delle passivith in essere al 31 dicembre 2020, si & rilevato il credito
puntusale per imposte anticipate pari a 9568 miglisia di euro e il debito per imposte differite pari a 23 migliaia di suro.
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Mei prospetti che seguono viene riportats la riconciliazione tra l'onere fiscale tecrico e l'onere fiscale effettivo.

HH22020
Litile (Perdita) al lordo delle imposte i
IRES Onere fiscale tearico [aliquota 27,5%) 2534
Variazioni in aumento
- \iariazioni iEmporanee 22
- Viariazioni permanent 3778
Variazioni in diminuzione
- Dividend (1.644)
- Plusualenze su partecipazioni (154)
- Altre variazioni (1.475)
Variazioni esercizio precedente -
IRES ONERE ASCALE ED EFFETTIVD DN BILANCID ATE2

HH22020
Differenza tra valore e costo della produzione a5ae
IRAFP Onere fiscale teorico (aliquota 3,57%) 552
\ariazioni in aumento delle imposie -
\ariazioni in diminuzione delle imposte (113)
Variazioni esercizio precedente -
IRAF DNERE FISCALE ED EFFETTIVO DI BILANCIO 439

INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE POLITICHE
DI COPERTURA

Al fine di identificare i rischi da gestire, SIMEST, pur non essendo un'entith sottoposta & regolamentazione proden-
ziale, 5i & ispirata alla vigente normativa di vigilanza per ls banche, ovvero alla classificazione adottata dal Comitato
di Basilea, che distingue tra “rischi di primo pilastro”™ & “rischi di secondo pilastro™

Tale classificazions & contenuta all'interno dal Regolamento Rischi adottato da SIMEST allo scopo di assicurare
che la Societa, in coordinamento con la Capogruppo SACE, sia in grado di far fronte ai rischi assunti con proprie
risorse. Il Regolamento contiens pertanto i medesimi principi di gestione dei rischi presenti a livello di Capogruppo,
tenendo conto della specificita e dalla dimensione aziendale.

3i riportano di seguito i rischi maggiormente significativi.

Rischio di credito: inteso come peggioramanto della condizione economico-finanziaria di una controparte verso
la guals vi & un'esposizione creditizia. Nel Regolamento Rischi e nel Regolamento Investimenti sono state inserite
specifiche lines guida in materia di sottoscrizions e specifici presidi di controllo del merito creditizio, sia ex ante sia
ex post, riferiti a ogni singola controparte: i Regolamenti disciplinano il funsionamento del processo di investimen-
to e di monitoraggio e i rooli delle unith organizzative coinvolte. Al fini del monitoraggio andamantale sono stati
implementsati logiche, processi & strumenti operativi di analisi della rischiosita degli investimenti. Liobisttivo dal
monitoraggio consiste nel cogliere tempestivaments i segnali di anomalia relativamente alle esposizioni assunts,
cosi da consentire al Management di attuare specifici interventi a tutela dei propri attivi e, nel caso, di recuperare
il eredito. 11 rischio di credito relativo all' investimento in partecipazioni viene mitigato attreverso l'acquisizions di
impegni diretti dei Partner italiani per I'scquisto a termine delle quote di partecipazione di SIMEST, in parte assi-
stiti da fideiussioni corporafe, garanzie reali & garan=ie bancarie o assicurative.

Al 31 dicembre 2020 gli impegnd diretti dei Partneritaliani per l'acquisto a termine delle partecipazioni ammontano
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complessivamente a circa 4563 milioni di euro (472 milioni di eure al 31 dicembre 2019). Gli impegni assistiti da
garanzie bancarie efo assicurative ammontano a circa 25 milioni di euro (31 milioni di eurc al 31 dicembre 2019);
guelli assistiti da garanzie reali sono pari a 43 milioni di suro (44 milioni di euro al 31 dicembre 2019).

GARANZIE {%; miliani di euro)
2020 213
T
Impegni diretti dei Parner italiani BA% 453 Ba% 472
Impegni garantiti da istituti finanzian e assicurativi g% 5 8% A
Impegni assistiti da garanzie real B% 43 8% 44
TOTALE IMPORTD VERSATO a2 AT

Rischio di mercato: rischio generato dall'operativita sui mercati riguardanti gli strumenti finanziari, le valute e le
merci. Il rischio variazione del prez=o e il rischio esposizione valutaria vengono in parte mitigati attraverso la con-
trattuslistica che garantisce, di norma, il rientro dell'investimento al prezzo storico pagato in euro per 'scquisizione
della partecipazions. La fair valuation di una quota del portafoglio investimenti, derivante dal recepimento del
principio contabile IFRS 9, espone il portafoglio a rischi di mercato derivanti da oscillazioni dei fattori di mercato
(tassi di interesse e credit spread).

Rischio operativo: rischio di subire perdite derivanti dall'madsgunatezza o dalla disfunzione di procedure, risorse
umane & sistemni interni oppure da eventi esogeni. Rientrano in tale definizions, tra l'altro, le perdite darivanti da
frodi, errori umani, interruzioni dell'operativita, indisponibilita dei sistemi, inadempien=ze contrattuali e catastrofi
naturali

Rischio di hiquidita: rischio che la Societh non sia in grado di iquidare investimenti e altre attivita per regolare le
proprie obbligazioni finanziarie alla scadenza, senza incorrere in perdite. La gestions dal rischio di liguidita e del
rischio tasso d'interesse viene monitorata costantements attraverso I'analisi dei flussi finan=iari attesi, soprattutto
in relazione agli investimenti in partecipazioni. Incltre, all'interno del Regolamento Rischi sono stati predisposti
specifici limiti operativi per la gestione @ monitoraggio del rischio.

Rischio di concentrazione: rischio derivante da esposizioni verso controparti, gruppi di controparti connesse e
controparti del medesimo settore economico o che esercitano la medesima attivith o appartenenti alla medesima
area peografica. All'interno del Begolamento Rischi sono stati predisposti specifici limiti operativi per la gestionse e
il monitoraggio del rischio.

Rischio reputarionale: rischio attuale o prospettico di flessione degli utili, di sanzioni, di perdita di valore economi-
co o di pregiudizio al ruclo istituzionale di SIMEST, derivante da una percezione negativa dell' immagine della So-
cieth da parte di clienti, controparti, azionisti, investitori, Autorita di Vigilanza o altri stakeholder. SIMEST attribu-
isce massima priorita all'esigen=a di prevenire 8 monitorare il verificarsi di eventi di natura reputazionale connessi
alle operazioni che rientrano nel proprio oggetto sociale. A tal fine ha strutturato comtrolli internd di mitigazione del
suddetto rischio e adottato specifici presidi atti a prevenire eventi di natura reputazionale nell'operativita.

Rischio di non conformita alle norme: il rischio di incorrere in sanzioni gindiziarie o amministrative, subire par-
dite o danni reputazionali in conseguenza di violazioni di norme imperative (leggi, regolamenti) ovvero di autorego-
lamentazions (per es., statuti, codici di condotta). SIMEST ha recepito la policy di Gruppe CDP “Risk Assessment
e Controllo del Rischio di non conformita”, strutturando al contempo un processo di gestione del rischio di non
conformita wolto ad assicurare che i processi interni e le procedure siano coerenti con 1'obiettive di prevenire la
violazione di norme di auto- ed etero-regolamentazione.

All'interno del Regolamento Rischi, & stato anche implementato il processo di valutazione della congruita tra ri-
sorse patrimoniali disponibili (rappresentate dal Patrimonio netto) e capitale economico necessario a fromte dei
rischi assunti, misurato con le metodologie in essere nal Gruppo CDP (c.d. “processo ICAAP™ — Internal Capital
Adequacy Assessment Process). Le risultanze delle valutazioni hanno confermato la piena congruita del capitale sia
nella situarione attuale sia nell'oriz=onte di Piano Industriale.

Specifici presidi sono assicurati anche per i fondi agevolati gestiti da SIMEST ai fini di monitorare e mitigare i prin-
cipali rischi cui i fondi sono esposti. In particolare, per il Fondo 295/73, al fine di assicurare il supporto all'export
attraverso una pin efficients allocazione delle risorse pubbliche, preservando unadeguata gestions dei maggiori
rischi (tasso cambio e interesse) anche in scenari di stress, & stata approvata e implementats una nuova metodolo-
gia per la quantificazions dei fabbisogni finanziari complessivi per cassa del Fondo in un'ottica di gestione efficiente
delle risorse pubbliche.
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OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

La Societa, dal 30 settembre 2016, & partecipata al T6% da SACE Spa, societa che esercita attivita di direzione e
coordinamento su SIMEST.

In relazione ai rapporti con 'azionista di maggioranza SACE Spa e le imprese facenti parti del Gruppo CDP =i
segnala, anche ai sensi dell'art. 2428 del Codice Civile, I'accordo tra SIMEST, CDP e SACE — “Convenzions Export
banca™ — che prevede nelle operazioni di fimanziamento per |'internazionalizzazions e le esportazioni delle imprese
italiane il supporto finanziario di CDP e la garanzia di SACE.

Mei rapporti con l'azionista di maggioranza SACE Spa, si rileva il riconoscimento durante lesercizio 2020 di pre-
stazioni professionali ricevute nell ambito di un contratto relativo all adeguamento delle certificazioni in merito agh
standard sui sistemni di gestione di sicorezza sul lavore e ambientals (12 miglisia di eurc). Inoltre, a seguito della
costituzione del Polo dell’export e dell internazionalizzazions, in un'ottica di accentramento delle competenze e di
realizzazione di sinergis operative, sono attivi contratti di outsourecing con SACE Spa per la gestione dei Servizi®™
Servizi Generali, Risorse Umane, ICT, Acquisti, Complianes, Internal Audit & Risk Monagement (1.127 migliaia
di eurc). A fine 2020 si rilevano tredici risorse di SACE Spa distaccate presso SIMEST e tre distacchi di SIMEST
presso SACE Spa.

E da evidenziare il canone di locazions riconosciuto per I'utilizeo di uffici a Mestre, Bologna, Palermeo, Mapoli (23
migliaia di eurc) e il canone relativo alla locazione di hardware informatici (37 migliaia di suro).

Rapporti con altre parti correlate

Riguardo alle altre imprese facenti parte del Gruppo, si segnala I"atilizzo nel corso del 2020 di linee di credito eroga-
te da Cassa Depositi e Prestiti (CDP) sia individualmente sia in pool con aliri enti creditizi (1.099 migliaia di eure).
Inoltre, sempre nei rapporti con CDP, si rileva il riconoscimento nel corso del 2020 di compensi per cariche di Con-
A fine 2020 risultano attivi otto distacchi di personale da CDP.

Per quanto rignardsa le partite di natura tributaria, si rileva il debito verso CDP relative al consolidato fiscale di
Gruppo.

Incltre, & attive un distacco di personals di SIMEST presso Fintecna Spa.

Sono da rilevare poi i contratti con SACE SRV Brl (controllata di SACE Spa) per servizi di info-provider, anagrafica
e antimafia, customer care e recupero crediti (692 miglisia di euro). Con SACE SEV Srl risulta attivo inoltre un
distacco di personale da SIMEST.

E da segnalare, inolire, al 31 dicembre 2020, a seguito dell’aggicrnamento della mappa di Gruppo CDP, il credito
vantato da SIMEST nei confronti della societa Ansaldo Ensrgia Spa in relazions all'investimento nella societa An-
saldo Energia Switzerland AG, oltre a un credito per interessi attivi da incassare.

Le suddetts operazioni con parti correlate sono state regolate a condizioni di mercato.

Compensi amministratori e sindaci

Amministrator Sindaci
Importo Importo Importo Importo
di competenza coTisposto di competenza coTisposto
Benefici a breve termine 02 177 il L]
TOTALE 202 17 ™ 2]

FATTI DI RILIEVO DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

Momn si rilevano fatti di rilievo intervenuti dopo il 31 dicembre 2020,

= | Servizl di Riak Manag & Compli fermminati in dats 31,08/ 20:20.
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PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO D’ESERCIZIO

3i sottopone all'esame e all'approvazione dei signori Azionisti il Bilancio d'Esercizio 2020 costituito dallo Stato
Patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario e dalla Nota integrativa. A corredo dei documenti di bilancio & pre-
sentata la Relazione degli amministratori sulla gestione.

L'Ttile d'asercizio 2020 di 4 612047 euro verra attribuito, dedotto 'accantonamento del 5% a Riserva Legale per
230602 guro, in conformita alle deliberazioni che saranno assunte dall’Assemblea degli Azionisti. Inoltra, sulla
base delle previsioni del secondo comma dell’art. 6 del Decreto Legiclative 38/2005, in applicazionse del principio
contabile IFRS 9, #li utili da fair palue imputati a Conto economico che hanno concorso alla determinazione del
risultato d'esercizio ammontano a 5697 487 euro: conseguentemente, tanuto conto che le riserve gia vincolate a tale
titolo emmontansc a 7.218.145, occorre procaders al rilascio dal vincolo sulls riserve non distribuibili per 1.620 658

Eura.

per il Consiglio di Amministrazione
il Presidante
Pasquale Salzano
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DATI ESSENZIALI DELLA SOCIETA CHE ESERCITA ATTIVITA
DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

In conformita all'art. 2497 bis, comma 4, del Codice Civile si espone di seguito il prospetto rispilogativo dei dati es-
senziali dell'ultimo bilancio della controllante SACE Spa, con sede legale in Piazza Poli 3742, Roma, codics fiscale

e partita IVA n_ 05804521002,

{import in migiials di sur)
STATO PATRIMONIALE FHH22019 HAHHAE
Aftivi immaterial 2820 1.880
Imvestimenti 4584 817 SUE4E.098
Risenve tecniche carico riassicuraborn 1.255.814 1.078.303
Crediti Ta0.mMs T3.709
Altri elernenti dellatiivo 5.178.883 3048641
Raiei e riscondi atfvi 20817 273
ATTIVO STATO PATRIMONIALE 11.758.673 100532 904
Patrimonio Metio:
- Capitale Sociale 3.730.324 3T0324
- Riserva da Sovraprezzo di emissione 43,305 43305
- Riserve di Rivalutazione
- Riserva Legale Ir4.023 204719
- Altre Risere 401 488 401274
- Ll (Perdite) portati a move 172441 84,766
- Litile d'esercizio 141582 188.087
Risenve tecniche 4.158.881 3.850.093
Fondi per rischi e oneri 107828 100854
Dehili e altre passivita 2210480 1248800
Raiei e risconii passivi 18.352 17678
PASSIVD STATO PATRIMONIALE 11.758.673 100532 904
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{import! in migliaia & euro)

CONTO ECONOMICOD MHM22019 MMH22ME8
Conto tecnico dei rami danni

Premi fordi 565,440 T27.754
Variazione della Riserva Premi e dei premi codufi {178.045) (370.550)
Premi neti di compeienza 387 405 357204
Variazione delle Altre Riserve Tecniche {5.225) (5.225)
Quota dellutile trasferite dal conte non tecnico 34.330 3a.851
Variazione della riserva di perequazions (42.783) {57.758)
Altri proventi e cnesi tecnici (7.302) (5.756)
Oneri da sinistri al netio dei recuperi {144.672) (148 424)
Ristomi e partecipazioni agli ulil (8200} {14.BB5)
Spese di gestione {57.270) {42 634)
Risultato del conto tecnico dei rami danni 163671 123363
Conto non tecnico

Proventi da imvestimenti dei rami danni 175.500 304.783
Oneri patrimoniali e finanziari dei rami danni (78.880) (Z84.111)
Quota dell'utile trasferite al conto tecnico dei rami danni (34.330) (38.851)
Altri proventi 55 042 82379
Altri oneri {B8.226) (48.078)
Risultato del conto non tecnico 49,097 108.022
Risultato della gestione straordinaria 1.063 357
Imposte sul reddito {T2.248) (45.654)
UTILE 'ESERCIZIO 141,582 186.087

il Presidente
Pasquale Salzano
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CON NOI NEL 2020... le trebbiatrici lueane
puntano anche su New Delhi

La Cicoria di Potenza, che esporta gia in 50 Paesi,
ha fatto i primi passi per entrare anche sul mercato indiano

Finanziamento “Studio di fattibilita®
Finanziamento“Fiere, mostre e missioni di sistema”
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EUROPA
Paese Guota Importo in
Societa FPartner italiano di intervento Settore SIMEST % Buro
E—
D PRINT EURDPE SHPK. D'AURLA MEDIA GROUP SRL Alhania Alire Indusire 253% S00.000
TOTALE Al BAMLIA 500000
AMAADRIATIC D.0.O.
SARAIEVD AMA SPA Bosnla Erzegovina Indusiria meccanica 24% 1.000.000
TOTALE
BOSHIA BRIEGOVIMA 1.000.000
Infrastnutiure e
METECHND BULGARIAAD METECHC - SOCIETA PER AZIONI Buigaria . 1% 383.081
TOTALE BULGARIA 383081
BDF SERVIS D.0.0. BOF INDUSTRIES SPA Croazia Indusiria meccanica 20% BE9.135
CRVENA LUKAD.D. OCTAVIA SRL Croazia Seqvizl nan Snanziar 2% 2 168.000
TOTALE CROAZIA 2877135
A Lo GRANARDLD SPA IN SIGLAG. SPA Francia Aqroalimentare 30% 15.000.000
;A.:S LIMMAGIMNE RITROWVATA SRL Francia Senvizl nan Bnanziar 49% 196.000
MARAIS TECHNOLOGIES TESMEC SPA Francia Industria metallungica 3% 3999909
TOTALE FRANCLA 13135393
MA MA SRL Garmania Aufomoblistico 20% 5.000.000
DEUTSCHLAND GMBH
WAGON AUTOMOTIVE
Automoblistico
LD METALMECCAMNICA TIBERINA SRL Gamania 2% 7.000.000
TOTALE GERMAMNIA 12.000.000
BUCCI AUTOMATIONS SPA ROBERTO BUCCI EC. SPA Ralla Indusiria meccanica 13% 5.000.000
CONSORAD CASALASCD  CONSORID CASALASCO DEL
DEL POMODORD SOCIETA  POMODORD SOCIETA AGRICOLA Ralla Aqroalimentanre 23% 15.000.000
AGRICOLACDDPERATNG  COOPERATIVA.
FINCASTELLD SRL ARVEDI TUBI ACCIMO SPACON SIBLA - b Indusiria metallurgica 41% 15000000
ATA SPA
GRUPPO PSC SPAD IN Infrastnutiure &
=P PEC PARTECIPAZIONI SPA Ralla 10%  11.000.000
IMR-INDUSTRIALESUD
ey IMR-INDUSTRIALESLID 3PA; HG. 3RL Ralla Automoblistico 19% 7500000
INCOMIMG ITALIA SPA THE RS HOLDING SRL Ralla Servizl non Snanziar 1% 1.500.000
iy Del FINSIS SPA Ralla Blettronicovinformatico 0% 3737809
I INDHA. SRL ITALTRACTOR ITM SPA Ralla Indusiria meccanica 49% 1274000
C.LN. - "COILS LAMIERE MASTRI SPA
Autamoblistico E.000.000
MASRL SIGLABILE CLN. SPA Rala Ead
MAGLITAL - SOCIETA
A RESPOMSABILITA FINAC SRL Ralla Tesslle 6% T.000.000
LIMITATA
MARNAN CHEM SRL MARNAV] SPA Ralla Servizl non fnanzian 4% 4.500.000



Camera dei Deputati — 149 — Senato della Repubblica

XVIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV M. 520

Bilancio & Relazioni d Esercizio 2020

EUROPA
Paese Guota Importo in
Societa FPartmer italiano di intervento Settore SIMEST % euro
E—
MET DEV 1 S3RL MET DEVELOPMENT SPA Hala Chimico/Petrolchimico 49%  14.900u000
OMA - OFFICINA
METALMECCANICA ANGELUCCI HOLDING SRL Hala Industria meccanica 27%  10.000U000
ANGELUCCI 3PA
PASTA ZARA SPA FFALF ITALLA SPA Hala Agroalimeniare 15%  11.000.000
;1:_ on AISLIN SRL Hala Alire Indusine 14% 600,000
PELLICOHNI ASIA PELLICCNI B C.
PACIFIC SRL SOCIETA PER AZIONI ind g 4
PROGER INGEGNERIA SRL; PROGER Infrasinstiure &
PROGER SPA MANAGERS & PARTHMERS SRL: TIFS Hala : % 6000000
PARTECIPAZIONI SRL; MA LD SRL
PROMA SPA FINPO SRL Itala Automobillstico 6%  11.000.000
RUSTICHELLA
o =P HOPERA SRL; MOLIND MAGRI 3RL Itala Agroallmentare 26% 600,000
SOLE COMPONENTS SRL  PRIMA SOLE COMPONENTS SPA Itala Automobillstico 16%  11.0D0.000
TERRA MORETTI SPA HOLDING TERRA MORETTI SRL Itala Agroallmentare 14%  12.000.000
FERRARINI 3PA;
VISMARA SPA SOCIETA AGRICOLA FERRARMI SPA Itala Agroallmentare 13% 5000000
PRIMA COMPOMNENTS
EUROPE SRL PRIMA S0LE COMPONENTS SPA Itala Automobillstico 23% 7500000
TOTALE ITALLA 174.011.353
Infrastnutiure &
ARKOS LLC. R.L 3PA Kosova % 412,000
castruzion|
TOTALE KOE20VD 412,000
MK DOG TRE ZETA GROUP SRL Macedonia Tesslle 25% 400,000
SKOPJE
TOTALE MACEDONILA 400,000
SOCIETA AGRICOLA FERRARINI SPA;
FERRARINI SPZ0.0. F . Polania Agroallmentare Eak 5000000
MARCEGAGLLA POCLAND
. 7 0.0, MARCEGAGLIA CARBOMN STEEL SPA Polania Indusiria metaiurgica B% 2003817
TOTALE POLOMNIA TORBT
DELMA ENGINEERING Infrastruthure &
UK ICM SPA Regno Linfn . 45% 8478891
TOTALE
REGHD UNITO 8478831
ANTICA ROCCA FILATI SRL
DOROTEX SRL IN LIGUI : Romanla Tesslle 25% 950,000
GDS MANUFACTURING
. GLOBAL DISPLAY SOLUTIONS SPA Romanla Elefironicoinformatico % 3.925.000
PARASCHAKIS
=TOLOS ] ROTER SPA IN LIGUIDAZIONE Romanla Indusiria meccanica 22% 1.114.537
INTERNATIONAL COMPANY SRL
5.C. GHIMAR SRL IN LIGL! : Romanla Senvizl non Ananziarl 15% 150,060
TOTALE ROMANIA 6163617
I
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EUROPA
Paese Guota Importo in
Societa FPartner italiano di intervento Settore SIMEST % Buro
E—
ANAS INTERMATIOMAL Infrastnutiure e
AIERUS 00O ENTERPRISE SP& Russla . 49% 2402 196
CME D00 CELLING SRL Russla Industria metallungica 13% 177867
MACCAFERRI GAB
1OKZ OFFICINE MACCAFERRI - SPA Russla Industria metallungica 13% 1.591.796
CIES 000
OLD MILL KHOLDING OLD MILL HOLDING SPA Russla Chimico/Petnaichimico 3% 1.238.000
SERIOPLAST RLUS, OO SERIOPLAST GLOBAL SERVICES 3PA Russla Chimico/Petnaichimico 3% 1.360.000
TOTALE RUSELA T.ITT.EE3
MOV TEKSTILI DOO NORMAN INTERMNATIOMAL SPA Serbla Tesslle 3% 2000000
Infrastnutiure &
P ATDESIGN D.0.0. PLADCS SPADELTA SRL Serbla . 14% 387000
TOTALE SERBLA 2387000
CECOMP DUO.O. CECOMP SPA Slavenla Automoblistico 253% 2.500.000
TOTALE SLOVEMIA 2500000
BEST SURFACE
SOCIEDAD LIMITADA BEST SURFACE HOLDING SRL Spagna Indusiria meccanica 4% 4000000
ALERION CLEAN POWER. SPA
ALERION SPAIN 5L 1N FORMA ABBREVIATAALERICN SPA Spagna Rinnowabdl 49% 49.000
TOTALE SPAGHA 4043000
EHD AG ANSALDD ENERGIA SPA Svizmera Indusiria meccanica 10%  10U0D0.000
SWITZERLAN
TOTALE SVIZZERA “10U000.000
MARCEGAGLIATR MARCEGAGLIA SPECIALTIES SPA Trchia Industra metallungica 49% TADD.000
SERIOPLAST AMBALA
SANAY| VE TICARET SERIOPLAST GLOBAL SERVICES SPA.  Tuchia Chimico/Pedralchimico 20% 2000000
AMNINIM SIRKETI
TOTALE TURCHM ‘3400000
ZEUS KERAMIK, J5.C. CERAMICHE SPERANZA SPA Licraina . e Th 39T 4M
TOTALE UCRAMNA ST AN
STUDID LEGALE DE
FARESTRT CAPCA CUIDUCE] EASSOCIATI Ungheria Servizl non Snanziar 253% 21963
TOTALE UNGHERIA 21363
TOTALE EUROPA 263165626
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AFRICA
Paese Guota Importo in
Societa Partner italiano di imtervento Settore SIMEST % Buro
N
Servizl inanziar
ETC SURETY SA ETC INVEST SPA Benin mon bancart 19% 74.540
TOTALE BENIN T4.540
JAZ INVESTMENT GROUP SRL IN
INSTANT RENTALS LIGANDAZIONE: INTERNATIONAL
FOR VEHICLES S.AE. SERVICE DEVELOPMENT SRL Egiiin Senvizi non fAinanzian 1% 483815
IN BREVE L5.D. SRL IN LIGUIDAZIONE
INTERNATICHAL GESENU SPA GESTIONE SERVIZI
ENVIROHMENT SERVICES NMETTEZZA URBANA - SOCIETA PER Egittn ‘m'u‘ “m:: 2. 5% 240,175
co. AZIONI Senizl
TOTALE EGITTO 723.530
FRI-EL ETHIOPIA FARMING
. EMER.FIN SAL Etiopia Rinnavatdll 45%  2.500.000
Infrastnatiure
FUDA MARBLE FLC FUDAANTONIO SAL Et 0% 125000
qﬂ e costnizion|
TOTALE ETIOPLA 2625000
SIMTO LIMITED TOZZ1 GREEN 5PA Isole Mauritius Rinnavatdll A%  6.500.000
TOTALE
ISOLE MAURITIUS £.500.000
PROMA INDUSTRIE SARL  PROMA SPA; PROMA 5.5.4. SAL Maroceo Audomoblistics 9%  51EZ41B
TOTALE MAROCCO 512418
MAAUTOMOTIVE SOUTH Repubbiica
AFRICA PTY. LTD WA SRL e Audomoblistics 6%  6.A19.924
MOUNTAIN ORGANIC KW Repubbiica
COMPANY BTY LD AGRICOLLIBIC SRL e Agroallmentare 17% S00.000
OMH SOUTH AFRICA FTY Repubbiica
" imicafPetrolch
Jpy OLD MILL HOLDING SP8 o . ch Imico 3% 2000000
SERIOPLAST SOUTH Repubbiica
AFRICA{PT' LTD SERIOPLAST GLOBAL SERVICES SPA S L = ChimicoPetrolchimico 25%  1.000.000
Repubbilca
TESMEC SA(FTYJLTD  TESMEC SPA Sutaricans Indusiiia meccanica 3% 1.955.761
TOTALE
REPUBBLICA
SUDAFRICAMA 12.275 685

RILIMIONE INDUSTRIE ALIMENTARI
OMEGA FISHING SA SOCIETA A FE A LIMIT Senegal Agroallmentare 4% 366.285

TOTALE SENEGAL 366285
ELROTRANCIATURA
IS4 EURD GROUP SPA Tunisla Indusiria metEiurgica T 3.000.,000
Infrastnutiure
GLUALINI AFRMILIE SARL GLALINI SPA Tunisla 24% B3.410
& costnzion|
ShAM TUNISIE SAM SRL Tunisla Senvizl non Ananziarl 25% 245000
TOTALE TUNISIA 3310410
PAC. SPA - IN FORMA ABBREVIATA
SIPAHOLDING LTD Uganda RIrncvatll % 4 283033
PAC SPA
TOTALE UGANDA 4 283033
TOTALE AFRICA 35341381
|
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AMERICA
Paese Guota Importo in
Societa FPartner italiano di intervento Settore SIMEST % Buro
)
CIMM. SUDAMERICA SA.  IMILANI ZRL Argenting Indusiria meccanica 19% S00.000
GRUPD ECONOMICD SCL
ALSTRAL S.A SCL MALLA SPA Argenting Chimico/Petroichimics 28% 1.364.478
MAALTCOMOTIVE
ARCENTINAZA MA SRL Argenting Automoblistico A40% 2.500.000
PROMA SSA SA. PROMA SPA Argenting Automoblistico T% T50.000
SIPCAM ARGENTINA SRL  SIPCAM OXODN SPA Argentina Chimico/Petrolchimico 9% 1.000.000
TIBERINA ALUTOMOTIVE
HASA TIBERINA HOLDING SRL Argentina Automoblistico 10% 3.000.000
TOTALE ARGENTIMA 2134478
ABRAMO DO BRASIL ABRAMD HOLDING SP& Braslie Seqvizl nan nanziar 4% 220.000
ADVENTUS DO BRASIL
WE ADNVENTUS INTERMATIOMAL SRL Braslie Alire Indusire % 4.000.000
PARTICIPAGEES LTDA
ALMAVIVA DO BRASIL 38 ALMAVTVA CONTACT P& Braslie Semvizl non Snanziar 0A4% 10.000.000
ARNED] TUBI ACCIAID SPA
ARVEDI METALFER
DO BRAZIL LTDA CON SIGLAATA SPA; Braslie Industra metallungica 9% 9.127.000
METALFER SPA
BONFIGLIOL REDUCTORES
DO BRASIL INDUSTRIAE ~ BOMNFIGLICLI SPA Braslie Indusiria meccanica 20% 2.700.000
COMERCID LTDA
mmm;iu
E AES BOM ITALIA SPA Braslie Semvizl non Bnanziar 36% 4.000.000
DUHCAT] ENERGIA DO
L DILCATI ENERGIA SPA Braslie Indusiria meccanica 24% 15877
EMIL GROUP DO BRASIL Infrasinutiure &
L CERAMICHE SPERANZA SPA Braslie 24% B3.323
EXPRIVIA DO BRASIL
SERVICOS DE EXPRIA SR8 Braslie Semvizl non Bnanziar 24% S00.000
INFORMATICA LTDA
GASPARINI MERCOSUL
MDUSTRIA E COMERCID  GASPARIMNI SPA Braslie Indusiria meccanica 23% 225.000
DE MAGUINAS LTDA
Il FAS| BRASIL
- A M| FABI SPA Braslie Mineraria 24% E.000.000
MA WE 1L MASRL Brasle Automoblistico 5% 4389606
LTDA
MACCAFERRI DD BRASIL
;.I“ESAHIMSCI s OFFICINE MALCAFERRI - 3P& Brasle Indusiria metallungic 44% 3.520.000
E IMOBILIARIAS LTD®
MAGHNAGHI AERONALTICA
DO BRASIL MAGHNAGHI AERONAUTICA SPA. Brasle Aeronautico 18% 1.550.000

PARTICIPACEES LTDA
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AMERICA
Paese Guota Importo in
Societd Partner italiano di intervento Settore SIMEST % euro
E—
MANGINI SOUTH AMERICA
Infrastrutiure &
F“R'I'ICHJ;':IES MAMNGINI INTERMNATIONAL SRL Braslle " ) 2% 109,828
E INVESTIMENTOS LT
PRIC AUTOMOTIVA DO
BRASIL PROMA SPA Braslle Automobilistico 19% 5.000.000
PROMA DO BRASIL
F“R'I'ICHJ;':IES LTOA PROMA SPA; PROMA S.5.A SRL Braslle Automobilistico 10% 3.750.000
SCL DO BRASIL
| SCL ITALIA SPA Braslie Chimico/Petroichimics 3% 3.145.000
E COMERCHD LTDA
SOILMEC - SOCIETA PER AZIOHNI; Infrastruthure e
SOILMEC DD BRASIL COLLI DRILL SPA Brasiie " I 23% 568.043
S5E SIRID SISTEMAS SIRIC SOLUTIONS ENGINEERING SPA
ELETRONICOS LTDA IN SIGLA S5E SPA B % oo
STOLA DD BRASIL LTDA METEC INDUSTRIAL MATERIALS SRL Braslie Indusiria metaiurgica 168% 4 000000
TIBERINA AUTOMOTIVE
MG - COMPONENTES
METALICOS PARA TIBERINA HOLDING SRL Brasllie Aubomobilistica 1% 4 000000
INDUSTRIA ALTORMOTIVA
LTDA
TIBERINA AUTOMOTIVE
PECAS COMPONENTES
METALICOS
PARA INDUSTRIA TIBERINA HOLDING SRL Brasllie Aubomobilistica 2% 4 000000
AUTOMOTINA
LTDA
VERDNAFIERE DO BRASIL
DHGHIZAJ;&‘.D DE VEROMAFIERE SPA Braslie Servizl non Bnanziarl 25% 6533566
EVENTOS LTDwA
THE PLACEMAKERS
0o L LTOA METALCD SRL Braslie Indusiria metalurgica 25% B3.141
TOTALE BRASILE 110417
ENTREPRISES
IMPORTFAB INC. LABDMAR SPA Canada Chimico/Pedrichimics 1T 2073712
FUGESCO INC. MECCANOTECHNICA UMBRA - SPA Canada Indusiria meccanica % 1.206.835
105 HORTH AMERICA .05, - WGEGHERIA DE] SISTEMI - SPA.  Canada Servizl mon Bnanziarl 43% 2.402 544
TOTALE CAMADA 5865030
BOMI DE CHILE BOMI ITALIA SPA Clie Servizl mon Bnanziarl 25% 313500
METECHD DE CHILE SA METECHD - SOCIETA PER AZIOHNI Clie & 21% Tra247
costruzion]
. TALI ORIE EMNEL GREEN POWER 3PA Clie Rinncvalll % 4822903
PSC AMERICA SPA GRUPPO PSC 5PA O IN BREVE PSC SPA Clie & 26% 1.500.000
costruzion]
TOTALE CILE 7513643
BIOMEDICAL
HETRIBUTION COLOMBIA BOMI ITALA SPA Colombla Servizl mon Snanziar 15% 1.300 000
SLLTDA
TOTALE COLOMBIA 1300000

10
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AMERICA
Paese Guota Importo in
Societa FPartner italiano di intervento Settore SIMEST % Buro
E—
BROVEDANI REME
MEXICO, 5.A. DE A BROVEDANI GROUP SPA Messica Indusiria meccanica 26% 2.500.000
EOLICA ZOPILOARAN, ENEL GREEN POWER PARTECIPAZION|
SAPLDECW. SPECIALI SRL I 4% 5
ETROMEX, 5. DERL DE | 51L SRL; CLMN. -"C0DILS LAMIERE
CA NASTRI SPA SIGLABILE CL.N. SPA &2
SA_I:I:.CG':.-I'I H EUROTRANCIATURA SPA Messica Industria metallungica 23% 3861068
EUROTRANCIATURA
MEXICO, 5.A. DE G EURCTRANCIATURA SPA Messica Industria metallungica 16% 2541181
o DE co FLERCD FLUID SYSTEM SRL Messica Indusiria meccanica T 38331
SADECW
HANDLING HEALTHCARE
% DERL DE CV. BOM AL SPA Messica Senvizl nan Bnanziar 23% 488173
IRRITEC MEXICO
SISTEMAS DE RIEGO, 5A. IRRITEC SPA Messica Indusiria meccanica 9% 1.500.000
DECW.
OLSA SISTEMAS DE
ILUIMINACION
Automoblistico
= DERL OLSA SPA Messica 10% 1.000.000
DECW.
IO, OMP MECHTRON SRL Kessico Eletirico 2% 191213
SADECW
SMALL BLAILDIMG SOCIETAA
xﬁ.‘h" GIS.A. RESPOMNSABILITA LIMITATA, Kessico Servizl non Snanziar 30 611.735
- IN SIGLA SMALL BUILDING SRL
EMEL GREEN POWER PARTECIPAZION|
STIPANAYAA, SA DECW ALl Kessico Rinnowabdl 4% 5.000.000
MARCEGAGLLIA MEXICD
% DEFLL DE CM. MARCEGAGLIA CARBOMN STEEL SPA Kessico Industria metallungica 41% 5.000.000
TOTALE MESSICD 28572 461
AGRATILISA CORP. A AGRATI SPA Siatl Unitl d'America  Indusina meccanica 14% 15.750.000
ASTALDI CONSTRUCTION ASTALDI SDCIETA PER AZICMI ED =tall Unill 0 Amen Infrasinutiure & 248 £.308.8
CORPORATION IN BREVE ASTALDI SPA d costruzion] B
BDF INDUSTRIES NORTH .
LLC BOF INDUSTRIES SPA Siatl Unitl d'America  Indusina meccanica 48% 17552
BROADCAST GLOBAL .
L INC. ELEMNOS SRL Siall Unitl d'America  Bletironicodinsormatico 49% 1255766
BRUSCHI USA INC. BRUSCHI SPA Stall Unill d'America  indusira metallurgica A% 1.893.805
CLABO HOLDIMG USA INC. CLABO SDCIETA PER AZIONI Siall Unitl d'America Alire Indusine A% 1754078
CMS WAYNESBOROLLC  C.M.5. - SOCIETA PER AZION| Siatl Unitl d'America  Automobillstico 49% 3453136
DOXEE USAINC. DOXEE SPA Siall Unitl d'America  Bletironicodinfarmatico 49% 1.121.102
BELDOR HOLDING NORTH
- Autamoblistico
AMERICA INC. ELDOR CORPORATION - 3PA Siatl Unitl CAmerica 15% 6.939.460
ENERGIA PACIFICA INC. EWA. ENERGIE VALSABBIA SPA Siall Unitl TAmenca  Rinnowabdl 49% 1897827
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E—
ENERRAY GLOBAL SOLAR
OPPORTUNITIES INC. ENERRAY SPA Statl Unll 'America  Rinnovabill 40% 9362079
EXOR ELECTROMIC
RESEARCH AND EXOR INTERNATIONAL SPA Statl Unfl ’America  Industila meccanica 45% 458924
DEVELOPMENT, INC.
FAGIOL INC. FAGIOL| - SPA Siat Unll FAmerica  Sendz non Ananzlarl o% TS0U000
GED INVESTMENT
HOLDING INC. EXERGY SPA Siat Unll ’America  Rinnovabill 40% 6312663
GRASTIM US CO. GRASTIM V. SRL Statl Unll America  Elefirico 3% 1.728.090
INGLASS LISA, INC. INGLASS SPA Stat Unil ’America Industda meccanica 40% 5861258
KEDRION BIOPHARMA, INC. KEDRION SPA Stat Unll FAmenca ChimicoPetroichimics 3% 7000000
KYSOR WARREN EPTA LS
CORPORATION EFTA SPA Statl Unil dAmerica  Indusiila meccanica 16%  3.550.352
MEG LOGISTICS &
ImicotPetnoich
EN M & G FINANZIARLA SPA Statl Unil dAmerica  Ch Imilco 36% 10843147
MAGNAGHI AERONALTICA
N MAGNAGH| AERONAUTICA SPA Statl Unil dAmerica Aemonautico 40% 7000000
MISCELAD'ORO USA INC. MISCELA D'ORD 3PA Statl Unil dAmerica  Agroallmentare 40% 597949
MOLEMAB USA CORP MOLEMAB - SPA Stall Unll dAmenca  Industia metaiurgica % 291947
SERIOPLAST USLLC SERIOPLAST GLOBAL SERVICES SPA Statl Unll FAmenca  Chimico/Petroichimics 47% 5000000
SAVIO THESAN GROLUP SPA,
ABBREVIABILE STG 3PA, O
THESAMN USA CORP. ALTER SPA, Statl Unil dAmenca Indusida meccanica 45% 1.7500000
THESAN SPA
SFEMBIOPHARMA INC. SFEM ITALIA SRL Stat Unill FAmenca  ChimicoPetroichimics 35%  13.000.000
MICROTEC USA INC. MICROTEC SRL Statl Unill dAmenca Indusida meccanica 26% 4.178.569
VENCHI U3 INC. VENCHI SPA Statl Unill dAmerica  Agroallmentare 17% 1.750.000
TOTALE STATI UNITI
¥ AMERICA 120 385587
TOTALE AMERICA 24T 83T GE2
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ASIA
Paese Guota Importo in
Societa FPartner italiano di intervento Settore SIMEST % Buro
E—
RENCD POWER. CJSC REMCO SPA Armmenia Eletirlco 18% 9.,000.000
TOTALE ARMENLA 3000000
BONFIGLIOL| DRIVERS
(SHANEHAI) CO. LTD BONFIGLIOL SPA Cina Indusiria meccanica 14% 3.158.833
ETII IFIC H CLABO SOCIETA PER AZIOMI Cina Indusiria meccanica 253% 1.075.000
CMS PRECISION
MECHAMNICAL
C.M.5. - 5PA Cina Industria metallungica 1% T35.000
MANLUFACTURING
WLLIANG S0, LTD.
DAMEANI HOMG KONG CASA DAMIANI SPA O IN BREVE
LD CDSPACCD.SPAC DAMANISRA 12 Benl d cansumea I A
ED.LTD SAME DEUTZ-FAHR ITALLA SPA Cina Aufomoblistico 2% 1.500.000
EURD GROUP ASIA LTD EURD GROLIP SPA Cina Industria metallungica 28% 2273149
FABI ASIA LIMITED FABI SPA Cina Tesslle 253% 500000
SDCIETA AGRICOLA FERRARINI SPA;
FERRARINI PACIFIC LTD FERRARINI SP& Cina Aqroalimentanre 49% 4970378
ELETTRA 1938 5PA Cina Eletirico 23% 4000000
CO.LTD
FINNORD SUZHOWU ALTD
BARTE CO. LTD MECCANICA FINNORD SPA Cina Indusiria meccanica 1% 252000
FLENCO HUASHEN
AUTOMOSILE TOOLS £, CASRL Cina Indusiria meccanica 253% 500000
FLENCO NINGBD POWER
ALUKILARY EQUIPMENT FLENCO FLUID SYSTEM SRL Cina Indusiria meccanica 13% 500229
& SYSTEMS CO. LTD
FLUDRSEALS SPA I Chimico/Pedralchimico 23% 618714
MANUFACTURING CO. LTD na
GHGLID TV HE LIMITED GIGLID GROUP SPA Clna Servizl non Snanziar 25% T35.000
HANGZHOU DRAGDN
LIGHT ELECTRON CO. LTD WA GROUP - 3PA Clna Bletirico 4% 245411
IMF FOUNDRY
MACHINERY (TIANAN) ISRI. : Fom Clna Indusiria meccanica 25% 625000
CO.LTD
INDIPFENDENT
MOTION SPA Clna Indusiria meccanica 18% 163973
[BHENZHEN) CO. LTD
L'IMMAGINE RITROWVATA .
ASIA LM L'IMMAGIMNE RITROWATA SRL Clna Servizl non fnanzian 4% 125634
MACCAFERRI
MACCAFERRI -
ASIA LM OFFICINE | - 3PA Cina Industria metallurgic 5% 2.849.560
METECHNO HOLDING Infrastnutiure &
HONE KONG LTD METECHC - S0OCIETA PER AZIONI Cina ol 1% TET.mE9
PAMA [SHANGHAIL)
MACHINE TOOLS OD. LTD SPA Cina
S0C RESPONSABILIT,
PEUTEREY HONG KONG FTH IETAA A Cina Tesslle % 1.550.000

LIMITATA
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E—
SAMP MACHINERY
[SHANGHAI) CO. LTD SAMP S5PA Cina Industria meccanica 13% 1.177.753
SAMP MACHINERY
[SHANGHAI) CO. LTD SAMP SRA Cina 1% 2000000
SECO ASIA LIMITED SECO SPA Cina EleftronicovInformatico 25% 1.9300000
SHANGHAI CAMOZA
AUTOMATION CONTROL  CAMDZZ] AUTOMATION SPA Cina Industria meccanisa 12% 1.835.000
CoO.LTD
SHANGHAI CAMOZA
PHEUMATIC CONTROL CAMOZZ] AUTOMATION SPA Cina Industria meccanisa 12% 945000
COMPOMENTS CO. LTD
SIRA [TIANJIN)
Al UMINIUM PRODUCTS SIRA INDUSTRIE SPA Cina Indusiia metEiurglca 23% 2382713
CoO.LTD
SIRA GROUP TIANJIN
HEATING RADIATORS EMILPRESS GROUP - SRL Cina Industria meccanicsa 12% 500.153
CoO.LTD
SITI BAT CERAMIC
TECHNOLOGY CO. LTD SITI - BAT GROUP 3PA Cina Industria meccanicsa 0% 1.179.430
SOILMEC (WLLIIANG) Infrastnutiure &
MACHINERY OO, LTD SDILMEC - SOCIETA PER AZIONI Cina " | 25% 1. 4700000
I"T"Lgﬂ M SASCH SPA N LIGUIDAZIONE Cina Tesslle e 1.303.335
Ilﬂ LT:"T N ITALTRACTOR ITM SPA Cina Industria meccanicsa 25% 1.0000000
U.B.C. FAR EAST LIMITED UNITED BRANDS COMPANY SPA Cina Tesslle 24% 2o 162
LT : R CHINA VENCHI SPA Cina Agroallmentare 2% 2000000
ZHEMAMG ELLECI NEW
MATERIAL CO. LTD ELLECI SPA Cina Chimico'Petroichimics % 305000
16 TECH CAP| GROUP SRL Cina Indusiria meccanica 1% Tr0L00D0
CO.LTD
TOTALE CINA 50040205
BELLELLI EMIRATES
ENGINEERING GENERAL BELLELLI ENGINEERING SRL Emirati Arabd Liniti DEEGas 2% 408612
CONTRACTING LLC
BLACK SHARE DMCC COLEMAN SPA Emirat] Arabd Liniti Senvizl non Ananziarl 49% 2071.385
E_:‘:IHEERIHG MOMNTALBAND SRL UNIPERSONALE Emirat] Arabd Liniti Indusiria meccanica 49% 455000
LEGMAND
TEKNOELECTRIC LEGHMAND TEKNDELECTRIC
COMPANY MIDDLE COMPANY SPA E Bl m
EAST FZC0
TOTALE
EMIRATI ARABI LNITI 3648562
MACCAFERRI PHILIPPINES
UF INC. OFFICINE MACCAFERRI - SPA Flllppine Indusiria metaliurgica 46% 13200000
TOTALE FILIPPINE 1320000
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Allegato: partecipazioni in essers al 31 dicembre 2020

ASIA
Paese Guota Importo in
Societa FPartner italiano di intervento Settore SIMEST % Buro
E—
DECAL IM - ITALIAN
GRAPHICS INDUSTRY SERIGRAFIA TE - SRL India Alire Indusire 21% 75000
PRIVATE LIMITED
DORSDGMA SWEET
INGREDIENTS PRIVATE CrORSOGNA DOLCIARI SRL India Aqroalimentare 20% 250000
LIMITED
MACCAFERRI
ENVIRONMENTAL OFFICINE MACCAFERRI - SPA India Industria metallungica % 1.750.000
SOLUTIONS PYT LTD
MECCANCTECHICA INDIA
MECCANOTECHNICA UMBRA - 3PA India Indusiria meccanica i 105871
PRIVATE LIMITED
METECHO (INDHA) Infrastnutiure &
VT LTD METECHC - SOCIETA PER AZIONI India . 1% 1685072
OLC| ENGINEERING
MDA PYT LTD OL.C.L ENGINEERING SRL India Indusiria meccanica 13% 500000
Infrastnutiure e
SAIRAASIA INTERIORS SAIRA ELIROPE SRL India . 24% 1057165
SIDERFORGERCSS
SIDERFORGEROSES!
MDA PYT LTD GROLP SPA India Industria metallungica 3% 800000
STRANICH FANS AND
DUSCON INDIA PRIVATE ~ AEROMECCANICA STRAMICH SPA India Indusiria meccanica 24% 610,000
LIMITED
o INDIA TECHO SYSTEM SPA India Eletirico 24% 544 455
PYT LTD
TOTALE INDIA B.440.403
ARTILE ROOF LTD CLINIAL ANTONIOD LL.CA SRL Israele ree 1% 866663
costruzion]
ATURA INDUSTRIES LTD  ALBIS INTERMATIOMAL SRL Israele Benl dl consuma 24% 1517036
TOTALE ISRARLE 2383 T
FAGIOLIASIA PVT LTD FAGIOLI - SPA Singapare Servizl non Snanziar 19% 500000
TOTALE SINGAPORE G00.000
TOTALE ASLA Ta 432 874
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OCEANIA
Paese Guota Importo in
Societa FPartmer italiano di intervento Settore SIMEST % euro
E—
FPAUSTRALIA HOLINGS
FARESIN FORMWORK SPA Australla Indusiria metaiurglca 40% 1.456.000
PTY LIMITED
MORROW SODALI
HOLDINGS AUSTRALIA MORROW S0DALl SPA Australla Senvizl non Ainanzlarl 40% 965766
PTY LTD
mlf.r.;: Au A SERIOPLAST GLOBAL SERVICES SPA Australla ChimicodPetrolchimico 45% 2500000
T LA TESMEC SPA Ausiralla Indusiria meccanica 40%, 1.843 260
TOTALE AUSTRALLA B.T3T.028
TOTALE OCEANIA B.T3T.028
FINANZIAMENTO SOCI
Paese Importo in
Societa Partmer italiano di intervento Settore euro
—
SIMTD LIMITED TOZZ| GREEN SPA ks0ie Maurttius Rinmovaiill 20000000
SIPA HOLDING LTD PALC. SPA - IN FORMA ABBREVIATA PAC SPA Uganda Rinmovaiill 696154
TOTALE AFRICA 2636154
DLMCATI ENERGIA
DOB oL DUCATI ENERGIA SPA Brasllie Indusiria meccanica 8484123
TOTALE AMERICA 484123
ALERION CLEAN POWER SPA IN FORMA
Al FRION TERUEL 5L ABBREVIATAALERION SPA Spagna Rinmovalbill 9.951.000
CECOMP D.0.0. CECOMP SPA Slovenla Aubomobilistico 2500000
=RL CONIASIA FIC PELLICOMI & C. - SOCIETA PER AZIONI Ralla Indusiria metalurgica 2100000
TOTALE EURDPA 14.551.000
TOTALE
FINANZIAMENTD 30C1 2573276
TOTALE PARTECIPAZIOMI IM SOCIETA IN ITALIA E ALL'ESTERD I ESSERE AL 31 DICEMBRE 2020 *
GE0.305. 84T
" imporio nominale di sofoscrizione.
I
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CON NOI NEL 2020... i cosmetiei campani fanno helle
le donne di tutto il mondo

La Eurostyle di Napoli ha aumentato la sua capacita di vendita all'estero,
sperimentando anche le potenzialita del commercio elettronico

Finanziamento “E-Commerce”
Finanzamento “Patrimonializzaziona”
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Relarione del Collegic Sindarale

Relazione del Collegio Sindacale

al Bilancio chiuso al 31 dicembre
2020

Sienari Azionisti

nel rispetto dei termini previsti dal Codice Civile, la presenta Relazione viene approvata collegislments e in tempo

utile per il suo deposito presso la sede della Societa (di seguito anche “SIMEST™) nei 15 giorni precedenti la data

della prima convocazions dell'assembles di approvazions del bilancio oggetto di commento.

L'Organo di Amministrazione ha cosi reso disponibili i seguenti documenti, approvati in data 17 marso 2021, rela-

tivi all'esercizio chiuso al 31 dicembra 202(:

» progetto di bilancio composto da Stato Patrimoniale, Conto economico, Prospetto delle variszioni di patrimonio
netto esercizio corrante, Prospetto delle variazioni di patrimonio netto esarcizio precedents, Prospetto della red-
ditivita complessiva, Rendiconto finanziario & Nota integrativa;

» relazione del Consiglio di Amministrazions sull'andamento della gestione.
Mel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 il Collegio Sindacale ha svolto Iattivith di vigilanza secondo
le norme dal Codice Civile e le norme statutarie, tenendo conto dei principi di comportamento raccomandati dal
Consiglio Mazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.
11 Collegio Sindacale, in carica alla data dells presente relazions, & stato nominato dall’Assembles ordinaria deghi
Arionisti del 23 dicembre 2019 ed & composto dal dott. Iacopo Conti (Presidente), dalla dott ssa Grazia IV'Auria
(sindaco effettivo) e dal dott. Alessandro Redondi (sindaco effettive). Come meglio andremo a specificare in seguito,
nel corso dell’'anno 2020 ha partecipato alle riunioni del Collegio il delegato della Corte dei Conti dott. Pio Sibvestri,
sostituito nel suo incarico a partire dall’'anno 2021 dal Consigliere dott ssa Stefania Petrocci.
Liincarico di revisione lagale dei conti & stato affidato alla societa Deloitte & Touche Spa nell’Assemblea ordinaria
degli A=ionisti del 23 dicembre 2019 per gli esercizi 2020-2022.
11 Collegio Sindacale ha ricevuto la relazions della societa di revisions in data 1% aprile 2021 e prende atto del gindi-
zio di coerenza della Relazions sulla gestions con il bilancio e della sua conformita alle norme di legge, reso ai sensi
dell'art. 14 comma 2, lsttera a), del D Lgs. 39/ 10.
Liesercizio 2020 & stato caratterizzato dallemergenza sanitaria COVID-19, che ha colpito duramente I'intero tarri-
torio nazionale sin dal mese di febbraio, alternando periodi di lockdown a riaperture parziali, e segnato da dispo-
sizioni in materia di spostamento dalle persone sul territorio e di distanziamento fisico anche sui luoghi di lavoro,
con forte impatto negativo sul fatturato di buona parte delle impress, solo parzialments compensato dai ristori. La
crisi pandemica, riconosciuta come tale dall'Organizzazions Mondiale della Sanita I']1 1 marzo 2020, ha colpito via
via tutti i Paesi, mettendo a dura prova le societa e I'economia internazionale. Anche I'export italiano ha subito un
rallentamento. Nonostante I'inizio della campagna waccinale, l'amergenza. prosegue anche nell'anno in corso con
ripercossioni negative sull'economia reale sempre pit evidenti e precccupanti-
11 Collegio rileva un'adeguata rappresentazions nella Relasione sulla gestions e nella Mota integrativa effettuata
dall'Organc amministrative dei rischi e degli effetti determinati dall'emergen=sa del contagio COVID-19.
Con riferimento alle modalita con cui si & svolta Iattivits di competenza dal Collegio successivamente alla diffusione
dell'epidamia COVID-19, i Sindaci rappresentanc che, a far data dalla fine di febbraio 2020, si & partecipato esclu-
sivamente in modalita telematica alle riunioni dell’Assemblea dagli Azionisti, del Consiglio di Amministrazione e
come invitati dal Comitato Agevolazioni tenutesi nel corso dell'esercizio sociale & avendo ottenuto daghi Ammini-
stratori idonee informazioni sul generale andamento della gestions, sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggior rilievo, per dimensioni e caratteristiche, effettunate dalla Socista; le verifiche periodiche sono
state organizzate da remoto, cosi come previsto dal Dpem 8 marzo 2020, & nei relativi verbali & stato dato atto di tale
circostanza; la firma dei Sindaci sui verbali riportati nel libro delle adunanze sara apposta in un momento succassi-
vo, secondo quanto previsto dal documento del CHMDICEC del 25 marzo 2020, i controlli ordinari sono stati eseguiti
sulla base della documentazions pervemata ai Sindaci in modalita telematica.

In questo particolare momento storico, il Collegio Sindacale, nei limiti oggettivi delle condizioni di lavoro da remo-

to, ha focalizzato la propria attivita nel verificare la reazione immediata della Societh all' emergenza epidemiologica
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in termini crganizzativi e sanitari, monitorando costantements I'impatto della crisi sulla situazions economica e
finanziaria di SIMEST, ponendo particolare attenzione alle misure adottate dall'Organo amministrativo in una
logica prospettica alla situazions di crisi. Successivaments, a seguito dell'introduzione da parte del legislatore di
norme che hanno sostanzialmente inciso sull'operativita della Societd comportando carichi di lavoro in termind di
operazioni da istruire del Fondo 394/81 in mumere dieci volte superiore a quelle del 2019 con domande di intervan-
to per 3,6 miliardi, I'attivita del Collegio si & altresi concentrata nell'assumers le informazioni necessarie alla verifica
dell'adegusaterza del sistama organizzativo, sia in termini di risorse interne sia in termini di contratti in outsourcing
a, in quest™ultimo caso, al rispetto dalle normative e dei protocelli aziendali.

Cib posto, si premette quanto segue:

A) SIMEST & una societid per azioni controllata indirettamente da Cassa Depositi e Prestiti Spa (di seguito
“CDP™);

E) la Societa & partecipata al T6% da SACE Spa (di seguito “SACE") dal 30 settambre 2016, a seguito di un'ope-
razione di conferimento della partecipazions di controllo in SIMEST detenuta da CDP sl capitale di SACE;
C) la Societa, ai sensi dell'art. 12 della Legge 259/1958, & soggetta al controlle sulla gestione fmanziaria da parte
della Corte dei Conti; & tal fine un consigliere della Corte dei Conti & delegato alla partecipazions alle riunioni
del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale. Con nota del 4 dicembre 2020 del Consiglio di Pre-
sidenza della Corte dei Conti & stata comunicata 'assegnazione al Consigliere Stefania Petrucei delle funzioni

di delegato titolare al controllo sulla gestions finanziaria di SIMEST a decorrere dal 17 gennaio 2021;

D) la Societh & soggetta all attivita di direzione e coordinamento da parte della controllante SACE nel rispetto del
“Regolamento sull'ssercizio dell’attivita di direrione e coordinamento”, gia approvato da CDP e recepito dal

E) con Decreto-Legge 21 settembre 2019, n.lﬂ4,art 2, comvertito, con modificazioni, dalla Legge 18 novembre
2019, n_ 132, le competenze in materia di commercio internazionale e internazionalizzazions, precedentemen-
te esercitate dal Ministero dello Sviluppo Economico (MISE), sono state attribuite al Ministero degli Affari
Esteri e della Cooperazione Internazionale (MAFECT). Con riferimento a SIMEST, il I} L. ha trasferito al MA-
ECI l'esercizio delle fonzioni di cui alla Legge 24 aprile 1990, n 100, leggs istitutiva e di disciplina dell'attivita
di SIMEST, precedentements in capo al MISE. Il Collegio Sindacale ha preso atto delle modifiche statutarie
deliberate dal C.d A nel mese di marzo 2020 al fine di recepire nello Statuto le novita normative intervenuta,
relative al trasferimento al Ministero degli Affari Esteri e della Cooperazions Internazionale delle competanzs
su SIMEST. 5i & preso atto, altresi, di ulteriori modifiche, non sestanziali, finalizzate a semplificare l'operativita

F) adecorreredal 1° gennaio 2020, le competenze in materia del Fondo 295/73 e del Fondo 394/81 in precedenza
esercitate dal MISE sono state attribuite al MAECI & le competenze regolatorie del Fondo 394/8]1 sono state
atiribuite al Ministero degli Affari Esteri e della Cooperazions Internazionala, di concerto con il Ministero
dallo Sviluppo Economico e il Ministero dell’Economia e delle Finanze;

&) in riferimento alla struttura organiz=ativa, il Collegio evidenza che tra le funzioni in cutsourcing da SACE Spa
rientrana: Internal Audit, Risorse Umane, Sistermni Informativi, Acquisti e Data Protection; i Sindaci hanno pre-
so atto delle variazioni dell'assetto organizzative in vigore dal giugno 2020 che hanno previsto I'imtroduzions
della Direzione Chief Risk Officer (CRO) a diretto riporto dell’Amministratore e I'accentramento in SIMEST
delle funzioni di Risk Management, Compliance e Antiriciclaggio, valutando farorevolments gli elementi di
efficientamento che dovrebbero caratterizzare il nuovo modello organizzativo; il Collegio ha constatato altresi
I'impegno della Socisth a sostegno delle attivita di welfare aziendale, della sicurez=a sul posto di lavoro e a favo-
re della riduzione dell'impatto ambientale, valutandone positivamente Iattnazions. Nel corso del 2020 & stato
siglato il nmovo Contratbo Integrativo Aziendale (CLA) di SIMEST, con la finalita di favorire una progressiva
armonizzazione dei trattamenti tra le societd del Gruppo e caratterizzato dal potenziamento degli istituti a
maggior valenza sociale: polizza sanitaria, poliz=a vita, check up, previdenza integrativa, sostegno alla genito-
rialitia. Infine, in considerazione della gia citata emergenza COVID, si rammenta come sia stata rivoluzionata,
prima a cansa del lockdown totale e poi per garantive il distanziamento sociale, la stessa organiz=azione degli
spazi di lavoro, con un forte impulso verso il lavoro del dipendente presso il proprio domicilio (il cosiddetto
“smaort working™). A tal fine, lo stesso Collegio ha ritenuto opportuno dedicare la riunione del 15 maggio 2020
esclusivamente alla verifica delle misure adottate per la sicurez=a sul laxrore durante la crisi pandemica;

H) il Collegio ha accolto favorevolments nell'ottobre del 2020, tenuto conto delle intervernute novells legislative,
l'introduzions nell'organigramma direzionale della figura del Chief Business Officer; tale figura & stata indivi-
duats in una professionalita con adeguata seniority proveniente dal mondo dei servizi finanziari alle impress;

I} il Collegic ha preso atto degli aggiornamenti al Budget per l'esercizio 2020 rispetto a guanto presentato al

Lil
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Consiglio di Amministrazione in informativa il 20 novembre 2019 e il 22 luglic 2020, resisi necessari a seguito
degli affetti dell'emargenza sanitaria che, condizionando loperativita di SIMEST, hanmo svuto un impatto so
tutte le linee di business;

per quanto attiene alla gestions dei rischi, il Collegio evidenzia che SIMEST, pur non essendo entita sotbo-
posta a regolamentazione prudenziale, si & ispirata alla vigente normativa di vigilanza per le banche — clas-
sificazione adottata dal Comitato di Basiles — che distingue tra “rischi di primo pilastro”™ e “rischi di secondo
pilastro”. Tale classificazions & conterta all'imterno del Ragolamento Rischi adottato da SIMEST allo scopo
di assicurare che la Societi, in coordinamento con la Controllante SACE, sia in grado di far fronte ai rischi as-
sunti con proprie risorse. [l Regolamento contiene partanto i medesimi principi di gestions dei rischi presenti
a livello di Capogruppo, tenendo conto della specificits e della dimensione aziendala. I rischi maggicrmeante
significativi sono: rischio di credito, rischio di mereato, rischio operative, rischio di iquidita, rischio di con-
centrazions, rischio reputazicnale, rischio di non conformita alle norme.

I Sindaci prendono atto di futte le misure adottate dalla Societs a maggicor presidio dei rischi connessi alle
evoluzioni della pandemia, tra le quali:

a) P'introduzione nella struthura organizzativa del Chisf Risk Office che ha consentito di aumantare ulterior-
mente i presidi sulls diverse fasi dal processo di credito dall’istruttoria al recupero;

b) con riferimento al rischio di credito, 'intensificazions delle attivith di monitoraggio del portafoglio e dalle
singole posizioni;

¢} I'ndozions di un muovo framework di liquidita formulato in coerenza con la normativa prudenzials per la
gestione del rischio di iquidita;

d) I'svvio di una progetiualita specifica orientata al rafforzamento dei presidi di controllo dei rischi repu-
tazionali, frode e riciclaggio con focus sui fondi pubblici & in particolars sul Fondo 394, interessato da una
crescente operativith in termini di momero di controparti e volum;

&) I'attivazione di una serie di misure specifiche lagate all'emergenza COVID-19, tra cui l'applicazione genera-
liz=ata & prolungata dello smart working per il personals;

E) la Societa, in attuasions di quanto disposto dal Regolamento sull'ssercizio dell’attivita di direrions e coordi-

L)

namento e dalla Policy “per la gestione della normativa SACE e Socista Controllate”, ha approvato la Policy
“Valotazione del rischio reputazionale delle operazioni”, finalizzata alla realizzazions di un adeguato presidio
per la valutazione del livello di rischio reputazionale connesso alle operazioni di imvestimento in partecipa-
ziomi, con 'individuszione di precisi indici di rischio (tra i quali rientra anche il rischio di delocalizzazione
dell'attivith produttiva); & stata inoltre approvata la Policy operativa “Tassi e condizioni”, con I'aggiornamento
della metodologia di pricing risk. Sono state inoltre recepite le Policy di Gruppo CDP e SACE tra le quali si
segnalano la Policy “Pianificazione e controllo di gestions”, la Policy “Principi organizzativi e gestione dalle
muodifiche organiz=ative”, la Policy “Processo di Gruppo Corporate Governance”, la Policy “Sanzioni ed em-
barghi”, la Policy “Complionce Antitrust”, la Policy "Affidamento di incarichi a societa di revisione e loro reti”
e la Policy “Gestione dells segnalazioni — whistleblowing™,

per quanto attiens alla valotazions dei dati e dalle informazioni ai fini dell'eventuale comumicazione all Unita
di Informazions Pinanziaria (UUIF) delle operazioni sospette, il Collegio prende atto che la Socista ha nomi-
nato il Gestore per la valutarions e comunicazione delle operazioni sospette di riciclaggio e finanziamento dal
terrorismo ai sensi dell’art. 10 del D Legs. 231/2007; si rileva inolire che SIMEST ha adottato il Sistema dal
Controllo Interno sull Informative Finanziaria, ispirandosi alle best practice di riferimento e rispettando la

M) SIMEST si & dotata del “Modello di Organizzazions, Gestions & Controlle” ai sensi dsl D Igs. 23172001

(Modello 231), in cui sono state individuate le aree e le attivith asiendali maggiorments esposte al rischio
di commissione dalle fattispecie di reato previste dal citato decreto e i principi, le regole e le disposizioni dal
sistemna di controllo adottato a presidio delle attivith operative “rileventi”, oggetto di successivi e di recente
aggiornamento (a genmaio 20217

N} I'Organismeo di Vigilanza di SIMEST & formato da tre membri, di oui uno con funzioni di Presidente. Nella

1z

seduta del C.d A del 20 dicembre 2018 & stata rinnovata la composizione dell'0.dV. per il trienmio 2019-
2021, nelle persone del dott. Antonio Bartani in qualita di Presidente, con elevata professionalita in materia
economico-aziendale, dall'avw. Ugo Lecis, membro effettivo esterno con elevata professionalith in materia giu-
ridico-penale, della dott ssa Mara De Pacla, membro effettivo interno, respensabile dalla struthura Supporto
Organismo di Vigilanza di CDP, designata dal Chief Audit Officer di CDP, con elevata esperien=a in materia di
Sisterna dei Comtrolli Interni.

All'Organismo di Vigilanza & affidato il compito di vigilare sul funsionamento e sull'osservanza del Modsllo
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231, di aggiornarne il contenuto e di coadiuvare gli Organi socistari competenti nella sua corretta ed efficace
attuaziomne;

0) le attivita di internal auditing, compliaree e risk management svolte nel corso dellesercizio 2020 sono state
attuate sulla scorta di appositi piani approvati dal Consiglio di Amministrazions e hanno formato oggetto di
appaositi report;

P) in riferimento al contenzioso esistente al 31 dicembre 2020, il Collegio prende atto che sono in corso due pro-
corso del 2018 e 2019 =i sono conclasi i gindizi di primo grado che hanno previsto, per il primo contenzioso,
una condanna al pagamento di §0.000,00 euro e il rigetto della domanda per il secondo. Attualmente sono in
corso i giudizi di appello per entrambi i procedimenti;

@) BIMEST si & avvalsa della facolta di redigere il bilancio d'esercizio dall’'anno 2015 secondo i principi contabili
internazionali {“IAS/IFRS™) previsti dal D Lgs. n. 38 del 28 gennaio 2005 (“Decreto LAS™), come modificato
dal D.L. 9172014 (*Decreto Competitivita™), che ha esteso la possibilita a tutte le societa, diverse da quells
obbligate alla redazione del bilancio secondo i principi IAS/IFRS o in forma abbreviata ai sensi dell’art. 2435
bis del Codice Civile (D Lgs. 38/2005 art. 4 comma 6); pertanto il bilancio in esame & redatto secondo i prin-
cipi contabili internazionali Infernational Accounting Standard (1AS) e International Financial Reporting
Standard (IFRS) e omologati dalla Commissione europea in base alla procedura prevista dal Regolamento
(CE}) 1606,/2002;

R) la Nota integrativa del bilancio 2020 indica i nuovi principi contabili e interpretazioni gia emessi 8 omologati
dall'Unione suropea, che entrano in vigore a partire dagli esercizi amministrativi che hanno inizio dal 1°
gennaio 2020 e tra i quali si evidenzia I'TFRS 16 che fornisce una nuova definizione di lease e introduce muovi
criteri basati sul soggetto che effettivamente possiedes il controllo del bene iscrivendone il relativo diritto d'u-
50 nall'attive dello Stato patrimoniale. In particolare, SIMEST, in base a tale principio contabile, ha iscritto
nell’attivo patrimoniale il valore del diritto d'uso del fabbricato ove & stabilita la sede per un importo pari a
4 b milioni di euro & compreso nel passivo i debiti, per 4,7 milioni di euro, derivanti da diritti d"uso acquisiti
con leasing,

5) la Societa, a seguito dell'introduzione dell'art. 162 bis del Testo Unico delle Imposte sui Redditi, sulla basa
dell'art. 12 del D Lgs. 142/2018 (recants una muova definizione di intermediari finanziari) con effetto dal pe-
riodo in corso al 31 dicembre 2018, considerata anche la risposta ricevuta all'istanza di interpello presentata
all'Agenzia delle Entrate, ritiene di possedere i requisiti di intermediario finanziario e gquindi ha caleolato
l'accantonamento delle imposte in bilancio in base alle disposizioni applicabili per una societa finanziaria;

T} in riferimento alle informazioni e indicazioni complementari richieste dalla normativa, il Collegio prende atto
che nella Nota informativa sono stati indicati gli elementi diretti a fornire una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione della Societi. In tema di informativa sulla continunita aziendale e in ottemperanza a
quanto richiesto per lo stesso tema dallo LAS 1 revised, si rileva che la Societa ha effetiuato una valutazione
della capacita di contirmare a operare comse un'entitd in funzionamento, tenendo conto di tutte le informa-
zioni disponibili su uno scenario di medio termine. Dall’'analisi di tali informazioni e sulla base dei risultati
evidenziati nei precedenti esercizi, la Societa ritiene appropriato effettuare le valutazioni di bilancio nel pre-
supposto della continuita aziendals;

U} la corretia rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili e la loro esposizione nel bilancio, secondo
i principi IAS/TFRS, sono stati oggetto di verifica da parte della societa di revisione Deloitte & Touche Spa,
quale responsabile dellattivita di revisione legale dei conti;

V) la Societa ha approvato i Reporting package al 30 gingno 2020 e al 31 dicembre 2020 per la Capogruppe CDP
@ la controllante SACE;

Z) il bilancio d'esercizio 2020 evidenzia un utils di 4612 047 euro e un patrimonio netto di 305.133.069 euro in-
clusivo dell'atile di esercizio 2020. In base delle previsioni del secondo comma dell’art. & del D.Lgs. 38/20086,
in applicazione del principio contabile IFRS 9, gli utili da fair value imputati a Conto economico che han-
no concorso alla determinazione del risultato d'esercizio ammeontanc a 5.697 487 euro: conseguentementa,
tenuto conto che le riserve gia vincolate a tale titolo ammeontano a 7.218.145 euro, la Societa procedera al
rilascio del vincolo sulle riserve non distribuibili per 1.520.658 euro. Al 31 dicembre 2020 il capitale sociala
di 164 646 miglisia di euro, interamente sottoscritto e versato, & rappresentato da n. 316.627.369 azioni del
valore nominale di euro 0,52 ciascuna.

Tanto premasso, il Collegio, per gli aspetti di propria competenza, pud affermare che:
» ha partecipato alle Assembles degli Azionisti, a tutte le riunioni del Consiglio di Amministrazione tenatesi a oggi
e ricevuto dagli Amministratori periodiche informazioni sull'attivita svolta, sulla sua prevedibile evoluzione &
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sulle operaziond di maggior rilievo, per dimensioni e caratteristiche, effettuate da SIMEST, nella composizione

» ha promosso e raccolto un sufficiente flusso di informaziond sul generals andamento della gestions ai sensi dell'art.
2381 del Codice Civile;

» la decisioni assunte dai Soci e dall'Organo di Amministrazions sono state conformi alla legge e allo Statuto sociale
& non sono state palesements imprudenti o tali da comprometters I'integrita del patrimonio sociale;

» la operazioni poste in essere sono state anch'esse conformi alla legge e allo Statuto sociale @ non in potensiale con-
trasto con le delibere assunte dall’Assembles dei Soci o tali da compromsttere 1'integrith del patrimonio sociale;

» ha acquisito conoscenza e vigilato sull'assetto organizzativo e sul funzionamento dei sistemi di controllo interno
e amministrativo-contabile della Societa, nonché sull’affidabilita di questi ultimi a rappresentare correttamente i
fatti di gestione, mediante l'scquisizione di informazioni dai responsabili delle singole fun=ioni aziendali e dal sog-
getto incaricato alla revisione legale dai conti Deloitts & Touche Spa, oltre che dall'ssame dei documenti aziendali;

» ha vigilato sull'adeguate=zza delle attivita di presidic dei rischi di non conformita alls norme & ai regolamenti con
incontri periodici con il responsabile della fonzione di Complianes;

» ha temito rionioni con la societa di revisione Deloitte & Touche Spa, nel corso delle quali ¢ sono stati reciproci
scambi di dati e informazioni. Il Collegio in carica ha incontrato la societi di revisions in data 22 luglio 2020, 16
ottobre 2020 e 13 gennaio 2021;

# ha axuto un incontro con il Collegio Sindacale della controllante SACE in data 13 aprile 2021 finalizzato allo
scambio reciproco di informazioni relative all'ssercizio in approvazions;

» non sono pervenuate demunce ai sensi dell’art. 2408 del Codice Civile & non sono state fatte denunce ai sensi
dell’'art 2409, comma 7, del Codice Civils;

» non ha riscontrato fatti significativi tali da richiederns la segnalazione nella presente Relazione e non si & dovato

intervenire per omissioni dell'Organo di Amministrazione ai sensi dell’'art. 2406 del Codice Civile;

nel corso dell’ssercizio il Collegio non ha dovuto rilasciare pareri favorevoli previsti dalla legge;

» ha seguito il lavoro svolto dall'C.d 'V, il gquale si & avvalso del supporto del Servizio Infernal Audit, in virti dell’a-
dozions da parte della Societa del Modello crganizzativo di cui al D Lgs. 23101, & non sono state ricevute segna-
lazioni rispetto al predstto Modello che debbano essere evidenziate nella presente Relazions; le attivita dall'0.dV.
sono state oggetto di informative semestrale in occasions di riundond consiliari.

Inocltre, il Collegio riferisce che:

1. ha esaminato il progetto di bilancio desercizio chinso al 31 dicembra 2020, messo a disposizions dallo stesso

2. non essendo demandats al Collegio la revisiome legale del bilancio, ha vigilato sull'impostazions generale
data al bilancio d'esercizio, sulla sua generale conformita alla legge per quel che rigusrda la sus formeasions e
strutture;

3. dalle informeziond ricevute daghi Amministratori e dai collogqui con il soggetto incaricato alla revisiona legals
dei conti non & emersa l'esistenza di operaziond atipiche efo inusuali poste in essere nel corso dell'ssercizio
2020; in ordine alle operazioni con parti correlate, gli Amministratori evidenziano le principali operazio-
ni intercorse nall’asercizio con V'azionists di maggioran=a SACE Spa e le imprese facenti parte del Gruppo
CDP nella Nota integrativa e nello specifico nella sezions “Operazioni con parti correlate™; le stesse risultano
effettuate nell'interesse della Societa e regolate a condizioni di mercato; alla predetta sezions rinviamo per
quanto attiens all'individuazione della tipologia dells operazioni e dei relativi effetti economici, patrimoniali
e finanziari;

4, haverificato la rispondenza del bilancio ai fatti e alle informazioni di cui ha avoto conoscenza, a seguito dell's-
spletamento dei suoi doveri, @ non ha osservazioni al riguardo;

5. ha posto attenzione all'impostazions data al progetto di bilancio, sulla sua generale conformita alla legge per
quello che riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non si hanno osservazioni che debbano
essare evidenziate nella presente Relazions;

6. ha verificato l'osservan=a delle norme di legge inerenti alla predisposizions della Relazions sulla gestione a, &
tale riguardo, il Collegio non ha osservazioni che debbano essere evidenziate nella presente Ralazione;

7. ha preso atto che gli oneri di competen=a relativi alle prestazioni effettuate dalla Deloitte & Touchs Spa sono
rispettivarnents pari a 59.992 suro per la revisions legale dei conti & pari a 17.034 euro per altri servizi con-
nessi alla revisions contabile;

8. lasocieth di revisione Deloitte & Touche Spa, nella propria relazione al bilancio emessa in data 1° aprils 2021
ai sensi dell’art. 14 del D Legs. 27 gennaio 2010, n. 39, non ha evidenziato rilievi ovvero gindizi negativi. La so-
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cieta di revisions ha altresi attestato che la Relazione sulla gestione risulta coerente con il bilancio d'easercizio
al 31 dicembre 2020,

9. perquanto a conoscenza del Collegio Sindacale, il Consiglio di Amministrazione, nella redazione del bilancio,
non ha derogato alle norme di legge, ai sensi dell'art. 2423, comma 4, dal Codice Civile;

10. nel corso dell'ssercizio 2020 si sono tenute n. 11 rinnioni del Consiglio di Amministrazione e n. 1 Assemblea
degli Arionisti, riunioni alle quali ha sempre assistito il Collegio Sindacale, che a sua volta si & rinnito 6 volte
& alle cui sedute & sempre stato invitato il Magistrato della Corte dei Conti delegato al controllo sulla gestions
finanziaria della Societa ai sensi della Legge n. 259 del 1958.

Teruto conto di quanto sopra esposto e considerate le risultanze dell’attivita svolta dal soggetto incaricato della
revisione legale dei conti conterute nell'apposita relazione accompagnatoria del bilancio emessa in data 1° aprile
2021, il Collegio esprime parere favorevole all'approvazions del bilancio d'esercizio chiuse il 31 dicembre 2020; in
merito alla destinazione dellile d'esercizio, pari a 4.612.047 euro, il Collegio altresi concorda, cosi come indica-
to nella Mota integrativa, sulla destinazione dellTHile d'esercizio, dedotto I'accantonamento a Riserva legale per
230.602 suro, in conformita alle deliberazioni che saranno assunte dall’Assemblea degli Azionisti. Inoltre, concorda
sul rilascio del vincolo sulle riserve non distribuibili per 1.620.668 euro fino all’'ammontare di 5697 487 euro.

Firenzs, Salerno, Bargamo, 13 aprile 2021
Il Collegio Sindacale

(firmato in ariginals)

dott. Tacopo Conti

dott ssa Grazia I¥Auria
dott. Alessandro Redondi
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CON NOI NEL 2020 gli impianti italiani per il sapone
approdanoc in Afriea e Medio Oriente

La Desmet Ballestra di Busto Arsizio ha esportato, installato
e avviato stabilimenti in Congo, Camerun, Nigeria e Giordania
Contribute Export
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DELL'ART. 14 DEL D. LGS, 27 GENNAKD 2010, N_ 29

Agli Azionist della
Societa laliana per ke Imprese all'Estero - Simest 5.p A

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO DFESERCIZHD
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Societa kkaliana per le Imprese
all'Estero - Simest 5.p A (la “Societa”) costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre
2020, dal conto economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del
patrimonic netto, dal rendiconto finanziario per Fesercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa che
include anche la sintesi dei pil significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2020, del risultato economico e dei flussi di cassa
per I'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’'Unione Europea.

Element] alla base del gludizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (IS4 Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilitd
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme € ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nellordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cuil basare il nostro givdizio.

Altri aspett

Il bilancio d’esercizio della Societa taliana per le Impress allEstero - Simest 3.p.A. per I'esercizio chiuso il
31 dicembre 2019 & stato sottoposto a revisione contabile da parte di un altro revisore che, il 7 aprile
2020, ha espresso un giudizio senza modifica su tale bilancio.
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Deloitte.

Aisensi dell'art. 2497-bis, comma primo, del codice civile, della Societa kaliana per le Impress all'Estero -
Simest 5.p.A_ ha indicato di essere soggetta a direzione e coordinamento da parte di SACES.p A e,
pertanto, ha inserito nella nota integrativa i dati essenziali dell'ultimo bilancio di tale societa. Il nostro
giudizio sul bilancio della Societa Italiana per le Imprese all'Estero - Simest 5.p.A. non si estende a tali
dati.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacmle per il bilantio d'eserdzio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legege, per quella parte del controllo intermo
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'eserdzio, per 'appropriatezza
dell’ utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli Amministrator utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazicne della Societa o
per Finterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legee, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabliith della socleth di revisione per la revisione contabile del bllancle d'eserdzio

| nostri obiettivi sono "acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi nen intenzionali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta im conformita ai principi di revisione internazionali (154 Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli error possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grade di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatori sulla base del bilancio d'esercizio.

Mell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali {154 talia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta
la durata della revisicne contabile. Inoltre:

* abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilando d'esercizio, dovuti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta
a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;
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* abbiamo acquisitoc una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
dllo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull’'efficacia del controllo interno della Societs;

* ahbiamo valutato 'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevaolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

* siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell’utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’ eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I"attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulzzicone del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o Circostanze
successivi possono comportare che |a Societa cessi di operare come un‘entita in funzionamento;

* abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostant] in modo da fornire una corretta mppresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato

come richiesto dagli 154 Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione

contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo intermo
identificate nel corso della revisione contabile.

RELAZIONE 5U ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI
Gludizioc al sensl dell‘art. 14, comma 2, lettera &), del D.Lgs. 35/10

Gli Amministratori della Societa Italiana per le Imprese all'Estero - Simest 5.p.A. sono responsabili per la
predisposizione della relazione sulla gestione della Societa Italiana per le Imprese all Estero - Simest
5.pA. al 31 dicembre 2020, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio desercizio e la sua conformita
alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (34 Italia) n. 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio della Societa ltaliana per le
Imprese all'Estero - Simest 5.p_A. al 31 dicembre 2020 e sulla conformita della stessa alle norme di legge,
nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali error significativi.

A mostro giudizio, 1a relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Societa Italiana
per le Imprese all'Estero - Simest 5.p.A. &l 31 dicembre 2020 ed & redatta in conformita alle norme di
legge.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e, del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.
4
rd | /:
DELOITTE & TOUCHE'S.p.A.
i,
4 oy
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Roma, 1 aprile 2021
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CON NOI NEL 2020... gli agrumi ealabresi alla eonquista
di nuovi mereati

La Agrumaria Reggina di Reggio Calabria ha potenziato l'export
nei settori internazionali del Food & Beverage e Flavour & Fragrance

Finanziamento “Patrimonializzaziona”™
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Approvazione del Bilancio
al 31 dicembre 2020

L Assemblea ordinaria degli Azjonisti del 4 maggio 2021 all'unanimita, con la presenza del 95,1400 dsl capitale
sociale, ha approvato il Bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 & la destinazions dell'otile dell'esercizio
2020 di surse 4.612.047 come sagus:

* euro 230,602, pari al 504, alla riserva lagals;

* guro 4.381.445 a "Riserve: ¢} Utili/ Perdite portati & nuovo”.

Inoltre, & stato rilasciato il vincolo sulle riserve non distribuibili per aure 1.520.658.
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