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Determinazione n. 37/2007

LA CORTE DEI CONTI

IN SEZIONE DEL CONTROLLO SUGLI ENTI

nell’adunanza del 29 maggio 2007;

visto il testo unico delle leggi sulla Corte dei conti approvato con regio decreto 12
luglio 1934, n. 1214;

vista la legge 21 marzo 1958, n. 259;

visto il decreto di determinazione n. 18/2000 in data 22 febbraio 2000 con la quale il
Gestore del sistema elettrico S.p.A. (gia Gestore della Rete di Trasmissione Nazionale Spa) ¢
stato sottoposto al controllo della Corte dei conti;

visto il bilancio d’esercizio dell’Ente suddetto, relativo all’esercizio finanziario 2005,
nonché le annesse relazioni del Consiglio di Amministrazione e del Collegio dei Sindaci, tra-
smessi alla Corte in adempimento dell’articolo 4 della citata legge n. 259 del 1958;

esaminati gli atti;

udito il relatore, Consigliere dott. Giuseppe Grasso e, sulla sua proposta, discussa e
deliberata la relazione con la quale la Corte, in base agli atti ed agli elementi acquisiti, ri-
ferisce alle Presidenze delle due Camere del Parlamento il risultato del controllo eseguito
sulla gestione finanziaria del Gestore del sistema elettrico per I’esercizio 2005;

ritenuto che, assolto cosi ogni prescritto incombente, possa, a norma dell’articolo 7
della citata legge n.259 del 1958, darsi corso alla comunicazione alle dette Presidenze, oltre
che del conto consuntivo — corredato delle relazioni degli organi amministrativi e di revisio-
ne — della relazione come innanzi deliberata, che alla presente si unisce perché ne faccia par-
te integrante;

P. Q. M.

comunica, a norma dell’articolo 7 della legge n. 259 del 1958, alle Presidenze delle due
Camere del Parlamento, insieme con il bilancio per I'esercizio 2005 — corredato delle rela-
zioni degli organi amministrativi e di revisione — del Gestore del sistema elettrico S.p.A. —
I’unita relazione con la quale la Corte riferisce il risultato del controllo eseguito sulla gestio-
ne finanziaria dell’Ente stesso.

L’ ESTENSORE IL PRESIDENTE

f-to Giuseppe Grasso f-to Mario Alemanno
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RELAZIONE SUL RISULTATO DEL CONTROLLO ESEGUITO SUL (GSE)
GESTORE DEL SISTEMA ELETTRICO SPA (GIA GESTORE DELLA RETE
DI TRASMISSIONE NAZIONALE - GRTN SPA) PER L’ESERCIZIO 2005
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Cap. I° NOTA INTRODUTTIVA

La presente relazione riferisce il risultato del controllo eseguito sulla gestione del
GRTN per l'esercizio 2005 e sui pill significativi accadimenti sino alla data corrente.
Il Controlio della Corte e stato svolto ai sensi dell’art. 12 della legge 259\58; |l
precedente referto, relativo all’esercizio 2004, & stato pubblicato con Atto Camera
XV legisiatura Documento XV n. 31.
Nell'esercizio 2005 ‘si sono registrati due avvenimenti che hanno inciso
profondamente sia sulla missione del GRTN che sul suo stesso assetto.
Il primo di detti avvenimenti incidente sostanzialmente sulla missione, 'gié
tradizionalmente di competenza della Hold}ng di cui e capofila il GRTN (assieme
allAcquirente Unico -AU- ed al Gestore del Mercato Elettrico-GME) concerne la
_ piena operativita del mercato elettrico con la partecipazione attiva' della domanda
espressa dagli operatori a far data dal 1° gennaio 20‘05, dando ingresso a
rilevazioni che hanno riguardato un intero esercizio. -
Di contro per il 200'4, le attivita su tale mercato si erano svolte per soli nove mesi,
a far data dal 1° aprile e non avevano riguardato la partecipazione attiva della
domanda.
In materia di mercato elettrico, viene, peraltro, in rilievo il Decreto del Ministro
delle Attivita Produttive adottato il 17 dicembre 2004, relativo alle modalita e
condizioni delle importazioni di energia per il 2005, in data 24 dicembre 2004 lo
stesso Ministro ha emanato una nota di indirizzo relativa al funzionamento del
Sistema Italia ed alla partecipazione della domanda nella Borsa Elettrica.
Il '5 dicembre 2005, il suddetto Ministro ha adottato un nuovo decreto diretto alla
determinazione delle modalita per la vendita sul mercato elettrico per il 2006,
stabilendo in particolare ia ripartizione dell’energia tra mercato libero e vincolato,
determinando una quota del 40% dell’'energia destinata all’AU per la fornitura al
mercato vincolato ed una quota pari al 60% destinata ai clienti idonei del mercato.?
Il secondo avvenimento che ha avuto una duplice incidenza sulla missione e

sull’assetto diretto del GRTN attiene all'attuazione di quanto previsto nel DPCM

"In una prima fase il mercato elettrico & caratterizzato dalla c.d. domanda passiva perché le operazioni di
Borsa per gli operatori erano limitate alla vendita di energia, mentre il Gestore della Rete e I’ Acquirente
Unico accentravano su di loro la domanda. Dal 1° gennaio 2005 anche altri operatori ( tra i quali figura
Terna per esigenze legate alla stabilita del sistema) possono accedere direttamente agli acquisti di cui
necessitano. :

2 11 Decreto Bersani (D. Lgs. 79/99) ha definito le tipologie di consumatori ai quali & consentito di
accedere al mercato libero (clienti idonei). I consumatori che non hanno invece la possibilita di scegliere
il proprio fornitore di energia sono definiti vincolati
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11/05/2004 che ha condotto alla riunificazione in testa alla soc. TERNA della
gestione della RTN, oltre che della titolarita di cui gia disponeva. v

Per effetto di questa disposizione, si € pervenuti alla stipula del Contratto di
Cessione del ramo di azienda concluso tra il GRTN e TERNA il 28 febbraio 2005
(registrato presso I'Ufficio Entrate di Roma 5 in data 4 marzo 2005).

Detto contratto risulta successivamente modificato con atti aggiuntivi del 23 maggio
e 4 agosto 2005. |

Dal complesso di detti atti si ricava la determinazione puntuale delle attivita,
funzioni e rapporti giuridici attivi e passivi da conferire a Terna.

Peraltro, con lettera congiunta GRTN - TERNA del 26 ottobre 2005 indirizzata
all'/AEEG, é stata rimessa all’Autorita di settore copia del testo della convenzione
definitiva, comunicando in particolare che in data 1 novembre 2005 si sarebbe
verificato l'effetto traslativo del ramo d’azienda corrispondente "alle attivita di
trasmissione e di dispacciamento del GRTN verso TERNA. '

Le parti, come effetto diretto dal DPCM 11 maggio 2004, hanno presc atto, nel
regolare i reciproci rapporti, della nuova perimetrazione che segna ovviamente la
missione del GRTN.

Va rilevato cosi che in forza di detta riunificazione in capo ad altro'_soggetto
(TERNA) della gestione, oltre che della titolarita della rete gia in suo possesso, la
missione aziendale del GRTN & risultata modificata venendo a focalizzarsi
essenzialmehte sulle attivita riguardanti le fonti rinnovabili che rapbresentano, dopo
la cessione del ramo di azienda, la quasi totalita del suo fatturato. _

Dal 1° novembre 2005 il Gestore della Rete, in seguito alla cessione del ramo
d'azienda relativo all’attivita di dispacciamento e trasmissione, pur mantenendo lo
stesso acrocnimo (GRTN), ha mutato la propria denominazione in Gestore del
Sistema Elettrico, ulteriormente modificato nel 2006 in GSE (Gestore Servizi
Elettrici)

Tornando, quindi, al contratto di cessione del ramo d‘azienda, che segue il
mutamento della missione istituzionale del GRTN, esso, divenuto efficace il 1°
novembre 2005, risultava assoggettato al rilascio da parte dell’Autorita Garante

della Concorrenza e del Mercato dell’autorizzazione all’operazione.
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Cap. I1° LA NUOVA MISSIONE DEL GRTN

In relazione alla cessione di ramo d‘azienda le funzioni, precedentemente al 1°
novembre 2005, svolte dal GRTN si possono suddividere in due categorie:

Attivita caratteristiche del Transmission System Operator (TSQO) e pertanto

oggetto di cessione

Queste attivita sono passate alla societa Terna e concernono:

» Dispacciamento (pianificazione e garanzia in tempo reale
' dell’equilibrio tra i flussi di domanda e offerta di energia elettrica). Piu
pracisamente le attivita connesse sono:
* Programmazione e dispacciamento
*  Controllo rete di trasmissione nazionale
" Dispacciamento in tempo reale
» Acquisto servizi di dispacciamento
» Metering RTN e settlement servizi di dispacciamento

» Integrazione domanda attiva

» Pianificazione e sviluppo rete in cui sono ricompresse le seguenti
attivita:
* Pijanificazione e sviluppo rete
. Ingégneria dello sviluppo
» Piani di difesa e sicurezza
*» Coordinamento protezioni rete
»  Definizione vincoli di sicurezza rete
= Servizi di statistica per il sistema elettrico
» Partecipazione in Cesi( Centro Elettrotecnico Sperimentale

Italiano)

Attivita il cui trasferimento al TSC non & previsto e che resteranno_al

Soggetto Cedente riguardanti:

» Acquisto e vendita energia CIP6 e rinnovabile

» Qualificazione impianti ed emissione certificati verdi

» Esecuzione delibere CIP6

» Controllate GME, AU e partecipazione in  associazione

Italenergy
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» Gestione risorse distaccate
»  Settlement A3®

La cessione a Terna del ramo d'azienda, con l'abbandono di ogni competenza in
materia di trasmiésione, dispacciamento e sviluppo della rete, comporta che la
gestione 'del GRTN si focalizza e si rinnova, allo stato, su una. parte delle
competenze che gia la' impegnavano e che fanno riferimento , quasi
esclusivamente, alle fonti rinnovabili.
Infatti, delle funzioni originariamente attribuite, alla datavdel 1999, al GRTN restano
ricomprese, come si & sopra riassunto, nella sua sfera di competenza quelle di
promozione, incentivazione e sviluppo delle fonti rinnovabili e assimilate, come
I'emissione di certificati verdi, oltre |attivitd di qualificazione degli impianti
alimentati da fonti rinnovabili, propedeutico al rilascio dei certificati e il ritiro dai
produttori con il collocamento sul mercato dell’energia CIP 6*.
Rimangono, inoltre, nell’ambito deile competenze del GRTN Vincarico di soggetto
attuatore del sistema di energia prodotta' da impianti fotovoltaici. |
Nella sua competenza, persistono anche altre forme di certificazione dell’energia da
fonti rinnovabili come il rilascio della garanzia di origine (GO) e dei titoli
internazionali RECS”.
Il GRTN continua anche ad avere, pur dopo il contratto di cessione, con efficacia dal
1° novembre 2005, il ruolo di capofila della Holding che comprende anche I'AU
(Acquirente Unico) ed il GME (Geétore del Mercato Elettrico), le due SpA costituite
ad inizio del 2004 e di cui il GRTN rimane unico azionista.
Le due soaeta come & noto, hanno rispettivamente:
o Il compito di garantire la fornitura di energia elettrlca a prezzi competxtlw
e in condizioni di continuita, sicurezza ed efficienza ai clienti vincolati, i
modo da consentire anche a tali consumatori di beneficiare dei vantaggi del
processo di liberalizzazione del settore;

e la gestione delle transazioni telematiche della Borsa Elettrica .

? Per settlement A3 si intende la regolarizzazione delle differenze tra i costi ed i ricavi derivanti
dall’acquisto e dalla vendita delle partite di energia C1P6 attraverso la componente tariffaria A3

* Si intendono per CIP6 le unitd di produzione individuate dal provvedimento n. 6/1992 del Comitato
Interministeriale dei Prezzi e che consistono in impianti da fonti rinnovabili od assimilate ovvero da fonti
convenzionali. L’energia prodotta da detti impianti & pagata ad un prezzo incentivato superiore a quello
che si ricava dalla sua vendita sul mercato.

* I GRTN partecipa alla piattaforma internazionale di scambio certificati gestlta dall’AIB (Association of
Issuing Bodies). In tale ambito, il GRTN emette i certificati RECS (Renewable Energy Certificate
System), titoli internazionali, su base volontaria, attestanti {a produzione di energia elettrica rinnovabile.
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Una ulteriore funzione che rimane nella sfera del GRTN concerne il riconoscimento
degli impianti di produzione di elettricita in cogenerazione.

Infatti, gia con delibera 42\2002, I'AEGG aveva disposto che, per ottenere i benefici
di legge, i proprietari di impianti cogenerativi dovevano presentare al GRTN, per
una verifica , le informazioni sull’energia ed il calore prodotti e sulla quantita di

combustibile utilizzata.
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Cap. I1I° IL NUOVO ASSETTO ISTITUZIONALE DEL GRTN SUCCESSIVO AL
DPCM 11 MAGGIO 2004

L'art. 1, commi 1 e 2, del DPCM 11 maggio 2004 stabiliva che entro il 31 ottobre
2005 fossero trasferiti a Terna S.p.A., eventualmente anche attraverso
conferimento, le attivita, le funzioni, i beni, i rapporti giuridici attivi e passivi -ivi
inclusa la titolarita delle convenzioni di cui all’art. 3, commi 8, 9 e 10, del decreto
legislativo n . 79 del 1999 - facenti capo a GRTN S.p.A. ad eccezione di beni,
rapporti giuridici e personali afferenti alle funzioni di cui all‘art. 3, commil2el3, e
di cui all’art. 11, comma 3, del decreto legislativo n. 79 del 1899, nonché le attivita
correlate di cui al deéreto legistativo n. 387 del 2003; le partecipazioni detenute
nelle societa Gestore del Mercato Elettrico S.p.A. ed Acquirente Unico S.p.A; gli
eventuali oneri, ed i relativi eventuali stanziamenti di copertura, di natura
risarcitoria e sanzionatoria per le attivita poste in éssere, fino alla data di efficacia
del trasferimento dallo stesso GRTN.
Il trasferimento di cui si discute & stato previstc che avvenisse a titolo oneroso,
demandando al GRTN S.p.A. ed a Terna S.p.A. il compito di concordare la
consistenza dei beni e dei rapporti giuridici, le unitd di personale da trasferire,
nonché il relativo valore. ,
Il DPCM prevedeva anche che in caso di mancato raggiungimento dell’accordo entro
il 30 aprile 2006, la determinazione del prezzo di trasferimento, da individuare’
tenendo conto dei valori di mercato, sarebbe stata rimessa ad un collegio di tre
valutatori indipendenti operanti sulla base di sperimentate metodologie di
valutazione. Secondo il DPCM ogni parte avrebbe dovuto nominare un valutatore e
sopportarne i relatiAvi costi; il terzo valutatore, invece, sarebbe stato indicato dal
Presidente del Tribunale territorialmente competente in base alle sedi legali delle
societa, e gli oneri relativi avrebbero dovuto essere ripartiti pariteticamente tra le
parti. »
La tempestivita dell’accordo raggiunto, tuttavia, oltre ad evitare il protrarsi di una
situazione di incertezza circa l'entita patfimoniale dell’'operazione, ha evitato un
onere aggiuntivo connesso alla remunerazione dei valutatori.
In pendenza di detta situazione quale determinatasi al termine dell’operazione di
. cessione e dei mutamenti introdotti dal DPCM. 11 maggio 2004, appare conferente
considerare l'assetto istituzionale‘e'gestionale del GRTN quale si va delineando nella

nuova fase.
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Per quanto detto, occorre evidenziare .che l'attivitda del GRTN -a seguito della
cessione- & soggetta:

- al potere di socio unico, in capo al MEF

- agl indirizzi strategici e operativi definiti dal Ministero dello Sviluppo

Economico (gia Ministero delle Attivita Produttive);

- . alle direttive dell’AEEG. |

Relativamente alla posizione del Ministero dello Sviluppo Economico, occorre tenere
~ distinte la sfera dei suoi poteri pubblicistici di indirizzo sull’attivitd da quella delle

prerogative riconducibili alla posizione di socio unico rivestita dal MEF in rapporto
al GRTN .
In pérticolare, il potere d’indirizzo del Ministero dello Sviluppo Economico aséolve,
tra le altre, alla “finalita di salvaguardare la continuita di fornitura e di ridurre la
vulnerabilita del sistema stesso” (art. 1, comma 2, D. Lgs. N. 79/99).
Pir in dettaglio, gli indirizzi strategici ed operativi di detto Ministero hanno ad
oggetto principalmente i seguenti ambiti: sicurezza, affidabilita, efficienza e minor.
costo del servizio e degli approvvigionamenti, parita di trattamento di utenti o -
categorie di utenti.
Il potere d'indirizzo strategico ed operativo & espresso mediante atti formali e
distinti (cfr., ad es. DM 7.08.2000) dalle deliberazioni di voto in assemblea che
assumono la veste di “direttive”, '
Il D.Lgs. n. 79/99 stabilisce che il potere d’indirizzo dell’aliora MAP (ora Ministero
dello Sviluppo Economico) sia esercitabile in ordine agli aspetti generali del sistema -
elettrico nazionale (vulnerabilita, sicurezza, affidabilita, efficienza, etc.).
In parallelo con la posizione del Ministero dello Sviluppo Economico va considerata
linfluenza che pud avere il MEF in considerazione della sua qualitd di unico
azionista del GRTN, dopo aver ribadito che i diritti dell’azionista debbono essere
esercitati di intesa tra lo stesso MEF e il Ministero dello Sviluppo Economico
(siccome previsto dal D. Lgs. 79/99 e dal Decreto del Ministerc dell'Industria, del
commercio e dell’artigianato del 21 gennaio 2000, le azioni del GRTN, sono state
assegnate gratuitamente, con decorrenza 1° aprile 2000, al Ministero del Tesoro,
del bilancio e della programmaz-ione economica, vale a dire all'attuale Ministero
dell’Economia e delle Finanze - MEF). .
La somma ’dei poteri rimasti intestati all’AEEG, é stabilita ai sensi del comma 13
dell’art. 3 del D, Lgs. 79/1999, che prevede che “ai fini di assicurare la copertura
dei costi sostenuti dal gestore, I'Autoritd per I'energia elettrica e il gas include negli

oneri di sistema la differenza tra i costi di acquisto del gestore e la somma dei ricavi
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derivanti dalia vendita dell’energia sul mercati e dalla vendita dei diritti di cui al
comma 3 dell'articolo 11”. 7

Sulla base di tale norma del Decreto in questione, I'AEEG applica sulla tariffa
elettrica la c.d. componente tariffaria A3, che & destinata alla copertura degli oneri V
non remunerati dal mercato.

In particolare, sulla base del Testo Integrato, che da ultimo ha disciplinato la
materia, le imprese distributrici che prelevano energia elettrica dalla RTN per
fornirla ai clienti finali, siano essi vincolati o idonei, applicano sulla tariffa dovuta da
tali clienti finali la componente tariffaria A3. _

Il gettito proveniente dall’esazione della componente tariffaria A3 & riconosciuto
dalle imprese distributrici su base bimestrale. Su base mensile il GRTN e la Cassa
conguaglio per il settore elettrico (CCSE) effettuano gli eventuali conguagli,
mediante il c.d. “conto per nuovi impianti da fonti rinnovabili ed assimilate”, delle
differenze, di volta in volta esistenti, fra la somma algebrica dei ricavi e dei costi
del Gestore, essenzialmente connessi all‘acquisto ed alla vendita dell’energia
elettrica derivante da fonti rinnovabili ed assimilate e dei certificati verdi, e il gettito
della componente A3 fatturato da GRTN. 7

La Cassa Conguaglio, a tal fine, ai sensi dell'art. 59.4 del Testo Integrato, pud
utilizzare anche le giacenze esistenti sugli altri conti da essa detenuti per far fronte
ad eventuali carenze momentanee- di disponibilita del cosiddetto Conto A3, a
condizione che sia garantita la capienza dei conti dai ‘quali il prelievo viene
effettuato. ' '

Le determinazioni dell’AEEG connesse all’attuazione dell’art. 1 del DPCM 11 maggio
2004 con particolare riferimento alla copertura dei costi di funzionamento del GRTN
per le attivita non oggetto di trasferimento a TERNA sono state assunte con la
Delibera 15/05 del 31 gennaio 2005.

Nelle premesse di tale delibera viene precisato che per la cdpertura, tra l'altro, dei
costi di funzionamento riconosciuti per le funzioni di cui all'art. 3, commi 12 e 13, e
di cui all'art.11, comma 3, del D. Lgs. 79/99 & destinata la componente tariffaria di
cui all'art. 2, comma 2.5, della deliberazione n. 135/04 pari, per I'anno 2005, a
0,0336 centesimi di euro/kwh. '

Tale Delibera stabilisce, tra le altre cose, che per le determinazioni tariffarie
connesse al processo di unificazione della proprietd e gestione della rete elettrica
nazicnale div”trasmissione si applicano i criteri di riconoscimento e copertura dei
costi gia vigenti.

Peraltro, € disposto.che con separato provvedimento della medesima AEEG saranno
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adottate le disposizioni necessarie alla regolazione dei flussi finanziari conseguenti
all’applicazione di componenti tariffarie destinate alla copertura dei costi derivanti
dagli obblighi attribuiti ai soggetti che risulteranno dal processo di unificazione di
cui all'articolo 1 del DPCM 11 maggio 2004.

2. - Doc. XV, n. 127
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Cap. IV° LA PERSISTENZA DELLA FORMA DI SOCIETA’ DI DIRITTO
PRIVATO DEL GRTN DOPO IL DPCM 11 MAGGIO 2004

L™excursus” relativo all'evoluzione neil'ambito delle -.competenze, cosi come
delineatasi dopo il DPCM 11 maggio 2004, accentua ulteriormente due osservazioni
gia formulate da questa Corte in precedenti relazioni, l'una concernente la
intermediazione della CCSE, che rischia di avere incidenza sul Bilancio del Gestore e
sui relativi flussi di cassa, laltra, ancora pil pregnante, concernente la forma
privatistica societaria mantenuta al Gestore.

Per tale ultima osservazione, va evidenziato che essa, per l'esattezza, si accentua
se si consideri il persistere della forma di societa per azioni, conservata al nuovo
soggetto pur dopo la dismissione delle attivitad di gestione della rete di trasmissione _
nazionale (RTN) e la conseguente limitazione della sua sfera gestionale.

In presenza di una tale perdurante forma éocietaria, non si pud omettere di
considerare, per un corretto inquadramento della problematica cui si fa cenno, che
la produzione e divisione di utili costituisce la causa tipica del contratto di societa
civilistica, cosi che la elezione della forma societaria appare coerente se riferita al
complesso delle attivita aventi una funzione economico-saciale che attiene allo
scopo e al metodo utilitari, come tali rapportati al funzionamento del libero
mercato.

Di converso, si deve rilevare che ai sensi dell’art. 5 del Decreto MAP 24 dicembre
2004, avente validita per il 2005 (esteso al 2006 in forza dell’art.5 del Decreto MAP
5 dicembre 2005) al fine di assicurare la copertura dei costi sostenuti dalla societa
GRTN, I'AEEG include nel sistema (previsto dall'art. 3, comma 13, del D.Lgs. 79/99)
i costi e i ricavi derivanti dall’assegnazione dei diritti CIP6.

In virtl di tali disposizioni normative, cosi come in genere per tutte le attivita di
gestione relative alle fonti rinnovabili, il rischio di prezzo non rappresenta di fatto
un rischio economico per il Gestore, in quanto eventuali variazioni dei prezzi di
vendita in borsa si rifletterebbero sulla componente tariffaria A3, che alimenta il
conto per nuovi impianti utilizzanti fonti rinnovabili ed assimilate.

Il nuovo assetto del GRTN, oltre i poteri conservati ai soggetti pubblici, non appare
coerente con le regole del mercato, (vedasi poteri deli’ex MAP e del MEF oltre quelli
esercitati dall’/AEGG e di cul si riferira con riguardo alla delibera 79\2005). In
particolare l'acquisto di energia avviene ad un prezzo superiore a quello
liberamente stabilito dalle regole della concorrenza, assegnando ad un soggetto

regolatore (AEEG) la integrazione del differenziale, attraverso prelievi mirati, fissati
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autoritativamente .

In proposito, si deve ulteriormente segnalare che, mentre per ogni soggetto
economico le diseconomie dovute alle inefficienze organizzative restano a carico del
soggetto stesso, nel caso che ne occupa sono sostanzialmente coperte dalla
componente tariffaria, come avviene per gli oneri di sbilanciamento di cui meglio si
riferira in sede di disamina delle poste di Bilancio.

A fronte di questa differenza, in rapporto sia alla natura ed alle funzioni delle
societd private sia ai principi regolanti il funzionamento del libero mercato, vi &
{"accollo al bilancio pubblico di scelte gestionali che si sottraggono alle norme sul
controllo vigenti per i soggetti pubblici che utilizzano, come l'attuale Gestore, in
parte risorse di natura pubblica; risorse qualificate proprio dal loro carattere di
prelievi autoritativi decisi dall’AEEG nella determinazione della componente tariffaria
A3 accollata agli utenti finali che sono costretti a subirne l'onere. A

Per cogliere appieno le implicazioni di una tale duplice diversita (soggetto privato
sottratto alle regole di mercato per una funzione pubblica cui non corrispondohc le
normali limitazioni inerenti la gestione dei soggetti pubblici) basti porre attenzione
al confronto della condizione del Gestore con quella dei soggetti pubblici, che in
analogia con quanto avviene per il primo, si avvalgono di risorse rivenienti da
prelievi forzosi e predeterminati (qual € 'ammontare dei conguagli dpvuti al GRTN).
Varra, per cogliere le conseguenze evidenziate da un tale raffronto, porre
attenzione segnatamente a quanto si ricava daila sottoposizione alle rigide regole
che disciplinano sia I'accesso alle consulenze che la riduzione degli organici.

In broposito, sara sufficiente segnalare inoltre che il Gestore pur essendo obbligato
astrattamente ad operare “secondo criteri di efficienza economica”, percepisce
corrispettivi —determinati dall’autorita- finalizzati ad assicurare esclusivamente la
copertura dei costi di funzionamento, mentre detta Autoritd (AEGG) ¢ disciplinata
dalla L. 14 novembre 1995, n. 481, norma che ha provveduto altresi ad individuare
gli indirizzi generali validi per tutte le autorita di regolazione dei servizi pubblici.
Com’e@ noto, il legislatore ha ritenuto di sottoporre a regolazione il settore
energetica, anche nella fase successiva alla c.d. liberalizzazione, al fine di garantire
la continuita, [I'efficienza e la hon discriminazione nell’approvvigionamento
energetico, in generale, € nei diversi servizi relativi al settore energetico in
particolare. _

Se non bastassero le considerazioni attinenti il rapporto del Gestore con il mercato
dell’energia e con I'AEEG, si deve a_ggiungeré che, come piu volte confermato dalla

giurisprudenza, in tale settore il servizio pubblico riveste un carattere oggettivo in
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base al quale questo viene definito in ragione non della sua riserva a favore di un
soggetto pubblico, bensi delle finalita. connesse al suo svolgimento che ne
giustificano la sottoposizione a regole per garantirne l'espletamento in modo

continuativo, efficiente ed imparziale.
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Cap.V° GLI ORGANI SOCIALI

Lo Statuto del Gestore attualmente vigente, sotto il Titolo Ve, dail'art. 11 ail'art. 14,
prevede tra gli organi sociali I’Assemblea nelle due forme dell’Assemblea ordinaria e
straordinaria.
Tra le competenze dell'Assemblea, secondo quanto disposto dall’art 15, vi & la
nomina degli amministratori per un periodo non superiore a tre esercizi; detta
nomina e subordinata a norma dell'art 15.3 al possesso di specifici requisiti.
Detti amministratori vanno, quindi, a comporre il Consiglio di Amministrazione che,
secondo la disciplina del Titolo VI°, ne regola la vigenza ordinaria , limitata al
periodo di tre esercizi , rinnovabile a norma dell’art. 2383 del codice civile, nonché
ne disciplina la composizione. A
La stessa norma , infatti, nel disciplinare la composizione di detto CdA, fissa un
numero di membri non inferiore a tre e non superiore a sette..
‘In attuazione di quanto previsto dalla citata norma statutaria, I'’Assemblea Ordinaria
del 3 luglio 2003 ha deliberato la “nomina del Presidente e dei componenti il
Consiglio di Amministrazione previa determinazione del loro numero e del periodo
di durata in carica”.
Dal verbale di detta seduta dell’Assemblea Ordinaria, di cui alla data del 3 luglio
2003, risulta cosi che “il rappresentante dell’Azionista Unico Ministero dell’Economia
e delle Finanze” ha provveduto ad illustrare la proposta dir deliberazione elaborata di
intesa con il Ministero delle Attivita Produttive ai sensi e per gli effetti dell’art 3,
comma 4, del D.Lvo 79\99 e dell'art.8.1 dello Statuto Sociale ali’epoca vigente.
Sulla scorta di detta proposta, I'Assembliea cosi come costituitasi alla data del 3
luglio 2003 ha deliberato che il numero dei componenti del CdA sia elevato da
cinque a sette, per la durata degli esercizi 2003,2004,2005 ™ e fino all'approvazione
del bilancio dell’'esercizio 2005”, rinnovandone integralimente i singoli componenti
rispetto.a quelli in carica al momento di detta delibera.
Dei sette nuovi componenti il CdA, unc ha assunto le funzioni di Presidente ,
affiancato da un consigliere con funzioni di vice Presidente.
Il CdA del 4 luglio 2003 ha quindi approvato un ordine del giorno in cui si e
previsto, tra l'altro: |

* la nomina dell’ Amministratore delegato;

« [l'assetto dei poteri in ambito aziendale;

-. compensi degli amministratori con particolari incarichi ex art.2389 c

secondo c.c..
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Alla stregua di quanto deliberato, & risultata una retribuzione dei nuovi componenti

il CdA composta come segue:

Tabella 1 - Compensi vertice GRTN per I'anno 2005 (importi in euro)

Compenso | Compenso | Compenso Oneri a Retribuzione .
ex art. ex art. variabile carico da dirigente TOTALE
2389 2389 Azienda
: (1)
comma l comma 3
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
1 Preéidente 40.000,00 75.000,00 25.000,00 6.124,57 146.124,57
2 | Vice Presidente | 20.000,00 67.000,00 6.046,53 93.046,53
Amministratore
3 Delegato 20.000,00 | 170.000,00 | 120.000,00 | 66.773,30 150.000,00 526.773,30
4 Consigliere 20.000,00 - 1.474,72 21.474,72
5 Consigliere 20.000,00 1.474,72 21.474,72
6 Consigliere 20.000,00 . 20.000,00
7 | Consigliere (2) 20.000,00 ) 20.000,00
COLLEGIO SINDACALE

1 | Presidente (2) 26.000,00 26.000,00
2 Componente 21.000,00 21.000,00
3 Componente 21.000,00 21.000,00

ORGANISMO DI VIGILANZA EX. D. LGS. 231/2001
1 Manocratico T 15.000,00 65,04 ( 15.065,04

(1) qualora i redditi percepiti siano configurati come redditi di lavoro dipendente o assimilati

(2) compenso corrisposto al Ministero dell’Economia e delle Finanze

Nel corso del 2005, si & tenuta I’Assemblea Straordinaria del 20 maggio 2005, che
ha deliberato le seguenti modifiche, in attuazione del disposto del DPCM 11 maggio
'2004:art.1 (riguardante la denominazione); art. 4 (riguardante I'oggetto sociale);
11.3(per emendare un errore materiale); oltre ad inserire un nuovo art. 15.3 {
riguardante i requisiti richiesti per assumere la carica d'i amministratore).
Conforme alla proposta del Presidente ¢ stato deliberato:

- art.1 la Societa per azioni ha la denominazione  Gestore del Sistema Elettrico -

GRTN S.p.A; | | |
- 'art.4.1 la Societa ha per oggetto l'esercizio delle funzioni di natura pubblicistica

del settore elettrico e in particolare delle attivita di carattere regolamentare, di
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verifica e certificazione relative al settore dell’'energia elettrica di cui all’art. 3,
commi 12 e 13 e di cui all’art 11, comma 3, del decreto legislativo 16 marzo 1999
n. 79 e successive modifiche ed integrazioni, nonché le attivita correlate di cui al
decreto legislativo 19 dicembre 2003 n. 387 e successive modifiche ed
integrazioni, in materia di promozione deil’energia ele{trica prodotta da fonti
energetiche rinnovabili nel mercato interno dell’elettricita, comprese le attivita di
carattere regolamentare e le altre competenze, diritti e poteri ad esse inerenti”.
Segue quihdi, nel testo del verbale della suddetta Assemblea straordinaria del 20
maggio 2005, uha elencazione dei compiti cui deve attendere la societa ™ nello
svolgimento della propria attivita”.
Nel corso della stessa seduta, peraltro, si & proceduto al rinnovo del Collegio
sindacale e del suo Presidente, determinandone il compenso ai sensi dell’art. 26 -
delio Statuto sociale, che ne fissa anche Ja composizione in tre membri effettivi e
due supplenti.
Lo stesso art. 26.2 dispone, al riguardo, che i sindaci restano in carica per tre
esercizi e scadono alla data deli'assembiea convocata per V'approvazione del

bilancio relativo al terzo esercizio della carica, prevedendone la rieleggibilita.
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Cap.VI®° LE VARTAZIONTI NELLA CONSISTENZA DELLE RISORSE UMANE

Va segnalato che tra il 31 dicembre 2004 ed il 31 dicembre 2005 si & registrato
nell’ambito del GRTN un incremento della dotazione complessiva di personale da
771 unita a 783 unita, dovuta ad un saldo tra 33 nuovi ingressi e 21 esodi.

1l tutto, mentre in data 15 luglio 2004 e stata costituita una task force “Progetto
separazione attivita CIP 6” che ha avuto, tra gli altri, i compiti di censire le attivita e
le risorse umane impegnate nei processi operativi riconducibili nel pefimetro delle
responsabilita del soggetto giuridico che cedera il ramo di azienda e,
contemporaneamente, di individuare una composizione ottimale delle strutture di
staff necessarie per il suo funzionamento.

In seguito alle analisi della tésk force,r il numero delle risorse necessarie per il
funzionamento del GRTN~CIP 6 ad ottobre 2004 ¢ risultato essere paria 126 unita.
Il tutto, mentre nell'ipotesi presehtata nella riunione del Consiglio di
amministrazione del 26 gennaio 2005 si & pervenuti ad un totale di 130 unita, a
fronte di 583 dipendenti entrati a far parte di TERNA. A

La seguente tabella confronta nel dettaglio le variazioni intervenute tra le due
date: o

Tabella 2: Personale GRTN - CIP 6 (escluso il Personale distaccato)

Elenco risorse GRTN/CIP 6

Documento
Ipotesi di split presentata al CDA del 26/1/2005 elaborato dalla | Differenza
(a) Task force (a)-(b)
Aree ’ (3] .

Quadri|Impiegati| Dirigenti| . - Totale . | . Totale
.:Amminisirazione, Finanza 2 Contralla 7 22 3 . 32 T30 2
:Commerciale e Ingegneria 15 2 2 - 38 : L35y 3
‘Audit 4 1 :
‘Legale 5 1
‘Relazioni Istituzionali, Immagine e 2 1
:Comunicazione
:Personale 5 9 1 2
‘Sisterni e Infrastruttura 7 g 3 3
Staff AD ' 1 " 1

TQTALE 45 73 12 130 126 4

Rispetto alla previsione di 126 unita, il dato.finale di 168 unita di cui 17 dirigenti,
senza considerare i distaccati che meritano un discorso a parte, presenta degli
scostamenti, che si motivano con il fatto che nel procedere al trasferimento a
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TERNA si e ritenuto di daver privilegiare, pur in presenza della identica garanzia del
posto di lavoro, il consenso degli interessati in relazione alla sede di lavoro ed alla
tipologia dello stesso.

La conseguenza di un tale incremento delle risorse umane (da 126 a 168) rimaste
in servizio presso il GRTN, si riflette sui diversi oneri accollati al Gestore rispetto a
Terna e appare ingiustificata rispetto al numero ritenuto strettamente necessario
per il funzionamento del nuovo soggetto derivante dal trasferimento della gestione
della RTN, segnatamente sotto il profilo delle qualifiche dirigenziali dei dipendenti
rimasti in carico al gestore . -

In aggiunta a questo dato, attinente le qualifiche, si deve considerare anche il
profilo organizzativo delle risorse umane rimaste al nuovo soggetto,
successivamente alla cessione del ramo d’azienda. '
Infatti, si & ritenuto di mantenere sostanzialmente inalterata la struttura
organizzativa nonostante il passaggio da una missione bivalente (trasmissione e
fonti rinnovabili) ad una nuova missione concentrata sulle fonti rinnovabili la cui
caratterizzazione richiede, in ragione della complessitd del nuovo perimetro che
comporta impegnativi funzioni di controllo, una articolazione che se anche pil
éomplessa si atteggia profondamente diversa rispetto a queila precedente.
Ritornando sul ‘piano delle qualifiche del personale rimasto in dotazione al Gestore,
occorre considerare che la distribuzione degli addetti per quéliﬁca evidenzia
un’incidenza superiore al 10% dei dirigenti sull’organico complessivo. _
La rivisitazione dell‘assetto definitivo, cui gia sta doverosamente provvedendo la
nuova gestione, successivamente al 1 novembre 2005, non pud prescindere dal
considerare che esso dovra, nel prossimo futuro, soggiacere aH’evquziohe dei
compiti che accompagneranno la nuova missione del GRTN , nel cui ambito si dovra
tenere conto di una specifica valutazione a valle di una definizione dello scenario
evolutivo del fotovoltaico, con lincremento dell‘attivita accollata alla struttura
organizzativa.

Del pari I'esperienza maturata, con l'evidenziarsi di situazioni anomale {costi dovuti
alla insufficienza dei controlli sulle quantita reali di energia da fonte rinnovabile
prodotta rispetto a quella offerta sul mercato ovvero l'alienazione acritica e totale
del servizio informatico con accollo di rilevanti costi per la prosecuzione del
servizio), dimostra che tra le direzioni di staff da conservarsi va privilegiata quella
Audit che consente una penetrante azione di vigilanza tale da garantire una
costante verifica della coerenza delle scelte organizzative ed operative rispetto ai

risultati di gestione prefissati e conseguiti.
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Al riguardo si deve riferire come detta Direzione Audit in un apposito rapporto
precedente il passaggio definitivo osservava che nella struttura informatica che
rimarra al GRTN ~ CIP 6 non risulta la presenza di un nucleo di risorse dedicato alla
gestione della sicurezza del sistema informativo {coordinamento business continuity
plan e disaster recovery, redazione di politiche di sicurezza, controlio in linea della
sicurezza, ecc.). Del pari la stessa Direzione evidenziava, in proposito, che
essendosi deciso di conferire per intero 1'Unita Sistemi e Telecomunicazioni (risorse
‘e attivitd) al TSO, per la garanzia della continuitd dello svolgimento delle attivita
istituzionali rimanenti in capo al GRTN - CIP 6 vi era la necessita di stipulare
all’'uopo, in tempi brevi, un contratto di servizio con il TSO.

1l tutto, sino a rilevare che in seguito si sarebbe imposta (come di fatto si sta
constatando) una valutazione circa !opportunitd di proseguire sulla strada
dell’outsourcing (rivelatasi inopportuna e costosa) oppure dotarsi internamente
(come ora si sta provvedendo in presenza degli oneri evidenziati dal bilancio) di una
struttura idonea allo scopo, procurandosi le professionalita e I’'hardware/software
necessari.

L'osservazione non & di poco conto se si consideri che la nuova gestione,
succedutasi a quella che ha contrattato la cessione, molto piu oculatamente &
dovuta ritornare sulla questione, dopo aver preso atto del costo (900.000,00 Euro
'anno) del servizio informatico fornito in “outsourcing”, di cui meglio si dira di
seguito allorché si scendera nel dettaglio di analisi del Bilancio.

La rivisitazione dell’assetto organizzativo, tuttavia, non potra prescindere, nel
prossimo futuro, dal processo di industrializzazione di nuovi servizi; processo che
comportera la definizione logica delle modalita operative di presa in carico, oltre
che di gestione tecnica e commerciale, di nuove forme di incentivazione di futura
introduzione.

Tutto cid, salvo le discrasie evidenti, che vanno corrette come ereditd non razionale
della cessione, induce a ritenere che solo allorché sard definitivamente chiaro lo
scenario di riferimento per la missione del GRTN, sara anche possibile intervenire
sul modello organizzativo da adottare per quanto attiene le modalita operative
della societa.

Una attenta valutazione della dotazione organica cui si & pervenuti successivamente
agli accordi di cessione intervenuti tra Terna ed il GRTN deve prendere le mosse da
quanto dispone, sia pure a carattere generale, il citato DPCM 11 maggic 2004.

In tale ottica, acquistano una assoluta rilevanza le disposizioni di cui all’art. 1 del

citato testo, a teriore del quale sono esclusi dal trasferimento a Terna i “beni,



Senato della Repubblica -27 - Camera dei deputati

XV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

rapporti giuridici e personale afferenti alle funzioni di cui all'art. 3, commi 12 e 13,
e di cui all'art. 11, comma 3, del decreto legislativo n. 79 del 1999, nonché le
attivita correlate di cui al decreto legislativo n. 387 del 2003”
Alla stregua di questa disposizione il personale trasferito a TERNA avrebbe dovuto
escludere quello strettamente connesso con la missione che residua dalla cessione
del ramo di azienda e che inerisce direttamente la nuova missione istituzionale.
Nella realta, dal raffronto tra la situazione precedente la cessione e quella
successiva si ricavano alcuni dati che, oltre a variare con il mutare delle date di.
rilevazione, disegnano uno scenario nbn armonico che mentre ha definito l'onere-
finale accollato a TERNA sulla base di un contenimento dellimpatto finanziario, ha
gravato il GRTN di u.no squilibrio che si registra innanzi tutto nel rapporto numerico
tra dirigenti ed addetti sino a toccare alti livelli 'di professionalita degli addetti
rimasti nella sfera del GRTN. _

Nello stesso ambito delle incoerenze delle scelte operate, in sede di cessione del
ramo d’'azienda, per la determinazione delle risorse umane rimaste in carico al
gestore, un discorso a parte merita la considerazione del carico derivante dalla
definizione del personale distaccato, su cui gia nelle relazioni di precedenti esercizi
questa Corte ha formulato specifiche osservazioni.

Nella seguente tabelia si evidenzia la variazione del personale distaccato tra il
30\09\2005 ed il 31\12\2005, cioe tra prima e dopc la cessione di ramo d’azienda.

Tabella 3: Personale GRTN distaccato presso altri enti

PERSONALE DISTACCATO
UNITA' DI DISTACCO ' 30\09\2005 31\12\2005
Ministero Attivitd Produttive (MAP) 23 22
Cassa Conguaglio Settore Elettrico (CCSE) 30 31
Acquirente Unico (AU) : 1 2
Totale 54 55

Al riguardo, si osserva che il GRTN, all’atto della cessione del ramo di azienda a
Terna aveva in essere due convenzioni rispettivamente: '
e con il MAP valida fino al 31 dicembre 2007, ovvero sino al termine dei
distacchi nella stessa regolamentati o ad altra successiva determinazione o
pattuizione che ne revochi l'efficacia o comunque ne modifichi la concreta

attuazione;”
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¢« conla CCSE - convenzione valida “..fino al 31 dicembre 2005, ovvero sino al
termine dei distacchi nella stessa regolamentati o ad altra successiva
determinazione o pattuizione che ne revochi lefficacia o comunque ne
_ modifichi la concreta attuazione. '
Di contro, le risorse GRTN presso le controllate, invece, vengono distaccate sulla
base di accordi tra fe parti, senza che siano sottoscritte convenzioni.
In presenza di un tale scenario, occorre considerare infine che, per qUanto riguarda
la convenzione con il MAP, all’art. 8 si legge che “qualora intervengano modifiche
degli assetti societari o proprietari di GRTN, o nel caso in cq/' il quadro normativo e
regolamentare di riferimento venga mutato, la presente convenzione si intende
automaticamente Vdecaduta e con essa i distacchi di personale GRTN presso il
Ministero”.
Del pari, occorre considerare che il personale distaccato presso il MAP- ai sensi
dell'art.3 punto 3.2 della Convenzione stipulata in data 28 novembre 2003,
rispondente al fine di “ fornire all’Amministrazione un adeguato supporto tecnico
per il rispetto degli adempimenti relativi ail‘attuazione del decreto legislativo
n.79\99"- e_r; chiamato a svolgere sia attivita di attuazione del D.Lgs 79\99, sia
attivita pill specificamente tecniche (istruttorie, amministrative, di monitoraggio e
salvaguardia della sicurezza e continuita del sistema) di cui gran parte trasferite al
TSO, per effetto di quanto previsto dal DPCM 11 maggio 2004.
Nonaostante gqueste chiare premesse, i dipendenti distaccati presso il MAP sono
rimasti tutti a carico del GRTN-CIP6. "
Per quanto concerne i distaccati presso fa CCSE, la convenzione, stipulata in data.
31 luglio 2003 per regolamentare la gestione e I'amministrazione del personale
distaccato, non 'indica in maniera sistematica quali siano i ruoli, le competenze e le
attivita che i distaccati sono chiamati a svolgere presso CCSE.
In precedenza sono state gid formulate osservazioni contenute nelle reiazioni di
questa Corte, per 'esercizio 2003, circa la correttezza dei distacchi.
Rimanendo, sullo stésso piano, si & pure evidenziato che il diverso trattamento
economico, di cui si giovano i dipendenti distaccati presso il MAP e la CCSE rispetto
ai dipendenti pubblici, per i quali trova applicazione la contrattazione collettiva del
pubblico impiego, finisce per amplificare gli oneri compensati con la tariffa A3 dal
momento che i distaccati, che per inciso costituiscono interamente I'attuale .
organico della CCSE, si giovano del pil costoso contratto in vigore per la 'categoria
degli elettrici.

Ferme questa considerazioni, gia valide al momento della cessione del ramo di
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azienda, viene in rilievo una ulteriore osservazione che attiene la quantificazione
degli oneri rimasti in capo al nuovo GRTN che risulta aver ereditato Vintero
complesso di personale distaccato sia presso il MAP che presso la CCSE, con una
incidenza percentuale del 30% della sua dotazione organica, mentre al momento
della cessione la percentuale era nettamente inferiore (pari al 7%) se si consideri
che, a fronte dello stesso numero di distaccati , I'organico complessivo era costituito
da 783 dipendenti .

Si tratta, come & agevole rilevare, alla luce anche di altre evidenze non certo
positive per la vita futura del Geétore, di un ennesimo onere scaricato sulla sua
gestione, che, mentre ha comportato indubbi vantaggi per TERNA, sta impegnando
il nuovo "management” in un’opera di razionalizzazione non agevole.

Nel complesso, tornando alla incidenza percentuale, mentre dopo la cessione si
viene a determinare una consistenza di 53 distaccati su di una dotazione di 168
dipendenti, assegnati esciusivamente alle attivita de! GRTN, pari ad una percentuale
del 30%, precedentemente il rapporto percentuale risultava meno invasivo, in
guanto, a fronte della stessa quantita di personale distaccato, non solo l'organico
complessivo del GRTN era di 783 unita con una incidenza percentuale di poco
superiore al 7% , ma si registrava un ambito di competenze e di apporti (rispetto al
MAP ed alla stessa CCSE) ben pilt ampio, in parallelo con quelle che erano le pil
ampie attribuzioni del Gestore precedentemente la cessione del ramo di azienda.
Infatti, al di 1& di un ingiustificato aumento percentuale del personale distaccato, si
deve considerare che vi & stato contemporaneamente un ridimensionamento della
missione istituzionale del GRTN, cosi che le professionalita che collaborano
allinterno  del Gestore, pur subendo un ampio e drastico ridimensionamento,
conseguente alla sola gestione delle fonti rinnovabili, vede un apporto collaborativo
pil ampio del personale comandato anche per settori che non sono piu di

pertinenza del datore di lavoro,
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Cap.VII° LE PROCEDURE ATTUATIVE DELLA NUOVA MISSIONE E LE
PRINCIPALI PROBLEMATICHE

In sintesi, il meccanismo complessivo per l'incentivazione delle fonti rinnovabili
definito-dalla normativa in vigore, prevede per il Gestore le seguenti attivita:
1) Ritira dai produttori e colloca sul mercato l'energia prodotta da fonti
rinnovabili e assimilate (CIP 6);
2) Gestisce in qualita di soggetto attuatore il sistema di incentivazione
dell’energia prodotta da impianti fotovoltaici;
3) Emette certificati verdi (CV) e verifica il rispetta dei relativi obblighi da parte
dei produttori e importatori;
-4) Qualifica gli Impianti Alimentati da Fonti Rinnovabili (IAFR);
5) Rilascia la Garanzia di Origine (GO) dell’energia -elettrica prodotta da fonti
energetiche rinnovabili;
6) Effettua il riconoscimento degli impianti di produzione in cogenerazione;
7) Partecipa , in ambito internazionale, alla piattaforma di scambio dei
certificati da fonti rinnovabili (Renewable Energy Certificate Sistem -RECS).
Di seguito si analizzanc le pit rilevanti funzioni rimaste nel perimetro di

competenza del Gestore:

A) Energia CIP6

Per quantb concerne il CIP6 occorre osservare che il relativo provvedimento
(Comitato Interministeriale) nasce nel 1992 per incentivare la produzione di enérgia
da fonti rinnovabili.

Tra il 1992 ed il 1995 i produttori hanno presentato all’Enel i progetti per la
costruzione degli impiénti aventi le caratteristiche richieste e stipulato con
quest’uitima le convenzioni preliminari, rimandando la stipula delle convenzioni
definitive alla data della effettiva entrata in esercizio degli impianti.

Come si evince dal rapporto Iinviato all’Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas
(AEEG) in data 18/03/2005, alla fine del 2004 erano attive 567 convenzioni,
corrispondenti a una potenza contrattualizzata complessiva di 9370 MW,

Questo tipo di energia viene remunerata secondo quattro componenti:

a. costo “evitato” di impianto;
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b. costo evitato di esercizio e manutenzione;

c. costo evitato di combustibile;

d. incentivo per la produzione da fonti rinnovabili e assimilate.
Il GRTN acquista I'energia prodotta da impianti di generazione a fonti rinnovabili e
assimilate che gode di forme di remunerazione incentivata e la offre sul mercato
dell’energia elettrica. La differenza tra | costi sostenuti per l'acquisto dell’energia e i
ricavi derivanti dalla vendita della stessa e dei certificati verdi di titolarita del GRTN
viene coperta con la componente tariffaria A3 a carico dei consumatori finali.
Nel 2004 il GRTN ha ritirato una quantita di energia elettrica da fonti rinnovabili ed
assimilate pari a 56,7 TWh, corrispondenti ad un onere complessivo di 5.423 milioni

di euro, di cui:

Tipologia di remunerazione TWh ‘Milioni di euro-

CIP 6 . 52,4 5.142
(delibera 81/99)
Eccedenze di energia elettrica ’ 1,2 86,3
(delibera 108/97)
Energia elettrica prodotta da impiantl cc.dd. mini-idro (delibera 3,1 194,7
62/02)

Totale 56,7 5.423

Le informazioni circa la quantita di energia CIP/6 prodotta mensilmente pervengono
al GRTN con due modalita distinte a seconda che si tratti di impianti connessi alla ‘
Rete di Trasmissione Nazionale (RTN) o alle reti di altri Distributori.

Nel primo caso I'Unita Metering rileva le misure tramite il sistema SAPR (sistema di
acquisizione principale del metering) e le fornisce agli operatori su una apposita
“pagina web. Una volta acquisite, le misure vengono elaborate attraverso
I'applicazione di opportuni algoritmi che permettono di determinare [‘energia
effettivamente ceduta al GRTN.

Si evidenzia che, a valle della cessione del ramo d'azienda a TERNA, le misure degli
impianti connessi alla RTN dovranno essere fornite dalla societa cessionaria. A tal
fine, infatti, & stata predisposta una bozza di contratto per regolare il servizio

offerto.
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La bozza contiene una clausola di manleva a favore del Gestore che recita come
segue: “TERNA si impegna a risarcire, manlevare e tenere indenne il Gestore da
gualsiasi perdita, danno, costo, spesa (ivi inclusi onorari e spese legali),
responsabilita e/o pretese derivanti da o connessi con la tardiva, inesatta o
mancata comunicazione dei Dati di Misura da parte di TERNA”.

Tra gli inconvenienti di una tale soluzione, sussiste quello per cui , in mancanza di
un controllo diretto da parte del GRTN in merito alla esattezza delle misure, possa
verificarsi il rischio che in caso di errori a favore dei produttori it GRTN paghi cifre
superiori a quelle effettivamente dovute.

Come viene proposto dalla Direzione Audit del GRTN con una relazione del
settembre 2005, nell’ottica di sviluppo delle - attivita istituzionali del GRTN si
configura l'esigenza di valutare, per il futuro, l'ipotesi di dotare l'azienda di un
sistema di metering autonomo, cosi come é stato avviato, nei corso del 2006 dal
nuovo “manegement” del Gestore.

A tal riguardo, risulta che si sta approntando, con l'inizio del 2006, una soluzione
idonea a restituire un controllo diretto al GRTN.

Per quanto concerne la misura dellfenergia elettrica immessa in rete dagli impianti
non rilevanti, nella maggior parte dei casi essa & fornita da ENEL Distribuzione.

Dal mese di luglio 2003 quest’uitima trasmette le misure riguardanti ['energia attiva
suddivisa in fésce orarie tralasciando quelle relative all’energia “reattiva”. Peraltro,
I'immissione in rete di energia reattiva con fattore di potenza diverso da quello
stabilito nelle convenzioni (o nei documenti successivi che rettificano le
convenzioni) pud comportare l'applicazione di penali a carico dei produttori. La
conseguenza di tutto cido & che allo stato attuale gli operatori determinano i valori
dell’energia reattiva in modo da evitare I'applicazione di penali (2 meno che non sia
lo stesso produttore che riconosce e quindi inserisce nelle fatture importi a titolo di
_penali).

Nel rispetto delle convenzioni vigenti apparirebbe opportuno, al fine di ridurre il
rischio di mancati incassi per il GRTN, che le quantita dell’energia elettrica ceduta
siano sempre comprensive dell’energia reattiva. A tale scopo sarebbe auspicabile
sollecitare Enel Distribuzione a dar seguito a quanto concordato in merito, cosi
come sollecitato dalla Direzione audit del GRTN (relazione del settembre 2005).
Per la vendita sul mercato dell’energia CIP6, ii GRTN ha stipulato dei contratti
differenziali (ai sensi di apposito Decreto MAP del 24 dicembre 2005, relativamente
al 2005, e del 5 dicembre 2005 2005 per il 2006). |
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Tali contratti differenziali, stipulati dal GRTN con controparte non finanziarie,
operanti nel settore elettrico (tra cui la stessa societd AU, controllata dal GRTN)’
prevedono principaimente |'obbligo de! differenziale tra il prezzo di mercato e il
prezzo definito nel contratto (prezzo di assegnazione posto a carico dell’'una o
dellaltra; c.d. “contratti differenziali a due vie”) a seconda che il prezzo di mercato
risulti superiore o inferiore al prezzo di assegnazione.

~ Gli assegnatari dei diritti associati all’energia CIP6 (di cui il 40% all’AU ed il 60% ai
clienti vincolati) hanno ricevuto mensilmente dal GRTN il differenziale tra il Prezzo
Unico Nazionale (PUN) e il prezzo di assegnazione per un ammontare complessivo

di 436 milioni di euro, relativamente al 2005.
B) Impianti Alimentati da Fonti Rinnovabili (IAFR).

Per quanto concerne la qualificazione degli Impianti Alimentati da Fonti Rinnovabili
(IAFR) il relativo processo € istituito in attuazione dei decreti MAP (oggi Ministero
dello Sviluppo Economico) dell’11/11/1999 e 21/1/2000, che individuano tempi,
modalita e responsabilita affidate al GRTN per qualificazione IAFR ed eventuale
successiva emissione Certificati Verdi. Tali decreti sono stati emessi per dare
seguito alle disposizioni di cui all’art. 11 del d.lgs 79/99 in materia di incentivazione
della produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili.

Oltre alle modalita procedurali e tecniche adottate dal GRTN per il riconoscimento
della qualifica IAFR, sono state stabilite anche le modalita tecniche per individuare
fa producibilita “ECV” (Emissione Certificati Verdi), 'energia espreésa in GWh che
ha diritto al rilascio di CV (per gli otto anni successivi alla qualifica) e le aitre
indicazioni per la verifica di specifici interventi progettuali.

La qualificazione IAFR & il punto terminale del processo che conduce alla emissione
di Certificati Verdi.

Dall'anno 2000 alla data del 31 dicembre 2005 gli impianti che complessivamente
hanno richiesto ‘Ia qualifica IAFR sono stati 1.607.

L'esito delle domande ha evidenziato I'andamento riportato nelle sequenti tabelle.

Esito Domande presentate _ N° %
Impianti qualificati 1.147 71,4%
Impianti sospesi 18 1,1%
Impianti annullati 53 3,3%
Impianti incompleti ' 159 9,9%
Impianti respinti 66 4,1%
Garanzia d‘origine 164 10,2%
{ Totale (al 31\12\2005) : 1.607 100,0%

3. - Doc. XV, n. 127
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IMPIANTI qualificati per tipoiogia di fonti primarie N° %
Idrica 646 56,3%
Solare 33 2,9%
Eolica 230 20,1%
Geotermica 12 1,0%
Prod. Veg o rifiuti 226 19,7%
Totale ((al 31\12\2005) 1.147 100,0%

C) Certificati Verdi

Relativamente alla emissione dei Certificati Verdi (CV) il Gestore, attraverso la sua

Direzione Operativa, procede alla ioro emissione dopo aver ricevuto [a richiesta da

parte del Produttore e dopo aver ricevuto comunicazione del benestare alla

domanda dalla Commissione di qualificazione.

Il Decreto legisiativo 387 del 29'/12/2003 ha reso operativa in Italia la direttiva
2001/77/CE relativa alla promozione dell’energia elettrica prodotta da fonti

energetiche rinnovabili nel mercato interno ed in particolare per l'incentivazione

della produzione da fonti rinnovabili con il sistema dei certificati verdi, ha previsto :

» L'incremento ogni anno dello 0,35%, (articolo 4 del

D. Igs 387 del

29/12/2003) del valore della quota di energia generata da impianti IAFR, a
decorrere daill’lanno 2004 e fino al 2006, inizialmente fissato nel 2%
dell’energia generata nell'anno precedente dagli impianti alimentati da
combustibili convenzionali (D. lgs. 16 marzo 1999, n. 79); ,

linclusione dei rifiuti tra le fonti energetiche ammesse a beneficiare del
regime riser\)ato alle fonti rinnovabili con indicazione di alcune categorie e/o
fattispecie di rifiuti non ammessi al rilascio dei certificati verdi (articolo 17
del D. Igs 387 del 29/12/2003);

la razionalizzazione e semplificazione delle procedure autorizzative per la
costruzione degli impianti alimentati dalle fonti rinnovabili (articolo 12 del D,
Igs 387 del 29/12/2003);

I'introduzione delle centrali ibride, che producono energia ejettrica
utilizzando sia fonti non rinnovabili, sia fonti rinnovabili, ivi inclusi gli
impianti di co-combustione, come impianti a cui riconoscere l'incentivazione
con i certificati verdi esclusivamente all’energia imputabile alla fonte

rinnovabile;
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» l'adozione da parte del GRTN di specifiche misure (segnalazione ad Autorita
per l'energia elettrica ed il gas) relativamente ai soggetti che omettono di
produrre una autocertificazione (Art. 4, commi 2 e 3 del D. Igs 387 del
29/12/2003);

» l'utilizzo della Garanzia di origine (GO) (introdotta al'art. 11 del D. igs 387)
quale titolo per ottenere 'esenzione dell’obbligo per gli importatori (Art. 20
del D. Igs 387);

» la regolazione delle partite monetarie con la CCSE al fine di annullare fe
differenze tra costi e ricavi®. 7 '

Va ‘anche evidenziato che il Gestore predispone in tempo utile le “Istruzioni
operative per [‘autocertificazione delle importazioni e defle produzioni di. energia
elettrica da fonte non rinnovabile” e ne cura la pubblicazione sul sito internet
aziendale. Il termine di presentazione & il 31 marzo di ciascun anno.

Ai fini dell’'esenzione dall’obbligo dei certificati verdi, le autocertificazioni devono
riportare le quantita di energia acquistate dall’estero prodotte con fonti rinnovabili.
Al riguardo, il decreto legislativo 387/03 (art. 20, comma 3) ha introdotto nuove
modalita per il- riconoscimento deli’esenzione. In particolare, i soggetti che
importano energia elettrica da Stati membri dell'Unione europea possono richiedere
al GRTN, relativamente alla quota di eylettricirté importata prodotta da fonti
rinnovabili, l'esenzione dal medesimo obbligo presentando almeno la copia
conforme della garanzia di origine rilasciata ai sensi dell'articolo 5 della direttiva
2001/77/CE nel Paese oVe & ubicato 'impianto di produzione,

In caso di importazione di elettricita da Paesi terzi l'esenzione dal medesimo
obbligo, reilativamente alla quota di elettricita importata prodotta da fonti
rinnovabili, & subordinata alla stipula di un accordo tra il Ministero delle Attivita
Produttive e il Ministero dell'Ambiente e della tutela del territorio e i competenti

% Per gii impianti FOTOVOLTAICI, si deve rilevare che il MAP, in attuazione dell‘art 7 del D.Lgs.387\03, di
concerto con it Ministero dell’Ambiente ha emanato il- D.M. 28\7\2005 con il quale sono stati definiti i
criteri per lincentivazione dell'energia elettrica prodotta da impianti “fotovoltaici” di potenza da 1 a
1.000 KW collegati alla rete elettrica, entrati in esercizio a seguito di nuova costruzione, potenziamenti (
per impianti esistenti da almeno 2 anni) o rifacimento totale ( per impianti esistenti da almeno 20 anni),
successivamente al 30\12\2005. :

Dal suo canto I'AEEG ha adottato la delibera 188\05 del 14\09\2005, con la quale ha stabilito le
modalitd di preesentazione delie richieste di incentivazione ed. ha individuato iI GRTN guale soggetto
attuatore per la valutazione delle richieste di incentivazione e la concessione delle tariffe incentivanti,
con avvio del sistema dal 30 settembre 2005. )

Detto sistema consiste nelil’'erogazione di un corrispettivo commisurato all’elettricitd prodotta dagli
impianti, sulla base di tariffe che variano a seconda delia taglia di potenza degli impianti. Per le domande
accettate nel 2005 e nel 2006, le tariffe riconosciute per un perido di 20 anni sono fisse durante il
periodo di incentivazione, mentre sono previste riduzioni di tariffa per le domande accettate a partire dal
2007.

Le risorse per il riconoscimento delle tariffe incentivanti trovano copertura nel gettito della componente
tariffaria A3.
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Ministeri dello Stato estero da cui l'elettricita viene importata, che prevede che
I'elettricita importata prodotta da fonti rinnovabili & garantita come tale.

Si evidenzia che allo stato, fra i Paesi frontalieri solo l'Austria puo emettere la
garanzia di origine, mentre la Francia, la Slovenia e la Grecia non hanno ancora
disciplinato la materia. Per q‘uantoA riguarda invece | Paese extra UE, e in
particolare la Svizzera, non risulta stipulato l'accordo fra Ministero delle Attivita
Produttive e Ministero dell’Ambiente con i corrispondenti Uffici Svizzeri.

Tale situazione e stata opportunamente vevidenziata in una lettera
dell’Amministratore delegato del GRTN del 21 marzo 2005 indirizzata alla Direzione
generale per I'energia e le risorse minerarie del Ministero dello Sviluppo Economico
( ex Ministero Attivita Produttive ), in cui si afferma , che " in assenza di indicazioni
contrarie fornite al GRTN da codesto Ministero in merito ad accordi con Paese
extra-UE o eventuali procedure transitorie da applicarsi verso Paesi UE che hanno in
corse processi di recepimento della direttiva, il GRTN non potra accettare come
valide, per I'anno 2004, attestazioni di garanzia di origine dell’energia prodotta da
fonti rinnovabili da Paesi che al 31 marzo non hanno adottato nel loro ordinamento
la direttiva, se dell'Unione Europea, o sottoscritto accordi con il nostro Paese se
extra-UE” '

Al mese di dicembre 2006 nan vi-erano ancora, in materia di impianti fotovoltaici,
indicazioni da parte del Ministero e pertanto il GRTN sta seguendo la strada
tracciata nella citata lettera. '

Infine, si evidenzia che ai fini della quantificazione dell’energia elettrica soggetta
all'obbligo, come rilevato da una apposita relazione del 2005 predisposta
dall’AUDIT, sono effettuati controlli sulle autocertificazioni presentate dagli
importatori e dai produttori titolari di impianti di cogenerazione, ma non & prevista
una verifica sistematica sulle autocertificazioni presentate dagli altri produttori
nazionali, né una verifica sulla completezza delle dichiarazioni pervenute (finalizzata
quest’ultima ad accertare la presenza di produttori che omettono di presentare la

prevista autocertificazione).
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Cap.VIII°® LO SCENARIO DELINEATOSI NEL SETTORE FOTOVOLTAICO
SUCCESSIVAMENTE AL D.M. 28 LUGLIO 2005

Con detto decreto 28 luglio 2005 sono stati fissati i criteri per 'incentivazione della
produzione'di energia elettrica mediante conversio-ne fotovoltaica della fonte solare.
Peraltro, in base alla delibera 188\05 dell’AEEG, il GRTN é stato individuato come
soggetto attuatore per lincentivazione della produzione di energia elettrica da
impianti fotovoltaici.
In particolare, il GRTN & stato incaricato di promuovere azioni finalizzate a
diffondere la corretta conoscenza del meccanismo di incentivazione del solare
fotovoltaico e le relative modalita di accesso alle tariffe incentivanti fissate dai
Ministero con il citato DM 28\7\2005.
Nello specifico, per svilupp‘are I'attivitd di verifica delle domande di incentivazione
presentate al GRTN, con determinazione dell’A.D. del GRTN n. 4 dell’8\11\2005 &
stata costituita una apposita Cdmmissione Fotovoltaico (FTV) composta di 20
membri.
Da detta Commissione sono derivate quattro sottocommissioni, costituite a loro
volta da componenti della Commissione (FTV), cui sono state demandate ie attivita
preparatorie, istruttorie o strumentali relativi a gruppi di domande.
Dal complesso di dette attivita nel 1° trimestre di applicazibne di detto regime di
incentivi, a fronte di un numero complessivo di domande pari a 3668 per una
potenza complessiva di 121 MW, sono state accettate n. 2.872 per una potenza di
MW 86,3, costituenti una percentuale pari al 78% delle richieste pervenute.
Va segnalato che le regioni caratterizzate da una potenza pill elevata ammessa
all’incentivazione risultano la Puglia, la Sicilia e la Campania.
In base alla potenza massima complessiva di 100 MW, cosi come individuata dal
" D.M. 28\07\2005 sono restate disponibili 13,9 MW per impianti di potenza superiore
ai 50 kW, mentre sono stati assegnati 60,68 MW per impianti dj potenza inferiore
ai 50 kW, a fronte dei 60 incentivabili previsti nelic stesso decreto. ‘
Alla data del 16\12\2005 & stata rilevata la situazione relativa al secondo trimestre
(ottobre-dicembre 2005), nel quale sono pervenute 8.247 domande per una
potenza complessiva di circa 224 MW.
In attuazione di una direttiva ministeriale volta a promuovere la realizzazione degli
impianti FTV si & programmata la realizzazione di uno spot televisivo che invita, tra
I'altro, a rivolgersi ad un apposito numero verde gestito dallo stesso GRTN.
Nella seduta del 15 dicembre 2005 del C.d.A. del GRTN é stata approvata la
proposta del Presidente che prevede una spesa per la gestione del numero verde
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per un ammontare di € 150.000, facendo riserva di affidare alla struttura
lindividuazione di alcuni parametri relativi rispettivamente alle specifiche tecniche
da fornire alla societd specialistica incaricata di gestire il numero verde FTV, e
all'integrazione del sito GRTN con le informazioni fornite dal CALL-Center con
riferimento alla campagna televisiva.

L'attivita divulgativa appena citata ha un indubbia valenza sociale in quanto diretta
a rendere edotti i cittadini delle opportunita offerte, nel contesto dei consumi
energetici, dalla particolare fonte rappresentata dal Fotovoltaico.

Tuttavia, questa Iniziativa andrebbe meglio correlata alle effettive possibilita di
accesso ad una taie fonte rinnovabile, considerato che, gia in sede di prima
applicazione dell'incentivo nel 2006, su 15.077 domande per una potenza
complessiva di 1.266,04 MW, ne sono state accettate 1.806 per Qn totale di 84,78
MW (esattamente pari al limite complessivo di potenza incentivabile nel 2006 in
base a quanto previsto dal DM 6/02/2006), ne sono state respinte 1.420 pari ad
una potenza complessiva di 98,02 MW e sono risultate fuori graduatoria (cioé
ammesse, ma senza la possibilita di accedere agli incenti’vi) 11.851domande per
una potenza complessiva pari a 1.083,24 MW. |

Appare evidente che, in una situazione quale risulta dalle cifre appena esposte,
sussistendo una piena consapevolezza dei consumatori circa la convenienza ad
accedere al fotovoltaico, una attivita di incentivazione che non sia in grado di
giovarsi di sufficienti spazi di utenze attivabili nel settore, spazi determinati di volta
in voita dal livello ministeriale, non appare coerente con una corretta gestione delle
risorse.

Infatti, in un spazio di accesso reso piuttosto ristretto dall’evidente sbilancio tra le
domande ammesse e quelle effettivamente incltrate, superiori di oltre il 1350 %,
una campagna promozionale, quale quella che si intende affidare ad uno spot
televisivo ed al numero verde, finirebbe per creare attese ulteriori destituite di ogni
possibilita di soddisfazione, con l'effetto di impiegare risorse, sia pure contenute nel
limite attuale di euro 150.000,00, in grado scolo di diffondere un senso di
insoddisfazione tra i consumatori. '

Dai dati raccolti, invéce, con il delinearsi di una situazione di diversa sensibilita tra
gli utenti delle regioni italiane, potrebbe essere conveniente avviare un piano di
collaborazione tra il GRTN e le Regioni e i vari enti territoriali, in grado di assicurare
a queste di giovarsi della preziosa esperienza sinora maturata dal GRTN nel campo
delle fonti rinnovabili, garantendo effetti positivi di natura ambientale e finanziaria.
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Cap. IX° IL BILANCIO

Nel dare conto dei principali dati del Bilancio consolidato al 31\12\2005, occorre
considerare che il confronto fra |'esercizio 2005 e l'esercizio 2004 non si pud
collocare in un contesto omogeneo, in ‘quanto si ha riguardo, relativamente al
2005, ad alcune transazioni concernenti esclusivamente i primi dieci mesi del 2005.
La mancanza di omogeneita, peraltro, tra i dati relativi ai due esercizi (2004\2005),
oltre la limitazione temporale, deve scontare anche la diversa ampiezza del periodo
di opefativité del Mercato Elettriéo (ME), che risulta avviato solo dopo il primo
trimestre del 2004.

Infatti, le attivita del “mercato elettrico” sono state avviate a partire dal 1 aprile
2004, cosi che vi &, a parte la vischiosita propria di ogni avvio, un diverso spazio
temporale in cui, per ciascuno dei due esercizi, si sono prodotti gli effetti del nuovo
‘sistema di confronto tra domanda ed offerta nei settore dell’energia elettrica. '
Risulta cosi che mentre nel 2004 gli effetti del nuovo sistema di determinazione dei
prezzi € risultato attivo per soli nove mesi, di contro nel 2005 lo stesso ha potuto

operare per l'intero esercizio, con ovvi riflessi sui risultati di Bilancio.
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“Cap X ° I PRINCIPALI RIFLESSI DEL CONTRATTO DI CESSIONE SUL
BILANCIO

Le attivita cedute con il ramo d’azienda hanno riguardato :
» il dispacciamento, ovvero la gestione dei flussi di energia elettrica immessi e
prelevati sulla RTN per bilanciare la domanda e l'offerta di energia elettrica;
e |a programmazione e lo sviluppo della rete, ovvero i programmi di
investimento per il suo potenziamento.
e le attivita, le funzioni, i rapporti giuridici attivi e passivi facenti capo al
- GRTN.
In concreto, il ramo di azienda ceduto & stato costituito dal Centro Nazionale di
Controllo (CNC) sito in Roma, oltre che dalle otto sedi territoriali e da 583
dipendenti. V
Sono risultati, invece, esclusi “da detta cessione le seguenti componenti del cespite
societario intestato al GRTN: ‘

e beni, rapporti giuridici e personale afferente le funzioni di cui all'art.3c 12 e
13 e di cui all'art 11, comma 3, del Decreto Legislativo 79\99 nonché le
attivita correlate di cui al D.Lgs 387\03;

+ . le partecipazioni detenute dal GRTN nel GME e nell’'AU;

o gli eventuali oneri e gli eventuali stanziamenti di copertura, di natura
risarcitoria e sahzionatoria per le attivita poste in essere - fino alla data di
efficacia del trasferimento - dal GRTN. In tal modo TERNA sard tenuta
indenne dagli oneri conseguenti, impegnandola unicamente ad attivarsi
eventualmente per la minimizzazione del loro ammontare.

Il valore compleSsivo della transazione, cosi come piu specificamente si riferira

nella apposita sede ammonta a circa 186,8 milioni di Euro.

Tale valore, & costituito dal prezzo di vendita, pari ad eurc 68,3 , decurtato di

2,0 milioni di euro, per tener conto della differenza intervenuta tra il

31\12\2004 e la data di efficacia del contratto, e dall'importo di circa 12Q,5

milioni di euro costituenti debiti commerciali del GRTN verso TERNA,

Tra le due parti si @ anche convenuto di stipulare una serie di contratti per

I'esecuzicne di prestazioni di servizi al fine di poter consentire il- minor impatto,

negativo sulle rispettive organizzazioni , di diseconomie derivanti dalla cessione

del ramo d'azienda.

Questi contratti di servizio concernono, in maniera prevalente le seguenti voci:
» messa a disposizione da parte del GRTN, a favore di TERNA, di alcune
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postazioni di lavoro presso la sede centrale del GRTN in via Pilsudsky;
e messa a disposizione a favore del GRTN di postazioni di lavori esistenti
presso la sede di TERNA in via Palliano;
s prestazioni di servizi informatici da parte di TERNA per un ammontare di
900 mila euro per anno, per un periodoc complessive di tre anni
(rinnovabile);
o fornitura di dati di misura delle unita di produzione CP6 per un
corrispettivo mensile per ciascuna unita di produzione pari a euro
1.197,33 (al dicembre 2006 e entrato in esercizio un sistema di misure
telematiche che consentira al GRTN di acquisire direttamente le misure
delle Unita di produzione CIP 6);
s supporto tecnico e gestionale da parte di TERNA per la fatturazione,
l'incasso ed il pagamento delle partite economiche di Vcompetenza del
GRTN relative alle attivita e dispacciamento proprie del ramo di azienda
- ceduto.
Nel complesso della situazione patrimoniale derivante dal trasferimento, cosi come
accertata alla data del 31 ottobre 2005, si segnalano alcune voci che per la loro
natura hanno inciso anche sugli aspetti gestionali del GRTN successivamente alla
data del trasferimento del 31 ottobre 2005.
La prima voce attiene alla plusvalenza di Euro 135,4 milioni che nell’attivo di
bilancio corrisponde all’avviamento. '
Per questa voce si e dovuto registrare un effetto maggiormente incisivo sulla
gestione futura del GRTN, a seguito della delibera n. 79/06 dell’/AEEG, citata a
proposito dei poteri sinora esercitati dall'AEEG.
Detta delibera dell’AEEG (79\06) pone in essere, come si avra modo di riferire, un
innegabile depauperamento patrimoniale per il GRTN.
Tale effetto @ conseguenza delf’annullamento dellimporto della partita
straordinaria, cbnsistente nel valore di avviamento riconosciuto al GRTN ad esito
del processo di unificazione della proprieta e della gestione della rete di
trasmissione nazionale,
Il depauperamento, concerne, infatti , le disponibilitad finanziarie del Gestore, che
subisce una riduzione, per complessivi 135 min. di euro (Vintero importo
dell'avviamento riconosciuto al Gestore da TERNA), dei “contributi da Cassa
Conguaglio per il Settore Elettrico” afferenti il conto per nuovi impianti da fonti
rinnovabili e assimilate di cui all'art. 61 dell'allegato A alla delibera 5/04
dell’Autoritd per I'Energia Elettrica ed il Gas (Testo integrato delle disposizioni
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del'AEEG .per lerogazione dei servizi di trasmissione, distribuzione, misura e
vendita dell’energia elettrica per il periodo di regolazione 2004-2007 e disposizioni
in materia di contributi di allacciamento e diritti fissi).

Facendo riserva di esaminare partitamente di seguito gli effetti indotti dalla citata
delibera 79\06 dell’AEEG, si deve segnalare che l'altra voce avente riflessi sugli
esercizi successivi al trasferimento del ramo di azienda concerne la voce debiti
verso il cessionario che ammontano a 120,5 milioni di euro e che hanno riguardo
agli effetti dei contratti per servizi informatici da parte di TERNA a favore del GRTN
nonché il contratto per la fornitura, sempre a favore del GRTN, da parte della
societa cessionaria del ramo di azienda dei dati di misura afferenti la unita di

produzione CIP6.
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Cap. XI° I VALORI PATRIMONIALI OGGETTO DI CESSIONE

Come viene annotato nella refazione allegata al Bilancio, il valore della transazione
(GRTN-TERNA) - comunicato a TERNA il 27 gennaio 2006 & di circa 186,8 milioni,
costituito da Euro 68,3 milioni, decurtato dal conguaglio di Euro 2,0 milioni
rappresentativi della variazione patrimoniale intervenuta tra il 31\12\2004 e la data
di efficacia de! contratto, cui vanno ad aggiungersi 120,5 milioni per debiti
commerciali del GRTN verso Terna.

La transazione ha .generato, come si e anticipato, una plusvalenza di E 135,4
milioni, cui concorre, con il prezzo di cessione netto pari a 66,3 milioni di eurg, il

valore patrimoniale netto del ramo di azienda pari a 69,1 milioni di euro.

SITUAZIONE PATRIMONIALE DI TRASFERIMENTO
' AL 31 OTTOBRE 2005
- RAMO DI AZIENDA TRASMISSIONE E DISPACCIAMENTO
' (dati in migliaia di euro)

ATTIVO PASSIVO
IMMOBILIZZAZIONI 22.847 FONDI PER RISCHI ED 811
IMMATERIALI ’ ONERI .
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 62,148 FONDO TFR 15.868
IMMOBILIZZAZIONI
FINANZIARIE 2.535 DEBITI VI;RSO CESSIONARIO |. 120.515
CREDITI 736 ALTRI DEBITI 4.898
RATEI E RISCONTI ATTIVI 988 RATEI E RISCONTI PASSIVI 16.259

TOTALE 89.254 TOTALE 158.351
PREZZO DI VENDITA AL 31
AVVIAMENTO 135.399 DICEMBRE 2004 68.300
CONGUAGLIO -1.998
TOTALE ATTIVO 224.653 TOTALE A PAREGGIO 224.653

Per quanto concerne la voce avviamento, riportato nelia situazione patrimoniale
sopra esposta, I'AEEG ha ritenuto che lo stesso (pari a circa 135,4 milioni di euro)
andasse a ridurre per l'anno 2005 i contributi della Cassa Congljaglio afferenti il
conto per nuovi impianti da fonti rinnovabili ed assimilate di cui alla delibera 05/04 ,
in misura appunto pari a detto avviamento.
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Cap.XII° IL GRUPPO SOCIETARIO (HOLDING) E LE IMPLICAZIONI
GESTIONALI

Per la prima volta nel 2004 si & avuto un Bilancio consolidato del Gruppo societario
che comprende il GRTN, come capofila , e le due sqcieté controllate AU e GME,
come controllate.

Nella redazione di questo Bilancio consolidato si e tenuto conto, gia nel 2004, di
quanto previsto dal capo III del D. Lgs 127\1991, approntando uno stato
patrimoniale consolidato, un conto economiceo consolidato e la nota integrativa.

Nel 2005 le societa controllate evidenziano nelle rispettive relazioni di bilancio, ;osi
come previsto dalla normativa, la posizione di capogruppo del GRTN, come tale
svolgente le attivitd tipiche di un tale ruolo, ossia esercitando il potere di controllo
e coordinamento. |

Pertantd, pur dopo la cessione di cui al DPCM 11\5\2004, rimane valida la
configurazione del gruppo societario di cui & capofila il GRTN, che in forza del D.
Lgs n.78\99 aveva provveduto a costituire rispettivamente una societa per azioni
denominata Acquirente Unico (AU) ed una denominata Gestore del Mercato Elettrico
(GME). |

Al riguardo, infatti, si deve evidenziare che il codice civile (art 2497 sexies) non
definisce il grupbo bensi il soggetto (holding) che esercita attivita di “direzione e di
coordinamento”, sancendo che “salvo prova contraria, che |'attivita di direzione ed il
coordinamento di societa sia esercitata dalla societa o enti tenuti al consolidamento
dei loro bilanci o che comunque le controllano ai sensi dell’art 2359” in quanto
titolare della totalitd dei voti esercitabili nella assemblea ordinaria di ciascuna
controllata.

Tale situazione comporta, innaniitutto, che oltre il consolidamento del bilancio della
capofila GRTN, una eventuale azione di responsabilita da partev di terzi, e in
particolare da parte dei creditori sociali di una delle controllate, potrebbe essere
promossa direttamente contro la societa (GRTN) che esercita tale controllo,
rimanendo a carico di quest'ultima solo la facolta di provareA I'inesistenza di una
gestione unitaria del gruppo. »

Al riguardo, va rilevato che, in tutti gli atti a rilevanza esterna delle controliate e
nella loro corrispondenza, ¢ evidenziata la proprieta dell’azionariato da parte del
GRTN in qualita di socio unico

Nello stesso tempo occorre sottolineare che la funzione di indirizzo e di
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coordinamento della capofila (GRTN) si esercita specificamente al momento della
nomina dei relativi amministratori .

- Inoltre, gli amministratori delle controllate risultano legati all’azionista di controllo
da un rapporto fiduciario, pur assumendo una piena autonomia di azione per
Vamministrazione e la gestione delle rispettive societa, non essendo vincolati da
eventuali istruzioni provenienti dall’azionista.

In particolare i rapporti all'interno della holding registrano una notevole evoluzione
indotta sia dall’'entrata in vigore, nel corso del presente esercizio, del Mercato
Elettrico, che dal mutamento del quadro normativo.

Vengono, in tale ambito, in evidenza i rapporti di gruppo come ricostruiti dalla
normativa che ha introdotto la c.d, “responsabilita amministrativa” delle persone
giuridiche, societa ed associazioni, cosi come disciplinata dal D. Lgs 231\2001.
Secondo quanto sancito da detta nofmativa, la responsabilita amministrativa degli
amminiétratori pud conseguire da un reato commesso nellinteresse dell’ente
ovvero da un reato dal quale la societd tragga un qualche vantaggio (di natura
economica e non) di tipo indiretto, pur avendo I‘autore del reato agito senza il fine
esclusivo di recare un beneficio all'ente.

Il decreto in questione prevede espressamente |'esenzione dalla responsabilita
amministrativa qualora l‘ente si sia dotato di effettivi ed efficaci modelli di
organizzazione e di gestione idonei a prevenire reati della specie di quello
verificatisi in concreto.

Nel caso di specie, il modelio adottato dal GRTN & stato definito, per la prima volta
giusta delibera del CdA del 30 settembre 2004, che ha individuato i principi
generali per l'elaborazione delle linee guida di organizzazione e di gestione che
potessero essere utilizzate dalle societa del gruppo, al fine di assicurare elevati
livelli di standardizzazione dei protocolli a livello di gruppo societario, favorendo
politiche e strategie comuni. A

Un tale modello & stato quindi trasmesso alle controllate, cui & stata riconosciuta la
facolta di aderirvi in piena liberta ed autonomia.

Nel senso di un ovvio coordinamento e di un efficace controllo quali riconosciuti
dalla normativa alla capofila (GRTN), & stato previsto che i singoli CdA delle-societa
controllate (AU e GME) producano una reportistica periodica verso la capofila,
dando atto dell’'osservanza dei presidi organizzativi e di controllo introdotti in
ciascun ente, nonché del loro stato di attuazione. '

Inoltre su & previsto che |’ Organo di Vigilanza (0.V.) del GRTN sia informato dai
rispettivi -Otgani di Vigilanza di ciascun ente facente parte del gruppo societario, di
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ogni notizia ed evento che abbia un qualche rilievo ai fini di eventuali
determinazioni della responsabilita. |
Nello stesso tempo, I'O.V. del GRTN ha il potere di dare impulso e coordinare la
corretta ed omogenea attuazione del modello adottato neil’lambito del “gruppo”,
nonché di effettuare, in casi particolari, specifiche azioni di controllo sulle singole
societa. '
Al fine di rendere efficace tale modello, & stato anche previsto che I'0.V. del GRTN
sia tenuto, con cadenza annuale a trasmettere al CdA della stessa capofila, un
rapporto scritto sull‘attuazione de! modello cosi come disegnato, ponendo in
evidenza eventuali mancanze o azioni correttive. 7
I rapporti tra GRTN e controllate si deve rilevare che essi, in mancanza di un
documento di governance, sono regolati esclusivameénte da convenzioni relative
allo svolgimento di attivita di “core business” delle controllate (come avviene per il
GME in rapporto alla gestione delle offerte di energia CIP6) e dai contratti di
servizio. :
Tra questi contratti si segnalano quelli relativi alla locazione degli uffici e la gestione
delle questioni legate ai servizi generali (vigilanza; pulizia ecc); quelli relativi alla
fornitura dei servizi informatici cosi come quelli specifici dei servizi/attivita di
assistenza a carattere continuativo resi dalle varie Direzioni di staff
(Amministrazione-Finanza e Controllo - Personale - Sistemi ecc).
A prescindere dalla considerazione che le controliate sono solo facoltizzate a
giovarsi di detti servizi/attivita in via prioritaria, sussistono, sul piano della loro
utilizzazione e dei relativi costi, margini di incertezza derivati dalla mancata
proceduralizzazione in modo puntuale delle modalita di accesso e di impiego.
Infatti, per il periodo di attivita delle controliate che val dal 2002 al 2005, si &
registrata una graduale diminuzione di attivita richieste al GRTN dalle controllate,
che tendono a rimarcare una loro sfera di autonomia.
Tale orientamento trova conferma sul versante della reale incidenza del potere di
direzione e coordinamento del GRTN.
Infatti, gid a fine 2004 gli organi societari del GRTN, anche su segnalazione del
MEF, avevano evidenziato alle controllate (AU-GME) la necessita di una politica
gestionale di gruppo orientata al miglioramento dell’efficienza e del coordinamento
dei costi. _
Nel dettaglio, a quella data (fine 2004) il GRTN appuntava I'attenzione su alcune
problematiche rilevanti quali:

« la programmazione dei servizi che le controliate ricevono dalla controllante;
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o definizione delle linee guida per la redazione de! budget a livello di gruppo;

o condivisione dei principl generali a livello delle politiche del personale;

s applicazione del regolamento achisti ed appalti;

e condivisione delle modalita e dei contenuti di comunicazioni di gruppo.
Per questi aspetti, in una apposita relazione sottoposta il 19/9/2006
dall’Amministratore Delegato al CdA del GRTN, per la prima voita viene rilevato che
" malgrado tali indicazioni non si & ancora concretamente avviato il percorso volto '
alla creazione di politiche gestionali del Gruppo, né di un sistema di controllo tipico
di una corporate governance intesa come un insieme di processi, politiche,
abitudini, leggi, istituzioni che influenzano le modalita in cui una societa é
amministrata e controllata.”. |
La razionalizzazione che ¢ il connotato di un tale intervento di coordinamento voito
a realizzare la “corporate dgovernance” assicurerebbe, come si ricava dal citato
documento dell’A.D. del GRTN “sicuri vantaggi in termini di riduzione di costi, di -
ragg'iungimento di risultati aziendali ed operativi, di semplificazione delle inferazibni
tra le varie Direzioni, di rispetto dei tempi e delle scadenze nonché di garanzia di
standard qualitativi”.
Il tutto con evidentl riflessi sul contenimento degli oneri finanziari che gravano su di
un settore strategico qual & quello della fornitura di energia, gia penalizzato da una'
serie di fattori distorsivi che incidono pesantemente sul sistema produttivo

nazionale,
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Cap.XIII° IL BILANCIO CONSOLIDATO

Le Societa interessate al consolidamento del Bilancio hanno tutte I'anno solare
come riferimento dell’'esercizio sociale. 1 bilanci utilizzati per la redazione del
Bilancio consolidato sono quelli predisposti dai CdA per le singole Assemblee degii
azionisti, rettificati per uniformarli ai principi contabili omogenei del gruppo.
Va evidenziato che sono stati utilizzati i seguenti principi di consolidamento:

+ il valore contabile delle partecipazioni nelle societa controllate consolidate &
eliminato a fronte de! relativo patrimonio netto delle societa controllate
secondo il metodo integrale;

. le partite di debito e di credito, nonché di costi e ricavi imputate ad
operazioni fra societa de! Gruppo sono state eliminati. Eventuali utili e
perdite emergenti da operazioni tra consolidate, che .non siano con
operazioni con terzi, vengono eliminati;

+ il Patrimonio netto consolidato & di éuro 113.569 mila, a fronte del quale vi &
un utile del gruppo pari a euro 20.799 mila.

Si riportano di seguito i prospetti relativi al bilancio consolidato:

BILANCIO CONSOLIDATO 2005
PROSPETTI ECONOMICI

1) Stato patrimoniale consolidato - attivo

2) Stato patrimoniale consolidato - passivo

3) Conto economico consolidato

4) Stato patrimoniale consolidato riclassificato
5) Conto economico consolidato riclassificato
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
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REOR: 1o 1L
P {hsprentalid Syprds
§} Do brpsoate o padall HAEHY BEP.440 B
33 Lo £ w0l 18 Sussl - : 13 bt {4y
) . 45424 T2 z34E2
Totube atfive cirandanly 5ATLIET 3.925.400 1553987
D} RATELE s oNn
~ Baeal gl 41 427 w“
Torale vateh « siscanl SR e T T A 427 14
TOTALE ATTIVD s.522.299 2040.202 1,482,087

4. - Doc. XV, n. 127
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

PASEIVD
Euro raila Parziai Texsdt ez Toak yarsaion
al 31;17.2_005 #(31.32.2004
A} PATHINONIO RETTO
5 Sapitie 240006
. Fiswrve legale 2,608 1.4%6
Vil Aflre S8ervel
Figaten da Gootiezmnts 294 0 .
Fignrva dipotitde .08 51399 S48
WMl Ut portali & muovs 1853 1.563 -
TR, Uil dei Grugpo ’ .76y 24.13% {5361
Pated Heto idute del Grupps 113.468 102981 ) 5488
B) FONDPER [USCHEE ONER)
13 Pre walinmenin 4 quiessenza 2 obidight smill 1446 (RS0}
23 Por unposts, sndhe dfferite f:225] 129
33 Aud 48,505 FAHAE
‘Fotale tond! per tiechl ad ool 42,594 32198
C} TRATTANMENTO U1 FINE RAPPORTD D) LAYORO
SUBLHOMATO 20,598 34.36%)
it et 5 Esigibit
E:a;gr?,f‘;s}r@.- 12 alrp 32
e Avegt
) DER
4 Lot wsracs e 1251 [P I 1241 12841 .
73 Dl ve s fothitont 7 4958366 ) BATEBOE 1.431.3%8
42 Dhtnit] tribestan] ! : : Ao 41,445
47 Dubill werao RN di providenys o 8l slorsrze
Bk 2367 {1.6285
44l AR debitl ’ - B2ty 52072
- 14} Dt vargs Cass Conguegie Settors Sl 2HE.E08 39788
Torate debiti 3758248 1478485
£1 RATED £ RISCONT]
- Fomai pagssvi . . W5 1588
~ Fusnonntl passte 23,408 . 40,748
Totale vatel » riscont] 122287 116085
TITALE PASSHD 5.4D8.730 dairan 1.473.609
TOTALE PATRIBAGOMIO NETTO € PASEWO : 5,582,299 A,040.202 1462097
CONTI NORDINE
SRarRie Toavule s 6a4 LA54.287
Al Gt dnedine ALBE7.648 [REOK 2151
Torate cortl dordine 42,050,548 1583417
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CONTD ECONOMICO CONSOLIDATD

Euro mila Paraiall Totall Parzial) Totall Varjazioni
205 2004
Ay VALORE TELLA PRODUZIONE
13 Ricayi delis vendita o dells prestayices 23.680.049 TEI13.87D FIIETH
454 Vi ot ipwerolotiezaizont per Yaverd inters §.119 8738 403
B) Allfi dowd w proventi L IBLETY 85104 208587
Tolala valore delia produzione 46,373,590 7543448
#1 COST! DELLA PRODUZIONE
B Puor raterie prirne. sussidiatie, 6 consume » 4 msrct ZRIIAGS 144,488,248 720218
T Py wereigl IS EPGAGH 106,466
& P godisnernlo 4 e o e ¥88.733 958947 {1567 543
9 Par il perstrals
&) Salad o alipandl 432748 44,968 (2226
by ol suciall 13,772 11861 165
o} {ral o v ragpndie JA45% 345D &1
#} Tralterpents o quisspens » il - 194 155 #1
) Al crsh .G85 1453 128
3 S1.800 2955
105 Aty 1 o svabslazionk
&y Armraodamenio dele irnmetilizeazion mrealudal D252 {54y
1y Armrctamento dells imuwsllizzadion salaial 5.8 1055y
) Attre swaldasiond delle immestiizsadion 28 o)
4 Svalitaziont 96t preditl wormpresi aelatlive denoltis
sspondilty Sguide 48,504 [RER £
19514 §5.5088 {17,274
12y Prcartonsrssrti par sk 17.748 YT B3
13} Alld sotardonanent 19588 8.48% 1050
4y Onmn dhesral H gastone .00 138828 A8 789
Tolale costl detla produtione 24 425.88% 16.360.271 1674878
Diftarenza tra valore 2 cousti dalla produzione {88} . {309.0603 23469 132529)
£y PROVENT! E ONER] FINANZIARY
19 Al peovent npnzlag:
4} 4fa noedf ool nells inwncblizzodion a0 1)
& prevesnidivenst ol presedenti )
- alkd 15418 463
19075 445 2630
1Y) indmraesi & 3 oner Sraestar:
- il 703 [ BK9F
FAE S $.5%7
Totale Provent o oneri finanziar 12872 639 2,233
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA
FINAMZIARIE - - .
€) PROVENTI E ONER] STRAODRDINARI
AW Puveenth
- yadi B4 2240
- plusvaterza 44 cessions 136,300
211 Csti 4 38639
- yat £.947 360
50533 2947 BB
Totale dells partite straordinarie 132.600 {28463 138.4553
Risitato prima dulle nposte (A-B+C+D+E} 35,702 30448 5257
23y npusls wil reddite delf sssreizis, voranl, diflnile ¢ antivipule [ERH] {2,398 {5693}
23§ Utile del Gruppo 20789 21438 {338)
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Ewro miln

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO 2l 31 gdicembre 2005 21 31 dicembrs 2004 Yariaegiond
IMMOBILIZZAZIONI NETTE

- immobilizzazioni immateriali 4523 22,611 {18.088)
- immobilizzazioni materiali 37.219 88.803 (51.684)
- irnenobilizzazioni finanziarie:

* partecipazioni in altre imprese “ 1.704 {1.704)
* alli credit] 729 1.287 {828}

Totale 42.471 114.375 {71.904)
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO

- graditl verse clienti A.868,593 3.087.380 771013
- gredito verso CUSE 842 554 338,960 503,588
- riate, tisgonti attivi e altr crediti 8.122 6.773 1.349
- debiti verso fornitor {4.928.1686) {3.496.808) {1.431.358)
- ratel, risconti passivi e altri debiti {284.713) {151.997) {132.7186)
-~ graditifdebitl) tributar per IVA e altre imposte {76.143) 49,554 {128.737)
- debito verse CCSE per anficipazione WA p L2373 132373
Totale {569.953) {288.455) {281.488)
FONDI DIVERS] {80.741) {62.880) {17.751)
CAPITALE INVESTITO NETTO {608.223) {237.080) {371.143)
PATRIMONIO NETTD 113.569 102.881 10.588
INDEBITAMENTO/|{DISPONIBILITA”) FINANZIARIE NETTE

- debill verso banche a mediodungo termine 12.911 12911 . .
- disponibilita liquide {734.703) {352 9723 {381.731)
Totale {721.792) {340.061) {384.731)
COPERTURA {608.223} {237.080) {371.143)
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Euro miia

{CONTO ECONOMICQ RICLASSIFICATO [ 2005 2004| Variazioni
Valore della produzions:
- Vandite 8 prestazion 23.650.049 8.313.870 7.336.179
- Incramanti di imrobllizzazionl per lavorn intemi 5.118 4715 403
- At Acavi e provent] 2518671 55104 208,567
Totale valore della produzione 23.816.839 16.373.690 7.543.140
Costl oparativi @ ,
- Acouigl 22.082.464 14,483,246 782008 -
« Sevizi 778215 B70.0860 106,155
- Canon proprietant BTN e altn canoni TEBTEL 965,408 {1088.675)
- Costo deld §avr;r§ 89,738 #1600 {2.168)
- Altrf costl operativi 281.001 155780 145.741
[Totale costi operativi | 23.969.148 16.205.874  7.673.274]
J Margine operative lordo C{s2309) 77.8486 1 3&‘125)__3
- Arnmortamanti e svalulazion 19814 36,888 (17.274)
- Ancartonamario per techi 37137 17 454 15678
[Risultato operativo (109.060) 22,469 (132.529)]
- Provant finanziar nett 12072 89.8398 2233

|Risultato:ante componen

{96.988)

308

Y ;;('}3&2%}3

 straordinarie s imposte -

- Proventi {Onen) straordinari et 132690 (2863 135583
\Risultato ante imposte 35.702 30448 s287)
- Imiposte sul reddito dellessrcizio, sorrent, differite & anticipgle {14.90%) {8.310) {5.503)
[utite del Gruppo 20,799 21135 (338)]




Senato della Repubblica -54 - Camera dei deputati

XV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Cap. XIV° IL BILANCIO D'ESERCIZIO

BILANCIO D'ESERCIZIO
PROSPETTI

1) Stato patrimoniale - attivo

2) Stato patrimoniale ~passivo

3) Conto economico

4) Rendiconto finanziario

5) Stato patrimoniale riclassificato

6) Conto economico riclassificato
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STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
Euro Paraiali Togs] Parszali Feoral Yasiuzinol
o 3323008 3122008
A} CREOITY VERSO BSOS PER YERSABENT)
ARCORADOWN
By MMDSIIZRABON
1 fovetieied
1y Lrsli0 hrlaario 2 i aopdisroenio B :
28 Sl & Ame, 91 Sxlinppn o o prlLGE . agpaa 1450909
Sy @ breveinviushiale ¢ Bl dfieaisone
di ppen Sotlingegre FHTH £.587 080 {5,868, 359
43 Grogensdrd, kope, mard » Guilk wepil 12468 15002 {2.98%
&) BynGkat Sagine i Crsmrn wonond kEL23 BI6RARZ {6.374.481)
I Gl S SHEITE . i? i
1457 285 AT A (48,192,108
§ Maswial
15 Teman o ldass FRAETN RSN {59313
Fy rapie @ tgschisinn JATE A EP SRR {9022, 988)
By Aoy 7 W 43756 (472085}
A3 AN et A0S0 (LEALEEN
HY wnstia zadiont ¥ sorso s enrd B {13178
ALART B {B1.845.024)
i Finsagiaric
1) Pasfosipisantin s ; R
@ Sapreses oG IO 0 G000 .
s§5 s Srpseaun . LIPS : {76,508
HABHLG 6438 (4.7 369
G oo 12
B
y Gt
oy weensr alin : APAER LY 1105456 fran i)
e 1A A8 G e
1556118 i 12.312.809)
Fetolo immabitzzotioni SABES. 743 (ra.480.729)
G otire 48
e
£} KITGLIRCOLANTE
1 Piswesree . .
# S
1y Sesner Theril pyRsteckgs) L2086 RSB {2081
H Wimno lepret ohnlidie 25 B H1T 1R ATEGT 1305505 1541
R T2 B PUR BT G fseans {4L055.06%)
Aer} Wopasin apticide - 24500 13.920.805)
5 Verseo ali L2earg el 54003088 BILEE
By Yo Uiwta Coomangi Seines Hiliee 85 S4.T4 ; : 44996307
103%8583.004 000530910
i Al farie GHe S60 LLARIA bR s
B alisk thott 100878 192 ISBATH 2
1B0.80 142 R8P
W, gl dgds
1) Ehupradh Bannssrt & prostah 04 L2BAR H3ENAR CHN N
B Blaresra wvalon ¥ e R 15.683 300y
DI L5 SA%. 08 22643150
Totsde alfiny diveobanty RAET6.422.973 3. 2646508929 B0 75,9583
) RATE) B RISCONTY
Teiwzordi a8k gauw f X2 1 B §H77 3325
Yotale rutes & riscunl #2807 reAa9 {27949
ICTALE ATTIVG RELHATLERY $.465.352.805 ’{?5&9,49532?]

=
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PASBIVO
Buro Parziaki Totht Teagh Wautingiom
o 31922008
A PATRIMONG NEYTQ
1 Lok 76 D00 09 PBAELR
¥ Riserea lege BANT O 2590877 FAOAL
WE At dsove
Revaress dis vanifndunario Poliis] ¥
Rimewss Beponibibe BRI BYATEHIR O HEC ]
Foxeres Gn arionbarodo 1 L ] {43
¥ Unle delfesenizio EXCLR R i k0 H7H3.398)
Tokds Pulrimanio el 89.433,923 LB 88133@ $5.415,86%)
B} FOURDE PER WISCH £ OREBRL
3 Py tadhuiiin < giesienzi o ohllig ARBLIB PE087;
2 Heax inpte. e Glerke PELTEE
F} Al 43594850 TS
Tatide tomdi ey recin od onen A0.490.2%% 34,791,188 19635 140
L3 TRAYIAMENYO (1 FIRE BAPPORTO £ LAVERG
SUBGHOIRATD ’ A7 REEZERLE] [ EREAR2E 1
0y DEBI
A Dot wengn et $ROVIA2Z
Fy Dasith vierum Yuenlioed LAY EARrE CrRE Y]
%1 et vhven Wgneus asetiile 2RAANEBLY [ e E )
i s bkt gy B
8 Lt v 1B penaidenia o Sicseen
| sty 2 {1.59).585
14) Al el SR BER kRS
6% Unbh varso Useiss Congrungin Sedomn Elires 585075 §IMLIT6.005)
Touale dukisi 2.543.101.978 FAUBILY, 8’5 (LIRS
£} RATE: £ RISCONN
Regut pomoivi LA {2153
Fimaiels s - AV : {16.786.841)
Foldie tatvi 2 riscont 122458350 REBESER ] PS15.98%)
FOTALL PARSIVE THIBART B J2BI 41820 {P5R.873.951)
TOTALE PATHIMOHRD RETTUE PASSMY S8871.952 3366.352.500 [eec R R red]
CASHTL PLRDINE
LRemid roeuty A5 490.887 2513824 AR 12974}
S o] dicadive M A28 088 LATEGBEH
4250195098 40430 80,080 TR2AIRE0

YedSie cunt Qordine
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CONTO ECONOMICO
Euro Parziol Totahi Parzint Trtali Marsagioni
695 2004
A) VALGRE DELLA PRODUZIONE
1) Rigsnd delle vondite o delle prestadon DPIBIESETT B 1RSI [BABAATE D
33 Innsexyeardi < § Branden par lavoik i EREUNEL] EE 228, 402,950
£y A%k HoRA @ Brovanl TEIRET BT ; 1328, 1E
Votale waloro dells produticng I AILGE0.448 43348.920.907 {3.234.260 959}
8) COSTI DELLA PRODUZIONE
5 Py snadeci g, wassidinein, b causat o e BELY BOLTED 12935938300
Ty By voedt G HB556 {718
) Far guclinoio 1§ o dieg O GG DB Gi38.456 843 {195 761,084}
@ e 1 prerestale.
w3 Gttt @ sliparsi BB 48 I B SR T ]
1) v sl AL AT T EES HIRYH
@ Teatamens di fon mpporo LAY L {HRA%S)
&) Teatharsanln 6 quiaients & sini 130087 R
& Al sl $. 890808 LM TAE)
15842 {4.958.16%
W) farrvariaronil n sunletation:
y & ety mrekiiaiond i L0655 e : {35014
uy A stshe 4 it ol areihsiali L8478 FEC AR AW
o) Adire sviviadiod Salls § i znsion
41 4 Texh e sl wos i rreilindien
it igaise BEL A AES {14751 208
15503140 F3ABRINM {HBATEEER
32y Bpvanimsmaest pey oschi 17 FARIYY BT BIVEBYS
B St avcsnlmuioend #2798 LT 05}
R Crved divess) o grasdione PRSP HTHVLEDR T ARG
Totste couts delle produzionn 15.233.73.300 UB20000% (3084478509}
Diteranen tra valoeo o Soati dolle produgions 845} 122680752 {430,701, 2563
£} PROVENTIE ONERI FINANZIAIY
B A peowent Soenzkark :
@ de aredib isedi$ el drenatilizzesion o L8
& g divevst 48 preveroni:
~ s Fegmee conoikle - £%6 JERH
- Wl LR R D] HHRAE FESTENS
V588804 ERU xR 540
17 intarenst 2 alld i Sromnzien
- i BB 598 YA 355,168
BIOZHE £97.400 B9 188
Totale Provents 2 enori Fnangar 1.897.018 B.408204 A5
D) RETIIFHIHE D YALURE SL ATTIVITA
FINANZIARIE
£) PRUMENTIE QHER STRACRUINAR
By Sl .
- plesvrbetin & nebsiore 136 HBH B 136,360,500
-~ vl I I EiccEix 15058
124654 8t 1EET G L3087 8
Y Unen
i £ 038 IH53 AEF 06
HALRE3 pECIES ] 057 Bk
Totale defle partite strecrdinurie” 132881882 {1.478.454; 1IEBINAY
Risuitars peima dolie Imposte [A-BHEIIeE) 18.138.153 F2BABIAA #.560,058)
2% 4 i verddile el eenneiiin, canved, slvn = anlivipssse (843020 I0LY {6.135.282)
235 Wtihe Gult'esarcitio 4794958 18480144 19.743.35%)
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Euro mila

RENDICONTO FINANZIARIO 2005 2004
Disponibilita finanziarie nette iniziali 273.540 {115.777)
Flusso finanziario da {per) attivita operativa

Utile netto dell'esercizio 4,785 14.588
Armmortamenti 11.552 14.877
Incrementif{decrementi) fondj {45) (8.194)
Altre variazioni - {36)
Totale 16.302 23.335
Variazione de! capitale circolante nstto 3%38‘.383 393111
Flusso finanziaric operativo 322,685 416,448
Flusso finanziario da {per) attivita di investimento

- Investimenti in immobilizzazioni immateriali {13.008) {13.868)
- Investimendi in immobilizzazion materiali {15.887) {12.828)
- Disinvestimenti/{lnvestiment)) in irnmobilizzazioni finanziarie 2.313 {239)
-~ Disinvestimenti 85.057 319
- Altre variazioni 403 {515)
Totale 58.898 {27.129)
Flusso finanziario da {per) attivita di finanziamento

- Pagamenti dividendi {10.212) -
Totale {10.212) -
Flusso finanziario del periodo 3713711 389.317

. 644,911 273.540

Disponibilita finanziarie nette finali
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DOCUMENTI

Eurp mila
STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO al 21 dicembre 2005 ol 3 dicembra 2004  Varlazion|
IMMOBILIZZAZION] NETTE ‘
- immuobilizzazioni immaterial 1.467 17.858 (16.182)
-~ immuobilizzazion matedali 34.887 88.832 {51.945)
~ immobilizzazion finanziarie:
* partecipazioni 15.000 16.704 {1.704)
v pltri credit] 501 1440 {609
Totale 51.855 122.308 {70.450)
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO
- gradit verso client] 333.671 1.295.664 {962.193)
- preditn neflo verso COBE 843,794 353695 490.089
- praditof{debito) verso controliate 477.445 396.208 81.238
- ratei, riscondi attivi e alty cradit 8.131 5.475 858
- dabiti varso formitor {1.843.364) {2.056.000; 112.636
- rated, risconti passivi & altri debiti {180.555) {147.538) {33.416)
- creditif{debitl) tributar per VA ¢ altre imposte {76.866) 50.881 {12797
- dehito verso CUSE per amnmpazame VA - {132,373} 132.373
Totale {540.164) {233.781) {306.383)
CAPITALE INVESTITO LORDD {488.309) {111.476) {376.833)
FONDI DIVERS] ‘ {54.257) {54.302) 45
- fongo imposts differite (213) {840} 727
- foridi altri {48.277) {35.852) {15,425}
- o IER 4. 787] {19.510) 14,743
CAPITALE INVESTITO NETTO {542.588) {165.778) {378.788)
PATRIMONIO NETTO 89.434 84.851 {5417}
Capitale Sociale 26.000 26.000 -
Riserva Legale 3.428 2859 729
Allre risarve 55,211 51.564 3.647
tile deserciziv 4.795 14.6588 8.783]
iNDEBHAME?}TOI{DISPQN!BIUTA } FINANZIARIE NETTE
- dabill verso banche a mediodunge terming 12811 12.811 -
- disponibilith iquide e altr investimenti {644 9113 (273840} (371.371).
Totale {632.000) ('260.-629) {371.379)
TOTALE {542.5686) {165.778) {376.788)
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CONTO ECONOMICO
Euroe Forzali Totahi Pargisii Totali Variagiani
2003 . 2K
/) VALORE DELLA PRUDUZIONE
13 Favd d4lie venshitn & deile prostasinng BREINIBIGIT HLamsannsr s : [LABATEIN)
4 i e i ¥ ziw) oy Féenh dnlen iy %2R BN EXEL AL ANEHER
By Mg foaavi e proverdi V2B ERF & 045 457 AV FE
Folale valors delin produsinre B 111.580.418 13.345.920.807 {2.234.260 429)
1y LOSTIDELLA PRODISOIGNE
&3 Pt engderin pone, sesutiiin, 0 sospau & 8 o ERR AR vk o] {25355.9540300
1y Vg vt Freeps R Bl
B P gorlimmedn & S 3 v G504 55 AT
B P 1 perenale
8y Baler g stipand 99 @RI
) Ontd amoinhi AN FHABLHEY
15 Fratttrnends o Sow st LamER frisdrs))
Ay Tratiseardo § qutirenia e sipit LRe 2
) A soat 3 o4

HE Arreotiareenti ¢ sushabationk.

8} A Aeser e i
3 drde i izsizive
o3 Mise sesulbi bl itz erssins

o} Suaksasion A sl § ysed gl Lot

shepordnlitl Epaike

Sij Arontutarenll pee Hgiln
5 Al gccaiapesarend

1Ay Cvet divarst i gestioee
Totale eosti dollp produtione

Litfornnh tra watore o wosti delis produsiony (A8}

£ PROVERT B ORER) FNANZIAG

1854 Al prosentt nunziut
# Jill st potle dseolad
& et diveod Ja precedentt

s Jaanpete coskmlahe
s

1} Inienra v aia ored Skt
B ]

Totsle Provonti o anerd finantiar

O RETHRCHE DI VALORE DSATTRATA
FINANZIATUE
E) PRUVENT] E GHERI STRACRDINAR
Y Peoveal

phassdenin Sa chssisig
- vt

71 o

- vl

Tatslo delle portite wirastdinatio
Rinubiato pricne delle mpogip (AR D)

B Gy sl reddit et

3} i deTanecnitio

corrnd, Ellerke s anlicipa -

EBITR

ik

HAHLINE

BHG U8

HLETRIAL

THIEI

¢ ATLARG
AR A8 JJ'"WZ}ZH 1
12,3459 {358

245282574
1928721200
122080787
ivk il
a®
EHAL
S B0 PG LHL
g

.82 556 , 97,480

1991018

1BE7915
13085456 1.867. 995
BB 2045.550
32841 952 {1271848)
18,106,138
(43303088
A704:508

$1.330.9389

PR ER))

($2.75 802
(ARG
BTLA
)
127460887
[ ATR 6D

£339.781.265)

7585.000

355,185
£.885.188

3440894

2067506
133580448
AS60.0%5)
{6.133.282)
0758338
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Cap. XV° IL CONTO ECONOMICO E I COSTI DEI SERVIZI

Ribadendo quanto gia evidenziato nelle pfemesse di questa seconda parte dedicata
all’analisi delle principali voci di Bilancio, si deve rilevare che le uniche voci di costi
e di
temporale, sono quelle che si riferiscono alle attivitd di compravendita CIP6. In

ricavi comparabili con I'esercizio precedente, coprendo lo stesso arco
particolare, analizzando i ricavi, si evidenzia l'incremento dei contributi da parte
della Cassa Conguaglio del Settore Elettrico pari a 634.766 mila euro.

La variazione si connette alla previsione di aumento previsto nell’esercizio corrente
dei costi per acquisto di ehergia CIP6 a seguito della variazione positiva dei prezzi
di acquisto, legata all'andamentc del costo dei combustibili pari a 812 mila euro.

Va , per questo aspetto , rilevato che I'importo dei contributi dovuti al GRTN

ha subito un taglio di 135.399 mila euro per effetto della delibera AEEG 79\2005,di
cui si € ampiamente riferito. '

La seguernte tabella evidenzia il confronto tra gli utili netti conseguiti negli ultimi
cinque anni. Come gia evidenziato, tuttavia, occorre considerare che il confronto tra
I'esercizio 2005 e I'esercizio 2004 non si pud collocare in un contesto omogeneo, in
quanto si ha riguardo, relativamente al 2005, ad alcune transazioni concernenti

esclusivamente i primi dieci mesi del 2005. -

ESERCIZIO 2001 2002 2003 2004 2005
UTILE NETTO
D'ESERCIZIO 7,4 11,2 12,4 14,5 4,8
{mil. di euro)

Il rapporto tra “utile netto e patrimonio netto” registra il seguente andamento.

ESERCIZIO 2001 2002 2003 2004 2005

RAPPORTO % i3,1 16,5 15,4 15,4 53

La voce salari e stipendi dopo aver registrato una crescita continua nel periodo
2002 - 2004, nel 2005, in conseguenza degli effetti della cessione di ramo

d’azienda, registra una riduzione,

ESERCIZIO 2002 2003 2004 2005
SALARI E STIPENDI
32.469 34.468 40.767 36.631
(migliaia di euro) : ’
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Al fine di cogliere le dinamiche principali di bilancio, si riportano nella seguente

tabella alcuni dati riassuntivi relativi agli esercizi 2000-2005.

ESERCIZIO
. 2000 2001 2002 2003 2004 2005
(importi in milioni di euro)
UTILE D'ESERCIZIO 23 7,4 11,2 12,4 14,5 4,8
~ MOL 63 69,9 89,9 61,7 60,9 -88,9

Passando,rinvece, a considerare i ricavi si deVe evidenziare che il valore della voce
“contributi Cassa Conguaglio Settore Elettrico”(CCSE), pari ad euro 3.021,123 mila
si incrementa rispetto all'esercizio precedente di E. 634.766 mila.
Per quanto riguarda i costi per servizi, una apposita commissione all’'uopo costituita
ha stabilito di conferire a Terna, tra gli altri beni, i sistemi di elaborazione, di
storage e di rete gia nella titolaritd del GRTN,. applicando il principio della
prevalenza su di essi delle apblicazione da trasferire con la gestione della rete,
mentre veniva previsto I'impegno, nei confronti del GRTN, della societa subentrante
(Terna) a fornire i servizi informatici per la gestione operativa delle applicazioni
rimaste nella sfera del nuovo gestore, cosi come presenti nei sistemi conferiti.
L'impegno alla prestazione dei servizi informatici ha costituito l‘oggetto di un
apposito contratto in data 11 novembre 2005, a tenore del quale si sanciva la
prestazione da parte di TERNA per la durata di tre anni, tacitamente rinnovabile
per un ulteriore triennio, con la riserva in testa al GRTN della facolta di disdire il
contratto in un qualsiasi momento, previo il preavviso di sei mesi.
In proposito, si deve rilevare che le prestazioni per attivitd informatiche al 31
dicembre 2005 -erano pari a 2.967 mila euro, includendo tutte le attivita
~ informatiche di manutenzione, assisténza e gestione dej server e delle applicazioni
anche per le attivita di dispacciamento e trasmissione svolta sino al 31 ottobre
2005. Tale voce include I'importo di 150 mila euro relativi, per i soli mesi di
novembre e dicembre, al contratto con Terna per la gestione dei sistemi informatici
centrali, della rete di trasmissione dati, delle applicazioni e dell'infrastruttura di
sicurezza. '
L'onere accollato al bilancio dél GRTN, per effetto di questa prestazione di servizi
informatici forniti dal sistema convenzionalmente trasferito, prevede urn esborso

annuo di Euro 900.000, con adeguamento annuo in base agli indici ISTAT.
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La soluzione adottata, incongrua soprattutto sotto il profilo dell’'onere finanziario
accollato al GRTN titolare del sistema informatico trasferito, & stata avvertita come
gravosa dalla nuova gestione.

Infatti, risulta che all‘atto della assunzione della sua funzione il nuovo
“manegement”, prima ancora della scadenza del contratﬁo, ha colto l'incongruenza
della soluzione a suo tempo édottata, avviahdo tempestivamente sondaggi con
societa del settore informatico per verificare la convenienza tecnico-economica a
spostare le appliéazioni essenziali al GRTN dai sistemi di elaborazione e di storage
di Terna a sistemi di diretta elaborazione e di storage proprietari, affidandosi a
societa informatiche per quanto attiene alla foro gestione.

Quasi a rimarcare la opportunita di una tale scelta, quale introdotta
successivamente all’ll novembre 2005, il GRTN, neil’attesa deila sojuzione ‘allo
studio, ha dovuto nel frattempo dotarsi di sistemi di elaborazione € di storage per le

n

attivita da svolgeré in qualita di “soggetto attuatore ™, cosi come individuato
dall’AEEG in base al decreto del Ministero dello Sviluppo Economico del 28 luglio
2005 relativamente alla produzione di energia elettrica con impianti fotovoltaici.

La soluzione prescelta alla data del contratto di cessione, 31 ottobre 2005, ha
costretto il nuovo management a recedere dal contratto e a dotarsi di un proprio
sistema informatico.

Infatti, alla luce degli approfondimenti cosi come promossi dal nuovo vertice, in
sede di riconsiderazione degli effetti del contratto di cessione, si renderanno
necessari alcuni precisi passaggi riguardanti rispettivamente:

* la esatta determinazione dei costi di investimento da sostenere nel 2007 pér
trasferire da Terna al GRTN le applicazioni e per acquisire ulteriore hardware
ed un sistema avanzato di gestione della rete e dei sistemi;

e la quantiﬁcazionev della riduzione dal 2008 dei costi di esercizio, rispetto al
canone riconosciuto a Terna; ,

e il raggiungimento a meta 2009 del puntc economico di pareggio ( break
even point ) tra la soluzione adottata con il contratto in vigore con Terna e
quella della di “inscurcing” delle infrastrutture ITC e delle applicazioni.

Al di 1a dei riflessi economicf, imputabili alla conduzione diretta dei costi di esercizio,
conseguibile entro la meta del 2009, lo spostamento delle applicazioni informatiche
da Terna al GRTN rileva anche sul piano di una migliore efficienza garantendo un
pil elevato livello del servizio ed un migliore governo e controllo dellinfrastruttura

ICT e delle sue applicazioni, anche in ragione della motivazione data dal nuovo
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vertice GRTN alliniziativa, che rileva, peraltro, come “la fornitura di servizi
informatici non rientra tra le attivita proprie di Terna”.

Allo stato risulta che, dopo averne data opportuna informativa all’AEEG, mediante
eépletamento di gara pubblica europea, e stata individuata la societa informatica in
grado di provvedere al trasferimento da Terna delle applicazioni, nonché di fornire
un sistema avanzato di gestione della rete e dei sistemi, gestendo i servizi
informatici del GRTN. "

La gestione dei servizi informatici assume rilievo anche con riferimento alle attivita
del GRTN svolte nell’ambito della disciplina CIP6 e, in particolare, alla
programmazione della produzione degli impianti CIP6.

Infatti, a partire dal 1° gennaio 2005, con l'avvio completo del mercato elettrico
{comprensivo della domanda attiva), I'evnergia CIP6 non & pil venduta con contratti
bilaterali a prezzi fegolati dal Ministero, ma & collocata mediante transazioni
effettuate nella borsa elettrica.

La differenza tra l'energia effettivamente prodotta e quella offerta a programma
genera un onere di sbilanciamento regolato, a partire dai 1° novembre 2005, con
Terna nella sua funzione di titolare delle attivita di dispacciamento. '

Tale onere, che sulla base di contabitizzazioni successive all’attivazione del mercato
elettrico, ammornta a circa 100 milioni di euro annui, & compensato a valere sul
conto per nuovi impianti da fonti rinnovabili ed assimilate, alimentato dalla
componente tariffaria A3. }

Ne consegue, pertanto, che ogni intervento del GRTN volto a ridurre gli oneri di
shilanciamento, anche attraverso la necessaria dotazione di adeguati sistemi
informatici di controllo, avrebbe quale effetto una riduzione della incidenza su tale
componente tariffaria.

Al riguardo si deve evidenziare che la voce del bilancio di esercizio 2005 relativa'
agli acquisti di energia pari a 8.527.609 mila euro & comprensiva per 471.851 mila
euro degli oneri relativi a quella acquistata per far fronte agli sbilanciamenti.
Relativamente agli sbilanciamenti riconducibili alle unifé di produzione CIP6 si
segnala che l'onere del 2005 rilevato in bilancio e stato pari a 72.178 mila euro.

Si da il caso che siano frequenti le evenienze nelle quali il GRTN, per insufficiente
informazione dovuta alla mancanza di un obbligo corrispondente da parte dei
proprietari delle unita CIP6, offra sul mercato MGP la produzione di impianti
inattivi magari da diverso lasso di tempo, con conseguente impatto sull’entita degli

sbilanci dell’offerta.
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Si sarebbe dovuto agevoimente percepire, da parte dell'azionista di riferimento cosi

come dal soggetto regolatore del settore, la fondamentale importanza di conoscere

in tempo utile., per la presentazione delle offerte, i dati della produzione e

soprattutto di disponibilita degli impianti.

Solo di recente, proseguendo nello sforzo di razionalizzazione e di riequilibrio, il

nuovo vertice gestionale del GRTN, dopo averne data adeguata

informativa

all’AEEG, ha attivato le procedure necessarie per l'acquisizione delle quantita di

energia degli impianti CIP6, al fine di garantire un monitoraggio piti adeguato delle

stesse.

Mentre , per ovviare ad una tale inefficienza si dovra attendere la fine del 2006, con

la conseguenza di continuare a trasferire agli utenti i costi connessi, I'onere di un

diverso sistema, idoneo ad ovviare all'inefficienza segnalata, & stato valutato pari al

2,5 per mille, in rapporto al costo indottc dello sbilanciamento valutato sinora -in

100 milioni annui.

Ancora in materia di costi per servizi si riporta di seguito I'aggiornamento

dell’analisi, gia riportata nella relazione sull’esercizio 2004, sui costi per prestazioni

professionali esterne sostenute dal GRTN.

La tabella seguente riporta il trend dei costi del GRTN analizzati nel periodo 2000~

2005:
COSTI Variazione \Variazione L\/ariazione L\Iariazione Variazione
GRTN 20002001 2001 vs [2001[2002| 2002 vs |200212003| 2003 vs | 2003{2004 2004 vs | 20042005 2005 vs
(Importi in euro/000) 2000 2001 2002 2003 2004
Prestazioni & consuienzel; osgh y40f .38% [1.14001.483 30% [L.4831.868 26% | 1.8682.773 48% |3.541[3.732 5,3%
professionali )
Immagine e 184 | 302] 4% |302|537| 78% |537|552] 3% |552 [1.454 163% [1.454[1.869 28,5%

comunicazione

(*) valore riportato nel bilancio 2005 ai fini del confronto con il corrispondente valore del 2004. Si noti che tale

valore differisce da quello riportato nel bilancio chiuso al 31/12/2004 (euro 2.773 mila) per euro 768 mila. La

differenza & dovuta alla voce “Prestazioni coordinate e continuative” che nel bilancio 2005 & stata conglobata

nella voce “Prestazioni e consulenze professionali”.

5. - Doc. XV, n.

127
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Costi GRTN consulenze professionali
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Nel grafico QUi sopra riportato & illustrato 'andamento dei costi sostenuti dal GRTN
per le consulenze professionali |

Di seguito, invece, si riporta I‘andamento dei costi sostenuti dal GRTN per
Immagine e Comunicazione: - ' |
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Di seguito si riporta la tabella che per il GRTN mette in relazione | costi di

consulenza di ciascun anno con il totale dei costi per servizi diversi dall’energia.

(IMPORTI IN EURO MILA) 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Prestazioni e consulenze professionali 1.839 | 1,140 | 1.483 | 1.868 | 2.773 | 3.732
Totale costi per servizi diversi dall'energia 22.421 | 21.027 | 18.684 | 18.778 | 21.917 | 22.735

Peso "Prestazioni e consulenze professionali” rispetto al totale

0, [+ 0, [} [+) 0,
"Costi per servizi diversi dall'energia” 8% 5% 8% | 10% | 13% | 16,4%

Immagine e Comunicazione i84 302 537 552 1.454 | 1.869

Totale costi per servizi diversi dall'energia 22,421 | 21.027 | 18.684 | 18.778 | 21.917 22,735

‘Peso "Immagine e Comunicazione” rispetto al totale "Costi per

a, Qq, 0, o, | 0, 0
servizi diversi dall'energia” 1% 1% 3% . 3% 7% . 8,2%

Si rileva-un “trend” in progressiva crescita per gli oneri di consulenza, con una
crescita che raggiunga il suo picco nel 2005, pur dovendo scontare in detto

esercizio le prestazioni straordinarie connesse alla cessione del ramo d‘azienda.
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Nell'esposizione delle varie voci di Bilancio, una particolare considerazione merita il
caso di un credito che si riconnette a servizi resi senza introitare il corrispettivo
dovuto per la trasmissione, mentre si & provveduto a definire i rapporti con I'ENEL,
per la quantita di energia fornita, e con TERNA per il corrispettivo di utilizzo della
rete. |
Questo caso si collega all’apertura di un’istruttoria conoscitiva avviata dall’AEEG con
deliberazione 27 ovttobre 2004 n.187\04, come tale intesa ad accertare le modalita
di erogazione del servizio di trasporto deil‘energia elettrica ad una acciaieria negli
anni 2002\2004, verificando |'eventuale difformita rispetto alle disposizioni di cui
alla deliberazione della stessa Autoritd 30 gennaio 2004 n. 5\04 nonché le ragioni
“in forza delle quali si & dato luogo ad una cosi consistente anomalia applicativa per
durata e dvimensione delle sofferenze maturate sul pagamento dei corrispettivi”.
Dal resoconto allegato alla delibera 83\05 del 2 maggio 2005 si ricava che tra il
“fruitore del servizio” ed il Gestore & stato stipulato un contratto di erogazione de'l
servizio di trasporto in deroga alle disposizioni “pro tempore” vigenti in materia.
La conseguenza di tale premessa conduce |'Autoritd a sancire che “risulta, pertanto,
che il Gestore della rete ed ENEL Distribuzione potrebbero aver violato, nel caso di
specie, le richiamate disposizioni in ordine alle modalita di erogazione del servizio di
trasporto dell’energia elettrica”, ritenendo {a sussistenza del présupposto per l'avvio
di istruttorie formali volte all’applicazione di misure sanzionatorie.
Dal resoconto di cui & questione, si ricava altresi che in forza della richiesta
avanzata dal Gestore nei confronti di ENEL Distribuzione “di regolare direttamente il
servizio di trasporto al cliente finale ... proponendo la stipula di un apposito
contratto” si & prodotta una situazione “che ha indotto la maturazione di importanti
sofferenze in relazione alle quali pud essere esaminata |‘opportunitd di un
intervento prescrittivo in via d’urgenza che garantisca”al cliente che si & giovato
della deroga alla regolamentazione vigente, “in ragione della significativita degli
importi ancora dovuti, un percorso di rientro tale da non alterare l'equilibrio
economico finanziario”. 7

' Di contro ad una tale preoccupazione, nella considerazione delle esposizioni di
Bilancio del Gestore, relativamente al 2005, resta accertato che mentre il Gestore
ha interamente saldato I’Enel-produttore del suo avere, relativamente all’ anomalo
contratto di fornitura, resta una consistente voce di credito del Gestore nei rapporti

del cliente che di quella fornitura si e giovato.
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In particolare, si osserva che al 31\12\2005 sono presenti crediti per 5.196 mila

euro prudenzialmente accantonati al 100% nel fondo svalutazione crediti.
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Cap.XVI° CONCLUSIONI

Evento significativo della gestione del GRTN per il 2005 & rappresentato daila
cessione a Terna del ramo di azienda con passaggio a quest’ultima delle
competenze in materia di gestione della rete di trasmissione nazionale e
concentrazione dell'attivita sulle fonti rinnovabili.

In tale contesto, sono venuti in evidenza fattori che hanno comportato un aggravio
di costi in particolare per effetto del trasferimento dei servizi informatici.

Dal ridimensionamento della missione istituzionale del GRTN sono anche derivate,
sul piano contabile, situazioni di disequilibrio indotto dalla differenza tra le quantita
di energia rinnovabile offerte sul mercato e quelle realmente disponibili. Tale
discrasia riconducibile ad un inefficiente controllo sulle fonti di produzione ha
comportato a carico del bilancio un impegno finanziario notevole di circa 72 milioni
di euro.

Allo stato, tuttavia, risulta che la nuova gestione si & fatta carico di interventi volti -
ad attenuare gli effetti di tali discrasie.

Su di un diverso piano si collocano le anomalie connesse al distacco di personale sia
presso il MAP che presso la CCSE, che hanno gia formato oggetto di osservazioni
nei precedenti referti di questa Corte, in cui sono state formulate delle riserve circa
la correttezza dei distacchi, osservando, in primo luogo, che detti distacchi rilevano
per un trattamento economico piu vantaggioso, rispetto ai due enti (MAP e CCSE)
sottoposti alla disciplina economica dei Contratti Collettivi del Settore Pubbilico,
giovandosi detto personale distaccato del Contratto dei dipendenti del Settore
Elettrico Privato..

In proposito per rilevare la singolaritd del fenomeno sara sufficiente confrontare la
percentuale di personale comandato ante cessione, con quello comandato dopo di
essa. Infatti successivamente alla cessione del ramo di azienda ed alla diminuzione
del personale in organico, l'incidenza percentuale del personale distaccato (presso
MAP e CCSE) & passato dal 7% al 30%.

Nella sostanza, a fronte del ridimensionamento della missione istituzionale del
GRTN si rileva un apporto collaborativo piu ampio del personale distaccato anche
per settori che non sono pilu di pertinenza del loro datore di lavoro .

Sotto altro profilo occorre rilevare che la forma privatistica societaria conferita

originariamente al Gestore persiste pur dopo la cessione del ramo di azienda.
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La persistenza della configurazione in SpA conservata al nuovo soggetto - pur dopo
la dismissione delle attivita di gestione della rete di trasmissione nazionale (RTN) e
la conseguente limitazione della sua sfera gestionale - pone in evidenza cosi che
mentre la produzione e divisione di utili costituiscono la causa tipica del contratto di
societa, dopo la cessione sembrano mutate queste condizioni.

Infatti, si deve rilevare che al fine di assicurare la copertura dei costi sostenuti
dalla societa GRTN, I’AEEG include negli oneri di sistema (previsti dall’art 3, co. 13,
del DM 79/99) i costi e i ricavi derivanti dall’assegnazione dei diritti CIP6, cosi che
come in genere per tutte le attivita di gestione relative alle fonti rinnovabili, il
rischio di prezzo non rappresenta di fatto un rischio economico per il Gestoi‘e, in
guanto eventuali variazioni dei prezzi di vendita in borsa si rifletteranno sulla
componente tariffaria A3, che alimenta il conto per nuovi impianti utilizzanti fonti '
rinnovabili ed assimilate. | ‘

Passando sul piano strettamente finanziario, si deve segnalare il valore della
transazione (GRTN-TERNA) che e di circa 186,8 milioni di euro, costituito da euro
66,3 milioni di euro, “cui vanno ad aggiungersi 120,5 milioni di euro per debiti
commerciali del GRTN verso Terna. ‘

La transazione ha generato, in tal modo, una plusvalenza di euro 135,4 milioni di
euro, cui concorrono, con it prezzo di cessione netto pari a 66,3 milioni di euro, il
valore patrimoniale netto del ramo di azienda pari a 69,1 milioni di euro.

Per guanto concerne la voce avviamento, riportato nella situazione patrimoniale
come esposta, I'AEEG ha ritenuto che lo stesso (pari a circa 135,4 milioni di euro)
andasse a ridurre per- 'anno 2005 i contributi della Cassa Conguaglio afferanti il
conto per nuovi impianti da fonti rinnovabili ed assimilate -, in misura appunto pari
a detto avviamento. )

A parte le argomentazioni di carattere giuridico che hanno condotto all‘attivazione
di un contenzioso innanzi al Giudice Amministrativo, sul piano contabile questa
operazione, come disposta daII’AEEG, si riflette sulla redditivita operativa che per la
prima volta risulta negativa, in quanto al mancato conseguimento del ricavo ’
imputato all’'avviamento corrispondono costi per lo stesso importo, con |'effetto del
venir meno della neutralitda economica della gestione delle partite energetiche
intermediate dal GRTN,
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GESTORE DELLA RETE DI TRASMISSIONE NAZIONALE
(GRTN spa)

ESERCIZIO 2005
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RELAZIONE AMMINISTRATIVA
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ORGANI SOCIETARI

Consiglio di Amministrazione (*)

Presidente Prof. Carlo Andrea Bollino
Vice Presidente Dott. Massimo Masini
Amministratore Delegato Dott. Nando Pasquali
Consiglieri Avv. Stefano Bertollini

Avv. Vittorio Corsini
Ing. Luca Di Carlo

Dott. Francesco Parlato

Collegio Sindacale (**)

Presidente Dott. Francesco Massicci

Sindaci effettivi Dott. Silvano Montaldo
Rag. Nicandro Mancini

Segretario del Consiglio Avv. Marco Bonacina

Corte dei Conti

Magistrato Delegato Dott. Giuseppe Grasso

Societa di Revisione

Deloitte & Touche S.p.A.

(*) nominato il 9 febbraio 2006, in carica fino all’approvazione del bilancio dell’esercizio 2008.

(**) nominato il 20 maggio 2005, in carica fino all’approvazione del bilancio dell’esercizio 2007.
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POTERI DEGLI ORGANI SOCIETARI

Consiglio di Amministrazione La gestione dellimpresa spetta esclusivamente agli
amministratori i quali compiono le operazioni
necessarie per I'attuazione dell’oggetto sociale.

Presidente del Consiglio di

Amministrazione Il Presidente ha per statutc i poteri di rappresentanza
legale della Societa e la firma sociale, presiede
I'Assemblea, convoca e presiede il Consiglio di
Amministrazione, fissandone l'ordine del giorno e
provvedendo per l'adeguatezza delle relative
informative;verifica 'attuazione delle deliberazioni del
Consiglio stesso. Il Consiglio di Amministrazione, con
deliberazione consiliare 14 febbraio 2006 ha
confermato l'attribuzione al Presidente dei compiti, gia
conferiti con la delibera consiliare del 21 ottobre 2003,
mantenendo gli opportuni contatti con F'Amministratore
Delegato, in ordine alle seguenti materie;
comunicazione e immagine, relazioni internazionali e
studi per il settore energetico.
Il Presidente riferisce, almeno trimestralmente, al
Consiglio di Amministrazione sulle materie a lui
riservate in ordine alle attivita svolta a tale riguardo e
sui relativi atti di spesa.

Vice Presidente del Consiglio di

Amministrazione Il Vice Presidente, in caso di assenza o impedimento
del Presidente, ha per statuto la rappresentanza legale
della Societa e la firma sociale. La firma del Vice
Presidente fa fede di fronte ai terzi del’assenza e/o
dellimpedimento del Presidente.

Amministratore Delegato L’Amministratore Delegato, olire ad avere anch’egli
per statuto i poteri di rappresentanza legale della
Societa e la firma sociale, & investito, in base alla
deliberazione consiliare del 14 febbraio 2006 che ha
confermato quanto gia deliberato il 4 luglio 2003 e 21
ottobre 2003, di tutti i poteri di gestione per
amministrazione della Societa, ad eccezione di quelli
diversamente attribuiti dalla legge, dallo statuto
sociale o riservati al Consiglio di Amministrazione ai
sensi delle medesime deliberazioni. L’ Amministratore
Delegato cura che I'assetto organizzativo e contabile
sia adeguato alla natura e alle dimensioni dell'impresa
e riferisce al Consiglio di Amministrazione e al
Collegio Sindacale, almeno ogni tre mesi, sul generale
andamento della gestione, sulla sua prevedibile
evoluzione nonché, sulle operazioni di maggior rilievo
della Societa e delle controllate.
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STRUTTURA ORGANIZZATIVA

Direzione

Acquisti e Servizi Giuseppe Torquati

Direzione
Amministrazione, Finanza e Controllo Giorgio Anserini

Direzione
Audit Antonio Tomassi

Direzione
Legale Marco Bonacina

Direzione
Operativa Gerardo Montanino

Direzione
Personale Vinicio Mosé Vigilante

Direzione
Relazioni Istituzionali e Comunicazione Fabrizio Tomada

Direzione
Sistemi Erasmo Bitetti
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SINTESI DELIBERAZIONI ASSEMBLEA

L’assemblea degli Azionisti

+ esaminato il bilancio d'esercizio ed il bilancio consolidato al 31 dicembre 2005 nonché la relazione
degli Amministratori sulla gestione;

¢ viste le relazioni del Collegio Sindacale;

¢ viste le relazioni della Societa di Revisione;

delibera di

e approvare la relazione degli Amministratori sul’andamento della gestione;

e approvare il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2005 nel suo insieme e nelle singole
appostazioni;

s destinare I'utile dell'esercizio pari a Euro 4.794.905,74 come segue:
-Euro 239.745,29 ariserva legale;

- Euro 4.555.160,45 a dividendo ali'Unico azionista.

All'assemblea inoltre & stato presentato il bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2005.

Roma,13 giugho 2006
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DATI DI SINTESI - GRTN SPA

Euro milioni

2005 2004 2003 2002 2001
Valore della produzione 10.111,7 13.345,9 6.5613,3 6.215,0 6.094,6
Margine operativo lordo (1) (88,9) 61,0 61,7 90,0 70,0
Risultato operativo (1) (122,1) 17,7 25,5 41,3 45,0
Utile netto 4.8 14,6 12,4 11,2 74
Immobilizzazioni nette (2) 51,9 1223 110,1 111,5 109,9
g:gii)tale circolante - Crediti commerciali netti/(Debiti commerciali (540,2) (233,8) 150.0 (243,09 (198,4)
Fondi diversi 54,3 54,3 60,5 64,9 48,0
Patrimonio netto 89,4 94,8 80,3 67,8 56,6
Debiti finanziari netti/(Disponibilita finanziarie nette) (632,0) (260,6) 1287 (264,7) (191,1)
Investimenti 28,9 26,7 154 15,3 13,6
Consistenza media del personale 682 77 77 698 684
Consistenza del personale al 31 dicembre (2) 202 77 745 702 698

(1) Il valore negativo relativo al'anno 2005 sconta gli effetti dell'applicazione della Delibera AEEG 79/06 del 12 Aprile 2006 illustrata
apag 15.

(2) I valori relativi all'anno 2005 sono significativamente inferiori rispetto agli anni precedenti a causa della cessione del ramo di
azienda relativo all'attivita di trasmissione e dispacciamento alla societd TERNA SpA avvenuta in data 31 oftobre 2005, composto
principalmente da cespiti e personale.
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MISSIONE

Il 1° Novembre 2005 il Gestore della rete di trasmissione nazionale S.p.A. in seguito alla cessione
del ramo d’'azienda relativo alle attivita di dispacciamento e trasmissione alla societa TERNA S.p.A
(“TERNA"} pur mantenendo lo stesso acronimo GRTN, ha mutato la propria denominazione in
Gestore del Sistema Elettrico — GRTN S.p.A. (“GRTN") e la propria missione, focalizzandosi nella
promozione, incentivazione e sviluppo delle fonti rinnovabili, nonché sulla gestione di numerose
attivita di natura pubblicistica del settore elettrico.

A rafforzare la caratterizzazione delle attivita svolte da GRTN, & altresi intervenuta I'assegnazione
da parte dell’Autorita per I'Energia Elettrica e il Gas (“AEEG”) del ruolo di soggetto attuatore
previsto dal Decreto del Ministero delle Attivitd produttive (“MAP”) del 28 luglio 2005, per
l'incentivazione della produzione di energia elettrica mediante conversione fotovoltaica della fonte
solare.

Il GRTN diventa, quindi, un importante punto di riferimento per I'attuazione delle scelte di politica
energetica del Paese indirizzate alla diversificazione delle fonti di approvvigionamento, attraverso

un maggior utilizzo di quelle rinnovabili.

In tale contesto, il GRTN:

» ritira dai produttori e colloca sul mercato I'energia prodotta da impianti da fonti rinnovabili e
assimilate ("CIP 8");

e gestisce, in qualitd di soggetto attuatore, il sistema di incentivazione dell'energia prodotta
da impianti fotovoltaici;

+ emette i Certificati Verdi (“CV”) e verifica il rispetto dei relativi obblighi da parte di produttori
e importatori;

e qualifica gli Impianti Alimentati da Fonti Rinnovabili (“IAFR”);

« rilascia la Garanzia d'Origine ("GO”) dell'energia elettrica prodotta da fonti energetiche
rinnovabili;

o effettua il riconoscimento degli impianti di produzione in cogenerazione;

» partecipa, in ambito internazionale, alla piattaforma di scambio dei certificati da fonti
rinnovabili, Renewable Energy Certificate System (“RECS”).

6. - Doc. XV, n. 127
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SCENARIO ENERGETICO DI RIFERIMENTO

La richiesta di energia elettrica in ltalia, secondo i primi dati provvisori, nel 2005, & stata di 329.441
GWh con un aumento dell'1,3% rispetto all'anno precedente. Tale richiesta & stata soddisfatta
dalla produzione nazionale netta pari a 289.655 GWh (sostanzialmente in linea con I'anno
precedente) e dalle importazioni (60.264 GWh) che hanno fatto registrare un incremento rispetto
allanno precedente del'8,3%, dovuto sostanzialmente al venir meno delle misure temporanee

decise nel 2004 da GRTN per esigenze di sicurezza del sistema elettrico. Le esportazioni, invece,

sono passate da 791 GWh a 1.109 GWh con una crescita pari al 40,2%.

BILANCIO ENERGETICO ITALIA

2005(4 2004 Variazioni
GWh GWh GWh %
Produzione netta 288.655 290.022 -367 -0,1%
Import 50.264 46.426 3.838 8,3%
Totale 339.919 336.448 3471 1,0%
Pompaggi -0.369 -10.300 931 9,0%
Export -1.109 -791 -318  40,2%
Richiesta Italia totale 329.441 325.357 4.084 1,3%
Consumi 308.000 304.490 3510 12%
Perdite 21.441 20.867 574 28%
Richiesta Italia totale 329.441 325.357 4084 1,3%

Fonte TERNA - Valori provvisori (%)

L’incremento della richiesta di energia elettrica in Italia dell’1,3 % & dovuto sia all'aumento delle
perdite di 574 GWh (+2,8%) che dei consumi (+ 3.510 GWh) che hanno registrato una crescita
dell'1,2% rispetto al 2004, trainata principalmente dal settore terziario. La distribuzione dei consumi

per settore economico & illustrata nella tabella seguente:

CONSUMI DI ENERGIA ELETTRICA IN ITALIA PER SETTORE ECONOMICO

2005 2004 Variazioni
GWh GWh GWh %
Industria 153.300 153.155 145 0,1%
Terziario 82.300 79.558 2742 3,4%
Usi domestici 67.170 66.592 578 0,9%
Agricoltura 5.230 5.185 45  0,9%
Consumi totali 308.000 304.490 3.510 1,2%

Fonte TERNA - Valori provvisori (*)
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Nel 2005 la produzione nazionale, al netto dei servizi ausiliari, & rimasta in media sostanzialmente
stabile rispetto all'anno precedente (-0,1%) come evidenziato nella successiva tabella. Nel corso
dell'anno, si & registrato un aumento della produzione termoelettrica di 6.824 GWh pari al +2,9%
rispetto al 2004. A questo aumento si & contrapposta una riduzione della produzione idroelettrica di
7.374 GWh (-15,0%), dovuta sostanzialmente alla minore disponibilitd da apporti naturali nel
periodo estivo rispetto al 2004. La produzione da altre fonti rinnovabili & aumentata, nonostante il
calo della produzione geotermoelettrica, grazie alla crescita del 15,6% della produzione eolica e

fotovoltaica.

PRODUZIONE NETTA DI ENERGIA ELETTRICA IN ITALIA

2005¢ 2004 Variazioni
GWh GWh GWh %
Produzione termica netta 240.588 233.764 6.824 2,9%
Produzione idrica nefta 41.909 49,283 -7.374 -15,0%
Produzione geotermica netta 5.021 5127 106 -2,1%
Produzione eolica e fotovoltaica netta 2137 1.848 289 15,6%
Produzione netta totale 289.655 290.022 =367 -0,1%

Fonte TERNA - Valori provvisori (*)
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CESSIONE DEL RAMO D’AZIENDA TRASMISSIONE E DISPACCIAMENTO

In data 28 febbraio 2005 GRTN e TERNA hanno sottoscritto il contratto di cessione del ramo di
azienda relativo alle attivita di trasmissione e dispacciamento di GRTN, in applicazione del Decreto
del Presidente del Consiglio dei Ministri dell’11 maggio 2004 (“DPCM"). La transazione ha avuto
quale obiettivo, indicato dallo stesso DPCM, l'integrazione della proprieta e della gestione della
rete di trasmissione nazionale (“RTN") e ha riguardato tutte le attivita, le funzioni, i rapporti giuridici
attivi e passivi facenti capo a GRTN ad eccezione:

a) dei beni, rapporti giuridici e personale afferenti le funzioni di cui all'art. 3 commi 12 € 13 e di cui
allart. 11, comma 3, del Decreto Legislativo 79/99 (“D.Lgs. 79/99"), nonché le attivita correlate
di cui al Decreto Legislativo 387/2003 (“D.Lgs. 387/03");

b) delle partecipazioni detenute nelle societd Gestore del Mercato Elettrico S.p.A. (“GME") e
Acquirente Unico S.p.A. ("AU");

c) degli eventuali oneri e dei relativi eventuali stanziamenti di copertura, di natura risarcitoria e
sanzionatoria per le attivita poste in essere — fino alla data di efficacia del trasferimento — da
GRTN stesso. In tal senso GRTN tiene indenne TERNA da eventuali oneri di natura risarcitoria
e sanzionatoria che potrannc derivare alla stessa TERNA per le attivita poste in essere da
GRTN fino alla data di efficacia del trasferimento, fermo restando I'impegno di TERNA di fare
tutto quanto in suo potere affinché I'ammontare di tali oneri risulti minimizzato.

I GRTN e TERNA hanno inoltre convenuto che le componenti economiche relative alle partite

energetiche del mercato, inerenti I'attivita svolta fino alla data di efficacia del trasferimento del

ramo di azienda, siano di esclusiva pertinenza del cedente GRTN. Cid in considerazione delle
particolari regolazioni economiche che disciplinano tali partite.

Il contratto di cessione & divenuto efficace il 1° novembre 2005, una volta verificatesi le tre

condizioni sospensive seguenti:

- il rilascio, da parte del MAP, di una nuova concessione per lo svolgimento delle attivita di
trasmissione e dispacciamento dell'energia elettrica;

- l'approvazione, da parte del MAP e dellAEEG, del Codice di rete;

- il rilascio, da parte dellAutorita Garante della Concorrenza e del Mercato dell’autorizzazione
all'operazione.

Le principali attivitd cedute con il ramo d’azienda sono state quelle di:

- dispacciamento, ovvero la gestione dei flussi di energia elettrica immessi e prelevati sulla RTN
per bilanciare la domanda e I'offerta di energia elettrica;

- programmazione e sviluppo della rete, ovvero la definizione dei programmi di investimento per
il potenziamento della RTN.

Il ramo d’azienda ceduto & costituito essenzialmente dal Centro nazionale di controllo (‘CNC”) sito

a Roma, dalle Sedi Territoriali e da circa 580 persone.
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Nel prospetto seguente sono riportarti in sintesi i valori patrimoniali oggetto di cessione, comunicati
a TERNA il 27 gennaio 2006:

Situazione patrimoniale di trasferimento al 31 ottobre 2005
Ramo di azienda Trasmissione e Dispacciamento

(dati in migliaia di euro)

ATTIVO | | PASSIVO

Immobilizzazioni immateriali 22,847 Fondi per rischi ed oneri 811

Immobilizzazioni materiali 62.148 Fondo trattamento di Fine Rapporto 15.868|

Immoblilzzazionl finanziarie 2,535 Debiti verso il cessionario 120.616

Crediti 736 Altrl debitl 4,898

Ratei e risconti attivi 988 Ratei e risconti passivi 16.259

Totale 89.254 Totale Passivo 168.351
PREZZO DI VENDITA al 31 dicembre 2004 68.300
CONGUAGLIO (1.998)

AVVIAMENTO 135.399

Totale Attivo 224,653 Totale a pareggio 224.653

Il valore della transazione & di circa Euro 186,8 milioni. Tale valore & costituito dal prezzo di
vendita concordato tra le parti pari a Euro 68,3 milioni, decurtato del conguaglio di circa Euro 2,0
milioni per |a variazione patrimoniale intervenuta tra il 31 dicembre 2004 e la data di efficacia del
contratto a cui si deve aggiungere I'importo di circa Euro 120,5 milioni per debiti commerciali di
GRTN verso TERNA. Si segnala che ai sensi del contratto di cessione TERNA potra fare eventuali
contestazioni circa la consistenza delle voci ricomprese in tale situazione entro 75 giorni lavorativi
dal 27 gennaio 2006, data di ricezione della situazione patrimoniale di trasferimento. La
transazione ha generato una plusvalenza di Euro 135,4 milioni determinata dal prezzo di vendita al
netto del conguaglio (Euro 66,3 milioni) a cui si somma, essendo negativo, il valore patrimoniale
netto del ramo di azienda (Euro 69,1 milioni). La Delibera 15/05 dellAEEG in attuazione
dell'articolo 1 del DPCM ha fissato in 0,0095 centesimi di Euro/kWh la quota parte della
componente del corrispettivo di trasporto (“CTR”") destinata a copertura dei costi connessi alle
attivita rimaste in carico a GRTN, a partire dalla data di efficacia. La successiva Delibera 27/06
conferma quanto stabilito dalla Delibera 15/05 precisando che tale corrispettivo & da considerarsi a
titolo di acconto e salvo conguaglio.

Contestualmente all'operazione di cessione del ramo d’azienda, GRTN e TERNA hanno stipulato
una serie di contratti per I'esecuzione di prestazioni di servizi, con il fine di minimizzare,
sull’organizzazione delle rispettive aziende, le eventuali diseconomie generate dall’'operazione di
cessione del ramo d'azienda, potendo cosi fruire di un congruo lasso di tempo per la

riorganizzazione dei processi aziendali coinvolti.
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| principali contratti di servizio stipulati sono:

- contratto per [a messa a disposizione, da parte del GRTN a favore di TERNA, di postazioni di
lavoro nell'immobile di viale Pilsudski;

- contratto per la messa a disposizione, da parte di TERNA a favore del GRTN, di postazioni di
lavoro nell’immobile di via Palmiano;

- contratto per la fornitura di servizi informatici da parte di TERNA a favore del GRTN;

- contratto per la fornitura, da parte di TERNA a favore del GRTN, dei dati di misura afferenti le
unita di produzione CIP 6;

- contratto per la fornitura di servizi di supporto tecnico e gestionale da parte di TERNA a favore
del GRTN per la fatturazione, l'incasso e il pagamento delle partite economiche di competenza
del GRTN ma relative alle attivita di trasmissione e dispacciamento proprie del ramo d’azienda

ceduto.
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DELIBERA AEEG N.79 DEL 12 APRILE 2006

La delibera riguarda “Disposizioni relative alla destinazione di alcune partite economiche rinvenienti
dal miglioramento dell’efficienza e dell'economicita nella gestione del sistema elettrico in seguito
all'unificazione della proprieta e della gestione della rete elettrica nazionale di trasmissione di cui al
decreto del Presidente del Consiglio dei Ministri 11 maggio 2004, nonché dal saldo dei versamenti
operati in applicazione dei corrispettivi per la capacita di trasporto (CCT) nell’anno 2004”.

Con tale atto la AEEG ha disposto:

1) la riduzione per I'anno 2005 dei contributi dalla Cassa conguaglio per il settore
elettrico (CCSE) afferenti il Conto per nuovi impianti da fonti rinnovabili e assimilate
di cui allart. 61 della Delibera 05/04 (Testo integrato) in misura pari al valore
dell’'avviamento realizzato da GRTN per la vendita a TERNA del ramo di azienda
relativo alle attivita di trasmissione e dispacciamento;

2) la destinazione parziale dei corrispettivi di capacita di trasporto (CCT) relativi al'anno

2004.

Relativamente a tale ultimo punto facendo seguito a quanto gia chiaramente delineato con

la Delibera 15/05, la AEEG ha destinato una parte dei corrispettivi per CCT alla copertura di

oneri relativi al servizio di trasmissione dell'energia elettrica che GRTN ha sostenuto fino

alla data di trasferimento delle attivita di trasmissione e dispacciamento a TERNA; nello
specifico tali oneri si riferiscono alla adesione ad accordi internazionali per transiti
transfrontalieri e accordi con proprietari di rete.

Sul primo punto con la Delibera la AEEG ha:

e considerato che “il controvalore dell'avviamento” conseguito dal GRTN “rappresenti il
beneficio derivante dall'unificazione della proprietd e della gestione della rete di
trasmissione nazionale, previsto dall’'obiettivo di cui all'art. 1-ter, comma 1, del Decreto
Legge 239/03 di assicurare una maggiore efficienza, sicurezza, affidabilita ed
economicita al sistema elettrico nazionale”;

e ritenuto di “mantenere il beneficio” suddetto “all'interno del sistema elettrico nazionale,
prevedendo una diminuzione degli oneri gravanti sugli utenti del sistema elettrico”;

e reputato quindi opportuno “destinare il controvalore dell’avviamento determinatosi in
seguito alla cessione a TERNA da parte del GRTN del Ramo di Azienda trasferito ai
sensi dell’'art.1, comma 1, del D.P.C.M 11 maggio 2004 a riduzione degli oneri generali
afferenti il sistema elettrico”;

conseguentemente, ha disposto che “i contributi da CCSE afferenti il Conto per nuovi

impianti da fonti rinnovabili e assimilate di cui all'art. 61 del Testo integrato spettanti al

GRTN per 'anno 2005 sono ridotti di un importo pari a 135.398.920 Euro”.
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In merito alla rappresentazione contabile del punto 1) che si & data nel presente bilancio si

evidenzia che:

a) sulla base dei principi contabili di riferimento, delle norme del codice civile in materia
di chiarezza (art. 2423), e del contenuto stesso della delibera che interviene solo
sulla riduzione del contributo, si & proceduto alla rilevazione contabile della
plusvalenza nellambito della voce “proventi straordinari’ (voce E20 del conto
economico). Cid in quanto tale componente ha origine dalla realizzazione di una
operazione straordinaria, cioé dalla cessione di un ramo di azienda, non connessa
all’attivita tipica del GRTN,;

b) sulla base del disposto specifico della Delibera si € proceduto a ridurre dellimporto,
di Euro 135.398.920, 'ammontare dei contributi da CCSE di competenza dell'anno
2005;

Il mancato conseguimento di ricavi per Euro 135.398.920, a fronte di costi di pari importo,
determina il venir meno della neutralita economica della gestione delle partite energetiche
intermediate da GRTN: cio si riflette sulla redditivita operativa della societa che, per la
prima voilta, risulta negativa .

Il Consiglio di Amministrazione del GRTN in data 26 Aprile 2008, contestualmente
all’approvazione del bilancio, ha deliberato di ricorrere al TAR avverso la citata Delibera
79/06 art.1 al fine di verificarne la legittimita.
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ATTIVITA’ SVOLTE NELL’ESERCIZIO 2005

Allo svolgimento, per i primi dieci mesi, delle attivita relative alle funzioni di trasmissione e
dispacciamento poi trasferite a TERNA — per le quali si prevede proseguira per tutto I'anno 2006 la
gestione dei conguagli degli anni precedenti — si sono affiancate le attivita necessarie per la
realizzazione della stessa cessione, nonché le afttivita relative alla nuova missione aziendale.

Nell'ultima parte dell’anno, infine, si & profuso un rilevante sforzo organizzativo per I'avvio delle
attivita legate alla incentivazione del fotovoltaico, caratterizzate dall’esigenza di tempi rapidi di
risposta da parte dell'azienda e dall’elevata numerosita delle controparti che hanno richiesto di

accedere alle procedure di incentivazione.

FONTI RINNOVABILI

Compravendita energia CIP 6

Con riferimento alle attivita commerciali di gestione delle partite economiche connesse all’energia,
'anno 2005 & stato caratterizzato dall'avvio, a partire dal 1° gennaio, del mercato dell’energia con
domanda attiva (formulazione di offerte di acquisto da parte degli operatori ammessi alle
contrattazioni).

Tale nuovo contesto ha inciso in modo significativo non solo sulle attivitA commerciali connesse
alle attivita di trasmissione e dispacciamento successivamente trasferite a TERNA, ma anche sulle
modalita di vendita dellenergia CIP 6 ritirata dal GRTN ai sensi dell'articolo 3, comma 12 del
D.Lgs. 79/99.

Nel 2005 il GRTN ha ritirato dai produttori CIP 8 un volume di energia pari a circa 51,3 TWh di cui
I'81% da impianti alimentati a fonti assimilate e 19% da impianti alimentati a fonti rinnovabili.

Il prezzo medio unitario di ritiro dell’energia & stato pari a 96,63 Euro/MWh per un costo
complessivo pari a Euro 4.954 milioni; a tale costo vanno aggiunti gli effetti derivanti
dall’aggiornamento dei corrispettivi 2005 per il quale si attendono oneri per ulteriori Euro 812
milioni principalmente legati allincremento del costo evitato di combustibile.

Si riporta nella tabella che segue il riepilogo per 'anno 2005 dell’'energia acquistata per tipologia di

acquisti e di fonte.
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ENERGIA ACQUISTATA

TWh

[Tipologia acquisto | 2005 2004| Differenza |
CiP6 50,3 52,4 -2,1
108/97 1,0 1,2 -0,2
Mini-idro - 3.1 -3,1
TOTALE 51,3 56,7 -5,4
TWh

Tipologia di fonte 2005 2004 Differenza
Fonti Assimilate 414 43,3 1,9
Fonti Rinnovabili 9,9 13,4 -3,5
TOTALE 51,3 56,7 54

Nel 2005 il GRTN ha complessivamente ritirato circa 5,4 TWh in meno rispetto al 2004, di cui circa
3,1 TWh dovuti alla disdetta dei rapporti contrattuali con gli impianti mini-idro per effetto della
regolamentazione introdotta dal D.Lgs. 387/03 che ha riportato in capo ai gestori di rete locali
I'obbligo di ritiro di tali produzioni.

In accordo alle modalita previste dal D.M. del 24.12.2004 GRTN ha provveduto a collocare
'energia ritirata dai produttori CIP 6 presentando giornalmente nel Mercato del Giorno Prima
("MGP”) offerte di vendita determinate sulla base del programma orario di produzione degli
impianti.

Per I'esercizio 2005 il GRTN ha collocato sul mercato elettrico un volume di energia CIP 6 pari a
50,5 TWh per un controvalore di Eurc 3.046 milioni.

La differenza tra I'energia acquistata da GRTN e quella collocata sul mercato a programma viene
valorizzata nell’ambito della partita dei corrispettivi di sbilanciamento. Nel 2005 GRTN ha
complessivamente sostenuto oneri di shilanciamento per un totale di Euro 72 milioni.

Il disavanzo economico risultante dalla differenza tra i costi sostenuti dal GRTN per I'acquisto
dell'energia dai produttori incentivati e i ricavi netti derivanti sia dalla vendita dell’energia nel
mercato (MGP, contratti per differenza, sbilanciamenti) sia dalla vendita dei CV di titolarita del
GRTN, viene coperto ai sensi deil'articolo 3, comma 13 del D.Lgs.79/99 dal gettito derivante dalla
componente tariffaria A3. Per I'anno 2005 il disavanzo totale da coprire attraverso la componente
A3 ammaonta a Euro 3.021 milioni, al netto del valore dei CV venduti e tenendo in considerazione
'aggiornamento dei corrispettivi 2005. Tale importo sconta ai sensi della Delibera AEEG 79/08 del
12 Aprile 2006 una riduzione di Euro 135,4 milioni pari al valore della plusvalenza generata dalla

cessione del ramo d'azienda relativo alle attivita di trasmissione e dispacciamento.
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Contratti differenziali e gestione del rischi finanziari

GRTN ha stipulato dei contratti differenziali per la vendita sul mercato dell’energia CIP 6 (ai sensi
del decreto del MAP del 24 dicembre 2004 per I'anno 2005 ed ai sensi del decreto del MAP del 5
dicembre 2005 per I'anno 2006). Tali contratti, stipulati dalla societa con controparti non finanziarie
operanti nel settore elettrico (tra cui la societa controllata AU), prevedono principaimente I'obbligo
di pagamento del differenziale tra il prezzo di mercato ed il prezzo definito nel contratto (prezzo di
assegnazione) posto a carico delluna o dell'altra parte (cd “contratti differenziali a due vie”) a
seconda che il prezzo di mercato risulti superiore o inferiore al prezzo di assegnazione.
L'assegnazione dei diritti per 'anno 2005, come da DM, & avvenuta per una quota pari al 40%
dell'energia CIP 6, pari a 2.320 MW (2.240 MW per il 2006), ad AU (per la fornitura al mercato dei
clienti vincolati) e per il restante 60%, pari a 3.480 MW (3.360 MW per il 20086), ai clienti idonei del
mercato libero, cosi come risultante dall’assegnazione pubblicata sul sito del GRTN in data 30
dicembre 2004 (23 dicembre 2005 per il 2006). Il contratto, successivamente stipulato con gl
assegnatari si intende perfezionato e vincolante fra le parti dalla stessa data di comunicazione
della assegnazione dei diritti CIP 6. |l prezzo di assegnazione costante per tutte le ore del 2005 era
pari a 50 Euro/MWh (mentre per il 2006 il prezzo di assegnazione & pari a 55,5 Euro/MWh).

Gli assegnatari dei diritti associati all'energia CIP 8 hanno ricevuto mensilmente dal GRTN il
differenziale tra il prezzo unico nazionale (“PUN") e il prezzo di assegnazione per un ammontare
complessivo netto, nel 2005, pari a Euro 436 milioni.

Si riporta di seguito 'andamento mensile del prezzo di mercato e i corrispondenti importi associati

alla regolazione del contratto per differenza:

Andamento mensile prezzo di mercato anno 2005
€/MWh

80

70 |

60

50 4

40

GEN FEB MAR APR MAG GIU LUG AGO SET OTT NOV DIC
—e— Prezzo mercato

—m— Prezzo
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Costi mensili contratti per differenza 2005

GEN FEB MAR APR MAG GIU LUG AGO SET OTT NOV DIC

Costi CFD

La politica perseguita da GRTN tramite la stipula di tali contratti consiste nella stabilizzazione del
rischio di prezzo all'interno del sistema elsttrico, cioé nella copertura del rischio di oscillazione del
prezzo di vendita dell’'energia elettrica in borsa.

Ai sensi dell’articolo 5 del decreto del MAP del 24 dicembre 2004 con validitd per 'anno 2005
(confermato per I'esercizio 2006 dall'articolo 5 del decreto del MAP del 5 dicembre 2005), al fine di
assicurare la copertura dei costi sostenuti dalla societa, 'AEEG include negli oneri di sistema
(previsti dall’articolo 3, comma 13 del D.Lgs. 79/99) i costi e i ricavi del GRTN derivanti
dall'assegnazione dei diritti CIP 6. In virth di tali disposizioni normative, il rischio di prezzo non
rappresenta di fatto un rischioc economico per GRTN, in quanto eventuali variazioni dei prezzi di
vendita in borsa dell'energia CIP 6 si rifletterebbero sulla componente tariffaria A3 che alimenta il

Conto per nuovi impianti alimentati da fonti rinnovabili e assimilate.

Certificati Verdi

La produzione di energia da fonti rinnovabili, oltre al meccanismo CIP &, viene promossa anche

con il sistema dei CV che si basa sull'obbligo per i produttori € importatori di energia di immettere

ogni anno, nel sistema elettrico nazionale, energia prodotta da fonti rinnovabili per una quota

prefissata dell’energia non rinnovabile prodotta (al netto della cogenerazione) o importata nell’anno

precedente. In particolare, ai fini del’adempimento dell'obbligo, i soggetti obbligati devono

presentare a GRTN un numero di CV determinato in proporzione al volume di energia rinnovabile

corrispondente alf’'obbligo.

Con riferimento alla disciplina dei CV, GRTN svolge le seguenti attivita:

- valutazione dell'energia prodotta da fonte non rinnovabile (soggetta all’'obbligo di immissione
di energia rinnovabile nel sistema elettrico) mediante autocertificazione dei produttori e degli
importatori;



Senato della Repubblica -93 - Camera dei deputati

XV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

- valutazione della quota di energia elettrica prodotta con cogenerazione, ovvero produzione
combinata di energia elettrica e calore sulla base dei criteri definiti nella delibera AEEG 42/02,
esclusa dall’obbligo di immissione di energia rinnovabile nel sistema elettrico;

- qualifica degli impianti alimentati a fonti rinnovabili ed entrati in servizio a seguito di nuova
costruzione, potenziamento, rifacimento e riattivazione in data successiva al 1° aprile 1999;

- emissione dei CV a favore degli impianti qualificati per ogni 50 MWh di produzione annuale
netta avente diritto al rilascio di CV;

- validazione delle transazioni di compravendita di CV tra operatori e validazione
dellannullamento dei CV ai fini della verifica dell’adempimento all’obbligo.

Nel primo trimestre dellanno, a seguito dellinvio da parte dei produttori qualificati della

certificazione inerente I'energia prodotta nel 2004, il GRTN ha provveduto ad emettere 60.000 CV

corrispondenti a 3 TWh di nuova energia prodotta da fonti rinnovabili.

|1 60.000 CV offerti sul mercato dai produttori qualificati sono stati acquistati e quindi utilizzati dai

soggetti obbligati per la copertura dell'obbligo 2003. Tuttavia, essendo tale obbligo pari a circa 4

TWh, il suo adempimento ha richiesto anche l'offerta da parte del GRTN di 20.000 CV associati

agli impianti CIP 8 a fonti rinnovabili entrati in esercizio dopo il 1° aprile 1999.

Nel mese di novembre 2005 GRTN ha determinato il prezzo di riferimento per il mercato dei CV

per I'anno 2005 (108,92 €/MWh) quale differenza tra il costo medio di ritiro dell’energia CIP 6

prodotta da impianti a fonti rinnovabili incentivate (calcolato ai prezzi di acconto 2005) e il ricavo

medio di vendita della stessa energia.

Qualificazione Impianti Alimentati da Fonti Rinnovabili (IAFR)

Nell'anno 2005 I'attivita di qualifica operata da GRTN ha comportato I'analisi di 323 domande di
riconoscimento, di cui 264 (pari al 82%) sono state qualificate IAFR. Tali domande si riferiscono a:
o 148 impianti in esercizio per una producibilitd annua pari a 1,2 TWh;

¢ 116 impianti in progetto per una producibilitd annua pari a 2,6 TWh.

Nella tabella di seguito riportata si evidenzia la producibilita annua degli impianti qualificati IAFR
suddivisi per fonte:
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IMPIANTI DA FONTI RINNOVABILI QUALIFICATI NEL 2005

Producibilita (TWh)
13%
Fonte Esercizio Progetto
Idrica 0,6 0,6
Geotermica 0,1 25% 52% 0,0
Eolica 0,3 13
Biomasse e rifiuti 0,2 0,7
TOTALE 1,2 2,6
Fotovoltaico

In attuazione dell'art. 7 del D.Lgs. 387/03, il MAP di concerto con il Ministero del’Ambiente e della
tutela del territorio (“MATT”), ha emanato il D.M. 28/07/2005 con il quale sono stati definiti i criteri
per l'incentivazicne dell'energia elettrica prodotta da impianti fotovoltaici di potenza da 1 a 1.000
kW collegati alla rete elettrica, entrati in esercizio a seguito di nuova costruzione, potenziamento
(impianti esistenti da almeno 2 anni), o rifacimento totale (impianti esistenti da almeno 20 anni)
successivamente al 30 settembre 2005.

Il 14 settembre 2005, TAEEG ha adottato la Delibera 188/05 con la quale ha stabilito le modalita di
presentazione delle richieste di incentivazione e ha individuato GRTN quale soggetto attuatore per
la valutazione delle richieste di incentivazione e la concessione delle tariffe incentivanti. |l
meccanismo di incentivazione ha quindi avuto avvio il 19 settembre 2005.

Tale meccanismo € in conto energia e consiste nell’erogazione di un corrispettivo commisurato
all'elettricitd prodotta dagli impianti, sulla base di tariffe che variano a seconda della taglia di
potenza degli impianti. Per le domande accettate nel 2005 e nel 2008, le tariffe - riconosciute per
un periodo di 20 anni - sono fisse nel corso del periodo di incentivazione, mentre sono previste
riduzioni di tariffa per le domande accettate a partire dal 2007. Le risorse per il riconoscimento
delle tariffe incentivanti trovano copertura nel gettito della componente tariffaria A3. Per gli anni
2005 e 2006 i valori delle tariffe sono i seguenti:
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Taglia di potenza
degli impianti (kW)

Tariffe incentivanti (€ / kWh)

0,445 (se si sceglie lo “scambio sul posto” definito dalla Delibera AEEG

n° 28/06)
1<P<20
0,460 (se non si sceglie lo “scambio sul posto” ovvero se si sceglie la
cessione alia rete)
20<P<50 0,460
50 <P <1.000 |Valore soggetto a gara con un tetto massimo di 0,490

Anche in virtu del grande successo registrato, il 6 febbraio 2006 il MAP e il MATT hanno licenziato

un secondo decreto che ha individuato in 1.000 MW I'obiettivo di potenza fotovoltaica da installare

in ttalia entro il 2015 (attualmente & installata una potenza di circa 30 MW), definendo al contempo

dei limiti alla potenza che pud essere incentivata annualmente fino al 2012 (in totale 500 MW):

Taglia di potenza | Limite annuale | Limite totale
degli impianti (kW) | (2008-2012) | (2006-2012)
1<P<50 60 MW 360 MW
50 <P <1.000 25 MW 140 MW
Totale 85 MW 500 MW

Le domande di incentivazione possono essere inoltrate a GRTN solo nell'ultimo mese di ognuno

dei 4 trimestri in cui & diviso I'anno solare, e solo se GRTN non abbia precedentemente

comunicato I'esaurimento di potenza disponibile.

L’attivita di GRTN, quale soggetto attuatore, & divisa in 2 fasi:

e Fase Ingegneristica - riconoscimento tecnico degli impianti, che parte dallistruttoria di

ammissione delle domande di incentivazione presentate sino allentrata in esercizio degli

stessi;

e Fase Commerciale e Amministrativa - determinazione ed erogazione dell'incentivazione ai

soggetti responsabili dell'impianto.

Fase Ingegneristica

A decorrere dalla fine di ciascun trimestre, GRTN ha 60 giorni di tempo per valutare le domande e

redigere due graduatorie degli ammessi: una per gli impianti di potenza non superiore a 50 kW,

l'altra per gli impianti di potenza superiore a 50 kW. Entro tale termine il GRTN deve comunicare la

potenza ancora disponibile per I'incentivazione: solo se vi & ancora potenza disponibile, possono
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essere presentate altre domande. Nei successivi 30 giorni (80 giorni dal termine di ogni trimestre)

GRTN deve comunicare a tutti i soggetti I'esito delle richieste di incentivazione.

Ricevuti gli esiti favorevoli, i soggetti responsabili del’impianto sono tenuti, ad alcuni adempimenti,

pena |a revoca del diritto acquisito. Essi, in particolare:

. entro 6 mesi dalla ricezione dell’'esito (12 mesi per impianti di potenza superiore ai 50 kW)

devono iniziare i lavori dandone comunicazione al GRTN;

. entro 12 mesi dalla ricezione dell’esito (24 mesi per impianti di potenza superiore ai 50 kW)

devono terminare i lavori inviando al GRTN la documentazione finale di progetto;

. entro 68 mesi dalla conclusione dei lavori I'impianto deve entrare in esercizioc dandone

comunicazione al GRTN.

Le tabelle che seguono forniscono il quadro delle domande pervenute e accolte dal 19 settembre

2005 sino alla data del 31 dicembre 2005:
IDOMANDE PERVENUTE dal 19 settembre al 31 dicembre 2005

3 trimestre 2005 4 trimestre 2005 TOTALE
(1 9109105-30/(19/05) (01/10/05-31/12/05)
Classe di potenza Potenza Potenza Potenza
Numero (MW) Numero (MW) Numero (MW)
1-20 kW 2.390 18 5.297 36 7.687 54
20 - 50 kW 1.200 55 2.853 130 4,053 185
50 - 1.000 kW 78 49 97 58 175 107
TOTALE progetti 3.668] 122 8.247| 224 11.9151 346
|DOMANDE ACCOLTE dal 19 settembre al 31 dicembre 2005 |
3 trimestre 2005 4 trimestre 2005 TOTALE
{19/09/05-30/09/05) {01/10/05-31/12/05)
Classe di potenza Potenza Potenza Potenza
Numero (MW) Numero (MW) Numero (MW)
1-20 kW 1.847 14 3.763 26 5.610} 40|
20 - 50 kW 1.021 47 2.374 108| 3.395 155
50 - 1.000 kW 46 27 70 44 116 71
TOTALE progetti 2.914 88 6.207 178 9.121 266

Il successo del nuovo piano degli incentivi al fotovoltaico, & dunque testimoniato dal numero delle

richieste pervenute al GRTN. Infatti nel corso del primo trimestre 2006 sono pervenute al GRTN

circa 17.000 nuove domande che sommate a quelle ricevute nel corso del 2005 portanc ad un

numero complessivo di circa 29.000 domande.
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Fase Commerciale e Amministrativa

Una volta comunicata la data di entrata in esercizio dell'impianto avra inizio la fase commerciale e
amministrativa del processo. Essa prevede, come atto iniziale, la stipula di un contratto di durata
ventennale tra il GRTN e il soggetto responsabile per ogni impianto incentivato. L'attivita si espleta
nella periodica acquisizione nei sistemi dei dati fisici ed economici relativi alle produzioni di energia
elettrica degli impianti incentivati e nella predisposizione degli ordinativi di pagamento a favore dei
soggetti responsabili dellimpianto.

In tale oftica e alla luce dellelevata numerosita delle controparti che saranno coinvolte si

prevedono a regime circa 130.000 transazioni all'anno.

Certificazione Garanzia di Origine, RECS e attivita internazionali

Certificazione Garanzia di Origine

Il D.Lgs. 387/03 di attuazione della Dirsttiva comunitaria 2001/77/CE, relativa alla promozione
dellenergia elettrica prodotta da fonti energetiche rinnovabili nel mercato interno dell’elettricita, ha
assegnato a GRTN il compito di rilasciare la Certificazione Garanzia di Origine (“GO”)
dell’elettricita prodotta da fonti rinnovabili.

Scopo di questa certificazione & la promozione dell’energia elettrica verde favorendone gli scambi
transfrontalieri. La garanzia di origine, infatti, rilasciata in altri stati membri dell’'Unione Europea, €’
riconosciuta anche in ltalia dove pud essere utilizzata dagli importatori per ottenere I'esenzione
dall'obbligo di cui all'articolo 11 del D.Lgs.79/99.

L'Operatore pué richiedere al GRTN la GO per l'elettricita prodotta annualmente impiegando una
delle fonti rinnovabili indicate dal D.Lgs. 387/03, ad esclusione dei rifiuti.

Similmente a quanto previsto per i CV, propedeutica al rilascio della GO, & la qualificazione
dellimpianto quale Impianto alimentato da fonti rinnovabili per la garanzia d’origine (IRGO).

Con riferimento all'anno 2005 il GRTN ha emesso Garanzie di Origine a favore di 12 produttori per
una produzione complessiva da fonti rinnovabili pari a 3.065 GWh.

Renewable Energy Certificate System

Il Renewable Energy Certificate System ("RECS”) & un sistema europeo di certificazione volontaria
che promuove I'utilizzo di energia elettrica prodotta da fonte rinnovabile. | certificati RECS - emessi
a livello nazionale da organismi competenti - sono titoli commercializzabili separatamente
dallenergia sottostante, della taglia minima di 1 MWh, e validi fino alla richiesta di annullamento
che avviene nel momento in cui il detentore dei titoli li utilizza sul mercato. In Italia possono
accedere al circuito RECS tufti gli impianti che producono energia rinnovabile, secondo le
disposizioni della direttiva comunitaria 2001/77/CE e che non siano ammessi a beneficiare del
regime dei CV istituito con il D.Lgs. 79/99.

Per quanto riguarda il volume di attivita sul mercato RECS, nel 2005 sono stati complessivamente
emessi in ltalia 418.397 certificati di cui 241.048 annullati.

7. - Doc. XV, n. 127
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In ltalia, cosi come negli altri paesi aderenti al sistema RECS, i titoli rilasciati sono utilizzati dagli
operatori quali strumenti idonei per ottenere l'attribuzione di etichette che consentono al cliente
finale di dare prova dell'avvenuto consumo di energia rinnovabile.

GRTN & il soggetto che in Italia rilascia i certificati RECS in qualita di membro dell’ Association of
Issuing Bodies (“AlB”), associazione nata nel 2001 con lo scopo di rilasciare questi titoli alle
societa di produzione, di cui sono membri gestori di rete, autorita di regolazione e societa di

consulenza specializzate in tema di energia.

Attivita infernazionali

In ragione dell’'esperienza maturata nell’ambito della certificazione degli impianti di generazione,
GRTN & altresi partner del progetto comunitario European Tracking System for Electricity (“E-
Track”), finanziato nel’ambito del programma “Energia Intelligente per I'Europa”, cui partecipano
altri soggetti internazionali quali gestori di rete, regolatori e societa di consulenza specializzate.
Obiettivo del progetto E-Track - iniziato a febbraio 2005 con scadenza giugno 2007 -— & quello di
definire le modalitd necessarie per costituire un sistema europeo che consenta di registrare, in
modo quanto piu possibile armonizzato, attraverso un database centralizzato, le informazioni
legate agli impianti di generazione, a partire dalle certificazioni che dovrebbero essere rilasciate in
applicazione della disciplina comunitaria di settore. Si tratta, ad esempio, della GO per le fonti
rinnovabili e per gli impianti in cogenerazione e della cd. disclosure (etichettatura associata alla
fornitura di energia elettrica, mediante la quale viene indicato il mix dei combustibili utilizzati per la
produzione).

GRTN, nel corso del 2005, ha coinvolto gli operatori di mercato in un primo workshop di
consultazione al quale seguiranno ulteriori momenti di condivisione dei risultati intermedi di

progetto.

Cogenerazione

il D.Lgs.79/99 ha dato mandato allAEEG di definire le condizioni in presenza delle quali la

produzione combinata di energia elettrica e calore pud definirsi cogenerazione e godere, quindi,

dei relativi benefici di legge. L'AEEG ha emanato, il 19 marzo 2002, |a Delibera 42/02, per effetto

della quale un impianto & definito di cogenerazione quando alcune grandezze caratteristiche del

proprio funzionamento, quali il suo Indice di Risparmio di Energia (IRE) ed il suo Limite Termico

(LT), sono superiori a determinate soglie fissate nella medesima delibera.

| principali benefici che la legislazione attuale riconosce alla cogenerazione sono:

- esenzione dall'obbligo di acquisto di CV;

- diritto all'utilizzazione prioritaria dell'energia elettrica prodotta in cogenerazione, dopo quella
prodotta da fonti rinnovabili;

- prezzi incentivanti per I'energia elettrica prodotta in cogenerazione da impianti di potenza
inferiore a 10 MVA;
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- diritto al rilascio di GV (per i soli impianti di cogenerazione abbinati al teleriscaldamento);

- qualifica di cliente idoneo sul mercato del gas naturale (per la sola quota di gas utilizzata in
cogenerazione);

- possibile ottenimento di "titoli di efficienza energetica” commerciabili.

Il 31 marzo 2005 ¢ scaduto il termine per linvio al GRTN delle richieste di riconoscimento di

produzione in cogenerazione relative alla produzione 2004. Sono pervenute richieste per 280

sezioni di impianto.

Rispetto all'anno precedente si & avuto un incremento di dichiarazioni per 65 sezioni di impianto di

cui 57 che hanno soddisfatto i requisiti di cogenerazione.

Nel 2004 sono stati prodotti in cogenerazione circa 36 TWh elettrici e 38 TWh termici, consumando

combustibile per complessivi 110 TWh. Si sono quindi risparmiati, grazie alla cogenerazione, circa

35 TWh. La potenza installata totale ammonta a circa 8.900 MW.

Quanto allenergia prodotta nel 2005, il termine per la presentazione delle richieste di

riconoscimento & il 31 marzo 2006. Fanno eccezione le richieste presentate ai soli fini della

Delibera AEEG 34/05, le quali possono essere inoltrate nel corso di tutto il 2006 ai sensi della

Delibera AEEG 256/05.

Rispetto agli anni precedenti, si pud prevedere un incremento generale della potenza installata e

delie energie (elettrica e termica) prodotte. E’ probabile che l'incremento riguardi, principalmente,

gli impianti che operano in teleriscaldamento e quelli di potenza inferiore a 10 MVA.
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ATTIVITA’ CONNESSE ALLA TRASMISSIONE E DISPACCIAMENTO

Dispacciamento e Commerciale

Fino al 1° novembre 2005, data di efficacia della cessione a TERNA del ramo d’azienda inerente le
attivita di trasmissione e dispacciamento, GRTN ha garantito la sicurezza degli approvvigionamenti
assicurando I'adeguatezza delle risorse a copertura della domanda ed il continuo bilanciamento in
tempo reale tra il fabbisogne di energia e le risorse disponibili. Nel corso del 2005 infatti la gestione
del sistema ha consentito di superare le criticita in modo soddisfacente, garantendo la sicurezza e
adeguati margini di riserva.

112005, come gia evidenziato in precedenza, e stato caratterizzato da una domanda di energia che
si & incrementata del 1,3 % rispetto all'anno precedente. In tale contesto il valore massimo del
fabbisogno in potenza del periodo estivo & stato di 54.163 MW, registrato durante il 28 giugno
2005, con un incremento dell'1,2% rispetto alla precedente punta estiva del 23 luglio 2004 (53.507
MW). Lo stesso giorno si é registrato anche il massimo storico della richiesta giornaliera di energia
elettrica, pari a 1.098 GWh.

Nel corso del periodo estivo del 2005 si & manifestata una crisi delle risorse idriche, che ha messo
a rischio la disponibilita degli impianti termoelettrici esistenti lungo il corso del Po, in ragione della
carenza d'acqua necessaria per le operazioni di raffreddamento. Per tale motivo I'Autorita di
bacino del Pg, ha predisposto un protocollo di intesa per la gestione unitaria delle crisi idriche del
Po, firmato da tutti i soggetti operanti nellambito dello stesso bacino, al fine di predisporre
un’attivita di rilevazione e di controllo del bilancio idrico volta alla prevenzione degli eventi di magra
eccezionale.

La minor utilizzazione della capacita di interconnessione con I'estero, in concomitanza con I'entrata
in servizio di nuovi impianti funzionanti a gas, rispetto all’anno precedente, ha determinato inoltre
un aumento consistente dei consumi termoelettrici di gas metano.

Tali circostanze, in aggiunta alle note riduzioni di fornitura del gas importato dall’estero, hanno
portato ad una situazione di emergenza in relazione ai livelli delle riserve di gas naturale.

Le azioni poste in essere da GRTN nel 2005 per quanio riguarda le programmazioni delle
manutenzioni degli impianti di produzione, in linea con quanto gia fatto nel corso del 2004, hanno
comungue consentito nei periodi di massima punta invernale di conseguire un margine di riserva

pari a 9,5%, nonostante che nello stesso periodo si siano manifestati i due eventi sopra citati.

GRTN ha svolto inoltre fino al 31 ottobre 2005 le seguenti attivita sui mercati dell'energia elettrica:

a) mercati dell’energia elettrica caratterizzati da MGP, in cui gli operatori acquistano e vendono
energia elettrica a programma, e dal mercato di aggiustamento (“MA”), in cui possono essere
effettuate le modifiche ai programmi preliminari definiti nel MGP al fine di rendere techicamente
fattibili i profili di immissione e prelievo dalla rete. Fino al 2004 il GRTN era I'unico soggetto
abilitato a presentare offerte di acquisto su MGP. Nel 2005, con 'avvio della domanda attiva, il
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GRTN ha continuato a presentare offerte di acquisto e vendita su MGP per integrare le offerte
di acquisto presentate dagli operatori della domanda nel caso queste ultime presentassero
scostamenti del +/- 5% rispetto alla previsione del fabbisogno formulata dal GRTN. Nel periodo
di competenza del GRTN le offerte integrative regolate con il GME hanno fatto registrare una
movimentazione di energia pari a circa 4,3 TWh per Euro 293 milioni di costi in conto acquisto
e 3,1 TWh di energia per Euro 280 milioni di ricavi in conto vendita;

b) mercato dei servizi di dispacciamento (‘MSD”) in cui GRTN ha approvvigionato - secondo criteri
di ottimo economico - le risorse necessarie a garantire il servizio di dispacciamento dell’energia
elettrica, in particolare quelle necessarie per risolvere le congestioni di rete, per acquistare la
riserva necessaria alla copertura del fabbisogno e per bilanciare in tempo reale le produzioni
con i consumi. Nel periodo 1° gennaio — 31 ottobre 2005 il GRTN ha acquistato e venduto sul
mercato dei servizi per 'approvvigionamento delle risorse di dispacciamento rispettivamente
17,2 TWh e 17,6 TWh sostenendo complessivamente un onere netto pari a circa Euro 1.100
milioni; alla copertura di tale onere hanno contribuito i Euro 300 milioni di corrispettivi di
sbilanciamento pagati dagli utenti del dispacciamento per gli scostamenti rispetto ai programmi
di immissione e di prelievo e per la parte residua, pari a circa Euro 800 milioni, il corrispettivo di
dispacciamento cosiddetto “uplift” applicato per mezzo degli utenti di dispacciamento in
prelievo a tutti i clienti finali.

Rientrano inoltre tra le partite gestite dal GRTN nel periodo di competenza:

- il corrispettivo per il diritto di utilizzo della capacita di trasporto conosciuto anche come “rendita
di congestione” proporzionale al differenziale di prezzo tra zone di mercato adiacenti ed alla
capacita di transito tra le zone stesse; il ricavo netto derivante da tale partita ammonta a circa
Euro 58 milicni che aumentano fino a Euro 65 milioni se si tiene conto anche del ricavo netto
derivante dall’applicazione degli strumenti di copertura del rischio associato ai differenziali di
prezzo tra le zone italiane (CCC) e quelle estere (CCCI);

- la remunerazione della disponibilita di capacita produttiva (capacity payment) per la quale il
GRTN ha riconosciuto complessivamente ai produttori nazionali circa Euro 93 milioni
utilizzando il gettito derivante dalla componente CD versata dagli utenti del dispacciamento in
prelievo;

- la remunerazione del servizio di interrompibilitd prestato dai clienti disposti all'interruzione del
carico. Tale servizio, che rappresenta una risorsa di dispacciamento finalizzata
all'alleggerimento del carico in situazioni di emergenza, pud essere prestato in due distinte
modalita: quella “con preavviso” o quella “senza preavviso”. Nel periodo 1°gennaio — 31
ottobre 2005 il GRTN ha contrattualizzato 1.736 MW di interrompibilita senza preavviso e circa
1.100 MW di interrompibilita con preavviso per un onere complessivo di circa Euro 255 milioni.
Tale importo € stato coperto attraverso il gettito della componente INT versata dagli utenti del

dispacciamento in prelievo.
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Sviluppo rete

Nel corso del 2005 GRTN ha siglatc con le regioni Umbria, Toscana ¢ Marche un protocollo
d'intesa per l'applicazione della Valutazione Ambientale Strategica (“VAS") alla pianificazione
elettrica relativa al territorio regionale. Il GRTN ha inoltre siglato con il Ministero per i Beni e le
Attivita Culturali un protocollo per l'integrazione della dimensione Paesaggio nella VAS applicata
allo sviluppo della RTN.

I GRTN ha inoltre completato le procedure tecnico-amministrative relative agli iter autorizzativi per
i seguenti interventi di sviluppo:

Collegamento SAPEI Fiume Santo (Sardegna) - Latina (Lazio) a 500 kV da 1.000 MW la richiesta
di autorizzazione per la costruzione e I'esercizio & stata inviata ai sensi del D.Lgs.190 (attuazione
legge Obiettivo n. 443) in data 19 Ottobre 2004. Il Progetto del collegamento é stato approvato dal
CIPE nella seduta del 2 Dicembre 2005;

Elettrodotto 380 kV Matera - S.Sofia: la variante per il completamento dell’elettrodotto Matera -
Santa Sofia della lunghezza di 27 km ha ottenuto la pronuncia di compatibilita ambientale in data 6
Giugno 2005; la richiesta di autorizzazione per la costruzione e I'esercizio & stata inviata, ai sensi
del D.Lgs.190 (attuazione legge Obiettivo n.443) in data 26 Novembre 2004. |l Progetto della
variante & stato approvato da parte del CIPE nella seduta del 2 Dicembre 2005.
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INVESTIMENTI

Gli investimenti tecnici dell’'esercizic ammontano a Euro 28.875 mila ed hanno riguardato
principalmente le attivita del mercato elettrico, la prosecuzione degli interventi per la realizzazione
del Piano di difesa per la sicurezza del sistema elettrico nazionale e quelle funzionali alla cessione
del ramo d'azienda. Si segnala che la maggior parte degli investimenti ha riguardato cespiti che
sono stati ceduti a TERNA.

Del totale degli investimenti per 'anno 2005 'ammontare di Eurc 3.383 mila & riferito a cespiti non

trasferiti.

Investimenti 2005 Euro mila
Dispacciamento, Rete e Settlement 20.600
Immabili e impianti di pertinenza 2.280
Infrastruttura informatica 5.995
Totale 28.875
dicui:

Piano di difesa 12.092
Capitalizzazione dei costi del personale 5.119

Le azioni di efficientamento sui processi operativi hanno consentito di riutilizzare una parte delle
risorse per internalizzare le attivita di sviluppo in particolare nell'area informatica, nell’area del
dispacciamento ed in quella degli studi di fattibilita per la realizzazione di nuove linee di
trasmissione. Pertanto, nel corso del 2005, sono stati capitalizzati Euro 5.119 mila di costi del
personale, di cui Euro 2.334 mila relativi al Piano di difesa per la sicurezza del sistema elettrico
nazionale.

Relativamente al miglioramento della capacita di difesa del sistema elettrico nazionale a fronte di
eventi accidentali e, piu in generale, della continuita del servizio elettrico, sono proseguiti gli
interventi riguardanti la realizzazione delle procedure sulla gestione dellinterconnessione
Svizzera-ltalia, il potenziamento del sistema di controllo, con particolare riguardo alla
visualizzazione delle reti estere e allinserimento di nuove funzionalita, 'estensione dei contratti di
interrompibilita a nuove utenze e il loro asservimento, unitamente a quello degli impianti di
pompaggio, al sistema di difesa di distacchi automatici del carico (‘EDA”). Per quanto riguarda il
rafforzamento della supervisione in linea & stato previsto 'impiego del sistema di monitoraggio a
vasto raggio detto Wide Area Monitoring System (“WAMS”"), basato sulla rilevazione istantanea dei
valori di tensione e corrente e delle relazioni di fase intercorrenti presso le stazioni. La capacita di
monitorare le caratteristiche dinamiche della rete consente in primo luogo di migliorare la capacita

di trasmissione elettrica ed in secondo luogo di ridurre le criticita dovute a fenomeni di instabilita.
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Inoltre si sono proseguite le attivita per lo sviluppo del nuovo Sistema di Controllo e
Teleconduzione Integrato (“SCTI") che dovra sostituire 'attuale sistema denominato Sistema di
Controllo Produzione e Trasmissione (“SCPT”) e le attivita riguardanti il progetto di rafforzamento
strutturale dell'esercizio dei sistemi informatici (Disaster Recovery) volto ad aumentare la
disponibilita e la velocita di risoluzione dei problemi rilevanti per la sicurezza del sistema elettrico.
Relativamente alla borsa elettrica, con I'attivazione della domanda attiva sin dall’inizio 2005 si sono
rese necessarie delle modifiche ai sistemi informatici Forecast e Settlement, alla previsione del
Fabbisogno e all'avvio del registro delle unita di consumo (‘RUC”).

Per il sistema Forecast, GRTN si & fatto carico di generare in proprio i Programmi Vincolanti per le
unita partecipanti al mercato dei servizi di dispacciamento, effettuando un recupero di efficienza del
processo di scambio dati con gli utenti del dispacciamento. E’ stata inoltre riprogettata e avviata la
nuova procedura Eneforbil per il calcolo degli sbilanci delle unitd abilitate ai servizi di
dispacciamento.

E’ stato inoltre avviato il Datawarehouse per far fronte all'esigenza di reportistica indotta dalla
Delibera 50/05 dellAEEG. Sono stati completati i collaudi dell'applicativo UPN& che ha valenza sia
per TERNA che per GRTN in quanto gestisce le unita di produzione non rilevanti CIP 6.
Relativamente alle attivita di Dispacciamento & stata messa in esercizio I'applicazione per la
gestione delle indisponibilita, volta ad effettuare la programmazione e consuntivazione delle
indisponibilita dell'intero sistema elettrico anche tramite un’interfaccia web dedicata per gli
operatori.

Si & inoltre proceduto a realizzare la nuova procedura per il calcolo del CTR a fronte della modifica
della corrispondente Delibera da parte dellAEEG.

Per la gestione delle fonti rinnovabili & stato avviato il progetto Rinnova, che verra messo in
esercizio nel corso del 2006 dal GRTN, con 'obiettivo di gestire in modo controllato il processo di
gualifica degli impianti alimentati da fonte rinnovabile ai fini, rispettivamente, delle attivita di
qualifica IAFR, del rilascio dei CV e dell'identificazione IRGO.

Per 'attivita di offerta dell’energia CIP 6 sul mercato del giorno prima, che dal 1° novembre 2005 &
sotto la responsabilita del GRTN, & stato avviato il 20 ottobre 2005 il sistema Energy Bid della
Societa Elsag. In precedenza I'attivita era svolta mediante il sistema Forecast.

E’ stato realizzato nel mese di marzo 2005 il progetto di separazione dell'infrastruttura informatica,
definito fin dal dicembre 2004 e che ha di fatto separato i servizi informatici di base (servizi di rete
Microsoft, file system, posta elettronica, fax system) fra gli utenti destinati a TERNA e quelli
destinati a restare al GRTN. La soluzione adottata ha comportato interventi di riconfigurazione nei
sistemi di TERNA e nei sistemi del GRTN, affinché le due infrastrutture tecnologiche potessero
coesistere e comunicare fra di loro in modo integrato e trasparente per gli utilizzatori. E’ stato cosi
possibile migrare gli utenti ed i relativi servizi di office prima ancora che la cessione del ramo di
azienda fosse efficace. Tale progetto ha riguardato anche la parziale replica del sistema

amministrativo-contabile, realizzato al fine di garantire sin dal giorno successivo alla data di
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efficacia della cessione (1° novembre 2005) la piena operativita sia del ramo d'azienda ceduto che
delle restanti attivita rimaste in capo al GRTN.

In seguito alla cessione del ramo d’azienda si & reso inoltre necessario rivedere i portali web
internet e intranet, per adeguarli agli assetti e alle missioni delle due nuove Societa, e
conseguentemente per rinnovare e ridisegnare i contenuti e per adottare una grafica nuova e pil
moderna.

Sono stati inoltre portati a termine gli interventi di ristrutturazione dell’edificio di proprieta del GRTN
che ospita le sedi delle societa del gruppo.
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RICERCA E SVILUPPO

Nel corso del 2005 GRTN ha continuato a svolgere un’attivita di ricerca e sviluppo in diverse aree
strategiche per lo sviluppo e la gestione operativa della rete elettrica italiana. Il focus principale di
tale attivita ha riguardato lo sviluppo dei sistemi di difesa del sistema elettrico italiano, necessari a
garantire la continuita del servizio di trasmissione in condizioni di emergenza. Dal 1° novembre
2005 tali attivita sono state trasferite a TERNA nell'ambito della cessione del ramo d’azienda.

In ambito europeo, GRTN ha esteso la propria attivita di ricerca, anche attraverso il finanziamento
di numerosi progetti proposti. Si & concluso il progetto di ricerca europeo avviato nel 2003
denominato High Voltage Direct Current (*HVDC"), finalizzato sia alla valutazione dellimpatto di
una maggiore diffusione dell'interconnessione in corrente continua sul sistema elettrico europeo
che allo studio di nuove soluzioni tecnologiche per rendere tecnicamente ed economicamente

competitiva la tecnologica HVDC nei confronti della trasmissione in corrente alternata.

RISORSE UMANE

Dal 31 dicembre 2004 al 31 ottobre 2005 si & verificato un contenuto incremento dell’'organico che
& passato da 771 a 783 dipendenti; I'incremento di 12 unita & il saldo di un flusso di 21 persone in
uscita e di 33 nuovi ingressi; '84% dei nuovi ingressi & costituito da laureati.

Al 1° novembre 2005, data di efficacia della cessione del ramo d’'azienda, 583 dipendenti sono
entrati a far parte dell’'organico di TERNA. Alla data del 31 dicembre 2005 i dipendenti del GRTN
sono 202 di cui 20 dirigenti, 122 impiegati e 60 quadri.

Al fine di garantire a GRTN un'immediata funzionalita post-cessione del ramo d’azienda, la societa
si & dotata di un nuovo assetto organizzativo che prevede in particolare una direzione operativa
dedicata alla gestione integrata delle attivita tecnico-ingegneristiche e commerciali che prima
erano allocate in altre direzioni.

Per quanto riguarda le principali attivita di interlocuzione sindacale, nel primo trimestre del 2005 si
€ concluso il negoziato con le organizzazioni sindacali nazionali di categoria in tema di
contrattazione aziendale, si e cosi dotata la societa di un complesso di norme coerenti con il nuovo
assetto organizzativo (nuovo protocollo di relazioni sindacali, premio di risultato ecc.), ad
integrazione della regolamentazione discendente dai contratto collettivo di lavoro di settore.

Incltre, la cessione del ramo d’azienda a TERNA ha richiesto un'intensa attivita di confronto con le
organizzazioni sindacali, cosi come previsto dal contratto e dalla normativa vigente in caso di
cessione di ramo d'azienda.

Per cidé che concerne gli aspetti di politiche e gestione delle risorse umane, in relazione ai nuovi
scenari (organizzativi ed operativi) previsti per il 2005 e per favorire lo sviluppo delle competenze
delle risorse e il miglioramento delle loro performance tecniche e manageriali, & stata in particolare

intensificata I'aftivita di formazione.
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Nel 2005 il numerc di ore totali erogate, al netto della formazione linguistica, € stato di 10.486, pari
a 14 ore pro capite.

In particolare & proseguita 'implementazione delle attivita formative relative alle aree tematiche gia
individuate nello scorso anno (gestione del business, sviluppo dei collaboratori, sviluppo
personale, skill pratico — operative e competenze tecniche).

Nell'ambito della gestione del business, alcuni segmenti di popolazione, mediante corsi specifici,
hanno avuto la possibilita di approfondire la lettura e la modalita di utilizzo degli indicatori
economico—finanziari dimpresa. Sono state inoltre organizzate alcune iniziative legate
allacquisizione di conoscenze sulle principali tecniche di pianificazione, programmazione e
controllo dei progetti.

L’attivazione di seminari sul mercato elettrico, tenuti da docenti interni, ha permesso di valorizzare
e diffondere il patrimonio di conoscenze tecnico specialistiche dell'azienda.

Le azioni formative relative allo sviluppo dei collaboratori hanno consentito di approfondire le
dinamiche proprie del lavoro di squadra. Per lo sviluppo personale, sono stati realizzati corsi sulla
Comunicazione in Pubblico, rivolti a coloro che rappresentano GRTN all’esterno.

Nel corso del 2005 sono proseguiti i corsi di formazione linguistica e informatica di base rivolti ad
ampie fasce della popolazione aziendale.

Relativamente al sistema premiante & stato nuovamente adottato un sistema MBO per direttori e i
responsabili di unita operative; gli obiettivi assegnati sono stati tali da rendere possibile il
rendiconto al momento immediatamente precedente alla data di efficacia della cessione del ramo
d’azienda.

Nei primi mesi del 2005 si & inoltre concluso il progetto denominato skill inventory con I'attribuzione
a ciascun ruolo professionale dell’area core business di un insieme di competenze tecniche e dei
relativi livelli di intensita la cui definizione ha avuto inizio nel 2004.

Infine, in un progetto condiviso con TERNA sono stati selezionati anche una serie di indicatori per
tenere sotto controllo il livello di rischio aziendale nelllambito dell’area risorse umane, secondo la
metodologia del risk management.

Per il 2006 si prevede in particolare di proseguire nell'analisi del corretto dimensionamento
qualitativo e quantitativo degli organici a presidio dei processi aziendali e delle competenze
presenti in azienda al fine di aumentare l'efficienza aziendale sia attraverso la ricollocazione,
previo adeguato processo di riqualificazione, di risorse da aree con volumi di attivita in contrazione
a nuove linee di attivita che, attraverso I'adozione di una politica di esodo incentivato; si prevede
inoltre di intensificare l'attivitd di reperimento e seleziohe del personale al fine di assicurare

l'inserimento di risorse qualificate e favorire il ricambio generazionale.
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CONTROLLO INTERNO

L'attivita di controllo interno del 2005 ha prodotto rapporti informativi sia per il vertice aziendale, sia
per il Collegio sindacale. Inoltre, I'organismo di vigilanza ha incaricato le specifiche funzioni
aziendali di procedere al monitoraggio del modello organizzativo introdotto presso il GRTN ex
D.Lgs.231/2001.

A seguito dei mandati ricevuti sono state effettuate:

e analisi dei processi per verificare la loro conformita alle norme, valutazione
dell’efficacia/efficienza dei processi, verifica della conformita di natura contabile-amministrativa
(emissione di 16 relazioni di audit);

e azioni di follow-up per la verifica della accettazione ed attuazione dei suggerimenti migliorativi
indicati in alcune relazioni di audit (emissione di 8 relazioni di follow up);

e monitoraggio dei processi di cui al modello organizzativo ex D.Lgs. 231/2001 (emissione di 19
relazioni sui processi sensibili).

Nel corso del 2005, inoltre, sono state intraprese attivita specifiche di supporto presso le

controllate GME ed AU, per la predisposizione del modello organizzativo-gestionale ex D.Lgs

231/2001.

DOCUMENTO PROGRAMMATICO SULLA SICUREZZA (DPS)- ART.19 DELL’ALLEGATO B DEL
DECRETO LEGISLATIVO 30 GIUGNO 2003, N. 196 “CODICE IN MATERIA DI PROTEZIONE DEI DATI
PERSONALI”

I GRTN in data 27 marzo 2006 ha pubblicato sul proprio sito internet I'aggiornamento del
Documento Programmatico sulla Sicurezza (DPS) previsto nell'articolo 19 del Disciplinare tecnico
in materia di misure minime di sicurezza - allegato B del D.Lgs. 30 giugno 2003, n. 196 “Codice in
materia di protezione dei dati personali”.

Il Cedice impone I'obbligo di aggiornare il DPS entro il 31 marzo di ogni anno.
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INFORMAZIONI Al SENSI DELL’ART. 2428 DEL CODICE CIVILE

Con riferimento alle indicazioni previste al comma 3° e 4° dellart. 2428 Codice Civile, si precisa

che la societa non possiede, non ha acquistato o alienato nel corso dell'esercizio ~ neanche

tramite societa fiduciaria o per interposta persona — azioni proprie.

Si evidenzia inoltre I'inesistenza delle seguenti fattispecie:

- crediti e debiti commerciali di durata residua superiore a cinque anni e di debiti assistiti da
garanzie reali su beni saciali;

- oneri finanziari imputati nell’esercizio ai valori iscritti nell’attivo dello stato patrimoniale;

- proventi da partecipazioni;

- non sono state emesse azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni o titoli similari.

Altre informazioni

Ai sensi dell’art. 2497 bis del c.c., si segnala che la societda GRTN & controllata dal Ministero
del’Economia e delle Finanze che ne detiene l'intero capitale sociale. Ai sensi del D.Lgs.79/99 i
diritti dell'azionista sono esercitati d'intesa tra il Ministro del’Economia e delle Finanze ed il
Ministro delle Attivita Produttive; gli indirizzi strategici ed operativi del GRTN sono definiti dal

Ministero delle Attivita Produttive.
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RISULTATI ECONOMICO — FINANZIARI DI GRTN SPA

La gestione economica dell'esercizioc 2005, raffrontata con I'esercizio 2004, & sintetizzata nel
prospetto che segue oftenuto riclassificando il conto economico redatto ai fini civilistici.

Il confronto con 'anno precedente deve essere tuttavia valutato considerando prevalentemente
due fenomeni: primo il diverso ruolo avuto da GRTN nell'esercizio in corso rispetto al precedente
durante il quale, in considerazione della prima fase dell’avvio del mercato elettrico, ha svolto
integralmente la funzione di unico acquirente di energia per il periodo 1° aprile — 31 dicembre
2004; secondo che i valori economici relativi al mercato elettrico alla trasmissione e al
dispacciamento relativi all'esercizio 2005 si riferiscono ai soli primi 10 mesi del'anno. Come
segnalato in precedenza difatti tutte le attivitd inerenti la gestione della trasmissione e del
dispacciamento sono state trasferite, a partire dal 1° novembre 2005, a TERNA in veste di nuovo
gestore della RTN; conseguentemente le componenti economiche relative a queste attivita in
precedenza gestite da GRTN terminano come competenza il 31 ottobre 2005. Al riguardo si
precisa che laccordo formalizzato con TERNA ha previsto che tutti i fatti economicamente
riconducibili all’energia transitata sulla RTN fino al 31 ottobre 2005 siano di competenza di GRTN
per cui si prevede che per tutto I'esercizio 2006 continueranno le attivita finalizzate alla definizione
dei conguagli per partite economiche riconducibili a tale periodo.

Per una migliore comprensione dell'andamento economico-finanziario della societa, nel bilancio si
& data separata evidenza alle partite energetiche economicamente passanti rispetto a quelle a
margine, costituite queste ultime da tutti quei ricavi destinati sia alla copertura dei costi di gestione
che alla remunerazione del capitale investito e per i quali esiste un’eccedenza rispetto ai costi.

Si segnala al riguardo che, per la prima volta, nel presente esercizio non & stato possibile
realizzare la neutralita delle cosiddette partite energetiche economicamente passanti in quanto ai
sensi della Delibera AEEG 79/06 del 12 Aprile 2008 i ricavi per contributi da CCSE sono stati ridotti
di Euro 135.399 mila, un importo pari al valore della plusvalenza generata dalla cessione a TERNA
del ramo d'azienda relativo alle attivita di trasmissione e dispacciamento. Il differenziale fra costi e
ricavi relativo alle partite energetiche passanti risulta pertanto negativo di Euro 135.399 mila.
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Euro mila
[CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO | 2005} 2004] Variazioni
IPART!TE PASSANTI
Ricavi delle vendite e prestazioni: 9.766.377 13.155.560 (3.389.183)
- Ricavi Mercato Elettrico 2.319.417 6.024.530 (3.705.113)
- Altre componenti dispacciamento 496.903 751.192 (254.289)
- Corrispettivo di trasporto quota terzi 706.227 904.287 (198.060)
- Accordo ETSO - CBT 59.587 53.500 6.087
- Vendita energia CIP 6, contratti per diffsrenza e altre partite 3.066.245 2.876.425 189.820
- Vendita certificati verdi nazionali 06.875 160.284 (63.409)
- Contributi da CCSE e A3 3.021.123 2.385.342 635.781
Sopravvenienze attive 87.816 17.034 70.782
Totale ricavi 9.854.193 13.172.594 (3.318.401)
Costi Mercato Elettrico 2.319.417 6.040.432 (3.721.015)
Altre componenti dispacciamento 496.903 740.418 (243.515)
Canoni proprietari RTN 706.227 904.287 (198.060)
Accordo ETSO - CBT 59.587 63.159 (3.572)
Costi per acquisto energia CIP 6 e altri oneri relativi 6.292.368 5.409.505 882.863
Sopravvenienze passive 115.090 14,793 100.297
Totale costi 9.989.592 13.172.5%4 (3.183.002)
ITOTALE PARTITE PASSANTI (135.399) - {135.399)
[PARTITE A MARGINE
Ricavi per vendite e prestazioni 113.315 1256.550 (12.235)
Altri ricavi e proventi 7.591 14.653 (7.062)
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 5119 4.716 403
Totale ricavi 126.025 144.919 {18.894)
Costo del lavoro 51.213 56.152 (4.939)
Altri costi operativi 28.886 27.326 1.560
Sopravvenienze (attive)/passive nette (565) 481 (1.048)
Totale costi 79.534 83.959 (4.425)
[MARGINE OPERATIVO LORDO (8s.008)] 60.960] (149.868)]
Ammortamenti inmateriali e materiali 11.652 14.977 (3.425)
Svalutazione crediti 3.852 18.603 (14.761)
Accantonamenti per rischi ed oneri 17.749 9.659 8.090
|RISULTATO OPERATIVO (122.061)] 17721 (139.782)
Proventi finanziari netti 7.597 6.406 1.191
IRisuItato ante componenti straordinarie e imposte (114.464)' 24.127| (138.591)'
Proventi/(Oneri) straordinari netti 132,652 (1.279) 133.931
[Risuitato ante imposte 18.188] 22,848 (4.660)]
Imposte sul reddito delTesercizio, correnti, differite e anticipate (13.393) (8.260) (5.133)

|uTiLE NETTO DESERCIZIO 4795 | 14.588 | (9.793)]
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Partite passanti

| ricavi delle vendite e prestazioni pari Euro 9.766.377 mila, subiscono una riduzione rispetto allo

scorso anno (Euro 3.389.183 mila) per le motivazioni precedentemente richiamate, in particolare si

segnala che:

- i ricavi del mercato elettrico (Euro 2.319.417 mila), si riferiscono alle vendite effettuate sul
MGP/MSD oltre che ai ricavi per sbilanciamenti; tale ammontare trova specifica contrapposizione
nell'ambitc dei costi del mercato elettrico per lo stesso totale complessivo;

- le altre componenti dispacciamento si riferiscono ai corrispettivi istituiti con [a Delibera 48/04
quali quello per la remunerazione della disponibilita di capacita produttiva e quello per la
remunerazione del servizio di interrompibilita del carico. Tali corrispettivi rilevati per un totale di
Euro 496.903 mila trovano anch'essi specifico ed integrale bilanciamento nellambito dei costi;

- i corrispettivi di trasporto pari a Euro 706.227 mila sono destinati alla remunerazione dei
proprietari della RTN;

- i ricavi relativi allaccordo ETSO — CBT, pur riferendosi solo ai primi 10 mesi dell’anno, si
incrementano in conseguenza dei maggiori transiti oggetto di valorizzazione economica;

Le attivita legate alla compravendita di energia CIP 6 che, a differenza delle precedenti, sono state

svolte per l'intero arco temporale dell'esercizio evidenziano un marcato incremento complessivo.

| ricavi globali per tale attivita inclusivi della vendita di CV, degli esiti dei contratti differenziali

positivi e della quota compresa nelle sopravvenienze attive, ammontano a Euro 3.172.781 mila.

| costi di competenza relativi agli acquisti CIP 6 — inclusivi delle sopravvenienze passive e degli

oneri relativi ai contratti per differenziali - ammontano a Eurc 6.328.466 mila con un aumento

rispetto allo scorso esercizio di Euro 905.329 mila imputabile essenzialmente alla dinamica dei
prezzi di acquisto che hanno subito un consistente incremento nella componente relativa al costo
evitato di combustibile.

Si segnala che, per la prima volta, nel presente esercizio non & stato possibile realizzare la

neutralitd economica delle partite energetiche relative all’'energia CIP 8 in quanto, ai sensi della

Delibera AEEG 79/06 del 12 Aprile 2006 i ricavi per contributi da CCSE, che ammontano per

'esercizio 20058 a Euro 3.021.123 mila, sono stati ridotti di Euro 135.399 mila, un importo pari al

valore della plusvalenza generata dalla cessione a TERNA del ramo d’azienda relativo alle attivita

di trasmissione e dispacciamento. |l differenziale fra costi e ricavi relativo alle partite energetiche

passanti risulta pertanto negativo di Euro 135.399 mila.
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Partite a margine

| ricavi delle vendite e prestazioni si decrementano di Euro 12.235 mila per effetto combinato delle
seguenti variazioni: il CTR, definito dalla Delibera 05/04 art. 17, posto a remunerazione dei costi di
funzionamento per lattivitd di trasmissione e il corrispettive di dispacciamento (“DIS”) oltre che
quello per la misura (“MIS”), sono stati applicati fino alle competenze economiche di ottobre 2005;
cido ne ha determinato una contrazione di Euro 17.008 mila. Tale contrazione & stata assorbita per
Euro 4.773 mila dal nuovo corrispettivo introdotto a partire dal novembre 2005 dalla Delibera 15/05
per la remunerazione delle attivita non trasferite con la cessione del ramo di azienda (0,0095
centesimi di Euro/Kwh).

La voce altri ricavi e proventi, costituita principalmente da ricavi nei confronti delle controllate GME
e AU per |la remunerazione di servizi a loro prestati dal GRTN (Eurc 4.805 mila), nonché da ricavi
per riaddebito di costi per personale distaccato presso altri organismi (Euro 1.966 mila) si riduce
rispetto allo scorso esercizio di Euro 7.062 mila principalmente per la presenza, nello scorso
esercizio, di ricavi per un riaddebito di costi ad operatori esteri (Euro 7.285 mila) dovuto da un
evento non ricorrente verificatosi solo nell’'esercizio 2004 e quindi non pill presente nell’anno 2005.
La voce incrementi di immobilizzazioni per lavori interni (Euro 5.119 mila) si riferisce alla
capitalizzazione di risorse di personale che nel corso dell’'anno sono state dedicate direttamente ad
attivita di sviluppo di progetti che per la quasi totalita sono stati poi trasferiti con il ramo di azienda.

Il costo del lavoro pari a Euro 51.213 mila registra una riduzione di Euro 4.939 mila, rispetto
all'esercizio precedente. Tale variazione &€ da ascriversi alla contrazione della consistenza media,
passata da 771 dello scorso anno a 682 unita del 2005, determinata dal trasferimento di circa 580
dipendenti alla societa TERNA per effetto della cessione del ramo di azienda, avvenuta a partire
dal 1° novembre 2005.

Gli altri costi operativi che si riferiscono all'acquisizione di risorse esterne ed altre pit
specificamente indicate nella nota integrativa si incrementano di Euro 1.560 mila principalmente
per effetto della pil intensa attivita svolta nel corso dell’anno.

Le sopravvenienze attive nefte pari a Euro 565 mila (Euro 481 mila come passive nette nel 2004)
sono costituite dal saldo di componenti attivi riferibili prevalentemente a partite inerenti il CTR di
pertinenza del GRTN di anni precedenti.

Il margine operativo lordo sconta gli effetti della gia citata Delibera 79/06 e, per la prima volta dalla
costituzione della societa, risulta negativo per Euro 88.908 mila.

Il risultato operativo in presenza degli ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni pari a un
totale di Euro 33.153 mila risuita negativo per Euro 122.061 mila.

La gestione finanziaria evidenzia complessivamente proventi netti in aumento rispetto all'esercizio
precedente di Euro 1.191 mila per effetto di una giacenza media piu elevata rispetto all’anno

precedente.

8. - Doc. XV, n. 127
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La gestione straordinaria evidenzia un margine positivo (Euro 132.652 mila) relativo principalmente
al valore della plusvalenza di cessione (Euro 135.399 mila) al netto degli oneri relativi agli esodi
incentivati accantonati nell’anno pari a Euro 5.000 mila e al saldo di altre partite minori.

Le imposte indicate si riferiscono all'lRES (Euro 11.700 mila) e al riversamento di imposte differite
nette per Euro 1.693 mila.

L’utile netto dell'esercizio & pari ad Euro 4.795 mila.
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La sintesi della struttura patrimoniale confrontata con quella dell’anno precedente é riportata nella
seguente tabella:

Euro mila

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO al 31 dicembre 2005 al 31 dicembre 2004 Variazioni

IMMOBILIZZAZIONI NETTE

- immobilizzazioni immateriali 1.467 17.659 (16.192)
- immobilizzazioni materiali 34.887 86.832 (51.945)
- immobilizzazioni finanziarie:

* partecipazioni 15.000 16.704 (1.704)

* altri crediti 501 1.110 (609)
Totale 51.855 122.305 (70.450)
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO
- crediti verso clienti 333.671 1.295.864 (962.193)
- credito netto verso CCSE 843.794 353.695 490.099
- credito/(debito) verso controllate 477.445 396.206 81.239
- ratei, risconti attivi e altri crediti 6.131 5.475 656
- debiti verso fornitori (1.943.364) (2.056.000) 112.636
- ratei, risconti passivi e altri debiti (180.955) (147.539) (33.416)
- crediti/(debiti) tributari per IVA e altre imposte (76.886) 50.891 (127.777)
- debito verso CCSE per anticipazione IVA - (132.373) 132.373
Totale (540.164) (233.781) (306.383)
CAPITALE INVESTITO LORDO (488.309) (111.476) (376.833)
FONDI DIVERSI (54.257) (54.302) 45
- fondo imposte differite (213) (940) 727
- fondi altri (49.277) (33.852) (15.425)
-TFR (4.767) (19.510) 14.743
CAPITALE INVESTITO NETTO (542.566) (165.778) (376.788)
PATRIMONIO NETTO 89.434 94,851 (5.417)
Capitale Sociale 26.000 26.000 -
Riserva Legale 3428 2.699 729
Altre riserve 55.211 51.564 3.647
Utile d'esercizio 4.795 14.588 (9.793)
INDEBITAMENTO/(DISPONIBILITA') FINANZIARIE NETTE
- debiti verso banche a medio-lungo termine 12.911 12.911 -
- disponibilita liquide e altri investimenti (644.911) (273.540) (371.371)
Totale (632.000) (260.629) (371.371)
TOTALE (542.566) {165.778) (376.788)

Relativamente alle voci afferenti le immabilizzazioni e le componenti relative al personale la sintesi
patrimoniale da particolare evidenza degli effetti della cessione del ramo d’azienda trasmissione e
dispacciamento. Con la cessione del ramo sono state trasferite, al valore contabile,
immobilizzazioni immateriali € materiali per un totale di Euro 84.994 mila, inclusivi, principalmente
dei fabbricati di proprieta e del Centro Nazionale di Controlio (CNC), delle immobilizzazioni
finanziarie per Euro 2.535 mila relative alla partecipazione nel CESI oltre che a finanziamenti
concessi al personale dipendente.
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Il valore residuo delle immobilizzazioni materiali esistenti a fine 2005 si riferisce quindi
principalmente al fabbricato (Euro 29.467 mila) che ospita la sede di tutte le societa del Gruppo
oltre che ai sistemi e alle infrastrutture informatiche di cui & dotata I'azienda.

L’ammontare delle partite creditorie comprensive dei rapporti con le controllate e la CSSE (Euro
1.661.041 mila) & controbilanciato dai debiti verso fornitori (Euro 1.943.364 mila) con un grado di
copertura in linea con lo scorso esercizio.

La voce ratei, risconti passivi e altri debiti (Euro 180.955 mila), in crescita rispetto allo scorso anno,
e riferita principalmente alle partite legate all'energia. Infatti per circa Euro 116.139 mila si riferisce
a risconti passivi relativi alla sospensione dei margini positivi netti realizzati nel 2004 e 2005 sia a
titolo di corrispettivi per la capacita di trasporto CCT — CCC — CCCI (artt. 37 e 42 della Delibera
AEEG 48/04) sia quelli realizzati ai sensi della Delibera 162/99 e successive, in attesa venga
disposta dalla AEEG la loro destinazione. |l residuo si riferisce per Euro 52.434 mila a depositi
cauzionali su contratti differenziali per bande energia CIP 6 che vengono versati a GRTN in
prossimita della fine di ciascun mese per essere poi restituiti nel mese successivo.

La posizione debitoria verso l'erario per IVA e altre imposte (Euro 76.886 mila) riflette
principalmente i debiti per IVA di gruppo versata nel corso del mese di gennaic 2006 al netto di
quanto anticipato nel corso del mese di dicembre 2005 a titolo di acconto.

| fondi diversi rimangono sostanzialmente stabili rispetto allesercizio precedente, in quanto
l'incremento, che riflette 'accantonamento ai fondi rischi e oneri, & controbilanciato dalla riduzione
del TFR dovuta al trasferimento del perscnale ricompreso nel ramo di azienda ceduto.
Relativamente ai mezzi di copertura si rileva che alla fine dell'esercizio il patrimonio netto si
incrementa per effetto del risultato di esercizio pari a Euro 4.795 mila e si decrementa per la
distribuzione dei dividendi pari a Euro 10.212 mila, avvenuta nel corso del mese di maggio 2005.
L’incremento pari a Euro 371.371 mila delle disponibilita liguide & legato, oltre che alle risorse
realizzate a seguito della cessione del ramo d'azienda agli importi incassati nell'esercizio

relativamente ai corrispettivi di trasporto e al capacity payment.
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| flussi finanziari generati nell'esercizio 2005 ed i loro impieghi sono rappresentati nel seguente
rendiconto finanziario:

Euro mila

RENDICONTO FINANZIARIO 2005 2004
Disponibilita finanziarie nette iniziali 273.540 (115.777)
Flusso finanziario da (per) attivita operativa

Utile netto dell'esercizio 4.795 14.588
Ammortamenti 11.552 14.977
Incrementi/(decrementi) fondi (45) (6.194)
Altre variazioni - (36)
Totale 16.302 23.335
Variazione del capitale circolante netto 306.383 393.111
Flusso finanziario operativo 322.685 416.446

Flusso finanziario da (per) attivita di investimento

- Investimenti in immobilizzazioni immateriali (13.008) (13.866)
- Investimenti in immobilizzazioni materiali (15.867) (12.828)
- Disinvestimenti/(Investimenti) in immobilizzazioni finanziarie 2.313 (239)
- Disinvestimenti 85.057 319
- Altre variazioni 403 (515)
Totale 58.898 (27.129)
Flusso finanziario da (per) attivita di finanziamento

- Pagamenti dividendi (10.212) -
Totale (10.212) -
Flusso finanziario del periodo 371.371 389.317
Disponibilita finanziarie nette finali 644.911 273.540

Con riferimento alla situazione esistente al 31 dicembre 2005 si puo rilevare che la generazione
dei flussi finanziari (Euro 371.371 mila), che & sugli stessi livelli dello scorso anno, si forma
principalmente in seguito alla variazione del capitale circolante netto e agli effetti della cessione del
ramo d’azienda.

L'analisi delle variazioni del capitale circolante sono evidenziate nei precedenti commenti alla

situazione patrimoniale cui si rimanda.
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RAPPORTI CON LE CONTROLLATE

Il 2005 rappresenta un anno di significative variazioni nei rapporti intrattenuti con le due societa AU
e GME - controllate al 100% - sia per effetto della partenza, dal primo gennaio, della domanda
attiva sul mercato elettrico in precedenza svolta da GRTN, che a seguito della cessione del ramo
d’azienda a TERNA.

Oltre ai rapporti di natura commerciale relativi alla gestione delle partite energetiche, GRTN
fornisce alle societa controllate delle prestazioni di servizi di varie tipologie regolati da specifici
contratti. In particolare, viene prestata attivitd di assistenza e consulenza, servizi informatici,
utilizzazione di spazi immobiliari attrezzati, locazione e servizi di edificio.

inoltre, deve essere rilevata la presenza di costi e ricavi relativi alla presenza di personale

dipendente distaccato presso e da societa del gruppo.

Rapporti relativi alle partite energetiche con AU

GRTN ha fatturato, con competenza economica fino alla cessione del ramo d'azienda, alla
controllata AU i corrispettivi inerenti I'attivita di dispacciamento previsti dalla Delibera AEEG 168/03
e sue successive modifiche ed integrazioni.

Sempre relativamente ai rapporti con AU deve essere evidenziato il cambiamento dei rapporti
relativi alla vendita da parte di GRTN dell’energia CIP 6. Infatti fino alla fine del 2004 le modalita di
assegnazione dell'energia CIP 6 agli operatori di mercato libero e vincolato, & avvenuta per bande
di potenza di durata annuale (o trimestrale o mensile) in funzione della capacita produttiva
garantita in tutte le ore dell'anno, assegnando tutta la "capacita residuale” - intesa come differenza
tra I'energia complessivamente ritirata da GRTN e I'energia assegnata - a copertura del fabbisogno
del mercato vincolato € dunque ad AU.

In concomitanza dell'avvio del mercato dell'energia con domanda attiva il MAP con DM del 24
dicembre 2004 ha adoitato un nuovo schema per I'assegnazione dell'energia CIP 6 relativa al
2005: GRTN offre I'energia CIP 6 direttamente sul mercato dell'energia, mentre i soggetti
assegnatari della capacitd CIP 6 per il 2005 (tra i quali AU per una quota pari al 40% del totale)
stipulano con GRTN un contratto per differenza in base al quale ricevono o versano, per le
rispettive quote di capacita assegnata, la differenza tra il PUN e il prezzo di assegnazione fissato a
50 Euro/MWh, per I'esercizio 2005.

Rapporti relativi alle partite energetiche con GME

Per quanto concerne i rapporti con la controllata GME nel 2005 il GRTN ha venduto al GME
I'energia CIP 8, precedentemente venduta direttamente ai clienti idonei. Nel precedente esercizio,
non essendo ancora iniziata la domanda attiva sul mercato elettrico, GRTN acquistava da GME
tutta 'energia transitata sulla borsa elettrica.

In applicazione dell'art. 9 dell'allegato A alla Delibera AEEG 168/03, il GRTN e la controllata hanno

stipulato un contratto per disciplinare, tra I'altro:
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e ['affidamento al GME deille offerte sul MSD;

¢ lo scambio delle informazioni rilevanti ai fini del dispacciamento e della regolazione delle partite
economiche del mercato elettrico;

e la registrazione ai fini del dispacciamento dei contratti di compravendita conclusi nel sistema
delle offerte;

* la liquidazione delle partite economiche relative al MSD e la liquidazione e regolazione delle
partite economiche relative al MGP e al MA.

Tale contratto & stato trasferito a TERNA a partire dal 1° novembre 2005 a seguito della piu volte

menzionata cessione del ramo d’azienda.

GRTN quale operatore del mercato elettrico & tenuto al pagamento dei corrispettivi per ogni MWh

negoziato sul mercato elettrico e dei corrispettivi per i CV contrattati sullo specifico mercato.

Le risultanze patrimoniali dei valori relativi alle societa controllate sono dettagliati nella Nota
Integrativa, mentre di seguito si evidenziano gli importi consuntivati nel corso dell'esercizio relativi
alle voci dei ricavi e dei costi connesse con la negoziazione delle partite energetiche oltre a quelle

relative ai contratti di prestazione dei servizi.
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RICAVI

Euro mila 2005 2004 Variazioni

Acquirente Unico

- Corrispettivi Delibera 48/04 741.435 662.296 79.139
- Vendita energia ed uiteriori componenti correlate 176.539 5.090.754 (4.914.215)
- Sopravvenienze attive energia 52.279 - 52.279
- Prestazioni e servizi vari 2.140 2.371 (231)
Totale 972.393 5.755.421 (4.783.028)
Gestore del Mercato Elettrico

- Vendita energia e diritti utilizzo capacita di trasporto 3.315.661 19.024 3.296.637
- Prestazioni e servizi vari 2.665 2.638 27
Totale 3.318.326 21.662 3.296.664
COSTI

Euro mila 2005 2004 Variazioni

Acquirente Unico

- Acquisti energia su mercato elettrico 321.450 - 321.450
- Sopravvenienze passive energia 55.565 - 55.565
- Personale distaccato e altri costi 142 40 102
Totale 377.157 40 377117

Gestore del Mercato Elettrico

- Acquisti energia e diritti utilizzo capacita di trasporto 327.841 4.000.002 (3.672.161)
- Corrispettivi contratto di service GME art.9 all.A Delibera 48/4 6.450 8.400 (1.950)
- Corrispettivi per ogni MWh negoziato su mercato 2.391 2.433 (42)
- Corrispettivi per certificati verdi 60 117 (57)
- Personale distaccato 185 82 103
Totale 336.927 4.011.034 (3.674.107)

ALTRI CONTI D'ORDINE
Euro mila 2005 . 2004 Variazioni

Acquirente Unico

- valore corrente contratti alle differenze - quota relativa al CfD su
CIP 6 229.327 - 229.327

Totale 229.327 - 229.327
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ATTIVITA’ PRINCIPALI DELLE CONTROLLATE

GESTORE DEL MERCATO ELETTRICO SpA

Nel corso dellanno GME, oltre alla gestione operativa del mercato elettrico che si articola in MGP,

MA e MSD, ha svolto le seguenti ulteriori attivita ad essi complementari:

s organizzazione e gestione dellammissione degli operatori al mercato elettrico;

e organizzazione e gestione della contabilita del mercato elettrico per gli aspetti relativi alla
liquidazione e alla fatturazione delle partite economiche dei mercati MGP e MA;

e organizzazione e gestione della Piattaforma di Aggiustamento Bilaterale ( “PAB”) nell’ambito
delle attivita approntate dal GME per dotare gli acquirenti di energia in borsa di adeguati sistemi
di flessibilita.

e organizzazione e gestione del mercato di CV.

Mercato dei certificati verdi

Con l'assunzione di responsabilita delle proprie funzioni con riferimento al mercato dei CV (20

marzo 2003) GME, nel corso del 2005, ha svolto le attivita relative al funzionamento della sede di

contrattazione dei CV. In particolare GME ha:

+ organizzato e gestito le procedure di ammissione degli operatori alla sede di contrattazione dei
CV;

e oOrganizzato e gestito le sessioni di contrattazione e ha svolto tutte le attivitd necessarie all’
efficiente funzionamento del mercato stesso.

Nel 2005 sono state organizzate 24 sessioni di mercato nelle quali sono stati complessivamente

scambiati 22.820 certificati di cui 22.800 relativi al 2004, 10 relativi al 2003 e 10 relativi al 2005.

It controvalore delle transazioni & stato di circa Euro 133 milioni, mentre la quantita di energia

sottostante i certificati negoziati & stata pari a 1.141.000 MWh. Il prezzo medio ponderato dei

certificati scambiati & stato pari a 116,00 Euro/MWh per i certificati con anno di validita 2003,

116,81 Euro/MWh per quelli con anno di validita 2004 e 127,00 Euro/MWh per quelli con anno di

validita 2005.

Al 31 dicembre 2005 risultano 130 gli operatori che hanno ottenuto la qualifica di operatore del

mercato dei CV.

Mercato dei titoli di efficienza energetica (“TEE”) o certificati bianchi

Nel corso del 2005 GME ha predisposto, d’'intesa con AEEG, le regole per il mercato dei TEE
(Delibera 67/05 con la quale 'AEEG ha approvato il regolamento del mercato, predisposto da
GME) ed ha completato 'implementazione della piattaforma informatica per la gestione del registro

e del mercato dei TEE.
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Investimenti

Il GME, nel corso del 2005, ha potenziato il sistema informatico per una migliore gestione del

mercato elettrico al fine di accogliere la domanda attiva e provveduto all’allestimento del Disaster

Recovery.

Nel 2005 il GME ha predisposto, inoltre, un primo prototipo di Simulazione fuori linea del mercato

elettrico (Simultrade —ETS).

Il GME, nel corso del 2005, ha altresi:

¢ iniziato I'implementazione della piattaforma informatica per la gestione del mercato dei TEE;

¢ iniziato le attivita di trasferimento del Disaster Recovery in un’altra sede;

o adeguato la piattaforma dei Contratti Bilaterali secondo le specifiche della Controllante;

e ampliato e perscnalizzato le funzionalita del sistema informativo SAP, atte allo svolgimento
delle attivita amministrativo-contabili totalmente internalizzate nel 2005;

+ realizzato un ambiente DataWareHouse di supporto alle attivita di monitoraggio e vigilanza del
mercato, secondo quanto richiesta dallAEEG;

e provveduto ad effettuare I'upgrade del sito istituzionale;

e creato una nuova connessione in fibra oftica per 'accesso via internet ai mercati.

Risorse umane

Al 31 dicembre 2005 la consistenza del personale del GME ¢ risultata pari a 72 unita di cui: 15
dirigenti, 12 quadri e 45 impiegati. Confrontando la consistenza del personale del GME al 31
dicembre 2005 con quella al 31 dicembre 2004 (58 unita, di cui 10 dirigenti, 13 quadri e 35
impiegati), si rileva una variazione positiva pari a 14 unita.

La consistenza media dell'anno & risultata pari a circa 67 unita.

Dati economico - finanziari

La controllata ha chiuso il bilancio 2005 con un fatturato di circa Euro 13.656.400 mila cui si
contrappongono costi della produzione per Euro 13.643.590 mila.

L'utile netto di esercizio risulta pari a Euro 12.423 mila mentre lo scorso anno la societa rilevava un
utile di Euro 5.191 mila.
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ACQUIRENTE UNICO SPA

Acquirente Unico, titolare della funzione di garante del mercato vincolato dal 1° gennaio 2004, per
effetto della partecipazione attiva della domanda alla borsa elettrica dal 1° gennaio dell’esercizio in
corso, & diventato soggetto attivo nella formulazione delle proprie richieste giornaliere di acquisto,
che vengono elaborate in base a modelli previsionali della propria domanda al netto di quella
coperta dai contratti gia in essere stipulati con produttori esteri per le importazioni e
dallassegnazione di energia CIP 6.

L'attivita di vendita & invece disciplinata dal’lAEEG attraverso la Delibera 05/04 (Testo Integrato
per l'erogazione dei servizi di trasmissione, distribuzione, misura e vendita del periodo di
regolazione 2004-2007) e la successiva Delibera 78/04 con cui & stato approvato lo schema di

contratto tipo.

Attivita di acquisto dell’energia elettrica

La strategia di copertura del fabbisogno di energia del mercato vincolate per il 2005 & stata
delineata, nel corso del secondo semestre 2004, tenendo presente I'esperienza del primo anno di
operativita in cui, nonostante i buoni risultati complessivi raggiunti, si erano determinate delle
coperture molto variabili nel corso dell'anno.

Al fine di minimizzare i costi ed i rischi per la fornitura ai clienti del mercato vincolato, AU ha
operato anche per il 2005 una strategia di diversificazione delle tipologie di approvvigionamento e
di copertura dal rischio di volatilita per gli acquisti in borsa.

L'esigenza di una maggiore certezza circa le coperture ha mosso 'AU ad una programmazione
della gestione delle coperture del rischio prezza per I'approvvigionamento di energia elettrica
anche in un orizzonte pluriennale (2005-2007).

Nell'esercizio 2005 la societd ha acquistato energia per un totale di 165,8 TWh attraverso i
seguenti canali:

* Mercato del Giorno Prima: 139,2 TWh (di cui 113, 8 TWh coperti dai contratti differenziali con
operatori selezionati tramite aste e 20,3 TWh coperti dai contratti differenziali con il GRTN per i
diritti di assegnazione dell’energia CIP 6);

* Importazione pluriennali: 14,4 TWh;

* Importazioni annuali ed ex Delibera AEEG 85/04: 7,1 TWh;

* Energia ex Delibera AEEG 34/05: 4,7 TWh;

* Sblianciamento: 0,4 TWh.

Attivita di vendita di energia elettrica alle imprese distributrici
Il contratto tipo per la cessione dell’energia elettrica da parte di AU alle imprese distributrici & stato
approvato con la delibera dellAEEG 78/04. Esso & stato predisposto da AU sulla base delle
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indicazioni fornite dal’AEEG a seguito di un’attivitd di diffusione e condivisione dei contenuti e
della forma con le imprese distributrici stesse.

L’insieme delle imprese distributrici a fine dicembre 2005 & costituito da 170 distributori, di cui 30 di
riferimento (cioé allacciati alla RTN), 123 sottesi {(ossia non allacciati alla RTN, ma alla rete del
distributore di riferimento) e 17 distributori minori o isolati.

Il prezzo di cessione alle imprese distributrici, al fine di mantenere lequilibrio economico e

finanziario del bilancio di AU, include i costi di funzionamento.

Attivita di investimento

La Societa non ha svolto attivita di ricerca e sviluppo nel corso del 2005.

Gli investimenti sono stati concentrati nel settore EDP a seguito essenzialmente dell'avvio del
sistema delle offerte con la partecipazione attiva della domanda. Cié ha comportato per AU
['attivazione ed il successivo utilizzo giornaliero delle procedure informatiche, gia predisposte e
collaudate nel corso del 2004, per la gestione completa delle transazioni di acquisto sulla Borsa

elettrica.

Risorse umane

Al 31 dicembre 2005 la consistenza del personale di AU é risultata pari a 55 unita di cui: 4 dirigenti,
13 quadri e 38 impiegati.

Confrontando la consistenza del personale di AU al 31 dicembre 2005 con quella al 31 dicembre
2004 (44 unita, di cui 3 dirigenti, 15 quadri e 3 impiegati), si rileva una variazione positiva pari a 11
unita.

La consistenza media dell’anno ¢& risultata pari a circa 52 unita.

Dati di sintesi

La controllata ha chiuso il bilancio 2005 con un fatturato di circa Euro 14.390.536 mila cui si
contrappongono costi della produzione per Euro 14.390.253 mila.

L'utile netto di esercizio risulta pari a Eurc 3.605 mila mentre lo scorso anno la societa rilevava un
utile di Eurc 2.940 mila.
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FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO E
PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

Oltre al’lemanazione da parte del’AEEG il 12 Aprile 2006 della Delibera 79/06, i cui effetti sono
stati gia descritti in precedenza e recepiti in bilancio, non si sono verificati ulteriori fatti di rilievo
successivamente alla data di chiusura del bilancio.

A seguito della cessione a TERNA del ramo di azienda relativo alla trasmissione e al
dispacciamento, fa gestione nel 2006 sara caratterizzata da una concentrazione sulle attivita per lo
sviluppo dell'energia da fonti rinnovabili oltre alle azioni volte al raggiungimento delle migliori
sinergie nell’ambito del Gruppo. In particolare nella secondo parte dell’anno iniziera I'erogazione
da parte di GRTN dei contributi a favore delle iniziative per la realizzazione degli impianti
fotovoltaici, che come disposto dallAEEG troveranno copertura nella componente A3.

Ai primi di giugno 2006 & previsto il pagamento ai produttori CIP 6 del conguaglio per la revisione
prezzi relativa all’annoc 2005 e al primo trimestre 2006 che attualmente si stima essere pari a Euro
1.136.000 mila. L'erogazione di tali conguagli seppur economicamente neutra, potrebbe
determinare un temporaneo disavanzo finanziario in considerazione del disallineamento tempaorale
delle entrate relative alla componente A3 e le uscite concentrate in un periodo di tempo ristretto.
La societa sta valutando le misure opportune incluso il ricorso all'indebitamento bancario per far

fronte a tale situazione.
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Nota integrativa
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STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

Il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2005 & stato redatto in conformita con quanto previsto dal
D.Lgs. 9 aprile 1991, n. 127, in ottemperanza alle norme del Codice Civile e in base ai principi e
criteri contabili elaborati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti € dei Ragionieri
(CNDCR) cosi come modificati e integrati dall’Organismo Italiano di Contabilita (OIC).

Ai sensi dellart. 2423 il Bilancio di esercizio € costituito dallo Stato patrimoniale (predisposto
secondo lo schema previsto dagli art. 2424 e 2424 bis c.c.), dal Conto economico (elaborato in
base allo schema di cui agli art. 2425 e 2425 bis c.c.) e dalia Nota integrativa. Come previsto
dalf'art. 2423 5° comma c.c., lo Stato patrimoniale e il Contc economico sono stati redatti in unita di
euro, senza cifre decimali, mentre le informazioni della Nota integrativa, a commento delle voci
dello Stato patrimoniale e del Conto economico, sono espresse in migliaia di euro.

Come previsto dall’art. 2423 ter 5° comma c.c. tutte le voci dell’attivo e del passivo al 31 dicembre
2005 sono poste a confronto con le corrispondenti consistenze dell’esercizio precedente. Tuttavia
si precisa che per alcuni fenomeni economici la rilevazione contabile si riferisce ai primi dieci mesi
dell'esercizio 2005, poiché in data 31 ottobre 2005 - in atiuazione del Decreto del Presidente del
Consiglio dei Ministri (DPCM) dell11 maggio 2004 - & avvenuta la cessione del ramo d’'azienda
relativo all’attivita di trasmissione e dispacciamento alla societa TERNA. Pertanto il confronto tra
I'esercizio 2005 e l'esercizio 2004 potrebbe non essere omogeneo, in quanto non si & potuto
procedere all’adattamento dei dati economici/patrimoniali relativi all'esercizio 2004.

Si evidenzia che, allo scopo di facilitare ia lettura dello Stato patrimoniale e del Conto economico,
sono state eliminate le voci di bilancio precedute da numeri arabi il cui saldo risulta pari a zero e
nel rispetto di quanto indicato dal Principio contabile n. 12 del Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e dei Ragionieri, sono state opportunamente adattate e aggiunte alcune voci del
bilancio (Crediti e Debiti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico).

La Nota integrativa fornisce, oltre alle informazioni richieste dall’art. 2427 c.c. e da altre leggi,
anche tutte le altre informazioni complementari ritenute necessarie a fornire una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della societa e del risultato economico
dell'esercizio, ancorché non previste da specifiche disposizioni di legge.

Per una migliore rappresentazione della situazione patrimoniale, finanziaria e economica della
societa, sono stati predisposti - a corredo della relazione sulla gestione - lo Stato patrimoniale e il
Conto economico riclassificati in forma sintetica nonché il Rendiconto finanziario.

Si precisa inoltre che nel corso dell'esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano
reso necessario il ricorso alle deroghe di cui allart. 2423, 4° comma del c.c., pertanto la
valutazione delle voci di bilancio & stata effettuata nel rispetto delle disposizioni previste dall’art.
2426 c.c..
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Di seguito sono illustrati i principi contabili adoftati, uniformati ai principi generali richiamati dagli
art. 2423 e 2423-bis del c.c., che enunciano i criteri seguiti nella valutazione delle diverse voci di

bilancio, nella determinazione degli ammortamenti e degli accantonamenti.
CRITERI DI VALUTAZIONE

Per la redazione del bilancio dell'esercizio al 31 dicembre 2005 sono stati adottati i criteri di
valutazione di cui allart. 2426 del c.c. omogenei rispetto al precedente esercizio, integrati dai
principi contabili predisposti dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri, i piu

significativi sono riportati nei punti seguenti.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, compresi gli oneri
accessori di diretta imputazione.

| costi per i diritti di utilizzazione di opere dell'ingegno sono ammortizzati sulla base di un periodo di
presunta utilita futura di tre esercizi.

| marchi si riferiscono ai costi sostenuti per il loro acquisto e sono ammortizzati in un arco

temporale di 10 anni.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte in bilancio al valore di conferimento basato sulla perizia
di stima del patrimonio aziendale o al costo di acquisizione o di produzione, inclusivo anche dei
costi accessori direttamente imputabili.

Gli ammortamenti sono stati calcolati sulla base delle aliquote economico-tecniche rappresentative
della residua possibilita di utilizzo dei beni stessi.

Non si & provveduto ad effettuare ulteriori ammortamenti esclusivamente per conseguire benefici
fiscali, in ottemperanza alle modifiche introdotte dalla riforma del diritto societario (D. Lgs. 6/03)
che ha abrogato il secondo comma dell'articolo 2426 del c.c., che consentiva di effettuare in
bilancio “rettifiche di valore e accantonamenti esclusivamente in applicazione di norma tributarie”.
Di conseguenza non sono stati imputati al Conto Economico le rettifiche e gli accantonamenti che,
pur essendo considerati deducibili dalla normativa fiscale, non sono espressamente previsti dalla
nuova normativa civilistica in materia di bilancio.

Il costo, come sopra definito, viene svalutato in caso di perdite durevoli di valore e ripristinato
(ridotto dei soli ammortamenti) se vengono meno i presupposti della valutazione effettuata.

Sono di seguito indicate le principali aliquote di ammortamento economico-tecniche:

9. - Doc. XV, n. 127
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Aliquote %
economico-tec.

Fabbricati 2,5
Impianti di trasmissione 20
Attrezzature industriali e commerciali 10
Stazioni di lavoro 20

| costi di manutenzione aventi natura ordinaria, in quanto, non modificativi della consistenza o delle
potenzialita delle immobilizzazioni, sono addebitati integralmente al conto economico dell’esercizio
in cui sono sostenuti, i costi di manutenzione aventi, invece, natura incrementativa sono attribuiti ai
relativi cespiti ed ammortizzati in relazione alle residue possibilita di utilizzo del bene.
Immobilizzazioni finanziarie

Le “partecipazioni in imprese controllate, imprese collegate ed altre imprese” sono iscritte al costo
di acquisto o di sottoscrizione.

Il costo delle partecipazioni viene eventualmente ridotto nel caso in cui le partecipate conseguanc
perdite durevoli e non siano prevedibili nellimmediato futuro utili di entita tale da assorbire le
perdite stesse; se vengono meno i motivi della svalutazione effettuata il valore originario viene
ripristinato negli esercizi successivi.

Le immobilizzazioni finanziarie comprendono inoltre i “crediti verso il personale” per prestiti ai
dipendenti registrati al loro valore nominale residuo.

Crediti e debiti

I crediti sono iscritti al valore di presumibile realizzo e classificati fra le “Immobilizzazioni
finanziarie” e “Attivo circolante” in relazione alla loro natura e destinazione.

| valori suddetti risultano dalla differenza tra i valori nominali dei crediti commerciali e il “fondo
svalutazione crediti” portato in diretta diminuzione della corrispondente voce dell’attivo.

I debiti sono rilevati al loro valore nominale; quelli per imposte correnti sono iscritti in base alle
aliquote in vigore, applicate ad una realistica stima del reddito imponibile. Se le imposte da
corrispondere sono inferiori ai crediti di imposta agli acconti versati e alle ritenute subite, la
differenza rappresenta un credito ed & iscritta nell'attivo dello stato patrimoniale.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le partecipazioni e i titoli sono iscritti al minore tra il costo e il valore di mercato.

Ratei e risconti

Comprendono quote di proventi ed oneri, comuni a piu esercizi in funzione del principio della

competenza economica e temporale.
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Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi ed oneri comprendono costi e oneri di natura determinata, di esistenza certa o
probabile, dei quali tuttavia, alla chiusura dell'esercizio, sono indeterminati ¢ 'ammontare o la data
di sopravvenienza.

Trattamento di quiescenza ed obblighi simili

Accoglie le indennita sostitutive del preavviso relative al personale in servizio che ne abbia
maturato il diritto, ai sensi del Contratto Collettivo di lavore e di accordi sindacali vigenti.

Altri fondi per rischi ed oneri

Gli stanziamenti di tali fondi in bilancio riflettono la migliore stima possibile - in base agli elementi a
disposizione - al fine di coprire perdite o passivita di natura determinata, di esistenza certa o
probabile, dei quali tuttavia alla chiusura d’'esercizio sono indeterminati 'ammontare o la data di
sopravvenienza.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

E’ stanziato per competenza durante il periodo di rapporto di lavoro dei dipendenti, in conformita
alle leggi ed ai contratti di lavoro in vigore e riflette la passivita maturata nei confronti di tutti i
dipendenti alla data di bilancio, al netto delle anticipazioni erogate agli stessi ai sensi di legge,
nonché della parte destinata ai fondi pensione.

Conti d’ordine

I criteri di valutazione ed il contenuto di tali conti sono conformi al Principio contabile n.22 del
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.

Contributi in conto capitale

I contributi ed i relativi crediti sono iscritti in contabilita al momento in cui esiste una delibera
formale di erogazione da parte dell'ente concedente e sospesi nel conto economico, attraverso i
risconti passivi, nell'attesa del passaggio in esercizio del cespite cui si riferiscono. Al momento del
passaggio in esercizio del cespite cui si riferiscana sono iscritti in detrazione del valore dello stesso
e accreditati a conto economico in ragione dell'ammortamento del bene.

| crediti sono iscritti al valore di presumibile realizzo ed iscritti nell’attivo circolante in relazione alla
loro natura e destinazione.

Ricavi e costi

Sono rilevati in base al principio della prudenza € competenza economica e sono iscritti in bilancio
al netto degli abbuoni e degli sconti.

I ricavi per le altre prestazioni e cessioni di beni sono rilevati al momento deila fornitura della
prestazione o al momento del passaggio di proprieta dei beni stessi.

| ricavi e i costi per vendita di energia elettrica sono integrati con opportune stime in base
all'applicazione dei provvedimenti di legge e dellAEEG.

Dividendi

| dividendi sono contabilizzati nell’esercizio in cui I'Assemblea degli azionisti ne delibera la

distribuzione.
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Imposte sul reddito d’esercizio

Le imposte correnti sul reddito d’esercizio sono iscritte tra i debiti tributari in base alla stima del
reddito imponibile determinato in conformita alle disposizioni in vigore e tenendo conto delle
agevolazioni applicabili e dei crediti d'imposta spettanti.

In applicazione del Principio contabile n. 25, vengono rilevate, qualora ne esistano i presupposti,
imposte differite sulla base delle differenze di natura temporanea tra il risultato lordo civilistico e
l'imponibile fiscale.

Se dal ricalcolo emerge un onere fiscale anticipato, esso viene iscritto in bilancio nelle imposte
anticipate nei limiti in cui esista la ragionevole certezza del suo futuro recupero.

Strumenti finanziari di copertura

Ai fine della gestione della compravendita di energia CIP 8, il GRTN stipula dei contratti derivati
per la copertura del rischio di oscillazione dei prezzi di mercato sulla Borsa elettrica di tale energia.
I GRTN pone in essere tali contratti nello svolgimento della sua attivita istituzionale nel rispetto di
guanto stabilito dal Decretc ministeriale relativo alia “Determinazione delle modalita di vendita
dell'energia di cui all'art.3, comma 12, del D.Lgs. 79/99", per I'anno 2005.

| differenziali di prezzo negativi o positivi, relativi ai contratti stipulati, vengono registrati per
competenza nel conto economico, rispettivamente fra i costi di acquisto ed i ricavi di vendita.

Il valore corrente al 31 dicembre 2005 dei contratti differenziali assegnati nel 2005, ma riferibili

all'esercizio 20086, & iscritto in una specifica voce dei conti d'ordine.
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO
CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

Al 31 dicembre 2005 su tale voce non sono presenti saldi.

IMMOBILIZZAZIONI - EURO 51.857 MILA

Per le immobilizzazioni immateriali e materiali, i seguenti prospetti indicano, per ciascuna voce
come previsto dallart. 2427 c.c.: il costo originario, gli ammortamenti, i movimenti intercorsi
nell'esercizio (incrementi, disinvestimenti, svalutazioni, altri movimenti) e il saldo finale.

} valori al 31 dicembre 2005 subiscono una forte riduzione per effetto della cessione del ramo di
azienda alla societa TERNA. La riduzione totale dovuta a tale operazione che ha interessato le
Immobilizzazioni ammonta a Euro 87.529 mila di cui Euro 22.846 mila relativamente alle
immobilizzazioni immateriali, Euro 62.148 mila alle immobilizzazioni materiali € Euro 2.535 mila a
quelle finanziarie.

Di seguito vengono forniti i dettagli della movimentazione intervenuta nel corso del 2005 con un

commento sulla composizione dei saldi esistenti a fine anno.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI — EURO 1.467 MILA

| movimenti intervenuti nell’esercizio sono qui di seguito esposti:

Euro mila
Costi di ricerca, di Diritti di brevetto Concessioni, Immobilizzazioni Altre Totale
sviluppo e di industriale e diritti di licenze, marchi in corso e acconti
pubblicita utilizzazione di e diritti simili

opere dell' Ingegno

Situazione al 31.12.2004

Costo originario 75 19.418 30 6.280 12,677 38.489
Ammortamenti (30) {13.031) (15) - (7.754)  (20.830)
Saldo al 31.12.2004 45 6.387 15 6.289  4.923 17.659

Movimenti dell'esercizio 2005

Incrementi 276 5.302 - 3.358 4.072 13.008
Passaggi in esercizio 858 1.034 - (2.376) 483 -
Riclassifiche contabili - - - (184) - (184)
Altre variazioni - - - (403) - (403)
Ammaortamenti ©1) (3.311) 3) - (2.392) (5.767)
Cessione ramo d'azienda:
- Valore di bilancio 1.210 20.967 - 6.569 15.137 43.883
- Fondo ammortamento 91) (12.245) - (8.701) (21.037)
Totale 1.119 8.722 - 6.569 6.436 22,846
Saldo movimenti dell’esercizio 2005 (45) (5.697) (3) (6.174) (4.273) (16.192)

Situazione al 31.12.2005

Costo originario - 4.787 30 115 2.095 7.027
Ammortamenti cumulati - (4.097) (18) - (1.445) {5.560)

Saldo al 31.12.2006 - 690 12 115 650 1.467
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Costi di ricerca di sviluppo e di pubblicita

La voce, che al 31 dicembre 2005 presenta saldo zero in quanto le attivita relative sono state
interamente cedute a TERNA, era costituita prevalentemente da studi finalizzati a valutare il limite
di massima capacita di trasporto sulle linee elettriche interconnesse con l'estero, al fine di

migliorare i transiti tra i vari collegamenti.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione di opere dell'ingegno — Euro 690 mila

Gli investimenti dell'anno (Euro 5.302 mila) confluiti in massima parte nella cessione a TERNA ed |
passaggi in esercizio (Euro 1.034 mila) sono dovuti principalmente alla capitalizzazione dei costi
sostenuti per:

- acquisto di licenze software;

- implementazione di Program Management;

- realizzazione dell'interfaccia XML per il progetto Metering;

- sviluppo del software relativo ai criteri di valutazione della sicurezza;

- sviluppo sistemi comandi e forecast.

La parte di incrementi relativa al GRTN & costituita principaimente dagli applicativi relativi al
Modulo vendita CIP 6 e alla creazione di due sistemi di informatica distribuita in relazione alla
cessione del ramo di azienda.

Allincremento dell’anno si contrappone la riduzione per la cessione del ramo d’'azienda a TERNA

(Euro 8.722 mila) oltre al’ammortamento dell’anno pari ad Euro 3.311 mila.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili - Euro 12 mila

La voce costituita dai marchi, rileva le spese sostenute dalla societa per la realizzazione del logo

aziendale e si & decrementata per la quota di ammortamento dell’anno.

Immobilizzazioni in corso e acconti — Euro 115 mila

Gli incrementi avvenuti nell’esercizio 2005, pari a Euro 3.358 mila, in massima parte facenti parte

della cessione a TERNA, riguardano:

- gli studi di fattibilita per la costruzione di nuove linee di collegamento in Italia e all’estero, studi
tecnici ed ambientali;

- il potenziamento del sistema di controllo PASCAL — SCTI;

- lo sviluppo del sistema WAMS per il monitoraggio in tempo reale delle grandezze elettriche
della rete elettrica nazionale e della rete interconnessa europea, rientrante nel piano di
sviluppo del sistema di difesa.

| decrementi per passaggi in esercizio, riguardanti in massima parte le attivita cedute a TERNA,

sono dovuti principalmente:
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- allo sviluppo del software per le procedure operative relative ai criteri di valutazione della
sicurezza;

- la capitalizzazione degli studi di fattibilita della linea S.Fiorano - Robbia;

- realizzazione del codice di rete.

| principali investimenti in corso in essere al 31 dicembre 2005 non compresi nel ramo di azienda,

sono quelli relativi al programma informatico per il riconoscimento tecnico da web degli impianti a

fonti rinnovabili per il successivo rilascio dei CV, di GO e di RECS, e quelli relativi alla gestione

degli incentivi ai produttori di energia elettrica da impianti fotovoltaici.

Altre — Euro 650 mila

Nelle Altre immobilizzazioni immateriali, gli incrementi, confluiti in massima parte nella cessione a

TERNA, si riferiscono principaimente a:

- implementazione del sistema Settlement;

- replica parziale, predisposta in relazione alla cessione del ramo d'azienda, del sistema
informatico a supporto dell’attivitd amministrativa;

- razionalizzazione e rinnovo del sistema di distacco automatico attuale (EDA evoluto);

- revisione architettura di funzioni applicative.

Tra i nuovi investimenti 2005 rimasti di competenza del GRTN, si evidenziano principalmente i

costi sostenuti per la manutenzione evolutiva del sistema informativo aziendale e quelli relativi al

progetto RECS per la certificazione degli impianti di energia prodotta da fonti rinnovabili.
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IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI — EURO 34.887 MILA
La consistenza e la movimentazione per singola categoria delle immobilizzazioni materiali sono

evidenziate nel prospetto seguente:

Terreni e Impianti e Attrezzature  Altrl benl Immobllizzazioni Totale
fabbricati macchinario industriali e in corso ed
commerciali acconti

Situazione al 31.12.2004
Costo originaric 56.791 34.438 405 17.257 13.353 122.244
Fondo ammortamento (6.348) (21.626) (191) (7.247) - (36.412)
Saldo al 31.12.2004 50.443 12.812 214 10.010 13.353 86.832
Movimentl dell'esercizio 2005:
Acquisizioni del periodo: investimenti 651 12.161 20 2.562 483 15.867
Passaggi in esercizio 1.064 12.029 - 19 (13.112) -
Riclassifiche contabili - 184 - - - 184
Ammortamenti (1.330) (1.794) (35) (2.626) - (5.785)
Cessione ramo d'azienda:

- Valore di bilancio 24.855 55,097 332 16.704 724 97.712

- Fondo ammortamento (3.494) (23.204) (175) (8.691) - (35.564)

Totale 21.361 31.893 157 8.013 724 62.148

Disinvestimenti netti:

- Valore di bilancio - - - 123 - 123

- Fondo ammortamento - - - (60) - (60)

Totale - - - 63 - 63

Saldo movimenti dell'esercizio 2005 (20.976) (9.323) (172) (8.121) (13.353) (51.945)
Situazione al 31.12.2005
Costo originario 33.651 3.705 93 3.011 - 40.460
Fondo ammortamento (4.184) (216) (51) (1.122) - (5.573)
Saldo al 31.12.2005 29.467 3.489 42 1.889 - 34.887

L'analisi dei principali movimenti dell’esercizio fa rilevare quanto segue:

Terreni e fabbricati — Euro 29.467 mila

La voce rispetto al precedente esercizio si € incrementata per effetto sia di nuovi investimenti del
periodo (Euro 651 mila) che per i passaggi in esercizio (Euro 1.064 mila), entrambi legati
principalmente alla ristrutturazione dell'edificio della sede legale della societad, mentre |l
decremento & da imputare ai fabbricati di proprieta ceduti a TERNA, rappresentati dal Centro
Nazionale di Controllo sito in Roma e le Sedi Territoriali di Napoli, Venezia e Torino e

all'ammortamento dell’esercizio.

Impianti e macchinario — Euro 3.489 mila

L’incremento della voce deriva da nuovi investimenti pari ad Euro 12.151 mila, per la maggior parte
trasferiti a TERNA, e riguarda principalmente:
- il completamento del sistema di controllo rete (SCTI);
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- ladeguamento degli impianti presenti presso la sede legale della societa a seguito della
ristrutturazione dell’edificio;

- Pacquisto di dispositivi necessari alla regolazione della potenza reattiva;

- adeguamento e sviluppo dei sistemi EDA e BME.

| passaggi in esercizio, pari ad Euro 12.029 mila, sono costituiti per la maggior parte dall'entrata in

esercizio del sistema di controllo SCTI, che & confluito nel ramo d’azienda ceduto a TERNA.

I decrementi, oltre che per la cessione a TERNA degli impianti e macchine principalmente relativi

al Centro Nazionale di Controllo e all'SCTI, sono imputabili al’lammortamento dell'esercizio (Euro

2.626 mila).

Attrezzature industriali e commerciali — Euro 42 mila

La voce si riferisce principalmente ad attrezzature elettroniche e si decrementa per la cessione a

TERNA e per 'ammortamento dell’anno.

Altri beni — Euro 1.889 mila

Le acquisizioni del periodo (Euro 2.562 mila) si riferiscono principalmente all’acquisto di sistemi
hardware per I'adeguamento del sistema informatico aziendale e dell'attivita di split dei sistemi di
office automation e all'acquisto di mobili e arredi per I'edificio della sede legale della societa.

| decrementi si riferiscono, oltre che allammortamento dell'esercizio, alle apparecchiature
hardware ed ai mobili e arredi facenti parte del ramo d’azienda ceduto a TERNA.

Immobilizzazioni in corso e acconti

Il saldo di tale voce & pari a zero in quanto si riferiva principalmente ai costi sostenuti per il nuovo
Sistema di Controllo e Teleconduzione Integrato (“SCTI") ceduto a TERNA e ai costi ai relativi alla
ristrutturazione dell'edificio deila sede legale della societa, che sono entrati interamente in
esercizio a fine 2005.

o o
Al 31 dicembre 2005, il Fondo ammortamento rappresenta nel suo complesso il 14% delle
immobilizzazioni soggette ad ammortamento.

Alla stessa data non esistevano ipoteche, privilegi o gravami di altro genere che limitavano la
disponibilita dei beni di proprieta.
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IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE - EURO 15.501 MILA

Sono costituite principalmente da partecipazioni in imprese controllate pari ad Euro 15.000 mila e
per Euro 501 mila da crediti per prestiti al personale.

Partecipazioni — Euro 15.000 mila

Sono iscritte in bilancio al costo di acquisto o di sottoscrizione.

Rispetto all'esercizio 2005 si segnala una riduzione nella voce partecipazioni per un importo pari a
Eurc 1.704 mila dovuto alla cessione a TERNA della partecipazione di minoranza (9,4%) nel CESI.

Imprese controllate — Euro 15.000 mila

e Acquirente Unico S.p.A.
La partecipazione ammonta a Euro 7.500 mila e rappresenta il 100% del capitale sociale della
societa.

o Gestore del Mercato Elettrico S.p.A.
La partecipazione ammonta a Euro 7.500 mila e rappresenta il 100% del capitale sociale della
societa.

Euro mila

Capitale Patrimonlo Utile
Partecipazione Sede Legale Sociale al netto al d'esercizio al
31.12.2005 31.12,2005 31.12.2005

Quota % Valore
possesso  attribuito

A. Imprese controliate

Acquirente Unico SpA Roma 7.500 14.044 3.605 100 7.500
Gestore del Mercato Elettrico SpA Roma 7.500 25.090 12.399 100 7.500

Crediti verso altri — Euro 501 mila

Tale voce include principalmente i prestiti ai dipendenti, remunerati ai tassi correnti di mercato, che
sono stati erogati a fronte dell’acquisto della prima casa o per gravi necessita familiari e che
vengono rimborsati dai dipendenti in base a prestabiliti piani di ammortamento.

Rispetto al valore dell'esercizio 2004 (Eurc 1.110 mila) si & verificato un decremento di Euro 808
mila dovuto oltre che al rimborso dei prestiti in base ai piani di ammortamento, anche alla cessione
del personale dipendente GRTN alla societa TERNA.

Nell'apposita tabella di dettaglio inserita a completamento dell'attive sono stati indicati 'importo dei

crediti con scadenza entro e oltre i cinque anni.
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ATTIVO CIRCOLANTE - EURO 2.576.923 MILA

CREDITI - EURO 1.932.012 MILA

3

L’indicazione degli importi con scadenza entro ed oltre cinque anni & riportata nell’apposito

prospetto di dettaglic a completamento del commento dell’attivo.

Crediti verso Clienti — Euro 333.671 mila

La voce relativa ai crediti verso clienti, che si riferisce essenzialmente ai crediti di natura
commerciale sia per importi fatturati che per partite economiche di competenza dell’anno ma
ancora da fatturare, si contrae sensibilmente rispetto all’esercizio precedente per effetto della
cessione delle attivita di trasmissione e dispacciamento avvenuta in corso d’'anno.

La seguente tabella evidenzia la loro composizicne ed il raffronto rispetto al 2004:

Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Variazioni
Crediti verso cllenti per:
- aftivita di vendita energia elettrica CIP 6 e contratti per differenza 30.666 317.253 (286.587)
- attivita di trasporto nazionale ed estera 200.008 478.166 (278.1568)
- attivita di dispacciamento 128.861 524.639 (395.778)
- attivita diverse connesse all'energia 5.804 7.027 {1.223)
- per forniture e prestazioni diverse dall'energia 866 615 251
Totale crediti verso clienti 366.205 1.327.700 (961.495)
Fondo svalutazione crediti al 31.12.2005 (32.534) (31.836) (698)
Totale 333.671 1.2956.864 (962.193)

| crediti sopra esposti sono nettati dal fondo svalutazione crediti esistente al 31.12.2005, che
rispetto all'esercizio precedente si incrementa complessivamente per effetto degli accantonamenti
dellanno per Euro 3.852 mila e si riduce per gli utilizzi pari ad un ammontare di Euro 3.154 mila.
Tale fondo risulta complessivamente calcolato sulla base di apposite valutazioni analitiche, in
relazione all'anzianita e allo status del credito (ordinario, di difficile recupero, ecc.).

La stima infatti & stata effettuata considerando sia il rischio specifico legato a particolari posizioni
creditorie sia il rischio connesso alle perdite potenziali che potrebbero derivare dai mancati incassi

dei crediti in essere al 31 dicembre 2005.
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Crediti verso imprese controllate — Euro 725.881 mila

Sono cosi rappresentati:

Euro mila

31.12.2005  31.12.2004 Variazioni

- verso Acquirente Unico SpA

Crediti per vendita snergia 38.831 1.011.792 (972.961)

Crediti per corrispettivi diversi connessi al servizio di dispacciamento 25.689 132.455 (106.766)

Crediti per capacita di trasporto interconnessione Delibera 180/99 291 426 (135)

Crediti per forniture e prestazioni di diversa natura 78.075 62.700 15.375
Totale 142.886 1.207.373  (1.064.487)
- verso Gestore del Mercato Elettrico SpA

Crediti per operazioni sul mercato elettrico 582.548 4.856 577.692

Crediti per forniture e prestazioni di diversa natura 447 10.247 (9.800)
Totale 582.995 15.103 567.892
Totale 725.881 1.222.476 (498.595)

| crediti verso le societa controllate subiscono una diminuzione pari a Euro 496.595 mila dovuta

principaimente a due fenomeni contrapposti:

sdal 1° gennaio 2005, per effettc degli indirizzi del MAP del 24 dicembre 2004 & stata
implementata la partecipazione attiva della domanda alla borsa elettrica rispetto al Sistema ltalia
2004 che aveva individuato il GRTN come unico soggetto autorizzato ad acquistare energia
elettrica sul mercato del giorno prima. Conseguentemente, AU ¢ diventato soggetto attivo nella
formulazione delle proprie richieste giornaliere di acquisto modificando cosi i rapporti di vendita
non piu intrattenuti con la controllante bensi con il GME;

¢ il cambiamenio delle modalitd di vendita del’energia CIP 6, che nell'esercizio 2004 veniva
venduta dal GRTN attraverso la stipula di contratti bilaterali, dal 2005 viene collocata

direttamente sul mercato elettrico.

Crediti tributari - Euro 6.828 mila

La voce presenta un decremento rispetto al precedente esercizio pari a Euro 44.055 mila derivante
dallazzeramento del credito IVA come conseguenza delle diverse iniziative poste in essere dalla
societa a partire dall'esercizio 2004. | crediti tributari sono composti dal credito per IRES e IRAP
risultanti dagli acconti versati nell’esercizio al netto della stima delle imposte dell'esercizio.

Imposte anticipate

La voce presenta saldo zero in quanto non sono state prudenzialmente calcolate imposte
anticipate, non ricorrendo i presupposti di ragionevole certezza del loro recupero attraverso il
conseguimento di utili fiscali negli esercizi futuri nei quali saranno recuperate le differenze
temporanee in aumento effettuate in sede di dichiarazione dei redditi in questo e nei precedenti

esercizi.
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La movimentazione dei crediti per imposte anticipate rispetto all'esercizio 2004 & di seguito
evidenziata:

Euro mila

Imposte anticipate

2004 (aliquota 33%) Utilizzi 2005 Stanziamenti 2005 Totale
Crediti per imposte anticipate:
- su Fondo rischi e oneri tassati 660 (660) - -
- su Svalutazione di partecipazioni anni precedenti 1.477 (1.477) - -
- su Oneri ripianamento FPE 283 (283) - -
Totale 2420 (2.420) - -

Crediti verso altri — Euro 6.037 mila

Tali crediti al 31 dicembre 2005 ammontano a Euro 6.037 mila e le variazioni rispetto ai

corrispondenti valori nell'esercizio 2004 sono qui di seguito evidenziate:

Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Variazioni
Credito per Iva da recuperare da stato estero 5.668 3.810 1.858
Crediti per contributi da terzi 157 773 616)
Anticipi a terzi 51 228 177)
Crediti verso istituti previdenziali e assicurativi 24 17 7
Partite diverse 137 275 (138)
Totale 6.037 5.103 934

Come si evince la voce si riferisce principalmente ai crediti verso le amministrazioni straniere per il
rimborso del’'lVA.

Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico — Euro 859.595 mila

L'importo evidenziato costituisce il credito esistente nei confronti della CCSE a titolo dei contributi
di competenza dovuti al GRTN per 'acquisto di energia CIP 6 - ai sensi della Delibera AEEG
20/2001 e successive modifiche ed integrazioni - ridotto dell'importo di Euro 135.399 mila pari al
valore dell’'avviamento derivante dalla cessione del ramo di azienda a TERNA, cosi come stabilito
dalla Delibera AEEG 79/06. Rispetto all'esercizio precedente la voce presenta un incremento di
Euro 444.195 mila legato all'incremento netto dei costi per acquisto energia CIP 6 di competenza
dell’anno.
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ATTIVITA’ FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI — EURO 150.879
MILA

Tale voce si riferisce a investimenti di liquidita realizzati mediante la sottoscrizione di una polizza
“propensione” stipulata con il Montepaschi Vita S.p.A. (fondo a gestione separata) della durata di
15 anni con facolta di recesso da parte del GRTN in breve tempo.

DISPONIBILITA LIQUIDE — EURO 494.032 MILA

Sono cosi formate:

Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Variazioni
Depositi bancari 494.025 273.521 220.504
Denaro e valori in cassa 7 20 (13)
Totale 494.032 273.641 220.491

L'incremento delle disponibilita liquide pari a Euro 220.491 mila rispetto all'esercizio 2004 e
principalmente legato oltre che alle risorse realizzate a seguito della cessione del ramo d’azienda
agli importi incassati relativamente ai corrispettivi di trasporto e al capacity payment.

RATEI E RISCONTI ATTIVI — EURO 94 MILA
Si sono rilevati fenomeni economici relativi a diverse tipologie di contratto, che hanno reso
necessaria la rilevazione a fine esercizio per competenza di risconti attivi come evidenziato nella

seguente tabella:

Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Variazioni
Risconti attivi per premi di assicurazione 25 22 3
Altri risconti attivi 69 349 (280)

Totale % 371 (277)
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Nella tabella che segue & riportata la ripartizione dei crediti in relazione al loro grado temporale di

esigibilita.
Euro mila
Entro 'anno Dal 2° al 5° anno  Qltre il 5° anno Totale
successivo successivo successivo
Crediti delle immobilizzazioni finanziarie
Depositi in contanti presso terzi 3 - 4 7
Prestiti concessi ai dipendenti 59 190 245 494
Totale crediti delle immobilizzazioni finanziarie 62 190 249 501
Crediti del circolante
Crediti verso clienti 333.671 - - 333.671
Crediti verso controliate 725.881 - - 725.881
Crediti tributari 5.828 - - 6.828
Imposte anticipate - -
Crediti verso alfri 6.037 - - 6.037
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 859.595 - - 859.595
Totale crediti del circolante 1.932.012 - - 1.932.012
TOTALE 1.932.074 190 249 1.932.513

Relativamente alla ripartizione per area geografica si segnala che i crediti, tranne quelli verso
amministrazioni estere appartenenti alla UE per i rimborsi IVA, sono tutti vantati nell’ambito

territoriale italiano.
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STATO PATRIMONIALE - PATRIMONIO NETTO E PASSIVO

PATRIMONIO NETTO - EURO 89.434 MILA

I movimenti intervenuti nell'esercizio 2005 sono di seguito evidenziati:

Euro mila

Capitale Riserva Riserva Riserva da Utile

. o . . L. Totale

Sociale legale disponibile conferimento _ d'esercizio
Saldo al 31.12.2003 26.000 2.078 39471 291 12.423 80.263
Destinazione dell'utile 2003:
- a riserva legale - 621 - - 621) -
- a riserva disponibile - - 11.802 - (11.802) -
Risuitato netto dell'esercizio 2004:
- Utile di esercizio - - - - 14.588 14,588
Saldo al 31.12.2004 26.000 2.699 51.273 291 14.588 94.851
Destinazione dell'utile 2004:
- ariserva legale - 729 - - (729) -
- a riserva disponibile - - 3.647 - (3.647) -
- disfribuzione del dividendo - - - - (10.212) (10.212)
Risultato netto dell'esercizio 2005:
- Utile di esercizio - - - - 4.795 4.795
Saldo al 31.12.2005 26.000 3.428 54.920 291 4,795 89.434

Di seguito si espongono in maniera analitica l'origine, la possibilita di utilizzo, la distribuibilita,
nonché la mancata utilizzazione nei precedenti esercizi, delle voci di Patrimonio netto:

Euro mila
Descrizione Importo Po.s.s'bm.t ad . Quo@a-
utilizzazione disponibile

Capitale 26.000 - -
Riserva legale 3.428 B) -
Altre riserve:

Riserva da conferimento 291 A)B)C) 291
Riserva disponibile 54,920 A) B) C) 54.920
Totale 84639

Quota non distribuibile 20.428

Residuo quota distribuibile 55.211

Totale 84.639
|Legenda:

A) per aumento di capitale
B) per copertura perdite
C) per distribuzione ai soci
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Capitale sociale — Euro 26.000 mila

Il capitale sociale & rappresentato da n. 26.000.000 di azioni ordinarie del valore nominale di un

euro ciascuna.

Riserva legale — Euroc 3.428 mila

Al 31 dicembre 2005 risulta pari a Euro 3.428 mila, 'aumento pari a Euro 729 mila rispetto al
bilancio chiuso al 31 dicembre 2004, & attribuibile alla destinazione del 5% dell'utile dell’esercizio
precedente, come previsto dall’art. 2430 c.c.. Al 31 dicembre 2005 la riserva legale risulta pari al

13,18 % del capitale sociale.

Altre riserve — Euro 55.211 mila

Nella voce “Riserva da conferimento” & riportato Iimporto di Euro 291 mila relativo al maggior
valore afferente al ramo di azienda conferito da Enel SpA a seguito dell'atto di conferimento del
ramo di azienda del 2 agosto 1999.

La voce “Riserva disponibile” pari a Euro 54.920 mila deriva dalla destinazione degli utili conseguiti
in esercizi precedenti al netto della quota destinata a riserva legale e della quota di dividendi
distribuita nel corso dell’anno 2005.

Non vi sono limitazioni alla distribuzione di utili a norma dell’art. 2426, comma 1°, n. 5 c.c.

Utile dell’esercizio — Euro 4.795 mila

La voce accoglie il risultato dell'esercizio 2005.

Distribuzione dividendi — Euro 10.212 mila

In seguito alla delibera assembleare del 20 maggio 2005, si & provveduto a distribuire al Socio

Unico un dividendo pari a Euro 10.212 mila.

10. - Doc. XV, n. 127
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FONDI PER RISCHI ED ONERI - EURO 49.490 MILA

La consistenza e la movimentazione dei fondi & di seguito sintetizzata:

Euro mila

Valore al 31.12.2004 Accantonamenti Utilizzi/Altre Valore al

variazioni 31.12.2005

Fondo per trattamento di quiescenza ed obblighi simili 1.146 170 (873) 443
Fondo per imposte, anche differite 940 - (727) 213
Altri fondi:
- Fondo contenzioso e rischi diversi 30.017 17.749 (4.285) 43.481
- Fondo oneri per incentivi all'esodo 2.000 5.000 (1.647) 5.353
- Fondo per interessi di mora 688 - (688) -
Totale altri fondi 32.705 22.749 (6.620) 48.834
Totale fondi per rischi e oneri 34,791 22,919 (8.220) 49,490

Fondo per trattamento di quiescenza e obblighi simili— Euro 443 mila

[l fondo accoglie I'indennita sostitutiva del preavviso e mensilita aggiuntive a favore del personale
in servizio, che ha maturato il diritto ai sensi del Contratto Collettivo di lavoro e di accordi sindacali
vigenti.

Gli accantonamenti sono costituiti dall'adeguamento delle suddette prestazioni per il personale in
servizio mentre gli utilizzi si riferiscono per Euro 811 mila alla cessione del personale legato al

ramo di azienda e per Euro 62 mila alle erogazioni effettuate nel corso dell'esercizio.

Fondo per imposte, anche differite — Euro 213 mila
Il fondo accoglie imposte differite relative agli ammortamenti eccedenti le aliquote economico

tecniche effettuati in anni precedenti.

Altri Fondi — Euro 48.834 mila

Fondo contenzioso e rischi diversi— Euro 43.481 mila

Il fondo al 31 dicembre 2005 comprende i potenziali oneri relativi a contenzioso in corso, valutati
sulla base delle indicazioni dei legali interni ed esterni della societa, altri legati ai rischi potenziali
connessi con lo svolgimento di diverse attivita operative, tutti ritenuti di probabile sostenimento,
nonché gli oneri che si ritiene dover sostenere per la difesa avanti ai diversi organi di giudizio. Non
si @ tenuto conto di quelle vertenze che potrebbero risolversi con esito positivo.

Per le vertenze per le quali un eventuale esito negativo non & ragionevolmente quantificabile si
rinvia al paragrafo “Impegni e rischi non risultanti dallo Stato patrimoniale”.

Il Fondo al 31 dicembre 2005 é riferito alle seguenti tipologie di rischio:
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Aziende di distribuzione di energia elettrica (embedded)

Le societa AEM Cremona, AEM Torino, Hera e Azienda energetica Etschwherke hanno impugnato
con separati ricorsi la lettera dell'Autorita del 25 giugno 2001 relativa al corrispettivo per il trasporto
di energia elettrica destinata al mercato vincolato sulla rete di trasmissione nazionale, in base alla
quale, ai fini del calcolo del corrispettivo di trasporto sulla rete di trasmissione nazionale, deve
essere considerata anche la quota di energia prodotta dagli impianti di produzione nella
disponibilitd dellimpresa produttrice — distributrice (cd. embedded generation) e destinata al
mercato vincolato della medesima impresa. Dinanzi al TAR i ricorsi erano stati dichiarati irricevibili
per motivi procedurali e, conseguentemente, le imprese hanno fatto ricorso al Consiglio di Stato. In
data 9 Aprile 2004, il Consiglio di Stato ha accolto i ricorsi presentati e ha annullato il
provvedimento della AEEG del 25 giugno 2001. Il GRTN ha provveduto a dare informativa
al’AEEG per conoscere i provvedimenti che la stessa intendeva prendere.

In data 18 giugno 2004 la AEEG ha emanato la Delibera 91/04 con cui ha disposto di avviare un
procedimento per la formazione di un provvedimento finalizzato a dirimere le controversie.

Tale provvedimento & stato emanato da parte del’AEEG stessa in data 8 marzo 2005 per mezzo
della delibera 40/05.

In data 26 gennaio 2005 alcune aziende distributrici hanno presentato ricorso avanti il Consiglio di
Stato per I'esatta esecuzione del giudicato scaturente dalle sentenze (citate sopra) emesse dallo
stesso Consiglio di Stato in data 9 aprile 2004; in data 24 maggio 2005 il Consiglio di Stato,
avendo rilevato le Delibere AEEG 91/04 e 40/05, ha respinto il ricorso delle ricorrenti.

In data 18 maggio 2005 le medesime aziende di distribuzione (AEM Cremana, AEM Torino, Hera e
Azienda energetica Etshcwherke) hanno impugnato la Delibera AEEG 40/05 di fronte il TAR
Lombardia. In data 14 febbraio 2006 il Tribunale amministrativo ha emesso le sentenze con cui ha
disposto I'annullamento della Delibera 40/05 nella parte in cui comprende, per gli anni 2000 e
2001, ai fini del computo dei costi di trasporto dell’'energia elettrica sulla rete di trasmissione
nazionale, |'energia autoprodotta destinata al mercato vincolato.

Il TAR Lombardia ha comunque dichiarato inammissibile per difetto di giurisdizione la domanda di

restituzione delle somme pagate al GRTN.

Spostamento elettrodotti

| due giudizi pendenti relativi alla richiesta, basate sulla pretesa illegittimita degli atti posti a
fondamento delle costituzioni di servitl di elettrodotto, avanzata da proprietari di terreni in merito
alla rimozione degli elettrodotti insistenti sugli stessi terreni a spese dei titolari delle linee e del
GRTN si sono conclusi nel corso del 2005 con pronunce a favore del GRTN.

In un caso la parte soccombente ha proposto ricorso al Consiglio di Stato.
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Disservizi

Sono pendenti tre giudizi, relativi a danni lamentati dalle imprese in relazione a presunti disservizi
che sarebbero occorsi a causa di eventi verificatisi sulla rete di trasmissione nazionale.

Per due atti di citazione notificati negli ultimi giorni dell’anno il GRTN sta valutando I'opportunita di
costituzione in giudizio.

Contenzioso del lavoro

Attualmente sono pendenti un numero esiguo di cause inerenti essenzialmente problematiche
d'inquadramento, ricomprensione degli straordinari nel TFR e I'applicazione di istituti previsti nella
previgente normativa Enel.

Import

In relazione alle attivita di assegnazione della capacita di importazione si segnala che risultano
pendenti dinanzi alla Corte di Cassazione due giudizi originatisi in conseguenza della procedura
import 2002 rispettivamente per I'assegnazione sulla frontiera nord-est e sulla frontiera nord-ovest
della capacita di trasmissione. Poiché prima il TAR Lombardia e poi il Consiglio di Stato hanno
parzialmente accolto i ricorsi promossi, iI GRTN ha pertanto presentato ricorso in Corte di
Cassazione.

Risultano ancora formalmente pendenti alcuni giudizi di impugnativa della Delibera dellAEEG
219/00 per l'assegnazione dell'anno 2001.

CIP 6

Risulta ancora pendente dinanzi al giudice ordinario un giudizio promosso da un consorzio di
autoproduzione nei confronti del GRTN e di ENEL SpA legittimata prima che intervenisse il decreto
ministeriale di cui all'art. 3, comma 12, del D.Igs. 79/99 a ritirare I'energia comunque prodotta da
operatori terzi nazionali; per tale procedimento & in corso anche una ftrattativa tra i legali per
arrivare ad una soluzione bonaria della controversia.

Impianti alimentati da fonti rinnovabili e cogenerazione

Sono pendenti due giudizi per mancato riconoscimento della fonte utilizzata per la produzione di
energia quale fonte rinnovabile e altri due inerenti la qualificazione della energia ceduta al GRTN ai
sensi del Provv. CIP 6/92 (cessione destinata/cessione di eccedenze).

Per i tre giudizi proposti da Enipower S.p.A. per 'annullamento della nota del GRTN relativa all’
esclusione dal riconoscimento della cogenerazione, emessa ai sensi della Delibera dellAEEG
42/02 c’é stata da parte del TAR Lombardia pronuncia favorevole al GRTN.

Fondo oneri per incentivi all’esodo — Euro 5.353 mila
Il fondo oneri per incentivi allesodo accoglie I'accantonamento per oneri straordinari voiti alla
risoluzione consensuale anticipata del rapporto di lavoro.
Gli utilizzi si riferiscono a quei dipendenti che hanno usufruito di tali incentivazioni ed il cui rapporto

di lavoro con la societa & cessato nel corso dell’esercizio 2005.
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Fondo per interessi di mora su ritardati versamenti
Il fondo & stato totalmente utilizzato nel corso dell'anno.

TRATTAMENTO D! FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO - EURO 4.767 MILA

La movimentazione del saldo nel corso dell'esercizio 2005 & cosi rappresentata:

Euro mila

Saldo al 31.12.2004 19.511
Accantonamenti 2.998
Utilizzi per erogazioni (878)
Altri movimenti (996)
Cessione ramo d'azienda (15.868)
Saldo al 31.12.2005 4.767

Il fondo copre tutte le spettanze di indennita di fine rapporto maturate al 31 dicembre 2005 dal
personale dipendente dovute ai sensi di legge, nettate delle anticipazioni concesse ai dipendenti
per prestiti per acquisto prima casa, anticipo spese sanitarie e per acquisto azioni ENEL SpA
(questultima concessa in occasione dell'offerta pubblica di azioni ENEL SpA in data 2 novembre
1999, quando la societa faceva ancora parte del Gruppo ENEL).

L'utilizzo & rappresentato dalla ordinaria movimentazione connessa alla risoluzione del rapporto di
lavoro, acquisto prima casa o anticipazioni per spese sanitarie.

La riduzione evidenziata nella voce cessione ramo di azienda si riferisce per Euro 15.868 mila alle

partite patrimoniali relative al personale ceduto alla societa TERNA.

DEBITI — EURO 2.363.101 MILA

L'indicazione degli importi con scadenza entro ed oltre cinque anni & riportata nell'apposito
prospetto di dettaglio inserito a completamento del commento del passivo.

Debiti verso banche - Euro 12.911 mila
Si riferiscono esclusivamente al finanziamento a tasso variabile rimborsabile in unica soluzione il
24 luglio 2009, erogato da banca CREDIOP S.p.A.

Debiti verso fornitori — Euro 1.943.364 mila

Accolgono i debiti verso fornitori, per fatture gia ricevute e per fatture da ricevere, principalmente
per gli acquisti di energia CIP 6. Comprendono inoltre i debiti verso altri fornitori per prestazioni di
servizi e acquisto di beni al netto delle note di credito da ricevere.

Il decremento del debito rispetto all'anno precedente pari a Eurc 112.635 mila & dovuto ai minori
flussi afferenti Fenergia che dal 31 ottobre 2005 non sono stati pil intermediati dal GRTN a seguito

della cessione delle attivita di trasmissione e dispacciamento.
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Debiti verso imprese controllate — Euro 248.436 mila
La composizione & la seguente:

Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Variazioni

- verso Gestore del Mercato Elettrico SpA

Debiti per operazioni sul mercato elettrico - 803.243 (803.243)
Debiti per servizi sul mercato elettrico - 9.940 (9.940)
Debiti per corrispettvi sul mercato elettrico 354 9.393 (9.039)
Debiti per forniture e prestazioni di diversa natura 81 3.629 (3.548)
Totale 435 826.205 (825.770)
- verso Acquirente Unico SpA
Dehbiti per differenze da regolare su contratti differenziali CIP 6 DM 24/12/2004 131.812 - 131.812
Debiti per conguaglio load profiling - Delibera 118/03 38.826 - 38.826
Debiti per corrispettivo di sbilanciamento 36.378 - 36.378
Debiti per corrispettivo di non arbitraggio 27.706 - 27.708
Debiti per scambio Delibera 48/04 13.137 - 13.137
Debiti per forniture e prestazioni di diversa natura 142 65 77
Totale 248.001 65 247.936
Totale 248.436 826.270 (577.834)

Nel 2005 i debiti verso il GME subiscono un decremento pari Euro 825.770 mila tale da portare il
saldo quasi ad azzerarsi a causa principalmente della modifica della disciplina del mercato eleftrico
per cui la domanda attiva sul mercato non viene pit svolta esclusivamente dal GRTN e per la
cessione delle attivita di trasmissione e dispacciamento.

| debiti verso 'AU invece vedono un incremento di Euro 247.936 mila, costituito essenzialmente
dai versamenti a titolo cauzionale su contratti differenziali effettuati dall’AU ai sensi di quanto
stabilito dal D.M. dicembre 2004.

Debiti tributari — Euro 83.714 mila
La voce rileva il debito verso I'Erario per IVA e quelli a titolo di sostituto di imposta per ritenute
effettuate sul pagamento di prestazioni di lavoro autonomo e dipendente e la voce altre imposte e

tasse. Il confronto con l'esercizio 2004 & cosi sintetizzato:

Euro mila

31.12,2006 31.12.2004 Variazioni
IVA 83.187 - 83.187
Imposte sul reddito: - IRAP - 515 (515)
Ritenute d'imposta in qualita di sostituto 515 1.885 (1.370)
Altre imposte e tasse 12 12 -

Totale 83.714 2412 81.302
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Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale — Euro 755 mila
La composizione della voce & la seguente:

Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Variazioni
Debiti verso INPS 472 1.408 (936)
Debiti verso INPDAI - 346 (348)
Debiti verso FOPEN 42 175 (133)
Debiti diversi 241 528 (287)
Totale 755 2.457 (1.702)

La voce & composta essenzialmente da debiti verso istituti di previdenza, assistenziali e
assicurativi relativi a contributi a carico della societa, gravanti sia sulle retribuzioni erogate che
sugli oneri maturati e non corrisposti al personale per ferie maturate e non godute, nonché quelli
relativi alle trattenute del personale dipendente e si decrementa rispetto all'anno precedente per
Euro 1.702 mila per effetto del minor personale presente in azienda al 31 dicembre 2005 a seguito

dell’'operazione di cessione del ramo d'azienda.

Altri debiti — Euro 58.120 mila
Risultano cosi composti:

Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Variazioni
Depositi cauzionali su contratti differenziali per bande CIP 6 52434 - 52.434
Debito verso Tema per conguaglio cessione ramo d'azienda 2.096 - 2.096
Debiti per commissioni fidejussioni amminininistrazione finanziaria 1.282 - 1.282
Debiti verso il personale 1.290 5.355 (4.065)
Debiti verso terzi per contributo U.E su studi di fattibilita - 533 (533)
Debiti per trattenute fatte al personale per conto di terzi 22 72 (50)
Partite diverse 996 224 772
Totale 58.120 6.184 51.936

La variazione della voce Altri debiti rispetto al precedente esercizioc (Euro 51.936 mila), &
riconducibile principalmente ai depositi cauzionali su contratti differenziali versati dagli assegnatari
per bande CIP 6, in base alla nuova normativa stabilita ai sensi del D.M. 24 dicembre 2004.

| debiti verso il personale diminuiscono (Euro 4.065 mila) per effetto del minor personale presente
in azienda al 31 dicembre 2005 a seguito dell'operazione di cessione del ramo d’azienda.

Debiti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico — Euro 15.801 mila
Nella tabella seguente viene esposta la composizione del debito della societa nei confronti della
Cassa Conguaglio Settore Elettrico:
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Euro mila

31.12.2005 31.12,.2004 Variazioni
Debiti per versamento oneri servizio di interrompibilita 12.370 30.460 (18.090)
Debiti per maggiorazioni varie (A2, A4, A5, ecc.) 3.431 31.245 (27.814)
Debiti per anticipazioni IVA da Cassa Conguaglio Settore Elettrico - 132.373 (132.373)
Totale 15.801 194.078 (178.277)

Il decremento della voce & dovuto principalmente alla riduzione dei debiti verso la CCSE per
anticipazioni IVA, in conseguenza del nuovo meccanismo, variato rispetto all'esercizio precedente,
che prevede la fatturazione diretta della componente A3 ai distributori.

Il debito da riversare a CCSE (Eurc 12.370 mila) relativo alla remunerazione degli oneri per il
servizio di interrompibilita - introdotta con la Delibera 05/04 — subisce un decremento rispetto al
2004 poiché si riferisce solo ai primi 10 mesi dell’'esercizio 2005 per la cessione del ramo

d’azienda.

RATEI E RISCONTI PASSIVI - EURO 122.078 MILA

Sono composti come segue:

Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Variazioni
Ratei passivi:
Ratei su interessi passivi su mutuo 131 134 (3)
Altri ratei passivi 11 41 (30)
Totale 142 175 (33)
Risconti passivi 121.936 138.722 (16.786)
Totale 122.078 138.897 (16.819)

| ratei passivi sono sostanzialmente in linea con quelli dell’esercizio precedente.

| risconti passivi si riducono di circa Euro 16.819 mila principalmente per I'effetto combinato:

o dell'utilizzo per Euro 90.798 mila dei corrispettivi per la capacita di trasporto realizzati nel 2004 -
come disposto dalla Delibera del’AEEG 79/06 — a copertura degli oneri sostenuti dal GRTN per
la partecipazione agli accordi CBT per I'anno 2004 € 2005 e degli oneri relativi agli accordi con
societd proprietarie di impianti di trasmissione per il riconoscimento della remunerazione di
porzioni di rete precedentemente non ricompresse nella RTN;

s della sospensione dei corrispettivi per la capacita di trasporto realizzati nel 2005, in attesa che
venga disposta dalla AEEG Ila loro destinazione.
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Nella tabella che segue ¢& riportata la ripartizione dei debiti in relazione al loro grado temporale di
esigibilita.

Euro mila
Entro I'anno Dal 2° al 5° anno  Oltre il 5° anno Totale
successivo successivo successivo
Debiti finanziari verso terzi
Verso banche a medio-lungo termine - 12.911 - 12.911
Totale debiti finanziari - 12,911 - 12,911
Altri debiti
Debiti verso fornitori 1.943.364 - - 1.943.364
Debiti verso imprese controliate 248.436 - - 248.436
Debiti tributari 83.714 - - 83.714
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 755 - - 755
Altri debiti 58.120 - - 58.120
Debiti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 15.801 - - 15.801
Totale altri debiti 2.350.190 - - 2.350.190
TOTALE 2,350.190 12.911 - 2.363.101

| debiti sono tutti riferibili a controparti rientranti nell’ambito territoriale italiano.
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GARANZIE E ALTRI CONTI D’ORDINE — EURO 40.859.195 MILA

| conti d’ordine accolgono gli ammontari del valore delle fidejussioni, degli impegni e rischi e altre

partite di memoria come di seguito evidenziato:

Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Variazioni
Garanzie ricevute:
- Fidejussioni ricevute da altre imprese e da terzi 45,931 502.644 (456.713)
Altri conti d'ordine:
- Impegni assunti verso fornitori per acquisti energia elettrica 40.235.038 39.597.000 638.038
- Impegni assunti per contratti differenziali 573.317 - 573.317
- Impegni assunti verso fornitori per forniture varie 4,909 37.218 (32.309)
Totale 40.859.195 40.136.862 722.333

La riduzione nel valore “Fideiussioni ricevute da altre imprese e da terzi” & conseguenza della
cessione a TERNA delle attivita di trasmissione e dispacciamento. Difatti unitamente ai contratti
commerciali inerenti tali attivita sono state trasferite anche le fideiussioni relative.

La voce “Impegni assunti verso fornitori per acquisti energia elettrica” si riferisce alle convenzioni
pluriennali stipulate con i produttori CIP 6. L'incremento &€ dovuto alla variazione dei prezzi di

acquisto presi a base della valutazione.

Ai sensi di quanto previsto dall'articolo 2427-bis del c.c., e tenendo presente quanto esposto nella
Relazione sulla gestione circa gli obiettivi e le politiche della societd in materia di gestione dei
rischi e relative operazioni di copertura, si espone di seguito, per l'unica categoria di strumenti
finanziari in essere alla data di chiusura dell'esercizio, il fair value e Finformazioni sulla loro entita
(in termini di quantita sottostanti e nozionali). Alla chiusura dell’esercizio 2005 sono in essere
contratti di copertura (cd contratti differenziali, o CFD) “a due vie” (stipulati anche con la controllata
Acquirente Unico) per i diritti di assegnazione 2008 dell'energia CIP 6.

Tali contratti non sono negoziati in mercati regolamentati, ragione per cui il fair value non puo
essere determinato utilizzando quotazioni ufficiali.

I fair value &, pertanto, stimato, come previsto dal comma 3, punto b) dell’articolo 2427-bis c.c.,
mediante I'attualizzazione dei flussi di cassa attesi sulla base di modelli econometrici di
valutazione che utilizzano previsioni di mercato sui prezzi dei sottostanti, elaborate dalla societa. |
dati utilizzati sono coerenti con le informazioni disponibili alla data di redazione del bilancio. Si
precisa comungue che si fratta di stime che per loro natura possono discostarsi dai dati consuntivi.
Va anche evidenziato che, in prossimita dell'approvazione del progetto di bilancio, la stima
effettuata & stata oggetto di verifica, operata mediante informazioni aggiornate, relative
all'evoluzione dei prezzi di mercato. La valutazione che é risultata dal processo di aggiornamento

delle variabili rilevanti non ha fornito variazioni di rilievo rispetto alla stima utilizzata per il bilancio.
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Le tabelle che seguono presentano il valore nozionale di energia eletirica ed il relativo fair vaiue,

che risulta essere negativo al 31 dicembre 2005.

S Fair value
Controparte Quantitativ stimato (euro
energia (TWh) o
migliaia)
Mercato Vincolato (Acquirente Unico) 19,60 (229.327)
Mercato Libero 29,40 (343.990)
Totale 49,00 (673.317)




Senato della Repubblica - 156 - Camera dei deputati

XV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

IMPEGNI E RISCHI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE

Controversie

Campi elettromagnetici

Il GRTN continua a essere parte in giudizi (circa 10) relativi a tale materia e nel 2005 sono stati
notificati solamente due atti di citazione attraverso le quali gli attori richiedono la delocalizzazione o
linterramento degli elettrodotti, nonché in taluni casi la diminuzione dei flussi di corrente, sul
presupposto di una pretesa nocivita per la salute delle emissioni elettromagnetiche.

Nel corso del 2005 ci sono state da parte del Tribunale di Firenze e del Tribunale di Padova due
pronunce favorevoli al GRTN in quanto il tribunale adito ha respinti i ricorsi di parte attrice per
domande di accertamento di danni alla salute generato da campi elettromagnetici.

Distacchi di carico

A fronte di un centinaio di richieste di risarcimento danni per i distacchi di carico operati il 26
giugno 2003, ad oggi & stata effettivamente notificata al GRTN una sola causa di risarcimento
danni.

Dispacciamento

Relativamente a tale materia, nellesercizio 2004 era pendente solo un giudizio relativo
allannullamento degli artt.19 e 20 dellAll. A della Delibera AEEG 188/03. Il ricorso aveva per
oggetto la presunta illegittimita dell’'ordine di priorita del dispacciamento laddove prevedeva una
condizione piu favorevole per gli impianti CIP 6. La causa era di valore indeterminabile in quanto
non era dato conoscere il numero delle ore nell'anno in cui gli impianti del ricorrente potrebbero
essere stati pretermessi dagli impianti CIP 6. In relazione a tale causa il TAR Lombardia (IV
sezione) con dispositivo n. 80/2005 depositato il 2 marzo 2005 ha respinto il ricorso proposto (nel
corso del'anno 2004) da AEM SpA e AEM Trading Srl per I'annullamento della Delibera 168/03
dellAEEG.

Con riferimento alla materia dello STOVE con i Decreti n. 506/2005 e 507/2005, il Presidente della
IV sezione Lombardia del TAR ha dichiarato improcedibili i due giudizi promossi da Enipower
S.p.A. relativi alla richiesta di annullamento della Delibera 67/03 e della relativa nota del GRTN.
Risarcimenti per il “blackout”

In relazione agli eventi del 28 settembre 2003, sono pervenute al GRTN numerose richieste di
risarcimento danni suddivise tra richieste forfetarie di Euro 25,82 su moduli prestampati messi a
disposizione dalle associazioni di consumatori e richieste analitiche provenienti sia da privati
cittadini che da aziende, per le quali non & facile prevedere quante evolveranno in futuri giudizi.
Alla data del 30 marzo 2006 risultano notificate 8.657 cause per richieste di risarcimento danni, cui
si devono aggiungere le quasi 3.000 lettere pervenute aventi ad oggetto la richiesta di rimborsi
forfetari. Dei procedimenti fino ad oggi definiti con sentenza, in 356 casi il GRTN & risultato

soccombente ed ha proposto appello contro tali sentenze.
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L'eventuale ulteriore adozione di pronunce sfavorevoli al GRTN potrebbe determinare effetti
economici che allo stato tuttavia non sono prevedibili e determinabili; concorre a tale situazione la
circostanza che mancano ancora circa tre anni per la prescrizione del diritto al risarcimento ed &
quindi potenzialmente possibile che vengano promosse ulteriori nuove azioni di risarcimento.

Al riguardo si segnala che:

e alcune delle cause gia in corso potrebbero essere vere e proprie cause — pilota aventi per
scopo la creazione di un precedente giurisprudenziale al quale far seguire, in caso di
condanna del GRTN, innumerevoli nuove cause di risarcimento del danno;

o alle societa di distribuzione, in primo luogo Enel Distribuzione SpA, sono stati notificati vari
giudizi per il risarcimento danni. A tal proposito non si pud escludere una possibile chiamata in
giudizio del GRTN da parte del distributore.

Costi e ricavi inerenti la movimentazione dell’energia

Relativamente ad alcune poste economiche di ricavo e costo inerenti la movimentazione di energia
elettrica, si & proceduto alla rilevazione contabile sulla base delle migliori informazioni disponibili al
momento della preparazione del presente bilancio. Infatti la modalitd di rilevazione dei flussi di
energia, propria dell'attuale sistema elettrico, prevede in diversi casi I'utilizzo di dati basati su stime
ed autocertificazioni dei produttori e distributori che potrebbero essere oggetto di successive
rettifiche. L’adozione di queste informazioni ha comportato, e potrebbe comportare nei bilanci dei
futuri esercizi, l'iscrizione di significative sopravvenienze attive e passive. Tali sopravvenienze,
sulla base del guadro regolatorio vigente se non riferite a componenti specifiche di remunerazione

del GRTN, avrebbero natura passante sui risultati dei futuri esercizi.
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CONTO ECONOMICO

VALORE DELLA PRODUZIONE - EURO 10.111.660 MILA

Ricavi delle vendite e delle prestazioni — Euro 9.916.284 mila
La composizione del salde al 31 dicembre 2005 e le variazioni rispetto ai corrispondenti valori del

precedente esercizio sono qui di seguito illustrati:

Euro mila

2005 2004 Variazioni
Vendita energia:
- 8 societa del Gruppo 3.473.827 5.067.406  (1.693.678)
-aterzi 950.023 3.155.041  (2.205.018)
Totale 4.423.850 8.222.446  (3.798.596)
Corrispettivi per attivita di frasporto:
- carrispettivo di trasporto Delibera 5/04 829.600 1.028.193 (198.593)
- corrispettivo di misura dell'energia Delibera 5/04 6.239 8.470 (231)
- corrispettivo di trasporto Delibera 15/05 4.773 - 4773
Totale 840.612 1.034.663 (194.051)
Corrispettivi di dispacciamento:
- societa del Gruppo 759.808 703.01¢0 66.798
- terzi 760,840 651.806 109.035
Totale 1.520.648 1.354.815 165.833
Altri ricavi energia
- societa del Gruppo - 1.660 (1.660)
- a terzi 110.051 281.218 (171.167)
Totale 110.051 282,878 (172.827)
Contributi Cassa Conguaglio Settore Elettrico 3.021.123 2.386.357 634.766
Totale 9.916.284  13.281.189 (3.364.875)

Si segnala, ai fini della comparazione tra i due esercizi, che per effetto del trasferimento a TERNA

delle attivita di trasmissione e dispacciamento, i valori economici del 2005 relativi a tali partite si

riferiscono ai soli primi 10 mesi dellanno. Tale condizione giustifica la consistente riduzione
rispetto all’anno precedente del totale della voce di bilancio.

Le voci di ricavo che invece sono confrontabili con I'esercizio passato, in quanto relative allo

stesso arco temporale, si riferiscono alle attivita di compravendita CIP 6.

Per tale aspetto si segnala che:

- nellambito delle “Vendita energia” & rilevato per Euro 3.046.169 mila 'ammontare dei ricavi
per vendita energia CIP 6 al GME effettuata sul MGP;

- nellambito della voce “Altri ricavi energia” & compreso per Euro 96.875 mila il valore per la
vendita dei certificati verdi (il valore dello scorso esercizio é stato pari a Euro 160.284 mila);

- il valore della voce “Contributi Cassa Conguaglio Settore Elettrico” pari a Euro 3.021.123 mila
si incrementa rispetto all'esercizio precedente per Euro 634.766 mila. Tale variazione é
riconducibile principalmente allincremento previsto nell'esercizio corrente dei costi per
acquisto energia CIP 6 a seguito della variazione positiva dei prezzi di acquisto legata
all'andamento del costo dei combustibili pari a Euro 812 mila. L'importo dei contributi & stato



Senato della Repubblica - 159 - Camera dei deputati

XV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

ridotto di Euro 135.399 mila a seguito del disposto della delibera AEEG 79/06, come gia

ampiamente commentato nella relazione sulla gestione.

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni — Euro 5.119 mila

La voce si riferisce alla capitalizzazione del costo del personale interno impegnato in attivita di
sviluppo nell’area informatica, nel dispacciamento e in studi di fattibilita per la realizzazione di
nuove linee di trasmissione; si incrementa di Eurc 403 mila rispetto all’'esercizio 2004, per la pil

intensa attivita svolta su specifici progetti.

Altri ricavi e proventi — Euro 190.258 mila
La voce accoglie le seguenti partite:

Euro mila
2005 2004 Variazioni
Sopravvenienze attive:
- verso fterzi:
- Corrispettivo per contratti di bilanciamento e scambio Delibera 27/03 70.065 8.270 61.795
- Corrispettivi dispacciamsnto Delibera 48/04 44.636 - 44.636
- Acquisti energia fonti rinnovabili (CIP 6) 6.133 2.246 3.887
- Corispettivo di trasporfo Delibera 05/04 5.975 27.352 (21.377)
- Altre 191 8.217 (8.026)
Totale 127.000 46.085 80.915
- verso societa del gruppo:
- Corrispettivi dispacciamento Delibera 48/04 47.743 - 47.743
- Rettifiche prezzi su fatturazione (CIP 6) 3.690 - 3.690
- Sopravvenienze afttive D.lgs. 387/03 AU 847 - 847
Totale 52.280 - 52280
Proventi per riaddebiti costi a operatori esteri - 7.285 (7.285)
Ricavi per prestazioni e servizi vari:
- a societa del gruppo 4.804 5.010 (206)
- a terzi 1.966 1.576 390
Totale 6.770 6.586 (22)
Altri ricavi 4.208 89 4.119
Totale 190.258 60.045 130.213

La voce sopravvenienze attive si riferisce principalmente agli esiti dell’attivita di conguagiio
effettuata nel corso dell’'anno delle partite relative ai contratti di bilanciamento e scambio (Delibera
27/03 e succ.) ed alle partite di dispacciamento (Delibera 48/04). | conguagli discendono dai
meccanismi previsti dalle citate deliberazioni che, ad una fase di fatturazione in acconto, ne
prevedevano una successiva di definizione delle partite economiche basata sulla misurazione
fisica delle energie.

Tali sopravvenienze devonc essere considerate congiuntamente ai corrispondenti valori delle
sopravvenienze passive in quanto attinenti gli stessi fenomeni, in particolare:
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- i corrispettivi per bilanciamento e scambio si riferiscono al periodo ante “mercato elettrico”
regolamentato con le Delibere 36/02 e 27/03 fino al 31 marzo 2004. Tale importo trova speculare
contrapposizione nellambito delle sopravvenienze passive;

- i corrispettivi di dispacciamento Delibera 48/04, riferiti al periodo successivo al 31 marzo 2004,
ammontano a Euro 92.379 mila e si contrappongono a valori, complessivamente di pari
ammontare, rilevati tra le sopravvenienze passive sia verso terzi che societa controllate;

- i ricavi relativi alla energia CIP 6 (Euro 9.823 mila) rientrano, unitamente agli oneri CIP 6 rilevati
nelle sopravvenienze passive (Euro 37.097 mila), nella gestione della compravendita energia da
fonte rinnovabile i cui oneri netti trovano copertura attraverso la componente tariffaria “A3” ;

- i ricavi per corrispettivo di trasporto Delibera 05/04 si riferiscono a rettifiche integrative relative
all'anno 2004 e trovano anch’esse una contrapposizione nell'ambito delle sopravvenienze passive.
| ricavi per prestazioni e servizi vari a terzi e a societa del gruppo, complessivamente pari a Euro
6.770 mila, comprendono prevalentemente il riaddebito del costo dei dipendenti del GRTN
distaccati sia presso la CCSE che presso le societa controllate e i ricavi per lattivita di servizi
svolta per conto delle controllate.

COSTI DELLA PRODUZIONE - EURO 10.233.721 MILA

Comprende le seguenti voci:
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci — Euro 8.527.609 mila

La composizione di tale voce e le variazioni rispetto all'anno 2004 sono esposte nel seguente

prospetto:
Euro mila
2005 2004 Variazioni
Acqulsto energja:
- da societa del Gruppo 604.423 3.968.647 (3.364.229)
- da terzi:
Acquisti energia c.d. "CIP 8 e altri oneri 6.148.973 5.409.177 739.796
Acquisti su mercato servizi di dispacciamento (MSD) 1.493.711 1.434.125 59.586
Acquisti di energia sul mercato elettrico 279.977 651.110 (371.133)
Totale 7.922.661 7.494.412 428.249
Altri acquisti e forniture diverse dall'energia 525 484 41
Totale 8.527.609 11.463.543 (2.935.934)

Si segnala, ai fini della comparazione tra i due esercizi, che per effetto della cessione a TERNA
delle attivita di trasmissione e dispacciamento, i valori economici del 2005 delle relative partite si
riferiscono ai soli primi 10 mesi dell'anno.

Tale condizione, unitamente al diverso ruolo che il GRTN ha avuto nell’esercizio 2004, nel corso
dei quale ha svolto solo a partire dal 1° aprile il ruolo di unico acquirente dell'energia sul mercato
elettrico, oltre a giustificare la riduzione del totale della voce di bilancio rende poco significativo un
puntuale commento delle singole variazioni.
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Le voci di costo che invece sono confrontabili con I'esercizio passato, in quanto relative allo stesso
arco temporale, si riferiscono alle attivita di compravendita CIP 6.

In tale ambito si rileva che i costi complessivi inerenti gli acquisti di energia CIP 6 si incrementano
globalmente di Euro 739.796 mila a seguito principalmente dellincremento che si & verificato
hell'esercizio corrente dei costi medi di acquisto in conseguenza della variazione positiva dei valori

di riferimento legata ai combustibili.

Per servizi - Euro 637.809 mila
La voce, di seguito dettagliata, si riduce nel totale per effetto del gia citato trasferimento di attivita
di trasmissione e dispacciamento. Enucleando tali attivita si rileva un sostanziale allineamento

delle altre voci diverse dall’energia con i valori dello scorso esercizio.

Euro mila
2005 2004 Variazioni

GCosti per acquisto servizi relativi all'energia:
- sul mercato eletirico:

- aterzi 561.304 691.209 (29.905)

- a societa del Gruppo 53.770 42,305 11.465

Totale 615.074 633.514 (18.440)
- per oneri per servizio di dispacciamento ante "mercato elettrico” - 50.703 (50.703)
- per l'interconnessione con l'estero - 3.202 (3.202)
Totale 615.074 687.419 (72.345)
Costi per corrispettivi dovuti per servizi diversi dall'energia:
Servizi per il personale 3.088 3.216 (128)
Vigilanza 2.524 2.865 (341)
Prestazioni e consulenze professionali 3.732 3.541 191
Prestazioni per attivita informatiche 2.967 2.589 378
Trasmissione dati 1.376 1.611 (235)
Immagine e comunicazione 1.869 1.454 415
Manutenzioni e riparazioni 1.824 1.394 430
Spese per servizio di somministrazione di lavoro (ex lavoro interinale) 392 1.111 (719)
Telefoniche 778 813 (35)
Emolumenti amministratori ¢ sindaci 1.050 665 385
Pulizia 609 592 17
Servizi diversi da societa controllate 327 122 205
Altri servizi 2.199 1.944 255
Totale 22.735 21.917 818
Totale 637.809 709.336 (71.527)

Gli emolumenti e le quota di contributo a carico dellazienda per compensi ai componenti del
Consiglio di Amministrazione & pari a Euro 975 mila e per i componenti del Collegio Sindacale &

pari a Eurc 75 mila.

11. - Doc. XV, n. 127
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Per godimento beni di terzi — Euro 768.656 mila
La voce & di seguito dettagliata:

Euro mila

2005 2004 Variazioni
Canoni da corrispondere a proprietari RTN 706.227 904.287 (198.080)
- Corrispettivo di trasporto - Delibera 05/04 - Quota terzi 655.916 837.141 (181.225)
- Corrispettivo di trasporio - Delibera 05/04 - Produttori 50.311 67.146 (16.835)
Canoni da corrispondere ai proprietari di rete ETSO - CBT 59.587 61.121 (1.5634)
Affitti e locazione di beni immobili 1.777 1.868 ©1)
Veicoli a noleggio 919 838 81
Altri noleggi 146 303 (157)
Totale 768.656 968.417 (199.761)

| valori si riferiscono essenzialmente ai costi per la remunerazione ai proprietari della RTN e a
quella dovuta agli operatori del sistema di trasmissione TSO europei. La significativa contrazione
(Euro 199.761 mila) & dovuta al ridotto periodo di riferimento dell’anno 2005 per effetto della citata

cessione delle attivita di trasmissione e dispacciamento.

Per il personale — Euro 51.213 mila
Si riporta, nel prospetto seguente, la consistenza media dei dipendenti per categoria di

appartenenza al 31 dicembre 2005 e quella puntuale al 31 dicembre confrontata con I'anno

precedente.
Consistenza media 2005 Consistenza al Consistenza al
31.12.2005 31.12.2004
- Dirigenti 51 20 60
- Quadri 202 60 227
- Impiegati 429 122 484
Totale 682 202 7

Il costo del lavoro si riduce di Euro 4.938 mila rispetto allo scorso esercizio (Euro 56.152 mila) a
seguito della riduzione negli organici avvenuta in conseguenza del trasferimento di personale per

effetto della cessione di ramo di azienda.

Ammortamenti e svalutazioni — Euro 15.403 mila

Le quote di ammortamento, calcolate secondo le modalita indicate nel commento delle
immobilizzazioni pari complessivamente a Euro 11.552 mila, riguardano per Euro 5.767 mila
guelle immateriali @ per Euro 5.785 mila quelle materiali. Si riducono rispetto allo scorso
esercizio di circa Euro 3.425 mila a seguito del trasferimento delle attivita comprese nel ramo di
azienda cedutoc. Le rilevazioni degli ammortamenti sono state eseguite applicando le sole
aliquote economico-tecniche, con esclusione, pertanto, delle quote aggiuntive ammesse fino

alla concorrenza dei limiti fiscali, che in precedenza venivano iscritte in bilancio.
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Le svalutazioni si riferiscono all'accantonamento al fondo svalutazione crediti per Euro 3.852
mila.

Accantonamenti per rischi — Euro 17.749 mila

Gli accantonamenti ai fondi, dettagliatamente commentati nell’ambito del passivo, sono stati definiti
tenendo conto anche del contesto determinato dal DPCM 11 maggio 2004 che ha escluso dal
trasferimento a TERNA gli eventuali oneri e i relativi stanziamenti di copertura, di natura risarcitoria
e sanzionatoria per le attivita poste in essere fino alla data di efficacia del trasferimento.

Oneri diversi di gestione — Euro 215.282 mila
Il dettaglio della voce & cosi composto:

Euro mila
2005 2004 Variazioni

Sopravvenienze passive per:
- verso terzi:

- Oneri per contratti di bilanciamento e scambio Delibera 27/03 70.085 8.270 61.795

- Acquisto energia da fonti rinnovabili (CIP 6) anni precedenti 37.097 14.793 22.304

- Oneri Delibera 48/04 36.696 - 36.696

- Oneri per reintegrazione costi generazione 6.900 - 6.900

- Corrispettivo di trasporto - Defibera 05/04 5.182 20.552 (15.370)

- Altre 2.028 42.552 (40.524)
Totale 157.968 86.167 71.801
- verso societa del gruppo oneri Delibera 48/04 55.566 - 55.566
Quote associative ad associazioni sindacali e di categoria, istituti enti, ecc. 354 297 57
Imposte e tasse comunali 301 294 7
Spese di rappresentanza 313 178 135
Contributi diversi 256 168 88
Giornali, libri, riviste ecc. 175 192 17)
Altri oneri 349 216 133
Totale 215.282 87.512 127.770

L’incremento della voce pari ad Euro 127.770 mila rispetto al precedente esercizio & dovuto alla
presenza di sopravvenienze derivanti dallavvio avvenuto nell’anno delle attivitd di conguaglio
relativa agli anni passati cosi come gia commentato nell’ambito delle sopravvenienze attive cui si
rimanda.

La voce rilevata come sopravvenienza passiva per “Acquisto energia da fonti rinnovabili CIP 6" si
riferisce ad acquisti di energia di anni precedenti la cui copertura & costituita da contributi della
CCSE componente A3.
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PROVENTI E ONERI FINANZIARI — EURO 7.597 MILA

Il dettaglio della voce € il seguente:

Altri proventi — Euro 14.590 mila

Euroc mila

2005 2004 Variazioni
Interessi attivi su depositi e ¢/c bancari 12.463 5.518 6.945
Interessi di mora su crediti per vendita energia elettrica 1.222 1.452 (230)
Interessi su prestiti a dipendenti 25 27 (2)
Altri interessi 880 6 874
Totale 14.590 7.003 7.587

Rispetto al precedente esercizic si rileva un aumento pari ad Euro 7.587 mila dovuto
principalmente all'incremento degli interessi attivi sui depositi bancari per effetto di maggiori
disponibilita liquide registrate nel corso dellanno che derivano principalmente da partite relative
allattivita di dispacciamento e di gestione della RTN, in attesa di decisioni da parte dellAEEG circa
la loro destinazione, e dall’'operazione di cessione a TERNA del ramo di azienda.

Interessi e altri oneri finanziari — Euro 6.993 mila

La voce & cosi composta:

Euro mila

2005 2004 Variazioni
Interessi di mora su ritardati versamenti maggiorazione e altro 5.288 42 5.246
Commissioni su fiejussioni bancarie a favore dell Amministrazione Finanziaria 1.398 - 1.398
Interessi passivi su mutui 300 374 (74)
Altri interessi passivi 7 - 7
Interessi su finanziamenti a breve termine - 181 (181)
Totale 6.993 597 6.396

Rispetto al precedente esercizio si incrementa per Euro 6.396 mila principalmente per effetto degli
interessi di mora su ritardati versamenti di maggiorazioni a favore della CCSE (Euro 4.920 mila) e
per le commissioni su fideiussioni bancarie (Euro 1.398 mila) emessa a favore
dellAmministrazione Finanziaria a garanzia del credito IVA esistente negli esercizio precedente
recuperato tramite le opportune azioni poste in essere dalla societa come ad esempio il ricorso al

regime dell'lVA di gruppo.
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PROVENTI E ONERI STRAORDINARI — EURO 132.652 MILA

| proventi straordinari ammontano a Euro 138.655 mila derivano principaimente dalla plusvalenza
da cessione del ramo di azienda alla societa TERNA (Euro 135.399 mila) in accordo al DPCM 11

maggio 2004.
Gli oneri straordinari pari a Euro 6.003 mila (Euro 2.946 mila nel 2004) sono composti

principalmente dall'accantonamento di fine esercizio all'incentivo per esodo anticipato di dipendenti
(Eurc 5.000 mila). Tale accantonamento si & reso necessario a seguito dell'esigenza di
ristrutturazione organizzativa nascente sia dalla cessione del ramo dazienda sia dalla

focalizzazione sulle nuove attivita da svolgere.

IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO, CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE - EURO
13.393 MILA

Il dettaglio della voce ¢& il seguente:

Euro mila

20056 2004 Variazioni
Imposte correnti:
Ires 11.700 5.980 5.720
Irap - 4.700 (4.700)
Imposte differite (727) - (727)
Imposte anticipate 2.420 (2.420) 4.840
Totale 13.393 8.260 6,133

L’incremento complessivo della voce & dovuto principalmente alla presenza degli accantonamenti
ai fondi rischi ed oneri ripresi a tassazione neli’'esercizic. Non sono state prudenzialmente calcolate
imposte anticipate non ricorrenda i presupposti di ragionevole certezza del loro recupero attraverso
il conseguimento di utili fiscali negli esercizi futuri nei quali saranno recuperate le differenze
temporanee in aumento effettuate in sede di dichiarazione dei redditi in questo e nei precedenti

esercizi.
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La riconciliazione tra I'onere fiscale da bilancio ed onere teorico & evidenziata nei seguenti
prospetti:

Euro mila
RICONCILIAZIONE IRES IMPONIBILE IRES
Risultato d'esercizio prima delle imposte 18.188
IRES TEORICA (aliquota 33%) 6.002
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi (185)
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi 24.271
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti (10.384)
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi 3.564
Imponibile fiscale IRES 35.454
Totale IRES 11.700
o)
o) (o]

Per quanto riguarda i “Fatti accaduti dopo la chiusura dell’esercizio e la prevedibile evoluzione
della gestione “ si rimanda alla Relazione sulla gestione.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
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GESTORE DEL SISTEMA ELETTRICO - -GRTN S.P.A.

Relazione del Collegio Sindacale all’'assemblea dei soci

ai sensi dell’art. 2429 del Cddice civile

AllAssemblea Azionisti della societa GESTORE DEL SISTEMA ELETTRICO -
GRTN SpA

Signor Azionista,

nel corso dell'esercizio chiuso il 31/ 12/2005 I'attivita del Collegio & stata ispirata
alle Norme di Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dai
Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.

in particolare il Collégio:

» nel corso del'esercizio ha vigilato sullosservanza della legge e dellatto
costitutivo e sul rispetio dei principi di corretta “amministrazione
partecipando alle riunioni dellAssemblea e del rCo'nsig.lio di
amministrazione. - A tale nguardo non ha rilevato violazioni degli
adempimenti cnvxhs’ucn o statutari né sSOono state dehberate aznonl '
manifestamente imprudenti tali da comprometiere [lintegrita del
patrimonio sociale; | '

e ha valutato e vigilato sull'adeguatezza del sistema amministrativo e
contabile, nonché sullaffidabilita di questultimo a rappreséntére
Correﬁamerite i fatti di gestione, mediante Pottenimento di inf'ormazioniA
dai responsabili delle Direzioni, dal éoggetto incaricato del controllo
contabile, e 'esame dei documenti aziendali. A tale nguardo non ha
osservazioni partlcolarl da riferire; |

e ha tenuto riunioni con il soggetto incaricato del controllo contabile e non

sono emersi dati ed informazioni ‘rilevanti che debbano ‘essere

b o
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evidenziati nella presente relazione;

s ha acquisito conoscenza e vigilato sulladeguatezza dellassetto
organizzativo della societd, anche tramite la raccolta di informazioni dai
responsabili delle Direzioni e dagli amministratori, e a tale riguardo non
ha ossetvazioni particolari da riferire; '

= non sono pervenute denunce ex art. 2408 c.c.;

e non sono emersi ulteriori fatti significativi nel corso dellattivita di
vigilanza, come sopra descritta, tali da richiederne la menzione nella
presente relazione.

Il Collegio ha esaminato il progetto di bilancio d'esercizio della societa al
31/12/2005 redatto dagli Amministratori ai sensi di legge e da questi
regolarménte comunicato al Collegio Sindacale, unitamente ai prospetti e agli
allegati di dettaglio, nella riunione del Con'siglio di Amministrazione del 26 aprile
2006.

Lo stato patrimoniale evidenzia un utile dell'esercizio di Euro 4.794.906 che si
riassume nei seqguenti valori: o

STATO PATRIMONIALE
Attivo o

Importi espressi in Euro

31 dicembre 2005

31 dicembre 2004

Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Immabilizzazioni 51.855.702 122.305.431
Attivo circolante '2.576.922.773 3.265.685.929
Rate| e riscont] 93,507 371,449

TOTALE ATTIVO

- 2.628.871.982

Patrimonio netto e passivo

3.388.362.809

lh'lpon‘i espressl in Euro 31 dicembre 2005 | 31 dicembre 2004

{ Patrimonio netto
| Capitale ~26.000.000 26.000.000
IV Riserva legale 3.427.990 2.698.577

Vil Altre riserve

- 58.211.427

51.564.368
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IX Utile {perdita) d’esercizio - 4.794.908 14.588.244
Totale Patrimonio netto 89.434.323 94.851.189
Fondo per rischi ed oneri 49.490.285 34.791.185
T.F.R. di lavoro subordinato 4.767.196 19.511.114
Debiti 2.363.101.828 3.100.311.815
Ratel e risconti 122.078.350 138.897.506
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 2,628.871.982 3.388.362.809

Conti d'ordine

40.859.195.696

40.136.862.066

Il conto economico presenta, in sintesi, i seguenti valori:

In merito allesame del bilancio si riferisce quanto segue:

CONTO ECONOMICO
Importi espressi in Euro - 31 dicembre 2005 31 dicembre 2004
Valore della produiione 10.111.660.418 13.345.920.507
Costi della produzione 10.233.721.200 13.328.200.003
Differenza tra vvalore e costi di produzione ' {122.060.782) 17.720.504
Proventi e oneri finanziari  7.597.018 6.406.204
| Retfifiche di valore defl'attivita finanziarie - -
Proventi e oneri straordinari 132.651.952 {1 .278.464) )
Risultato prima delle imposteA '18.188.188 22,848.244
| Imposte sul reddito " (13.393.282) >(8.260.000)
UTILE NETTO Di ESERCHZIO 7 4.794.906 ' 14.588.244

- » non essendo demandato al Collegio il controlio. 'anafitico di merito sul
contenuto del bilancio, esso ha vigil'ato_suil’impostazioné generale data
allo stess'o, sulla sua generale conformita alla “leggé pér. quel che
riguarda la sua formazione e strutttira,'e a tale riguardo non ha

osservazioni particolari da riferire;

- f

b ’f b oohe T4
i -::,\'\.4-\\\— N
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s il Collegio ha verificato 'osservanza delle norme di legge inerenti la
predisposizione della relazione sulla gestione e a tale riguardo non ha

osservazioni particolari da riferire;

o per quanto a conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del
bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423,

comma quattro, c.c;

e il Collegio ha verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle
informazioni di cui & a conoscenza a seguito dell'espletamento dei propri
doveri e non ha osservazioni al riguardo; ’

« sisegnala, altresl, che il bilancio ha risentito de!l provvedimento emesso
dal’AEEG (provvedimento n° 79 del 12 aprile 2008), i cui effetti contabili
sono stati prudenzialmente imputati a conto economico. Il C.d.A., nella
riunione del 26 aprile 2008, ha dato mandato allAmministratore
Dele_gato di ricorrere nelle sedi competenti contro il sopra citato
_ provvedimento. '

Considerando anche. le risultanze dellattivitd svolta dallorgano di controllo
contabile, si esprime parere favorevole alla ‘approvazione del bilancio -

d’esercizio chiuso il 31/12/2005, cosi come redatto dagli Amministratori.

Roma, 2 maggio 2006

Il Collegio Sindacale

Presidente  Dott. Francesdo MASSICCI : YL Q/\,{
Sindaco Rag. Nicandro MANCINI . J\Q\CAMJ/\Q M/‘f\ U
Sindaco  Dot. Silvano MONTALDO ~ ___ ﬂQQX)Q / | ’
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Relazione della Societa’ di Revisione
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ﬁ @ ﬁ iié . Deloitte & Touche S.p.A.

Via della Camilluccia, 589/A
00135 Roma
Italia

Tel: +39 06 367491 -
Fax: +39 06 36749282
www,deloitte.it

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE SUL BILAN CIO D’ESERCIZIO
Al SENSI DELL'ART. 2409-TER DEL CODICE CIVILE

All’Azionista del
GESTORE DEL SISTEMA ELETTRICO - GRTN S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della societd Gestore del Sistema
Elettrico - GRTN S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2005. La responsabilita della redazione del
bilancio compete agli Amministratori della Societd. E' nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. 1 nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformlta ai
predetti pnncnpl la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi ¢ se risulti, nel
suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro glud1z1o
professmnale

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati a fin
: compara’uw secondo quanto richiesto dalla legge, si fa nfenmento alla relazione da noi emessa
in data 7 aprile 2005.

3. . A nostro giudizio, il bﬂancm d'esercizio del Gestore del Sistema Elettrico - GRTN S.p.A. al 31

dicembre 2005 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto &
‘redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto 1a situazione patrimoniale e
" finanziaria e il risultato econom:co della Societa.

¥
4. Si richiama I’attenzione sulle seguenti informazioni: -

. in data 1 novembre 2005 & divenuto efficace il contratto di cessione alla Terna S.p.A. del
ramo d’azienda relativo alle attivitd di trasmissione e dispacciamento, nell’ambito
dell’unificazione della proprietd e della gestione della rete di trasmissione nazionale
prevista dal DPCM dell’11 maggio 2004. Come indicato nella relazione sulla gestione e
nella nota integrativa, la comparabilita dei dati del bilancio d’esercizio al 31 dicembre
2005 rispetto a quelli dell’esercizio precedente ¢ influenzata da tale operazione. Inoltre, il
conto economico dell’esercizio riflette, nella voce “proventi straordinari”, la plusvalenza
derivante dalla cessione pari 2 Euro 135,4 milioni;

“Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Napoli Padova Parma Roma . Member of
Torino Treviso Verana . Deloitte Touche Tohmatsu

Sede Legale: Via Tortona, 25 - 20144 Milano .
Cabitale Sociale: sottoscritto @ versato Eura 10.327.940,00 - deliberato Eurc 10.850.000,00
Partite IVA/Codice Fiscale/Registro delle Imprese Milanc n. 03049560166 - R.E.A. Milano n. 1720239
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. come pill ampiamente commentato nella relazione sulla gestione, I’ Autorita per I’Energia
Elettrica e il Gas, con delibera n. 79 del 12 aprile 2006, ha ritenuto di destinare &
riduzione degli oneri generali afferenti il sistema elettrico il “controvalore
dell’avviamento” determinatosi in seguito alla citata cessione del ramo d’azienda alla
Terma Sp.A.. Conseguentemente, ha disposto la riduzione dei contributi dalla Cassa
Conguaglio per il Settore Elettrico afferenti il Conto per nuovi impianti da fonti
rinnovabili e assimmlate spettanti al GRTN per V'anno 2005, inclusi tra i ricavi
dell’esercizio, per un importo pari alla plusvalenza di Euro 1354 milioni realizzata dalla
cessione del ramo d’azienda. La Societd intende ricorrere nelle sedi competenti al fine di
verificare la legittimita della delibera sopra citata;

. la sezione della nota integrativa “Impegni e rischi non risultanti dallo stato patrimoniale”
contiene le informazioni sulle controversic in essere e sui' costi € ricavi inerenti la
movimentazione dell’energia, per i quali non sono oggettivamente determinabili, allo
stato attuale, gli eventuali effetti economici che ne potrebbero derivare nei futuri esercizi.
Inoltre, come pitl ampiamente commentato nella relazione sulla gestione con riferimento
alla citata cessione del ramo d’azienda, ¢ stato stabilito che, in applicazione del DPCM
dell’11 maggio 2004, GRTN tenga indenne Terna S.p.A. da eventuali oneri, di natura
risarcitoria e sanzionatoria, che potranno derivare per le attivita poste in essere dal GRTN
fino alla data di efficacia del trasferimento.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

(o 30

- Domenico Falcone
Socio

Roma, 2 maggio 2006
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BILANCIO CONSUNTIVO

12. - Doc. XV, n. 127
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Schemi del bilancio di esercizio
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STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
Euro Parziali Totali Parziali Totali Variazioni
al 31.12.2005 al 31.12.2004
A) CREDITI VERSO SOC! PER VERSAMENTI
ANCORA DOVUTL - -
B) IMMOBILIZZAZIONI
\. Immateriali
1) Costi di impianto e di ampliamento - -
2) Cosli di ricerca, di sviluppa e di pubblicitd - 45,040 {45.040)
3) Diritti di brevetto industiale e diitti di utilizzazione
di opere dellingsgne a90.721 6.387.0680 . (5.696.359)
4) Concesslonl, llcanze, marchi e diritti simili 12088 15.032 (2.963)
6) Immobllizzazioni in corso e accont! 114.961 6.289.442 6.174.481)
7) Altre 649509 4922772 {4273.263)
1.467 260 17.658.366 (16.192.106}
\l. Materiali
1) Terreni e fabbricati 28407 236 50.443.167 (20.975.931)
2) Impianti @ macchinario 3,480,260 12.811.625 {8.322.356)
3) Attrozzature industriali ¢ commerdiali 41.785 213.890 {172.095)
4) Altri beni 1.880.01C 10:010.862 {8.121.852)
5) Immobilizzazioni in corsa & acconti - 13.352.787 {13.362.787)
34.887.310 86.832.331 (51.945.021)
k. Finanziarie
1) Partecipazioni in:
a) imprese controllate 15.000.000 15.000.000 -
d) altre imprese - 1.704.308 (1.704.308)
15.000:000 16.704.308 {1.704.208)
. Esigibii
Esigibili en.lro 12 entro 12
mesi mesi
2) Credii:
d) varso altri 62,658 §01.132 220.21€ 1.100.426 (608.204)
501.132 1.109.426 (808.264)
15.501.132 17.813.734 (2.312.602)
Totale Immobllizzazion! 51.855.702 122.305431 (70.449.729)
. Esigibili
Esigibill aII.‘re 12 oltre 12
mesi N
C) ATTIVO CIRCOLANTE mest
|. Rimenenze - - -
. Crediti
1) Verso clienti 333:670.775 1.238.980 1.285.863.815 (982.192.040)
2) Versa imprase controllate 725.880:917 1.222.476.071 (498.505.154)
4 bis) crediti tributari 6.827.804 $0.682.929 (44.055.035)
4-er) Imposte anticipate - 2.420.000 {2.420.000)
5) Verso alfri 6.037.011 5.103.088 933.923
6) Verso Cassa Conguaglic Settore Elettrico 859.5¢4.707 415.399.320 444.195.387
1.932.011.304 2.992.145.223 (1.060.133.919)
. Aftivita fir iarie che non costitLi: i bili
6) altri titoli 150.879.142 - 150.879.142
150.879.142 - 150.879.142
IV. Disponibiits ligide
1) Depositi bancari e postali 484025528 273.520.824 220.504.704
3) Danaro e valori in cassa 6.799 19.662 (12.083)
494.032.327 273.540.708 220.491.621
Totale attivo circolante 2.576.922.773 3.265.685.92% (688.763.156)
D) RATEI E RISGONTI
Risconti attivi 93507 371.449 (277.942)
Totale ratei e risconti 93.507 371.448 (277.942)

TOTALE ATTIVO 2628.871.982 3.388.362.809 (759.490.827)
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PASSIVO
Euro Parziali Totall Parziall Totall Varlazion|
al 31.12.2008 al 31.12.2004
A) PATRIMONIO NETTO
\. Capitate 26.000.000 26.000.000 -
V. Risesva legals 3.427.990 2698577 720.413
VL. Aftre riserve:
Riserva da conferimento 291.393 201393 -
Riserva disponibile 54.520.033 51.272.972 3.647.061
Riserva da arrotondemento 1 3 3]
IX. Utile delfesercizio 4.794.806 14,588.244 (9.793.338)
Totale Patrimonio Netto 88.434.323 94.851.188 (5.416.868)
B) FONDI PER RISCHI E ONERI
1) Per trattamento df qulescenza e obblighi simili 442633 1.146.630 (702.897)
2) Per imposte, anche differite 212793 939.511 726.718)
3) Alitrt 48.834.859 32.706.044 16.128.815
Totale fondi per rischi ed oneri 49.490.285 34.791.188 14.699.100
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO
SUBORDINATO 4.767.198 19.511.414 {14.743.918)
- Esigibli
Esigibill oftre 12 ore 12
mesi N
mesi
D) DEBITI
4) Debiti verso banche 12.911.422 12.911.422 12.911.422 12.9%1.422 -
7) Debiti verso fornitori 1.943.364.480 2.055.699.645 (112.635.165)
9) Debili verso imprese controllate 248.435.847 626.269:648 (577.833.801)
12) Debiti tributari 83.714.232 242318 81.301.914
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza
sociale 755.252 2.456.937 (1.701.685)
14) Altri debitt $6.119.602 6.184.147 51935655
18) Debiti verso Cassa Conguaghio Settore Elettrico 15.800.793 184.077.686 (178.276.905)
Totale debiti 2.383.101.328 3.100.311.815 (737.200.987)
E} RATEI E RISCONTI
Retsl passivi 142252 175.467 (33219
Risconti passivi 121.836.008 138.722.039 (16.785.941)
Totale ratei e risconti 122.078.350 138.597.506 (16.819.156)
TOTALE PASSIVO 2.539.437.659 3.293.511.620 (754.073.961)
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 2.628.871.982 3.386.362.809 (759.490.827)
CONTI D'ORDINE
Garanzie ricevute 45.930.847 502.643.821 (456.712.974)
Altri Conti d'ordine 40.813.264.849 30.634.218.245 1.179.045.604
Totale conti d'ordine 40.659.195.696 40.136.862.088 722.333.630
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CONTO ECONOMICO

Euro Parziali Totali Parzialt Totali Variazioni

2005 2004

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

1) Ricavi delle vendlte e delle prestazioni 9.916.283.677 13.281.158.837 (3.364.875.160)
4) Incrementt di immobilizzazioni per lavori intemi 5.119.174 4716218 402.956
5) Altd ricavi e proventi 190.257.667 60.045.452 130.212.115
Totale valore della produzione 10.111.660.418 13.345.920.507 (3.234.260.089)

B) GOSTI DELLA PRODUZIONE

8) Per materie prime, sussidiarig, di consumo e di marci 8.527.608.683 11.483.642.991 (2.935.034.308)
7} Per servizi 637.808.510 709.336.149 {71.527.639)
8) Per godimento di beni di terzi 768.855.849 988 416.943 (199.761.094)
9) Per il personale:
a) Salari ¢ stipendi 36.631.249 40.767.818 (4.136.369)
b) Oneri sociali 10.082.671 10.720.856 (628.085)
¢) Trattamento di fine rapporto 2.9908.607 3.162.338 (163.829)
d) Trattamento di quiescenza e simili 170.087 183.208 16.859
e) Altd costt 1.330.948 1.347.693 (18.745)
51.213.342 56.151 511 (4.938.189)
10) Ammortamenti e svalutazioni:
a) Ar delle i il ioni i fali 5.768.588 7.076.736 (1.310.148)
b) £ delle i ilizzazioni materiali 5.764.736 7.900.449 (2.115.713)
c) Altre lidelle
d) Svalutazioni dei erediti compresi nell'attivo circolante
disponibilita liguide 3.851.824 18.603.526 (14.751.702)
16.403.148 33.580.711 (18.177.563)
12) Accantonamenti per rischi 17.740.207 8.971.308 8.777.889
13) Altri accantonamenti - 887.796 (687.796)
14) Oneri diversi di gestione 216.282.371 87.512.604 127.768.867
Totale costi della produzione 10.233.721,200 13.328.200.003 (3.094.478.803)
Differenza tra valore e costi della produzione {A-B} {122.060.782) 17.720.504 {139.781.286)

€) PROVENTI E ONERI FINANZIARI

186) Altri proventi finanziari;

8) da crediti iscritti nelle immobilizzazieni 25.320 26.821 (1.501)

d) proventi diversi dal precedentt:
- da imprase controllate - 438 (438)
- allri 14.584.344 8:976.405 7.587.939
14.580.864 7.003.684 7.686.000

17) Interessi @ altri oneri finanziari:

- altri 6.992.646 §97.460 6.395.186
6.992 646 597.460 6.395.136
Totale Proventi e oneri finanziarl 7.597.018 6.406.204 1.190.318

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA'
FINANZIARIE

E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20) Proventi:

- plusvalenza da cessione 135.398.920 - 135.398.920
- vari 3.258.071 1.667.075 1.688.996
138.664.991 1.667.075 136.087.916

21) Oneri:
- vari 6.003.038 2.945.539 3.057.500
6.003.039 2945538 3.057.500
Totale delie partite straordinarie 132:661.962 (1.278.464) 133.930.416
Risultato prima delle imposte (A-B+C+D+E) 18.188.188 22.846.244 (4.660.058)
22) Imposte sul reddite dell'esercizio, correnti, differite e anticipate (13.393.282) (8.260.000) (6.133.282)

23) Utile dell'esercizio 4.794.908 14.566.244 (9.793.338)
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BILANCIO CONSOLIDATO
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Relazione sulla gestione
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SINTESI DEI RISULTATI

Relativamente gli elementi descrittivi caratterizzanti la gestione delle societa del Gruppo e ai
maggior eventi dell'anno 2005, si fa riferimento ai contenuti della Relazione sulla gestione del
Bilancio civilistico della Capogruppo, mentre viene di seguito indicata la sintesi dei risultati
economico-finanziari del Gruppo.

Come gia ampiamente evidenziato nei commenti del Bilancio civilistico, si precisa che alcuni
fenomeni economici si riferiscono solo ai primi dieci mesi dell'esercizio 2005, poiché in data 31
ottobre 2005 - in attuazione del Decreto del Presidente del Consiglio dei Ministri ("“DPCM”) dell’11
maggio 2004 - & avvenuta la cessione del ramo d’azienda e delle attivita relative alla trasmissione
e dispacciamento alla societa TERNA. Pertantc il confronto tra I'esercizio 2005 e I'esercizio 2004

potrebbe non essere omogeneo.

La gestione economica per I'esercizio 2005 del Gruppo € sintetizzata nel seguente prospetto:

Euro mila
[CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO | 2005 2004| variazioni |
Valore della produzione:
- Vendite e prestazioni 23.650.049 16.313.870 7.336.179
- Incrementi di immohilizzazioni per lavori interni 5.119 4.716 403
- Altri ricavi e proventi 261.671 55.104 206.567
Totale valore delia produzione 23.916.839 16.373.690 7.543.149

Costi operativi :

- Acquisti 22.083.464 14.463.248 7.620.218
- Servizi 776.215 670.060 106.155
- Canoni proprietari RTN e altri canoni 768.733 965.408 (196.675)
- Costo del lavoro 59.735 61.900 (2.165)
- Altri costi operativi 281.001 135.260 145.741
[Totale costi operativi 23.969.148 16.205.874  7.673.274]
[Margine operativo lordo (52.309) 77.816 (130.125)|
- Ammortamenti e svalutazioni 19.614 36.888 (17.274)
- Accantonamento per rischi 37.137 17.459 19.678
[Risultato operativo (109.060) 23.469 (132.529)|
- Proventi finanziari netti 12.072 9.839 2.233
IRisuItato ante componenti straordinarie e imposte (96.988) 33.308 {1 30.296)"
- Proventi (Oneri) straordinari netti 132.690 (2.863) 135.553
[Risuitato ante imposte 35.702 30.445 5.257|
- Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate (14.903) (9.310) (5.593)
[Utite del Gruppo 20.799 21.135 (336)]

Il volume dei ricavi delle vendite si incrementa di Euro 7.336.179 mila rispetto all'esercizio 2004

per effetto principalmente del pit lungo periodo di operativita dei meccanismi relativi al “mercato
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elettrico” avviato nell’anno 2004. Difatti nello scorso esercizio le attivita su tale mercato sono state
svolte a partire dal 1 aprile, quindi per un periodo di nove mesi rispetto ai 12 mesi del 2005.
L'ammontare di Euro 23.650.049 mila indicato si riferisce:

- alle vendite di energia effettuate verso le aziende di distribuzione Euro 11.821.133 mila;

ai ricavi per contratti differenziali sottoscritti ai fini della copertura contro il rischio di oscillazione
dei prezzi dell’'energia Euro 2.051.448 mila;

alle vendite agli altri operatori elettrici effettuate sul MGP ¢ MA Euro 4.082.520 mila;

ai contributi da CCSE a copertura degli oneri netti relativi alla compravendita di energia CIP 6
Euro 3.021.123 mila. Si segnala che tali contributi per effetto della Delibera della AEEG 79 del 12
aprile 2006 sono stati ridotti di Euro 135.399 mila, pari al valore della plusvalenza derivante dalla

cessione del ramo d’azienda a TERNA;
- ai corrispettivi di trasporto CTR pari a Euro 829.600 mila destinati alla remunerazione del servizio
di trasporto;
- ai componenti per il servizio di dispacciamento pari a Eura 760.840 mila.
Gli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni si riferiscono alle capitalizzazioni di costi del
personale impiegato su attivitd di sviluppo e progetti i cui benefici economici si manifesteranno
lungo un arco temporale pluriennale.
La voce altri ricavi e proventi, che si incrementa rispetto al precedente esercizio di Euro 206.567
mila, si riferisce quasi esclusivamente a sopravvenienze attive che trovano contrapposizione
nell’ambito di sopravvenienze passive, ricomprese nella voce altri costi operativi, in quanto riferite
a partite economiche correlate. Tali partite sono riferibili principalmente alle componenti di
dispacciamento e a quelle derivanti dalle attivitd di compravendita energia CIP 6 come
dettagliatamente descritto nella Nota integrativa a cui si rimanda.
Nellambito dei costi operativi una funzione rilevante é stata svolta dal GME che come controparte
ha acquistato energia per Euro 10.312.411 mila sul MGP e MA con un consistente incremento
rispetto allo scorso esercizio (Euro 5.820.829 mila), riconducibile come gia citato alla piena
operativita della Borsa Elettrica. Sempre nella stessa voce sono ricompresi (Euro 6.148.973 mila) i
costi relativi agli acquisti di energia CIP 6 che si incrementano rispetto allo scorso anno (Euro
739.796 mila) a seguitc dellaumento del costo unitario medio relativo alla componente “costo
evitato di combustibile”. Il residuo & riferibile agli acquisti di energia effettuati da AU e regolati da
contratti bilaterali (Euro 3.847.817 mila) e agli acquisti di energia per esigenze di dispacciamento
( Euro 1.493.711 mila).
Nell'ambito della voce servizi sono ricompresi principalmente i costi sostenuti per 'acquisizione dei
servizi disciplinati dalla Delibera 48/04 (servizio interrompibilita, capacita produttiva, diritti di utilizzo
della capacita di trasporto, ecc.) necessari all'attivita di dispacciamento.
La voce canoni proprietari di RTN rileva 'onere per la remunerazione della RTN oltre che le quote
da corrispondere ai gestori esteri in base allaccordo ETSO —~ CBT,; il decremento & dovuto al
periodo di riferimento pil ridotto rispetto allo scorso esercizio.
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Il costo del lavoro si riferisce ad una consistenza media del personale del Gruppo pari a 801
risorse (la consistenza al 31.12.2004 era di 855 risorse) in riduzione rispetto al 2004 (-54 risorse).
Nei costi operativi sono incluse sopravvenienze passive per circa Euro 278.846 mila che si
bilanciano sia con le sopravvenienze attive che con componenti specifiche di ricavo destinate,
sulla base del quadro regolatorio vigente, alla loro copertura (oneri acquisti energia CIP 6 coperti
da contributi CCSE — A3).

Il margine operativo lordo sconta gli effetti della Delibera della AEEG 79 del 12 aprile 2006 e risulta
quindi negativo per Euro 52.309 mila. Il risultato operativo a fronte di ammortamenti e
accantonamenti pari a Euro 56.751 mila risulta negativo per Euro 109.060 mila.

| proventi straordinari netti (Euro 132.690 mila) sono composti principaimente dalla plusvalenza
realizzata dalla cessione del ramo di azienda relativo alle attivita di trasmissione e dispacciamento
al netto degli oneri relativi allincentivo per esodo anticipato di dipendenti ( Euro 5.000 mila) e ad
altre partite minori.

La voce imposte sul reddito dell’esercizio comprende imposte correnti (Euro 14.180 mila), imposte
differite passive (-Euro 727 mila) e imposte anticipate (Eurc 1.450 mila).

Il risultato di esercizio di gruppo ammonta a Euro 20.799 mila.
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La situazione patrimoniale del Gruppo esistente al 31 dicembre 2005 & sintetizzata nel seguente
prospetto:

Euro mila

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO al 31 dicembre 2005 al 31 dicembre 2004 Variazioni

IMMOBILIZZAZIONI NETTE

- immobilizzazioni immateriali 4523 22 611 (18.088)
- immobilizzazioni materiali 37.219 88.803 (51.584)
- immobilizzazioni finanziarie:

* partecipazioni in altre imprese - 1.704 (1.704)

* altri crediti 729 1.257 (528)
Totale 42.471 114.375 (71.904)
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO
- crediti verso clienti 3.868.393 3.097.380 771.013
- credito verso CCSE 842.554 338.966 503.588
- ratei, risconti attivi e altri crediti 8.122 6.773 1.349
- debiti verso fornitori (4.928.1686) (3.496.808) (1.431.358)
- ratei, risconti passivi e altri debiti (284.713) (151.997) (132.716)
- crediti/(debiti) tributari per IVA e altre imposte (76.143) 49.594 (125.737)
- debito verso CCSE per anticipazione IVA - (132.373) 132.373
Totale (569.953) (288.465) (281.488)
FONDI DIVERSI (80.741) (62.990) (17.751)
CAPITALE INVESTITO NETTO (608.223) (237.080) (371.143)
PATRIMONIO NETTO 113.569 102.981 10.588
INDEBITAMENTO/(DISPONIBILITA’) FINANZIARIE NETTE
- debiti verso banche a medio-lungo termine 12.911 12.911 -
- disponibilita liquide (734.703) (352.972) (381.731)
Totale (721.792) (340.061) (381.731)
COPERTURA (608.223) (237.080) (371.143)

Relativamente al dettaglio della composizione del saldo a fine anno si rimanda ai contenuti
specifici della nota integrativa.

Si segnala che la rilevante riduzione del valore delle immobilizzazioni &€ determinata dalla cessione
a TERNA degli asset relativi alle attivita di trasmissione e dispacciamento.

Il livello delle disponibilita liquide & legato essenzialmente alle risorse esistenti il 31 dicembre 2005
per effetto del, seppur limitato, sfasamento temporale tra alcune tipologie di incasso che
avvengono negli ultimi giorni dell’anno ed i relativi pagamenti che si realizzano a partire dai primi

giorni del mese successivo.
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| flussi finanziari generati nell'esercizio 2005 ed i loro impieghi sono rappresentati nel seguente

rendiconto finanziario di gruppo.

Euro mila

RENDICONTO FINANZIARIO 2005
Disponibilitd finanziarie nette iniziali 352.972
Flusso finanziario da (per) attivita operativa

Utile netto dell'esercizio 20.799
Ammortamenti 15.762
Incrementi/(decrementi) fondi 17.751
Altre variazioni -
Totale 54.312
Variazione del capitale circolante netto 281.489
Flusso finanziario operativo 335.801
Flusso finanziario da (per) attivita di investimento

- Investimenti in immobilizzazioni immateriali (14.736)
- Investimenti in immobilizzazioni materiali (16.815)
- Disinvestimenti/(Investimenti) in immobilizzazioni finanziarie 2.233
- Disinvestimenti 85.057
- Altre variazioni 403
Totale 56.142
Flusso finanziario da (per) attivita di finanziamento

- Pagamenti dividendi (10.212)
Totale (10.212)
Flusso finanziario del periodo 381.731
Disponibilita finanziarie nette finali 734.703

Con riferimento alla situazione esistente al 31 dicembre 2005 primo esercizio di formazione del

rendiconto finanziario, si puo rilevare che la generazione dei flussi finanziari (Euro 381.731 mila), si

forma prevalentemente per effetto della variazione positiva del capitale circolante netto e agli effetti

della cessione del ramo d'azienda.

L'analisi delle variazioni del capitale circolante sono evidenziate nei precedenti commenti alla

situazione patrimoniale cui si rimanda.
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Approvvigionamento energia elettrica

Con riferimento alle politiche di approvvigionamento dell'energia elettrica, oltre a quanto gia
segnalato nel bilancio della capogruppo, si segnala che al fine di minimizzare i costi di acquisto
sono state poste in essere, specialmente a garanzia delle forniture al mercato vincolato, strategie
di diversificazione negli approvvigionamenti e di copertura del rischio di volatilitda dei prezzi di
acquisto.

A tal fine & da segnalare che AU ha acquistato energia per un totale di circa 165,8 TWh attraverso
i seguenti diversi canali:

* Mercato del Gicrno Prima: 139,2 TWh;

* Importazione pluriennali: 14,4 TWh;

* Importazioni annuali ed ex Delibera AEEG 85/04: 7,1 TWh;

* Energia ex Delibera AEEG 34/05: 4,7 TWh;

* Sblianciamento: 0,4 TWh.

Tra dicembre 2004 e gennaio 2005, sempre AU, ha organizzato quattro aste riguardanti contratti
di copertura dal rischio di prezzo di borsa per I'approvvigionamento di energia nel 2005, con
opzione di estensione della durata dei contratti stessi al 2006 ed al 2007.

La tipologia dei contratti adottati & stata quella di contratti differenziali “a una via” (anche definiti
contratti “one way”), assimilabili ad opzioni, stipulati con controparti non finanziarie operanti nel
settore elettrico. Questi contrattiimpegnano la controparte a corrispondere ad AU la differenza, se
positiva, tra prezzo di mercato (detto prezzo spot) e prezzo definito dal contratto (detto prezzo
strike) in cambio della corresponsione, da parte di AU, di un premio in somma fissa.

Sono stati complessivamente offerti cinque differenti prodotti in banda, ciascuno dei quali con un
diverso prezzo strike e premio, per tenere conto della varieta di combustibili utilizzati dagli impianti
appartenenti al parco di produzione italiano; AU ha aggiudicato contratti, nell'insieme delle aste
organizzate, a 16 controparti.

La prima asta, non ha dato luogo ad aggiudicazione poiché il costo della copertura é stato ritenuto
eccessivamente oneroso.

Le successive tre procedure sono state le seguenti:

- asta del 22 dicembre 2004 ha consentito di aggiudicare contratti di copertura per un totale di
15.800 MW;

- asta del 28 dicembre 2004 ha assicurato una copertura aggiuntiva di 925 MW;

- asta del 28 gennaio 2005 ha portato all'aggiudicazione di contratti per ulteriori 1.000 MW.
Complessivamente, nel 2005 & stata quindi coperta dal rischio di fluituazione del prezzo di borsa
una quota di 17.725 MW. Il portafoglio & risultato composto da contratti il cui prezzo strike &
indicizzato ad un paniere di combustibili fossili (carbone, greggio, olio combustibile).

Inoltre AU ha stipulato anche contratti differenziali a due vie nei quali I'obbligo di pagamento &
posto alternativamente a carico dell'una o dell’altra parte, a seconda che il prezzo di mercato risulti

inferiore o superiore al prezzo strike prefissato dal contratto stesso.
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Mentre per contenere l'oscillazione del prezzo dei combustibili, derivante dai contratti differenziali
in vigore AU ha stipulato contratti Swap sui prezzi dei combustibili.

Sempre nell'ottica di contenere i rischi di oscillazione dei prezzi GRTN ha stipulato dei contratti
differenziali per la vendita sul mercato dell'energia CIP 6. Tali contratti, stipulati dalla societa con
controparti non finanziarie operanti nel settore elettrico, prevedono principalmente I'obbligo di
pagamento posto a carico dell'una o dell’altra parte a seconda che il prezzo di mercato risulti
superiore ¢ inferiore al prezzo di assegnazione.

L'assegnazione dei diritti per 'anno 2005 & avvenuta per una quota pari a 3.480 MW, ai clienti
idonei del mercato libero, cosi come risultante dall’assegnazione pubblicata sul sito del GRTN in
data 30 dicembre 2004. Il contratto, successivamente stipulato con gli assegnatari si intende
perfezionato e vincolante fra le parti dalla stessa data di comunicazione della assegnazione dei
diritti CIP 8: il prezzo di assegnazione costante per tutte le ore del 2005 era pari a 50 Euro/MWh.
Gli assegnatari dei diritti associati all'energia CIP 6 hanno ricevuto mensilmente dal GRTN il
differenziale tra il prezzo unico nazionale (“PUN") e il prezzo di assegnazione.

La politica perseguita da GRTN tramite la stipula di tali contratti consiste nella stabilizzazione del
rischio di prezzo, cioé nella copertura del rischio di oscillazione del prezzo di vendita dell'energia
elettrica in borsa.

Si segnala che ai sensi dell’'articolo 5 del decreto del MAP del 24 dicembre 2004, con validita per
'anno 2005 (confermato per |'esercizio 2006 dall'articolo 5 del decreto del MAP del 5 dicembre
2005), al fine di assicurare la copertura dei costi sostenuti dalla societd GRTN, FAEEG include
negli oneri di sistema (previsti dall'articolo 3, comma 13 del D.Lgs 79/99) i costi e i ricavi derivanti
dallassegnazicne dei diritti CIP 6. In virtu di tali disposizioni normative, il rischio di prezzo non
rappresenta di fatto un rischio economico per GRTN, in quanto eventuali variazioni dei prezzi di
vendita in borsa dell’energia CIP 6 si rifletterebbero sulla componente tariffaria A3 che alimenta il

Conto per nuovi impianti alimentati da fonti rinnovabili e assimilate.
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Schemi del bilancio consolidato

13. - Doc. XV, n. 127
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STATQ PATRIMONIALE CONSOLIDATO

ATTIVO
Euro mila Parziali Total Parziali Totali Variazioni
at 31.12.2006 al 31.12.2004
A} CREDIT! VERSO SQCI PER VERSAMENTI
ANCORA DOVUTH - - -
B) IMMOBILIZZAZIONI
1. Immatsriali
1) Costi di impianto e di ampliamento 16 22 {8)
2) Costi di ricerca, di sviluppo ¢ di pubblicita 45 (45)
3) Dirith di brevetto industriale e dirithi di utilizzazione
di opere dellingegno 2.845 10.844 {7.999)
4) Cancessioni, licenze, marchi e diritti simili 7 25 48
6) immobilizzazioni in corso 8 accondi 581 6.290 (6.700)
7) Altre 1.010 5385 4.375)
4.523 22611 (18.068)
11, Materiali
1) Terreni & fabbricati 28,467 50.443 {20.978)
2} fmpianti & macchinanio 3.400 12.812 (8.322)
3) Attrezzature industriali @ commerciali 42 214 {172)
4) Aleri beni 4.193 11.847 (7.654)
5) immobilizzazioni in corso @ aceonfi 27 13.487 {13.480)
37.219 88.803 {61.584)
. Finanziarie
1} Partecipazioni in:
d} altre imprese - 1.704 (1.704)
. . Esigibili entro
Esigibifi entro 12 mesi 12 mesi
2) Crediti:
d) verso.altni 84 720 234 1257 (528)
728 2,961 (2.232)
Totale immobitizzazioni 42471 114378 {71.904}
Esigibili oltre 12 masi Es;g’zb"' oftee:
C) ATTIVO CIRCOLANTE mest
. Rimanenze - - -
It Crediti
1) Verso clienti 3.868.393 1.239 3.097.380 771.013
4 bis) crediti tributari 8.045 50.883 (42.638)
4-ter) Imposte anticipate 720 970 2420 (1.450)
6) Verso atri 7.681 6.348 1.336
8) Verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 859.585 415.399 444.196
4.744 684 3.572.428 1.172.256
l. Adtivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
6) alte titoli 150.879 - 150.879
150.879 - 150.879
V. Disponfbilita liquide
1) Depositi bancari & postall 583.811 352.949 230.862
3) Danaro & valori in cassa 13 23 {10)
583.824 352.972 230,852
Totale aftivo circolante 5.479.387 3.925.400 1.553.987
D} RATEI € RISCONTI
~ Risconti attivi 44 427 14
Totale ratai e risconti 441 427 14

TOTALE ATTIVO 5.522.299 4.050.202 1.482.097
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
PASSIVO

Euro mila Parziali Totali Parziali Totali Variazioni

al31,12.2008 al 31.12.2004
A} PATRIMONIO NETTO
I Capitale 26.000 26.000 -
V. Riserva legale 3.835 2.699 1.138
Vil Altre riserve:
Riserva da conferimento 291 29 -
Riserva disponibile 61.061 51.273 9.7688
Vill. - Ulili portali & nuovo 1.583 1.583 -
IX.  Utite del Gruppo 20.799 21.135 (336)
Patrimonio Netto C: ) del Gruppo 113.569 102.981 10.588
B} FOND! PER RISCHI E ONER}
1) Per trattamento di quiescenza e abblighi simili 466 1.146 (680}
2) Per imposte, anche differite 213 940 (727}
3) Altr 74.047 40:505 33,542
Totale fondi per rischi ed onen 74.726 42.591 32.136
<€) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO Dif LAVORO
SUBORDINATO 6.016 20.39% (14.384)
- Esigitiil
Esigiblfi olfre 12
mesi oltre 12
mesi
D) DEBITH
4) Debili verso banche 12911 12.911 12,911 12911 -
7} Dehiti verso fomitori 4.928.166 3.496.808 1.431.358
42) Debiti fributan 85.158 3.708 81.449
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza
sociale 1.129 2757 (1.628)
14) Altri debiti 160.327 8.255 152.072
15) Debiti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 17.041 208.806 (191.785)
Totale debiti 5.204.732 3.7332.246 1.474.486
E} RATEI E RISCONTI
- Ratei passivi 148 186 37
- Risconti-passivi 123108 140.798 {17.691)
Totale ratei e risconti 123.257 140.985 {17.728)
TOTALE PASSIVO 5.408.730 3.937.221 1.471.608
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 5.522.299 4.040.202 1.482.097
CONTI D'ORDINE
Garanzie ricevute 2.956.931 502.644 2.454.287
Altri Conti d'ordine 40.817.035 41.687.905 (770.870)

Totale conti d'ordine 43.773.966 42,090,549 1.683.417
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Euro mila Parziali Totali Parziali Totali Variazioni
2008 2004
A} VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 23.650.049 16.313.870 7.336.179
4} Incrementi di immobilizzazioni per tavori interni 5.119 4718 403
6) Altri ricavi e proventi 261671 55.104 206.567
Totale valore della produzions 23.916.838 16.373.690 7.643.149
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) Per materig prims, sussidiarie, di consumo e di mercf 22.083.464 14.463.246 7.620.218
7} Per servizi 776.215 670.060 106.155
8) Per godimento di beni di terzi 768.733 968,447 {189.714}
9) Per il parsonale:
) Salari e stipendi 42.746 44,965 (2.220)
b) Oneri sociali 1.772 11.861 (89)
¢) Trattamento di fine rapporto 3.438 3.459 (21)
d) Trattamenta di quiescenza e simili 194 183 41
a) Altri costi 1.585 1.461 124
52.735 61.900 (2.165)
10) Ammortamenti e svalutazioni:
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 9391 9.932 (541)
b) Ammortamento delle immcbilizzazioni materiali 6.371 8.326 (1.955)
c) Altre svalutazioni delle imm obilizzaziani 28 (28)
d) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante
disponibilita liquide 3.852 18.604 (14.752)
19614 36.888 (17.274)
12) Accantonamenti per rischi 17.749 8.971 8,778
13) Altri accantonamenti 19.388 8.488 10.900
14) Onert diverst di gestione 281.001 132221 148.780
Totale costi della produzione 24.025.899 16.350.221 7.675.678
Differenza tra valore e costi della produzione {(A-B) (109.060) 23.469 (132.529)
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARE
16) Altri proventi finanziari:
a) da craditi iscritti nelle immobilizzazioni 29 30 m
d) proventi diversi dai precedenti:
- altr 19.046 10.415 8.631
19.075 10.445 8.830
17) Interessi e altri oneri finanziari:
- altri 7.003 606 6.397
7.003 806 6.397
Totale Proventi e eneri finanziar 12,072 9.839 2233
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA!
FINANZIARIE - - .
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20) Proventi:
-vari 3.324 84 3.240
- plusvalenza da cessione 135.399 135.399
21) Oneri: 138.723 84 138.639
- vari 6.033 2.947 3,086
6.033 2:.947 3.086
Totale delle partite straordinarie 132.690 (2:663) 135.553
Risultato prima delle imposte (A-B+C+D+E) 35.702 30.445 5.257
22) Imposte sul reddita dsll'esercizio, correnti, differite e anticipate (14.903) (9.310) (5.583)
23) Utile del Gruppo 20,799 21136 (336)
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Nota Integrativa
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STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

La data di riferimento del Bilancio consolidato, il 31 dicembre 2005, & quella della societa
Capogruppo GRTN. Tutte le societa incluse nel consolidamento hanno l'esercizio sociale
coincidente con l'anno solare. | bilanci utilizzati per la redazione del Bilancio consolidato sono
quelli predisposti dai Consigli di Amministrazione per le Assemblee degli Azionisti,
opportunamente rettificati ove necessario, per uniformarli ai principi contabili omogenei di Gruppo.
Il raccorde fra gli ammontari del patrimonio netto e del risultato d’esercizio, desumibili dal bilancio
d’'esercizio del GRTN, e quelli risultanti dal consolidato alla stessa data & presentato nella nota a
commento del patrimonio netto consolidato.

| valori sono tutti espressi in migliaia di euro.

Area di consolidamento
L'area di consolidamento comprende la Capogruppo GRTN e le due societa AU e GME delle quali
la stessa possiede [intero capitale sociale ed esercita un controllo attraverso [a totalita dei diritti di

voto.
Denominazione Attivita Sede Legale Capitale sociale Quota % possesso
Acquirente Unico SpA Elettrico Roma 7.500 100

Gestore del Mercato Elettrico SpA Elstirico Roma 7.500 100
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Criteri e procedure di consolidamento

Le societa controllate sona incluse nell’'area di consolidamento con il metodo integrale.

I piti significativi principi di consolidamento applicati sono i seguenti:

Il valore contabile della partecipazione nelle societa controllate consolidate & eliminate a fronte del
relativo patrimonio netto delle societa partecipate secondo il metodo integrale;

Le partite di debito e credito, costi e ricavi derivanti da operazioni fra societa del Gruppo sono state
eliminate. Eventuali utili e perdite emergenti da operazioni tra societd consolidate che non siano
realizzati con operazioni con terzi, vengono eliminati.
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CRITERI DI VALUTAZIONE

Per la redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2005 sono stati adottati i criteri di
valutazione di cui all'art. 2426 del c.c., integrati dai principi contabili predisposti dai Consigli
Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri, i piu significativi sono riportati nei punti
seguenti. Inoltre si & tenuto conto delle modifiche e delle integrazioni ai principi contabili apportate
dall'Organismo Italiano di Contabilita (OIC).

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, compresi gli oneri
accessori di diretta imputazione. L’ammortamento viene calcolato a quote costanti ed &
determinato in base alla prevista utilita economica.

I costi di impianto @ ampliamento aventi utilitd pluriennale sono stati iscritti, previo consenso del
Collegio Sindacale, e sono ammortizzati in un periodo di cinque anni.

| costi di ricerca e sviluppo, sono stati capitalizzati previo consenso del collegio sindacale ed
ammortizzati in un periodo non superiore a cinque esercizi a quote costanti.

| costi per i diritti di utilizzazione di opere delingegno sono ammortizzati sulla base di un periodo di
presunta utilita futura di tre esercizi.

I marchi si riferiscono ai costi sostenuti per il loro acquisto e sono ammortizzati in un arco

temporale di 10 anni.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte in bilancio al costo di acquisizione o di produzione,
inclusivo anche dei costi accessori direttamente imputabili.

Gli ammortamenti sono stati calcolati sulla base delle aliquote economico-tecniche rappresentative
della residua possibilita di utilizzo dei beni stessi.

Il costo, come sopra definito, viene svalutato in caso di perdite durevoli di valore e ripristinato
(ridotto dei soli ammortamenti) se vengono meno i presupposti della valutazione effettuata.

Sono di seguito indicate le principali aliquote di ammortamento economico-tecniche:

Aliquote %
economico-tec.

Fabbricati 2,5
Impianti di trasmissione 20
Attrezzature industriali e commerciali 10
Stazioni di lavoro 20

| costi di manutenzione aventi natura ordinaria, in quanto non modificativi della consistenza o della

potenzialita delle immobilizzazioni, sono addebitati integralmente al conto economico dell’esercizio
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in cui sono sostenuti, i costi di manutenzione aventi invece, natura incrementativa sono attribuiti ai

relativi cespiti ed ammortizzati in relazione alle residue possibilita di utilizzo del bene.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni in altre imprese sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione.

It costo delle partecipazioni viene eventualmente ridotto nel caso in cui le partecipate conseguano
perdite durevoli e non siano prevedibili nellimmediato futurc utili di entita tale da assorbire le
perdite stesse; se vengono mena i motivi della svalutazione effettuata il valore originario viene
ripristinato negli esercizi successivi.

Le immobilizzazioni finanziarie comprendono inoltre i crediti verso il personale per prestiti ai

dipendenti registrati al loro valore nominale residuo.

Crediti e debiti

| crediti sono iscritti al valore di presumibile realizzo e classificati fra le Immobilizzazioni finanziarie
e Attivo circolante in relazione alla loro natura e destinazione.

| valori suddetti risultano dalla differenza tra i valori nominali dei crediti commerciali e il fando
svalutazione crediti portato in diretta diminuzione della corrispondente voce dell’attivo.

| debiti sono rilevati al loro valore nominale; quelli per imposte correnti sono iscritti in base alle
aliquote in vigore, applicate ad una realistica stima del reddito imponibile. Se le imposte da
corrispondere sono inferiori ai crediti di imposta agli acconti versati e alle ritenute subite, la
differenza rappresenta un credito ed & iscritta nell’attivo dello stato patrimoniale.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le partecipazioni e i titoli sono iscritti al minore tra il costo e il valore di mercato.

Ratei e risconti

Comprendono quote di proventi ed oneri, comuni a piu esercizi in funzione del principio della

competenza economica e temporale.

Fondi per rischi e oneri

[ fondi per rischi ed oneri comprendono costi e oneri di natura determinata, di esistenza certa o
probabile, dei quali tuttavia, alla chiusura dell’'esercizio, sono indeterminati o 'ammontare o la data

di sopravvenienza.

Trattamento di quiescenza ed obblighi simili
Accoglie le indennitd sostitutive del preavviso relative al personale in servizio che ne abbia
maturato il diritto, ai sensi del Contratto Collettivo di lavoro e di accordi sindacali vigenti.
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Altri fondi per rischi ed oneri

Gli stanziamenti di tali fondi in bilancio riflettono la migliore stima possibile - in base agli elementi a
disposizione - al fine di coprire perdite o passivita di natura determinata, di esistenza certa o
probabile, dei quali tuttavia alla chiusura d’esercizio sono indeterminati Fammontare o la data di

sopravvenienza.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

E’ stanziato per competenza durante il periodo di rapporto di lavoro dei dipendenti, in conformita
alle leggi ed ai contratti di lavoro in vigore e riflette la passivita maturata nei confronti di tutti i
dipendenti alla data di bilancio, al netto delle anticipazioni erogate agli stessi ai sensi di legge,

nonché della parte destinata ai fondi pensione.

Conti d’ordine

| criteri di valutazione ed il contenuto di tali conti sono conformi al Principio contabile n. 22 del

Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.

Contributi in conto capitale

I contributi ed i relativi crediti sono iscritti in contabilita al momento in cui esiste una delibera
formale di erogazione da parte dell'ente concedente e sospesi nel conto economico, attraverso i
risconti passivi, nell’attesa del passaggio in esercizio del cespite cui si riferiscono. Al momento del
passaggio in esercizio del cespite cui si riferiscono sono iscritti in detrazione del vaiore dello stesso
e accreditati a conto economico in ragione del’ammortamento del bene.

| crediti sona iscritti al valore di presumibile realizzo ed iscritti nell'attivo circolante in relazione alla

loro natura e destinazione.

Dividendi

| dividendi sono contabilizzati nel’esercizio in cui 'Assemblea degli azionisti ne delibera la

distribuzione.

Ricavi e costi

Sono rilevati in base al principio della prudenza e competenza economica e sono iscritti in bilancio
al netto degli abbuoni e degli sconti.

| ricavi per le altre prestazioni e cessioni di beni sono rilevati al momento della fornitura della
prestazione o al momento del passaggio di proprieta dei beni stessi.

| ricavi e i costi per vendita di energia elettrica sono integrati con opportune stime in base

all'applicazione dei provvedimenti di legge e dellAEEG in vigare nel perioda di riferimento.
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Strumenti finanziari di copertura

Ai fini della gestione della compravendita di energia CIP 6, la capogruppo e la controllata AU
stipulano dei contratti derivati per la copertura del rischio di oscillazione dei prezzi di mercato sulla
Borsa elettrica di tale energia. Tali contratti sono posti in essere nello svolgimento della attivita
istituzionale della societa e nel rispetto di quanto stabilito dai specifici Decreti ministeriali emanati
annualmente.

| differenziali di prezzo negativi o positivi, relativi ai contratti stipulati, vengono registrati per
competenza nel conto economico, rispettivamente fra i costi di acquisto ed i ricavi di vendita.

| differenziali di prezzo, negativi o positivi, relativi ai contratti alle differenze (ad una ed a due vie),
stipulati a copertura dal rischio di oscillazione dei prezzi sulla Borsa elettrica, come pure i premi
maturati ai sensi di contratto (per i soli CFD a una via), vengono registrati per competenza nel
conto economico fra i costi di acquisto ed i ricavi di vendita.

Al sensi dell’art. 2427 bis e dell’'art. 2428 del Codice Civile sono state riportate in specifici paragrafi
della Nota Integrativa informazioni rilevanti relative ai contratti di copertura sottoscritti dalla
Societa.

Pit in particolare, si evidenzia che in una sezione specifica della Nota Integrativa sono
compendiate le informazioni, relativamente a ciascuna tipologia di contratti differenziali in essere
alla data di chiusura dell’'esercizio, circa la valutazione a “fair value”, calcolata alla stessa data,
nonché i dati quantitativi rilevanti (in termini di sottostante e di nozionale).

Il valore corrente al 31.12.2005 dei contratti differenziali &, infine, appostato in una voce specifica

dei Conti d’ordine.

imposte sul reddito d’esercizio

Le imposte correnti sul reddito d’esercizio sono iscritte tra i debiti tributari in base alla stima del
reddito imponibile determinato in conformita alle disposizioni in vigore e tenendo conto delle
agevolazioni applicabili e dei crediti d'imposta spettanti.

In applicazione del principio contabile n. 25, vengono rilevate, qualora ne esistano i presupposti,
imposte differite sulla base delle differenze di natura temporanea tra il risultato lordo civilistico e
l'imponibile fiscale.

Se dal ricalcolo emerge un onere fiscale anticipato, esso viene iscritto in bilancio tra i crediti nei
limiti in cui esista la ragionevole certezza del suo futuro recupero.

Le imposte anticipate sono iscritte alla voce “Crediti — imposte anticipate”, le imposte differite alla

voce “Fondo per imposte, anche differite”.
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO
CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

Al 31 dicembre 2005 su tale voce non sono presenti saldi.

IMMOBILIZZAZIONI - EURO 42.471 MILA
Per le immobilizzazioni immateriali e materiali i seguenti prospetti indicano, per ciascuna voce

come previsto dall’art. 2427 Codice Civile le loro movimentazioni.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI — Euro 4.523 mila
Il dettaglio della voce é il seguente:

Euro mile
Costi diimpianto o Costl di ricerca, di  Diritti di C Immobltl Alfre Totale
di ampliamento sviluppo e di industriale e diritti licenze, in corso e accontt
pubblicita di utilizzazlone di marchi e diritti

opere dell' ingegno simili

Situazione al 31.12.2004

Costo originario 31 75 28.856 43 6.290 13.316 48.611
Ammortamenti (©) (30) (18.012) (18) - (7.931)  (26.000)
Saldo al 31.12.2004 22 45 10.844 25 6.290 5.385 22611

Movimenti esercizio 2005

Incrementi - 276 6.374 57 3.823 4.206 14.736
Passaggi in esercizio - 859 1.034 - (2.376) 483 -
Rictassifiche contabili - - - - (184) - (184)
Altre variazioni - - - - (403) - (403)
Ammortamenti (6] (61) (6.685) “n - (2.628) (9.391)
Cessione ramo d'azienda della capogruppo:
- Valore df bilancio - 1.210 20.967 - 6.569 15.137 43.883
- Fondo ammortamento - (91) (12.245) - - (8.701) (21.037)
Totale - 1.119 8.722 - 6.569 6.436 22.846
Saldo movimenti dell’esercizio 2005 (6) (45) (7.999) 46 (5.709) (4.375) {18.088)

Situazione al 31.12.2005

Costo originario 31 - 16.297 100 581 2,868 18.877
Ammortamenti cumulati (15) - (12.452) (29) - (1.868) (14.354)
Saldo al 31.12.2005 16 - 2.845 7 581 1.010 4.523

Costi di impianto e di ampliamento - Euro 16 mila

Si riferiscono alle spese relative alla costituzione delle societa controllate. La voce si € ridotta
rispetto al precedente esercizio per effetto della quota di ammortamento dell'anno (Euro 6 mila).

Costi di ricerca di sviluppo e di pubblicita

La voce presenta saldo zero in quanto i cespiti esistenti a inizio anno e le acquisizioni successive

sono stati interamente ceduti alla societa TERNA.
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Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione di opere dell’ingegno - Euro 2.845 mila

Gli incrementi (Euro 6.374 mila) dell’anno si riferiscono principalmente a:
- acquisto licenze software;
- software applicativo dedicato alla gestione del mercato elettrico;
- realizzazione interfaccia XML per il progetto Metering;

- sviluppo del software relativo ai criteri di valutazione della sicurezza.

Allincremento dell’anno si contrappone la riduzione che da un lato é dovuta alla cessione dei
cespiti a TERNA da parte della capogruppo e dall’altro & relativa allammortamento dell’anno pari
ad Euro 6.685 mila.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili — Euro 71 mila

La voce e costituita principalmente dalla realizzazione del logo aziendale delle societa del gruppo
si & decrementata (Euro 11 mila) per la quota di ammortamento dell'anno.

Immobilizzazioni in corso e acconti - Euro 581 mila

L’incremento della vace & dovuto principalmente agli investimenti per il programma informatico per
il riconoscimento tecnico degli impianti da fonti rinnovabili necessario all' emissione dei certificati
verdi e per il rilascio della garanzia d’origine.

Altre - Euro 1.010 mila

L'incremento della voce si riferisce principalmente a:

implementazione del programma Settlement;

- gestione delle transazioni di acquisto di energia elettrica sulla piattaforma informatica IPEX;
- razionalizzazione e rinnove del sistema di distacco automatico (EDA evoluto);

- gestione dei contratti bilaterali di import;

- revisione architettura di funzioni applicative;

- gestione dei contratti differenziali.

Come evidenziato la quasi totalita degli investimenti & stato poi oggetto di trasferimento.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI — EURO 37.219 MILA

La movimentazione della dei beni materiali del gruppo con le variazioni intercorse nell'esercizio

2005 é esposto nella seguente tabellla:
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Euro mila
Terreni e Impiantie Aftrezzature  Altri beni Immobilizzazioni  Totale
fabbricati macchinario industriali e in corso ed
commerciali acconti

Situazione al 31.12.2004
Costo originario 56.791 34.440 405 19.676 13.487 124.799
Fondo ammortamento (6.348) (21.627) 191) (7.830) - (35.996)
Saldo al 31.12.2004 50.443 12.813 214 11.846 13.487 88.803
Movimenti dell'esercizio 2005:
Acquisizioni del periodo: investimenti 651 12.151 20 3.483 510 16.815
Passaggi in esercizio 1.064 12.029 - 153 (13.246) -
Riclassifiche contabili - 184 - - - 184
Ammortamenti (1.330) (1.794) (35) (3.213) - (6.372)
Cessione ramo d'azienda capogruppo:

- Valore di bilancio 24.855 55.097 332 16.704 724 97.712

- Fondo ammortamento (3.494) (23.204) (175) (8.691) - (35.564)

Totale 21.361 31.893 157 8.013 724 62.148

Disinvestimenti netti:

- Valore di bilancio - - - 123 - 123

- Fondo ammortamento - - - (60) - (60)

Totale - - - 63 - 63

Saldo moviment! dell’esercizio 2005 (20.976) (9.323) (172) (7.653) (13.460) (51.584)
Situazione al 31.12.2005
Costo originario 33.651 3.707 93 6.485 27 43.963
Fondo ammortamento (4.184) 217) (51) (2.292) - (6.744)
Saldo al 31.12.2005 28.467 3.490 42 4.193 27 37.219

Terreni e fabbricati - Euro 29.467 mila

Sono rappresentati dall’edificio che ospita le societa del gruppo.

Impianti e macchinario - Euro 3.490 mila

La voce riguarda esclusivamente la capogruppo e si incrementa per nuovi investimenti pari ad
Euro 12.151 mila, perla maggior parte ceduti alla societa TERNA.
| decrementi, oltre che per la gia citata cessione del ramo d’azienda a TERNA, sono imputabili

alfammortamento dell’'esercizio.

Attrezzature industriali e commerciali - Euro 42 mila

La voce si riferisce principalmente ad attrezzature elettroniche di proprieta della societa

capogruppo post - cessione.

Altri beni - Euro 4.193 mila

| principali incrementi (Euro 3.483 mila) si riferiscono principalimente ai seguenti investimenti:
- realizzazione del sistema Disaster Recovery del sistema informatico per il mercato elettrico;
- acquisizione di hardware per 'adeguamento del sistema informatico aziendale;

- installazione di nuovi server;
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- acquisto di mobili e arredamenti per la sede del gruppo.
I decrementi si riferiscono principalmente alla cessione del ramo di azienda della capogruppo.

Immobilizzazioni in corso e acconti - Euro 27 mila

La voce si riferisce principalmente al sistema informativo acquistato nell’esercizio e destinato alla
rilevazione di eventi pericolosi per la sicurezza dei dati della societa del gruppo Acquirente Unico.

Tale sistema risultava essere a fine esercizio ancora in attesa di collaudo.

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE - EURO 729 MILA

La voce si riferisce ai crediti per prestiti ai dipendenti, remunerati ai tassi correnti di mercato, che
sono stati erogati a fronte dellacquisto della prima casa o per gravi necessita familiari e che
vengono rimborsati dai dipendenti in base a prestabiliti piani di ammortamento.

ATTIVO CIRCOLANTE — EURO 5.479.387 MILA

CREDITI — EURO 4.744.684 MILA

L'indicazione degli importi con scadenza entro ed oltre cinque anni & riportata nell’'apposito

prospetto di dettaglio a completamento del commento dell'attivo.
Crediti verso Clienti — Euro 3.868.393 mila

La composizione di tale saldo é& riportata nel seguente prospetto:

Euro mila
31.12.2005 31.12.2004 Variazioni

Crediti verso clienti per:
- vendita energia verso i distributori 2.608.454 1.679.503 928.951
- vendita energia su mercato slettrico 913.775 114.267 799.508
- corrispettivo di trasporto e dispacciamento 328.869 1.131.035 (802.166)
- vendita energia elettrica CIP 6 (Delibera 223/00) 30.666 196.665 (165.999)
- altri crediti 19.163 7.746 11.417
Totale crediti verso clientl 3.900.927 3.129.216 771.711
Fondo svalutazione craditi al 31.12.2005 (32.534) (31.836) (698)
Totale 3.868.393 3.097.380 771.013

| crediti verso i clienti, si incrementano per la quota verso i distributori (Euro 928.951 mila) e per i
crediti sul mercato elettrico (Euro 799.508 mila) verso gli operatori del mercato eletirico per la
vendita di energia sui mercati dell’'energia (MGP e MA) ai sensi deil’art. 65 del Testo integrato della
disciplina del mercato elettrico. | crediti per I'attivita di trasporto e di dispacciamento si contraggono
(Euro 802.166 mila) rispetto al precedente esercizio per effetto della cessazione al 31 ottobre di
tale attivita.
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| crediti sopra esposti sono nettati dal fondo svalutazione crediti esistente al 31.12.2005, che
rispetto all'esercizio precedente si incrementa complessivamente per effetto gli accantonamenti
dell’anno per Euro 3.852 mila e si riduce per gli utilizzi pari ad un ammontare di Euro 3.154 mila.
Tale fondo risulta calcolato sulla base di apposite valutazioni analitiche, in relazione all'anzianita e
allo status del credito (ordinario, di difficile recupero, ecc.).

La stima infatti & stata effettuata considerando sia il rischio specifico legato a particolari posizioni
creditorie sia il rischio connesso alle perdite potenziali che potrebbero derivare dai mancati incassi
dei crediti in essere al 31 dicembre 2005.

Crediti tributari — Euro 8.045 mila

La voce presenta con un decremento rispetto al precedente esercizio pari a Eurc 42.838 mila
derivante dallazzeramento del credito IVA come conseguenza delle diverse iniziative poste in
essere dalla societa a partire dall'esercizio 2004. | crediti tributari sono composti dal credito per
IRES e IRAP risultanti dagli acconti versati nell'esercizio al netto della stima delle imposte
dell'esercizio.

Imposte anticipate — Euro 970 mila

La movimentazione dei crediti per imposte anticipate, determinata in base alle aliquote vigenti, & di
seguito evidenziata:

Euro mila
Ammontare
Imposte " Imposte
anticipate 2004  Utilizzi 2005 d‘::;"':::f::e Aliquote  anticipate
(aliquota 33%) D005 2005
- su Fondo rischi e oneri tassati 660 (660) - - -
- su Svalutazione di partecipazioni anni precedenti 1.477 (1.477) - - -
- sU Oneri ripianamento FPE 283 (283) - - -
- su Oneri per acquisto certificati verdi - - 19.411 5% 970
Totale 2420 (2.420) 19.411 970

Per quanto riguarda la capogruppo non sono state prudenzialmente calcolate imposte anticipate
non ricorrendo i presupposti di ragionevole certezza del loro recupero attraverso il conseguimento
di utili fiscali negli esercizi futuri nei quali saranno recuperate le differenze temporanee in aumento
effettuate in sede di dichiarazione dei redditi in questo e nei precedenti esercizi.

La posta di Eurc 970 mila & stata iscritta a fronte di differenze temporanee sull'lRAP, deducibili in
€sercizi successivi.
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Crediti verso altri — Euro 7.681 mila

Si riferiscono principalmente ai crediti verso le amministrazioni straniere per il rimborso IVA pagata
a stato estero (Euro 5.668 mila) e al credito vantato dalla societa controllata verso la societa
TERNA (Euro 1.419 mila).

Crediti vero Cassa Conguaglio Settore Elettrico — Euro 859.595 mila

L’importo evidenziato costituisce il credito esistente nei confronti della CCSE a titolo dei contributi
di competenza dovuti al GRTN per l'acquisto di energia CIP 6 - ai sensi della Delibera AEEG
20/2001 e successive modifiche ed integrazioni - ridotto dell'importo di Euro 135.399 mila cosi
come stabilito dalla Delibera AEEG 79/06. Rispetto all'esercizio precedente la voce presenta un
incremento di Euro 444,196 mila legato allincremento netto dei costi per acquisto energia CIP 6 di

competenza dell’anno.

ATTIVITA’ FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI - EURO 150.879
MILA

Tale voce si riferisce a investimenti di liquidita realizzati mediante la sottoscrizione di una polizza
“propensione” stipulata con il Montepaschi Vita S.p.A. (fondo a gestione separata) della durata di
15 anni con facolta di recesso da parte del GRTN in breve tempo.

DISPONIBILITA LIQUIDE — EURO 583.824 MILA

Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Varlazioni
Depositi bancari 583.811 352.948 230.863
Denaro e valori in cassa 13 24 (11)
Totale 583.824 352.972 230.852

L’incremento delle disponibilita liquide pari a Euro 230.852 mila rispetto all'esercizio 2004 & legato
oltre che alle risorse realizzate a seguito della cessione del ramo d’azienda agli importi incassati

nell’'esercizio relativamente ai corrispettivi di trasporto e al capacity payment.

RATEI E RISCONTI ATTIV]I — EURO 441 MILA

Si sono rilevati fenomeni economici (premi assicurativi, servizi di assistenza € manutenzione
informatica) relativi a diverse tipologie di contratto, che hanno reso necessaria la rilevazione a fine
esercizio per competenza di risconti attivi. La voce si € mantenuta sostanzialmente in linea con

l'esercizio precedente.

14. - Doc. XV, n. 127
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Nella tabella che segue ¢é riportata la ripartizione dei crediti in relazione al loro grado temporale di

esigibilita.
Euro mila

Entro I'anno Dal 2° al 5° anno  Oltre il 5° anno

. . A Totale

SUCCassIvo vO SUCC VO
Crediti delle immobilizzazioni finanziarie
Depositi in contanti presso terzi 3 - 4 7
Prestiti concessi ai dipendenti 81 267 374 722
Totale crediti delle immobilizzazioni finanziarie 84 267 378 729
Crediti del circolante
Crediti verso clienti 3.868.393 - - 3.868.393
Crediti tributari 8.045 - - 8.045
Imposte anticipate 250 720 - 970
Crediti verso altri 7.681 - - 7.681
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 859.595 - - 859.595
Totale crediti del circolante 4.743.964 720 - 4.744.684
TOTALE 4.744.048 987 378 4.746.413

Relativamente alla ripartizione per area geografica, si segnala che i crediti tranne che quelli verso
amministrazioni estere appartenenti alla UE per il rimborso IVA (Euro 5.668 mila) sono tutti vantati
nell'ambito territoriale italiano.
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STATO PATRIMONIALE - PATRIMONIO NETTO E PASSIVO
PATRIMONIO NETTO - EURO 113.569 MILA

Il saldo & costituito da:

Euro mila

Capitale Riserva Riserva Riserva da Utili portatia  Utile/(perdita)

N R - ; . . Totale

Sociale legale disponibile conferimento nuovo d'esercizio
Saldo al 31.12.2004 26.000 2.699 51.273 291 1.683 21.136 102.981
Destinazione dell'utile 2004:
- ariserva legale 1.136 - - - (1.136)
- a riserva disponibile - - 9.788 - - (9.788) -
- distribuzione del dividendo - - - - - (10.211) (10.211)
Risultato netto dell'esercizio 2005
- Utile di esercizio - - - - - 20,792 20.799
Saldo al 31.12.2005 26.000 3.835 61.081 291 1.583 20.799 113.5689

CAPITALE SOCIALE - Euro 26.000 mila

[l capitale sociale & rappresentato da n. 26.000.000 di azioni ordinarie del valore nominale di un
euro ciascuna.

RISERVA LEGALE — Euro 3.835 mila

Al 31 dicembre 2005 la riserva legale risulta pari al 14,75% del capitale sociale della capogruppo.

ALTRE RISERVE - Euro 61.352 mila _

Nella voce riserva da conferimento e riportato I'importo di Euro 291 mila della societa controllante
relativo al maggior valore afferente al ramo di azienda conferito da Enel SpA a seguito dell'atto di
conferimento del ramo di azienda del 2 agosto 1999.

La voce riserva disponibile pari a Euro 61.061 mila deriva dalla destinazione degli utili conseguiti in
esercizi precedenti dalla societad controllante, dedotto il 5% destinato a riserva legale e la quota di
dividendi distribuiti nel corso dell’anno 2005.

UTILE DEL GRUPPO - Euro 20.799 mila

La voce accoglie il risultato dell’'esercizio 2005.
Raccordo tra patrimonio netto e utile della Capogruppo e i dati consolidati;

Euro mila
Risultato di eserclzio | Patrimonlo netto al | Risultato di esercizio | Patrimonio netto al
2005 31.12.2005 2004 31.12.2004

Bilancio GRTN 4.795 89.434 14.688 94.851
Risultati conseguiti dalle societa controllate 2005 16.004 16.004 8.130 8.130
Riserve anni precedenti societa controllate 8.130 - -
Eliminazione di partite di natura fiscale (1.583) -
BILANCIO CONSOLIDATO 20.799 113.568 21.135 102.981
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FONDI PER RISCHI ED ONERI - EURO 74.726 MILA

La consistenza dei fondi & di seguito sintetizzata:

Euro mila
Valore al 31.12.2004 Accantonamenti Utilizzi/Altre Valore al
variazioni 31.12.2005
Fondo per trattamento di quiescenza ed obblighi simili 1.146 193 (873) 466
Fondo per imposte, anche differite 940 - (727) 213
Altrl fondi:
- Fondo contenzioso e rischi diversi 30.017 17.749 (4.285) 43.481
- Fondo per acquisto certificati verdi 7.800 19.389 {1.995) 25.184
- Fondo oneri per incentivi all'esodo 2.000 5.000 (1.647) 5.353
- Altri fondi 688 19 (688) 19
Totale altri fondi 40.505 42.157 (8.615) 74.047
Totale fondi per rischi e oneri 42.591 42.350 (10.215) 74.726

Fondo per trattamento di quiescenza e obblighi simili — Euro 466 mila

Il fondo accoglie I'indennita sostitutiva del preavvisc e mensilitd aggiuntive a favore del personale
in servizio, che ha maturato il diritto ai sensi del Contratto Collettivo di Lavoro e di accordi sindacali

vigenti.
Fondo imposte, anche differite — Euro 213 mila

Il fondo accoglie imposte differite relative agli ammortamenti eccedenti le aliqguote economico

tecniche effettuati in anni precedenti.
Altri Fondi — Euro 74.047 mila

Fondo contenzioso e rischi diversi— Euro 43.481 mila

Il fondo al 31 dicembre 2005, comprende i potenziali oneri relativi a contenzioso in corso, valutati
sulla base delle indicazioni dei legali interni ed esterni della societa, altri legati ai rischi potenziali
connessi con lo svolgimento di diverse attivita operative, tutti ritenuti di probabile sostenimento,
nonché gli oneri che si ritiene dover sostenere per la difesa avanti ai diversi organi di giudizio.

Non si & tenuto conto di quelle vertenze che potrebbero risolversi con esito positivo.

Per le vertenze per le quali un eventuale esito negativo non é ragionevolmente quantificabile si
rinvia al paragrafo “Impegni e rischi non risultanti dallo Stato patrimoniale”.

Il Fondo al 31 dicembre 2005 & riferito alle seguenti tipologie di rischio:

Aziende di distribuzione di energia elettrica (embedded)

Le socistd AEM Cremona, AEM Torino, Hera e Azienda energetica Etschwherke hanno impugnato
con separati ricorsi la lettera dell'Autorita del 25 giugno 2001 relativa al corrispettivo per il trasporto
di energia elettrica destinata al mercato vincolato sulla rete di trasmissione nazionale, in base alla
quale, ai fini del calcolo del corrispettivo di trasporto sulla rete di trasmissione nazionale, deve
essere considerata anche la quota di energia prodotta dagli impianti di produzione nella
disponibilitd dell'impresa produttrice — distributrice (cd. embedded generation) e destinata al



Senato della Repubblica -213 - Camera dei deputati

XV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

mercato vincolato della medesima impresa. Dinanzi al TAR i ricorsi erano stati dichiarati irricevibili
per motivi procedurali e, conseguentemente, le imprese hanno fatto ricorso al Consiglio di Stato. In
data 9 Aprile 2004, il Consiglio di Stato ha accolto i ricorsi presentati e ha annullato il
provvedimento della AEEG del 25 giugno 2001. Il GRTN ha provveduto a dare informativa
allAEEG per conoscere i provvedimenti che |a stessa intendeva prendere.

In data 18 giugno 2004 la AEEG ha emanato la Delibera 91/04 con cui ha disposto di avviare un
procedimento per la formazione di un provvedimento finalizzato a dirimere le controversie; Tale
provvedimento & stato emanato da parte dellAEEG stessa in data 8 marzo 2005 per mezzo della
Delibera 40/05.

In data 26 gennaio 2005 alcune aziende distributrici hanno presentato ricorso avanti il Consiglio di
Stato per I'esatta esecuzione del giudicato scaturente dalle sentenze (citate sopra) emesse dallo
stesso Consiglio di Stato in data 9 aprile 2004; in data 24 maggio 2005 il Consiglio di Stato,
avendo rilevato le Delibere AEEG 91/04 e 40/05, ha respinto il ricorsc delle ricorrenti.

In data 18 maggio 2005 le medesime aziende di distribuzione (AEM Cremona, AEM Torino, Hera e
Azienda energetica Etschwherke) hanno impugnato la Delibera AEEG 40/05 di fronte il TAR
LOMBARDIA. In data 14 febbraio 2006 il Tribunale amministrativo ha emesso le sentenze con cui
ha disposto 'annullamento della Delibera 40/05 nella parte in cui comprende, per gli anni 2000 e
2001, ai fini del computo dei costi di trasporto dell'energia elettrica sulla rete di trasmissione
nazionale, I'energia autoprodotta destinata al mercato vincolato.

Il TAR Lombardia ha comunque dichiarato inammissibile per difetto di giurisdizione la domanda di
restituzione delle somme pagate al GRTN.

Spostamento elettrodotti

| due giudizi pendenti relativi alla richiesta, basate sulla pretesa illegittimita degli atti posti a
fondamento delle costituzioni di servitl di elettrodotto, avanzata da proprietari di terreni in merito
alla rimozione degli elettrodotti insistenti sugli stessi terreni a spese dei titolari delle linee e del
GRTN si sono conclusi nel corso del 2005 con pronunce a favore del GRTN.

In un caso la parte saccombente ha proposto ricorso al Consiglio di Stato.

Disservizi

Sono pendenti tre giudizi, relativi a danni lamentati dalle imprese in relazione a presunti disservizi
che sarebbero occorsi a causa di eventi verificatisi sulla rete di trasmissione nazionale.

Per due atti di citazione notificati negli ultimi giorni dell’anno il GRTN sta valutando I'opportunita di
costituzione in giudizio.

Contenzioso del lavoro

Attualmente sono pendenti un numero esiguo di cause inerenti essenzialmente problematiche
d’'inquadramento, ricomprensione degli straordinari nel TFR e I'applicazione di istituti previsti nella

previdente normativa Enel.
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Import

In relazione alle attivita di assegnazione della capacita di importazione si segnala che risultano
pendenti dinanzi alla Corte di Cassazione due giudizi originatisi in conseguenza della procedura
import 2002 rispettivamente per 'assegnazione sulla frontiera nord-est e sulla frontiera nord-ovest
della capacita di trasmissione. Poiché prima il TAR Lombardia e poi il Consiglio di Stato hanno
parzialmente accolto i ricorsi promossi, i GRTN ha pertanto presentato ricorso in Corte di
Cassazione.

Risultano ancora formalmente pendenti alcuni giudizi di impugnativa della Delibera dell’Autorita
219/00 per I'assegnazione dell'anno 2001.

CIP 6

Risulta ancora pendente dinanzi al giudice ordinario un giudizio promosso da un consorzio di
autoproduzione nei confronti del GRTN e di ENEL S.p.A. legittimata prima che intervenisse il
decreto ministeriale di cui all'art. 3, comma 12, del D.Igs. n. 79/99 a ritirare I'energia comunque
prodotta da operatori terzi nazionali; per tale procedimento & in corso anche una trattativa fra i
legali per arrivare ad una soluzione bonaria della controversia.

Impianti alimentati da fonti rinnovabili e cogenerazione

Sono pendenti due giudizi per mancato riconoscimento della fonte utilizzata per la produzione di
energia quale fonte rinnovabile e altri due inerenti la qualificazione della energia ceduta al GRTN ai
sensi del Provv. CIP 6/92 (cessione destinata/cessione di eccedenze).

Per i tre giudizi proposti da Enipower S.p.A. per 'annullamento della nota del GRTN relativa all’
esclusione dal riconoscimento della cogenerazione, emessa ai sensi della Delibera dell’Autorita
42/02 c'é stata da parte del TAR Lombardia pronuncia favorevole al GRTN.

Fondo per acquisto certificati verdi — Euro 25.194 mila

La voce accoglie lo stanziamento effettuato in applicazione del principio della competenza
economica, in previsione degli oneri da sostenere per l'acquisto di certificati verdi, a fronte
dellimportazione di energia attuata da parte della controllata AU negli esercizi 2004 e 2005.

Fondo oneri per incentivi all’esodo — Euro 5.353 mila

Il fondo oneri per incentivi allesodo accoglie I'accantonamento per oneri straordinari volti alla
risoluzione consensuale anticipata del rapporto di iavoro.
Gli utilizzi si riferiscono a quei dipendenti che hanno usufruito di tali incentivazioni ed il cui rapporto

di lavoro con la societa & cessato nel corso dell’esercizio 2005.
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TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO - EURO 6.015 MILA

Euro mila

Saldo al 31.12.2004 20.399
Accantonamenti 3.437
Utilizzi per erogazioni 977)
Altri movimenti (976)
Cessione ramo d'azienda (15.868)
Saldo al 31.12.2005 6.015

Il fondo copre tutte le spettanze di indennita di fine rapporto maturate al 31 dicembre 2005 dal
personale dipendente dovute ai sensi di legge, nettate delle anticipazioni concesse ai dipendenti
per prestiti per acquisto prima casa, anticipo spese sanitarie e per acquisto azioni ENEL SpA
(quest’ultima concessa in occasione dell’'offerta pubblica di azioni ENEL SpA in data 2 novembre
1999, quando la societa faceva ancora parte del Gruppo ENEL).

L'utilizzo & rappresentato dalla ordinaria movimentazione connessa alla risoluzione del rapporto di
lavoro, acquisto prima casa o anticipazioni per spese sanitarie.

La riduzione evidenziata nella voce altri movimenti si riferisce principalmente per Euro 15.868 mila

delle partite patrimoniali relative al personale trasferito alla societda TERNA per effetto della
cessione del ramo di azienda al 31 ottobre 2005.

DEBITI ~ EURO 5.204.732 MILA

L'indicazione degli importi con scadenza entro ed oltre cinque anni & riportata nell'apposito
prospetto di dettaglio inserito a completamento del commento del passivo.

Debiti verso banche — Euro 12.911 mila

| debiti verso banche si riferiscono esclusivamente al finanziamento a tasso variabile rimborsabile

in unica soluzione il 24 luglio 2009, erogato dalla banca CREDIOP SpA.
Debiti verso fornitori — Euro 4.928.166 mila

Accolgono i debiti verso fornitori, per fatture gia ricevute e per fatture da ricevere, principalmente
per gli acquisti di energia CIP 6 e alle coperture poste in essere attraverso contratti differenziali ad
una via, stipulati con alcuni produttori da parte della controllante AU e a debiti verso gli operatori
del mercato elettrico per acquisto energia. Comprendono inoltre i debiti verso altri fornitori per

prestazioni di servizi e acquisto di beni al netto delie note di credito da ricevere,
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Debiti tributari — Euro 85.158 mila

La voce rileva principalmente il debito verso I'Erario per IVA (Euro 83.187 mila) della capogruppo
e il debito per le imposte del gruppo a carico dell'esercizio per IRES E IRAP (al netto degli acconti

d'imposta versati).

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale — Euro 1.129 mila

Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Variazioni
Debiti verso INPS 748 1.565 817)
Debiti verso INPDAI - 413 (413)
Debiti verso FOPEN 42 175 (133)
Debiti diversi 339 604 (265)
Totale 1.129 2.757 (1.628)

La voce & composta essenzialmente da debiti verso istituti di previdenza, assistenziali e
assicurativi relativi a contributi a carico della societa, gravanti sia sulle retribuzioni erogate che
sugli oneri maturati € non corrisposti al personale per ferie maturate e non godute, nonché quelli

relativi alle trattenute del personale dipendente.
Altri debiti — Euro 160.327 mila

L’incremento della voce rispetto al precedente esercizio (Euro 152.072 mila) & dovuta
essenzialmente ai depositi cauzionali versati dagli operatori del mercato elettrico e dai depositi
cauzionali su contratti differenziali versati dagli assegnatari per bande CIP 6, come stabilito dal
sensi di quanto stabilito dal D.M. dicembre 2004.

Debiti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico — Euro 17.041 mila

La voce & composta principalmente dai debiti da riversare a CCSE relativi alla remunerazione
degli oneri per il servizio di interrompibilita (Euro 12.370 mila), dai debiti per maggiorazioni varie
A2, A4, A5 ecc. (Euro 3.431 mila) e da debiti derivanti da differenza prezzi su contratti di
importazione ex art.2 Delibera 163/03 della societa controllata (Euro 1.240 mila).

RATEI E RISCONTI PASSIVI - EURO 123.257 MILA

| risconti passivi della capogruppo si riducono di circa Euro 16.819 mila principalmente per I'effetto

combinato:

e dell'utilizzo per Euro 90.798 mila dei corrispettivi per la capacita di trasporto realizzati nel 2004 -
come disposto dalla Delibera delFAEEG 79/06 — a copertura degli oneri sostenuti dal GRTN per
la partecipazione agli accordi CBT per 'anno 2004 e 2005 e degli oneri relativi agli accordi con
societa proprietarie di impianti di trasmissione per il riconoscimento della remunerazione di

porzioni di rete precedentemente non ricompresse nella RTN;
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e della sospensione dei corrispettivi per la capacita di trasporto realizzati nel 2005, in attesa che
venga disposta dalla AEEG la loro destinazione.
Nella tabella che segue & riportata la ripartizione dei debiti in relazione al loro grado temporale di

esigibilita.
Euro mila
Entro 'anno Dal 2° al 5° anno  Oltre il 5° anno Totale
SUCCessivo SUCCessivo successivo
Debiti finanziari verso terzi
Verso banche a medio-lungo termine - 12.911 - 12.911
Totale debiti finanziari - 12.911 - 12.911
Altri debiti
Debiti verso foritori 4.928.166 - - 4.928.166
Debiti tributari 85.158 - - 85.158
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.129 - - 1.129
Altri debiti 160.327 - - 160.327
Debiti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 17.041 - - 17.041
Totale altri debiti 5.191.821 - - 5.191.821
TOTALE 5.191.821 12911 - 5.204.732

Si segnala che la ripartizione per area geografica dei debiti del gruppo & principalmente costitutita
da debiti ricompresi nell'area geografica “Italia”, mentre un importo pari ad Euro 32 mila nell’ambito

dei paesi dell’'Unione Europea e un debito pari Euro 28 mila in paesi Extra-UE.
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GARANZIE E ALTRI CONTI D’ORDINE — EURO 43.773.966 MILA

| conti d’ordine accolgono gli ammontari del valore delle fidejussioni, degli impegni e rischi e altre

partite di memoria come di seguito evidenziato:

Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Variazioni
Garanzie ricevute 2.956.931 502.644 2.454.287
Altri conti d'ordine 40.817.035 41.587.905 (770.870)
Totale 43.773.966 42.090.549 1.683.417

La voce “Altri conti d’'ordine” si riferisce principalmente alle convenzioni pluriennali stipulate con i
produttori CIP 6. L'incremento € dovuto alla variazione dei prezzi di acquisto presi a base della
valutazione.

Ai sensi di quanto previsto dall'articolo 2427-bis del c.c., e tenendo presente quanto esposto nella
Relazione sulla gestione circa gli obiettivi e le politiche della societa in materia di gestione dei
rischi e relative operazioni di copertura, si espone di seguito, per l'unica categoria di strumenti
finanziari in essere alla data di chiusura dell’esercizio, il fair value e l'informazioni sulla loro entita
(in termini di quantita sottostanti e nozionali). Alla chiusura dell’esercizio 2005 sono in essere
contratti di copertura (cd contratti differenziali, o CfD) “a due vie” per i diritti di assegnazione 2006
del’energia CIP 6.

Tali contratti non essendo negoziati in mercati regolamentati, ragione per cui il fair value, non pud
essere determinato utilizzando quotazioni ufficiali.

il fair value &, pertanto, stimato, come previsto dal comma 3, punto b) dell'articolo 2427-bis c.c.,
mediante lattualizzazione dei flussi di cassa attesi sulla base di modelli econometrici di
valutazione che utilizzano previsioni di mercato sui prezzi dei sottostanti, elaborate dalla societa. |
dati utilizzati sono coerenti con le informazioni disponibili alla data di redazione del bilancio.

Si precisa comunque che si tratta di stime che per loro natura possono discostarsi dai dati
consuntivi.

Va anche evidenziato che, in prossimita dell'approvazione del progetto di bilancio, la stima
effettuata & stata oggetto di verifica, operata mediante informazioni aggiornate, relative
all'evoluzione dei prezzi di mercato. La valutazione che é risultata dal processo di aggiornamento
delle variabili rilevanti non ha fornito variazioni di rilievo rispetto alla stima utilizzata per il bilancio.
Le tabelle che seguono presentano, per ciascuna tipologia di contratto, il valore
sottostante ed il valore nozionale di energia elettrica, oltre alla valorizzazione del

relativo fair value alla data del 31.12.2005.
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Quantitativi di energia (in termini di sottostante e nozionale)

Coperture su' Borsa TWh Swap su combustibili TWh
CfD "ad una via" 71,20
CD "a due vie" 27,30 Softostante 9.80
Mercato libero 29,40 Nozionale 4,20
Totale coperture 127,90
Totale sottostante 172,70
Indice di copertura 74%

Valorizzazione al fair value dei contratti di copertura

Euro mila

Fair Value Importo
CfD "ad una via" (255.271)
CfD "a due vie" 12.286
Mercato libero (343.990)
Swap su combustibili 9.887
TOTALE (577.088)
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IMPEGNI E RISCHI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE

Controversie

Campi elettromagnetici

Il GRTN continua a essere parte in giudizi (circa 10) relativi a tale materia e nel 2005 sono stati
notificati solamente due atti di citazione attraverso le quali gli attori richiedono la delocalizzazione o
linterramento degli elettrodotti, nonché in taluni casi la diminuzione dei flussi di corrente, sul
presupposto di una pretesa nocivita per la salute delle emissioni elettromagnetiche.

Nel corso del 2005 ci sono state da parte del Tribunale di Firenze e del Tribunale di Padova due
pronunce favorevoli al GRTN in quanto il tribunale adito ha respinti i ricorsi di parte attrice per
domande di accertamento di danni alla salute generato da campi elettromagnetici.

Distacchi di carico

A fronte di un centinaio di richieste di risarcimento danni per i distacchi di carico operati il 26
giugno 2003, ad oggi & stata effettivamente notificata al GRTN una sola causa di risarcimento
danni.

Dispacciamento

Relativamente a tale materia, nellesercizio 2004 era pendente solo un giudizio relativo
all’annullamento degli artt.19 e 20 dell’All. A della Delibera AEEG 168/03. Il ricorso aveva per
oggetto la presunta illegittimita deil’'ordine di priorita del dispacciamento laddove prevedeva una
condizione piu favorevole per gli impianti CIP 6. La causa era di valore indeterminabile in quanto
non era dato conoscere il numero delle ore nellanno in cui gli impianti del ricorrente potrebbero
essere stati pretermessi dagli impianti CIP 6. In relazione a tale causa il TAR Lombardia (IV
sezione) con dispositivo n. 80/2005 depositato il 2 marzo 2005 ha respinto il ricorso proposto (nel
corso dell’annc 2004) da AEM SpA e AEM Trading St per Fannuilamento della Delibera 168/03
del’lAEEG.

Con riferimento alla materia dello STOVE con i decreti n. 506/2005 e 507/2005, il Presidente della
IV sezione Lombardia del TAR ha dichiarato improcedibili i due giudizi promossi da Enipower
S.p.A. relativi alla richiesta di annullamento della Delibera 67/03 e della relativa nota del GRTN.
Risarcimenti per il “blackout”

In relazione agli eventi del 28 settembre 2003, sono pervenute al GRTN numerose richieste di
risarcimento danni suddivise tra richieste forfetarie di Euro 25,82 su moduli prestampati messi a
disposizione dalle associazioni di consumatori e richieste analitiche provenienti sia da privati
cittadini che da aziende, per le quali non e facile prevedere quante evolveranno in futuri giudizi.
Alla data del 30 marzo 2006 risultano notificate 8.657 cause per richieste di risarcimento danni, cui
si devono aggiungere le quasi 3.000 lettere pervenute aventi ad oggetto la richiesta di rimbarsi
forfetari. Dei procedimenti fino ad oggi definiti con sentenza, in 356 casi il GRTN é risultato

soccombente ed ha proposto appello contro tali sentenze.
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L'eventuale ulteriore adozione di pronunce sfavorevoli al GRTN potrebbe determinare effetti
economici che allo stato tuttavia non sono prevedibili e determinabili; concorre a tale situazione la
circostanza che mancano ancora circa tre anni per la prescrizione del diritto al risarcimento ed &
quindi potenzialmente possibile che vengano promosse ulteriori nuove azioni di risarcimento.

Al riguardo si segnala che:

e alcune deile cause gia in corso potrebbero essere vere e proprie cause — pilota aventi per
scopo la creazione di un precedente giurisprudenziale al quale far seguire, in caso di
condanna del GRTN, innumerevoli nuove cause di risarcimento del danno;

o alle societa di distribuzione, in primo luoge Enel Distribuzione SpA, sono stati notificati vari
giudizi per il risarcimento danni. A tal proposito non si pud escludere una possibile chiamata in
giudizio del GRTN da parte del distributore.

Costi e ricavi inerenti la movimentazione dell’energia

Relativamente ad alcune poste economiche di ricavo e costo inerenti la movimentazione di energia
elettrica, si & proceduto alla rilevazione contabile sulla base delle migliori informazioni disponibili al
momento della preparazione del presente bilancic. Infatti la modalita di rilevazione dei flussi di
energia, propria dell'attuale sistema elettrico, prevede in diversi casi I'utilizzo di dati basati su stime
ed autocertificazioni dei produttori e distributori che potrebbero essere oggetto di successive
rettifiche. L'adozione di queste informazioni ha comportato, e potrebbe comportare nei bilanci dei
futuri esercizi, liscrizione di significative sopravvenienze attive e passive. Tali sopravvenienze,
sulla base del quadro regolatorio vigente se non riferite a componenti specifiche di remunerazione

del GRTN, avrebbero natura passante sui risultati dei futuri esercizi.
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CONTO ECONOMICO
VALORE DELLA PRODUZIONE - EURO 23.916.839 MILA
Ricavi delle vendite e delle prestazioni — Euro 23.650.049 mila

La composizione del saldo al 31 dicembre 2005 e qui di seguito illustrate:

Euro mila

31.12.2006 31.12.2004 Variazioni
Vendita energia 18.896.908 11.859.790 6.937.118
Corrispettivi per attivita di trasporto 840.612 1.034.663 (194.051)
Corrispettivi di dispacciamento 760.840 651.8056 109.035
Altre energia 130.566 281,255 (150.689)
Contributi Cassa Conguaglio Settore Elettrico 3.021.123 2.386.357 634.766
Totale 23.6560.049 16.313.870 7.336.179

Rispetto all'anno precedente la voce si incrementa complessivamente di Euro 7.336.179 mila
riferibili essenzialmente all'incremento dell'attivita di vendita energia (Euro 6.937.118 mila).

Tale attivita riguarda le vendite effettuate dalla societa controllata AU per cessione dell’'energia ai
distributori (Euro 11.821.133 mila); i ricavi relativi ai contratti c.d. differenziali (Euro 2.051.448 mila)
stipulati per la copertura del rischio di oscillazione dei prezzi di mercato dell'energia; 'energia
venduta dalla societa controllata GME sul mercato MGP/MA (Euro 4.063.017 mila).

| ricavi relativi all'attivita di trasporto (Euro 840.612 mila) sono invece riferiti ai corrispettivi destinati
alla remunerazione del servizio di trasporto fatturati dalla capogruppo e risultano in diminuzione
rispetto al precedente esercizio in quanto riferiti ad un periodo di soli 10 mesi rispetto all'intero
anno 2004. Mentre I'importo di Euro 760.840 mila & relativo alle componenti fatturate per il servizio
di dispacciamento svolta ai sensi delle Delibere 48/04 e seguenti.

La voce altre energia & costituita principalmente a ricavi per vendita dei certificati verdi (Euro
96.874 mila).

| Contributi Cassa Conguaglio Settore Elettrico pari a Euro 3.021.123 mila si incrementano rispetto
all’'esercizio precedente per Euro 634.766 mila; tale variazione & riconducibile principalmente
allincremento che si & verificato nell'esercizio corrente dei costi per acquisto energia CIP 6 a
seguito della variazione positiva dei prezzi di acquisto legata allandamento del costo dei
combustibili. Si segnala che I'importo evidenziato & ridotto di Euro 135.399 mila per effetto della
Delibera del’AEEG 79 del 12 aprile 2006.

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni — Euro 5.119 mila

La voce si riferisce alla capitalizzazione del costo del personale internc impegnato in attivita di
sviluppo nell'area informatica e nel dispacciamento e in studi di fattibilita per |la realizzazione di

nuove linee di trasmissione.
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Altri ricavi e proventi — Euro 261.671 mila

La voce accoglie le seguenti partite:

Euro mila
31.12.2005 31.12.2004 Variazioni
Sopravvenienze attive:
- Corrispettivo bilanciamento scambio e dispacciamento (Delibera 36/02 & 48/04) 114.701 8.270 106.431
- Conguaglio Distributori Delibera 118/03 67.055 - 67.055
- Storno partite economiche energia 2004 49.132 - 49.132
- Ricavi contratti CFD 2004 - Capacity payment 10.880 - 10.880
- Acquisti energia fonti rinnovabili (CIP 6) 6.133 2.246 3.887
- Corrispettivo di trasporto Delibera 05/04 5975 27.352 (21.377)
- Adeguamento fondo oneri futuri per acquisto Certificati Verdi 1,206 - 1.206
- Affre 330 8.217 (7.887)
Totale 255.412 46.085 209.327
Proventi per riaddebiti costi a operatori esteri - 7.285 (7.285)
Ricavi per prestazioni e servizi vari 2,024 1.576 448
Alfri ricavi 4.235 158 4.077
Totale 261.671 55.104 206.567

La voce, che si incrementa complessivamente di Euro 206.567 mila, & composta quasi totalmente
da sopravvenienze attive correlate ad analoghe componenti di costo iscritte come sopravvenienze
passive tra gli oneri diversi di gestione.

In particolare si segnala che quelle relative al dispacciamento si riferiscono alle attivita di
conguaglio relative alle Delibere 36/02 e 48/04 avviate dalla capogruppo, mentre quelle verso
distributori si riferiscono all’attivita della controllata AU in conseguenza dei conguagli ex Delibera
118/03.

La componente relativa all'energia CIP 6 ( Euro 6.133 mila) rientra, unitamente agli oneri CIP 6
rilevati nelle sopravvenienze passive (Euro 37.097 mila), nella gestione della compravendita
energia da fonte rinnovabile i cui oneri netti trovano copertura attraverso la componente tariffaria
“A3”

| ricavi per corrispettivo di trasporto Euro 5.975 mila Delibera 05/04 si riferiscono a rettifiche
integrative relative al’anno 2004 e trovano anch’esse una contrapposizione nell’ambito delle
sopravvenienze passive .

| ricavi per contratti CFD 2004 (CP) Euro 10.880 mila, si riferiscono a componenti positive portate
in deduzione dei prezzi di cessione relativi al periodo luglio — settembre 2005 cosi come precisato
dalla Delibera AEEG 133/05, compensando cosi 'eccedenza dei costi sui ricavi energy relativi allo
stesso periodo. Lo “storno partite economiche energia 2004” Euro 49.132 mila configura ricavi che
trovano corrispondente copertura economica, in relazione ad ogni singola causale, tra analoghe

poste iscritte a titolo di sopravvenienza passiva.
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COSTI DELLA PRODUZIONE - EURO 24.025.899 MILA
Comprende le seguenti voci:
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci — Euro 22.083.464 mila

Tale voce & caratterizzata principalmente dai costi inerenti gli acquisti di energia cosi

rappresentati:
Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Variazioni
Acqguisto energia:
Acquisti di energia su MGP/MA 10.312.411 4.431.582 5.820.829
Acquisti energia c.d. “CIP 6” 6.148.973 5.409.177 739.796
Premi per contratti CFD 2.675.181 - 2.675.181
Acquisto di energia per erogazione servizio di dispacciamento e altro 1.773.688 2.085.352 (311.664)
Import 1.172.636 2.476.732 (1.304.096)
Totale 22.082.889 14.462.843 7.620.046
Altri acquisti e forniture diverse dall'energia 575 403 172
Totale 22.083.464 14.463.245 7.620.218

Gli acquisti di energia su MGP/MA da produttori si riferiscono alla accettazione da parte del GME
delle offerte di vendita sui mercati dell’energia; I'incremento rispetto allo scorso esercizio & dovuto
al maggiore periodo di tempo — intero anno 2005 contro i soli 9 mesi del 2004 — ed alla crescita dei
volumi di energia contrattati sulla “Borsa elettrica”.

Gli acquisti energia ¢.d. “CIP 8" si incrementano rispetto all'esercizio precedente per effetto di un
aumento dei costi unitari riferiti alla componente “costo evitato di combustibile”; si segnala che tali
costi trovano copertura, per la parte non recuperata dalle vendite, attraverso la componente
tariffaria “A3".

| premi per CFD si riferiscono ai contratti di copertura finalizzati al contenimento delle oscillazioni di

prezzo.
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Per servizi - Euro 776.215 mila

La voce e di seguito dettagliata:

Euro mila

31.12.2005  31.12.2004 Variazioni
Costi per acquisto servizi relativi all'energia sul mercato elettrico: 748.076 591.209 157.867
- per oneri per servizio di dispacciamento ante "mercato eletirico” e altro - 53.905 (53.905)
Totale 749.076 645.114 103.962
Costi per corrispettivi dovuti per servizi diversi dall'energia:
Servizi per il personale 3.088 3.216 (128)
Vigilanza 2.524 2.865 (341)
Prestazioni e consulenze professionali 4.722 4.639 83
Prestazioni per attivita informatiche 4.645 2.965 1.680
Trasmissione dati 1.376 1.611 (235)
Immagine e comunicazione 2.153 1.579 574
Manutenzioni e riparazioni 1.824 1.394 430
Spese per servizio di somministrazione di lavoro (ex lavoro interinale) 392 1.111 (718)
Telefoniche 778 813 (35)
Emolumenti amministratori ¢ sindaci 2.008 1.630 378
Pulizia 609 592 17
Altri servizi 3.020 2.531 48¢
Totale 27.139 24.946 2,193
Totale 776.215 670.060 106.155

Gli emolumenti e le quota di contributo a carico dell’azienda per compensi ai componenti del
Consiglio di Amministrazione & pari a Euro 1.795 mila e per i componenti del Collegio Sindacale &

pari a Euro 213 mila.

Per godimento beni di terzi — Euro 768.733 mila

La voce € esposta dettagliatamente nella tabella seguente :

Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Variazioni
Canoni da corrispondere a proprietari RTN 706.227 904.287 (198.080)
Canoni da corrispondere ai proprietari di rete ETSO - CBT 59.587 61.121 (1.534)
Affitti & locazione di beni immobili 1.593 1.868 (275)
Veicoli a noleggio 1.054 838 216
Altri noleggi 272 333 61)
Totale 768.733 968.447 (199.714)

| costi per godimento beni di terzi sono essenzialmente riconducibili alla remunerazione ai
proprietari della RTN e all'onere derivante dalla remunerazione dovuta ai TSO europei nell'ambito
dell'accordo ETSO — CBT. Si riducono rispetto allo scorso esercizio a seguito del piu corto periodo
di riferimento (10 mesi anziché 12) determinato dal trasferimentc delle attivita di trasmissione al di

fuori del Gruppo a partire dal 1 novembre 2005.

15. - Doc. XV, n. 127
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Per il personale — Euro 59.735 mila

Si riporta, nel prospetto seguente, la consistenza media dei dipendenti per categoria di
appartenenza al 31 dicembre 2005 e quella puntuale al 31 dicembre confrontata con l'anno

precedente.
Consistenza media 2005 Consistenza al 31.12.2005 Consistenza al 31.12.2004
- Dirigenti 69 39 73
- Quadri 227 85 255
- Impiegati 505 205 545
- Operai 0 0 0
Totale 801 329 873

La contrazione della consistenza del personale & dovuto alla cessione da parte della capogruppo
del ramo d’azienda riferito alle attivita di trasmissione e dispacciamento a far data dal 1 novembre

2005.

Ammortamenti e svalutazioni — Euro 19.614 mila

Il dettaglio della voce ammortamenti e svalutazioni & di seguito indicata:

Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Variazioni
Ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali 9.391 9.932 (541)
Ammortamenti delle immobilizzazioni materiali 6.371 8.326 (1.955)
Svalutazioni dei crediti 3.852 18.604 (14.752)
Svalutazioni delle immobilizzazioni - 26 (26)
Totale 19.614 36.888 (17.274)

Accantonamenti per rischi — Euro 17.749 mila

Gli accantonamenti ai fondi, dettagliatamente commentati nell’ambito del passivo, sono stati definiti
tenendo conto anche del contesto determinato dal DPCM 11 maggio 2004 che ha escluso dal
trasferimento a TERNA gli eventuali cneri e relativi stanziamenti di copertura, di natura risarcitoria

e sanzionatoria per le attivita poste in essere fino alla data di efficacia del trasferimento.

Altri accantonamenti — Euro 19.388 mila

La voce si riferisce ad accantonamenti ad accantonamenti al fondo oneri per certificati verdi, per la

quota di competenza dell’'esercizio.
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Oneri diversi di gestione — Euro 281.001 mila

Gli oneri diversi di gestione vengono esposti nella tabella seguente:

Euro mila
31.12.2006 31.12.2004 Variazioni
Sopravvenienze passive per:
- Oneri bilanciamento scambio e dispacciamento Delibera 36/02 e 48/04 106,761 83.493 23.268
- Acquisto energia CIP 6 37.097 - 37.097
~ Stomo economico partite corrispondenti 2004 26.084 - 26.064
- Conguaglio distributori 44,082 - 44,082
- Conguaglio Delibera 118/03 45.526 - 45.526
- Oneri di trasporto Delibera 05/04 5.182 - 5.182
- Altre 14.134 2.677 11.457
Totale 278.846 86.170 192.676
Importi da riconoscere a CSSE Delibera 252/04 art. 6 e Delibera 163/03 art. 2 - 44.449 (44.449)
Altri oneri 2.185 1.602 5§53
Totale 2.185 46.051 (43.896)
Totale 284.001 132.221 148.780

La voce, che si incrementa complessivamente di Euro 148.780 mila ed & composta quasi
totalmente da sopravvenienze passive correlate ad analoghe componenti di ricavo gia descritte
nella voce delle sopravvenienze attive.

PROVENTI E ONERI FINANZIARI - EURO 12.072 MILA

Altri proventi finanziari — Euro 19.075 mila

Il dettaglic della voce & il seguente:

Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Variazioni
Interessi attivi su depositi e c/c bancari 16.713 8.960 7.753
Interessi di mora su crediti per vendita energia elettrica 1.452 1.452 -
Interessi su prestiti a dipendenti 30 27 3
Altri interessi 880 6 874
Totale 19.075 10.445 8.630

Rispetto al precedente esercizio si rileva un aumento pari ad Euro 8630 mila dovuto
principalmente all'incremento degli interessi attivi sui depositi bancari per effetto di una maggiore
giacenza media dovuta essenzialmente a partite relative all’attivita di dispacciamento in attesa di
decisioni da parte dell’Autorita circa la loro destinazione e all'operazione di cessione a TERNA del

ramo di azienda.

Interessi e altri oneri finanziari — Euro 7.003 mila

La voce & cosi dettagliata:
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Euro mila

31.12.2006 31.12.2004 Variazioni
[nteressi di mora su ritardati versamenti maggiorazione e aitro 5.288 5.288
Commissioni su fudejussioni bancarie a favore dell' Amministarzione Finanziaria 1.398 - 1.398
Interessi passivi su mutui 300 374 (74)
Interessi su finanziamenti a breve termine - 181 (181)
Interessi di mora su debiti per acquisti energia elettrica - 42 (42)
Altri interessi passivi 17 9 8
Totale 7.003 606 6.397

Rispetto al precedente esercizio si incrementa per Euro 6.397 mila principalmente per effetto degli
interessi di mora su ritardati versamenti di maggiorazioni a favore della CCSE (Euro 4.920 mila) e
per le commissioni su fideiussioni bancarie (Euro 1.398 mila) emessa a favore
dellAmministrazione Finanziaria a garanzia del credito IVA esistente negli esercizio precedente
recuperato tramite le opportune azioni poste in essere dalla societa come ad esempio il ricorso al

regime dell'IVA di gruppo.

PROVENTI E ONERI STRAORDINARI — EURO 132.690 MILA

| proventi straordinari ammontano a Euro 138.723 mila e derivano principalmente dalla
plusvalenza da cessione del ramo di azienda alla societd TERNA (Euro 135.399 mila) in accordo
al DPCM 11 maggio 2004.

Gli oneri straordinari pari a Euro 6.003 mila (Euro 2.947 mila nel 2004) sono composti
principalmente dall'accantonamento di fine esercizio all'incentivo per esodo anticipato di dipendenti
(Euro 5.000 mila). Tale accantonamento si & reso necessario a seguito dell'esigenza di
ristrutturazione organizzativa nascente sia dalla cessione del ramo d'azienda sia dalla
focalizzazione sulle nuove attivita da svoligere.

IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO, CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE - EURO
14.903 MILA

Il dettaglio della voce & cosi composto:

Euro mila

31.12.2005 31.12.2004 Variazioni
Imposte correnti:
Ires 13.230 5.980 7.250
Irap 950 §.750 (4.800)
Imposte differite (727) - {727)
Imposte anticipate 1.450 (2.420) 3.870
Totale 14.903 9.310 5.503

In relazione alle indicazioni del Principio contabile n. 25 sul trattamento contabile delle imposte sul
reddito si precisa che sono state stanziate imposte anticipate (Euro 1.450 mila) sulle differenze
temporanee deducibili, principalmente relative ad accantonamenti tassati, in quanto & prevedibile
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un piano temporale di utllizzo dei fondi tassati e esiste la ragionevole certezza del loro futuro

recupero.
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Relazione del Collegio Sindacale
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GESTORE DEL SISTEMA ELETTRICO - GRTN S.P.A.

Relazione del Collegio Sindacale sul bilancio consolidato del
GRTN chiuso al 31/12/2005

Signor Azionista, -

Vii Collegio Sindacale ha esaminato il .’progetto di Bilancio Consolidato al .
31/12/2005 redatto dagli Amministratori ai sensi di legge e da queéti
regolarmente comunicaio al Collegio Sindacale, unitamente ai prospetti e agli
allegati di dettaglio, nella riunione del Consiglio di Amministrazione del 26 aprile
2006.

Esso si riassume nei seguenti valori: -

Importi espressi in Euro rﬁila v 31 dicembre 2005 | 31 dicembre 2004
Totale attivo _ 5.522.299 4,040.202
Patrimonio netto consolidato del Gruppo . 113.569 102.981
Utile del_Gruppb ‘ 7 _ ' 20,799 - | - 21135

Non essendo demandato al Collegio il controllo analitico di merito sul contenuto
del bilancio, esso ha vigilato sull’impostazibne'generale data allo stesso. A tale

-riguardo si precisa quanto segue:

» il bilancio consolidato & stato redatto in conformit al decreto Iégis_lativo _
n. 127/91 ed & cdmposto dallo Stato Patﬁmoniale. dal Conto Eéonomico'
e dalla Nota integrativa corredata da alcuni allegati che ne fanno parte’
integrante. Per I'analisi della gestiohe delGrupp.o- néAlf’esercizAio_ZOOS sifa
“riferimento alla Relazione sulla gestionev .devl Bilancio civilistico ‘della

™ A ﬁ/ﬁ AL o
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Capogruppo;

o dallesame della. composizione del Gruppo e dei 'rapporti_ di
partecipazione emerge che le Societa consolidate sono state individuate

in modo corretto;

» il bilancio risponde ai fatti ed informazioni di cui il Collegio Sindacale &
venuto a conoscenza nell'ambito dell'esercizio dei suoi doveri. '

I Collegio Sindacale, sulla base anche delle risultanze dell'attivita svolta
dall'organo di controllo contabile, non ha osservazioni da formulare sul Bilancio
Consolidato del Gruppo GRTN relativo all'esercizio 2005.

Roma, 2 maggio 2006

1 Collegio Sindacale

_ Presidente  Dott. Francesco MASSICCI
Sindaco Rag. Nicandro MVANCINIV

Sindaco  Dott. Silvano MONTALDO
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Relazione della Societa’ di Revisione
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Deloitt
e : ﬁ' e B Deloitte & Touche S.p.A.

Via della Camilluccia, 589/A
00135 Roma
ftalia

Tel: +39 06 367491
Fax: +39 06 36749282
www.deloitte:it

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE SUL BILANCIO CONSOLIDATO
AI SENSI DELL'ART. 2409-TER DEL CODICE CIVILE.

AlPAzionista del
GESTORE DEL» SISTEMA ELETTRICO - GRTN S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gestore del Sistema Eletrico
- GRTIN S.p.A. e sue controllate chiuso al 31 dicembre 2005. La responsabilita deila redazione
del bilancio compete agli- Amministratori della Societd. E' nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio ¢ basato sulla revisione contabile.

2. Ilnostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformitd ai
predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da errori significativi ¢ se risulti,
nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione deli'adeguatezza e della correttezza dei criteri
contabili utilizzati ¢ della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo
che il ‘lavoro svolto fornisca una raglonevole base per l'espressione del nostro gludlzm
professionale. -

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati a fini -
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 7 aprile 2005.

3. A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gestore del Sistema Elettrico - GRTN S.p.A. e sue

~ controllate al 31 dicembre 2005 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione;

esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Societi e sue controllate.

4,  Sirichiama Pattenzione sulle seguenti informazioni:

. in data 1 novembre 2005 & divenuto efficace il contratto di cessione alla Terna S.p.A. del
ramo d’azienda relativo alle attivitd di trasmigsione e dispacciamento, nell’ambito
dell’unificazione della proprietd e della gestione della rete di trasmissione nazionale

. prevista dal DPCM dell’11 maggio 2004. Come indicato nella relazione sulla gestione ¢
nella nota integrativa, la comparabilitd dei dati del bilancio consolidato al 31 dicembre
2005 rispetto a quelli dell’esercizio precedente ¢ influenzata da tale operazione. Inoltre, il
conto economico dell’esercizio riflette, nella voce “proventi straordinari”, la plusvalenza
derivante dalla cessione pari a Euro 135,4 milioni;

Ancona Bari Bergamo Bologna Bresc;a Cagliari Firenze Genava Milano Napoli Padova Parma Roma Mem.ber of
Torino Treviso Verona ; Deloitte Touche Tohmatsu

Sede Legale: Via Tortona, 25 - 20144 Milano
Capitale Sociale: sotipscritto ¢ versato Euro 10.327.940.00 - deliberato Euro 10.850.000,00
pariita IWA/Cadice Fiscale/Registro delle imprese Milanc n, 03049560166 - R.E.A. Milane n. 1720239
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. come piti ampiamente commentato nella relazione sulla gestione, I’ Autorita per ’Energia
Elettrica ¢ il Gas, con delibera n. 79 del 12 aprile 2006, ha ritenuto di destinare a
riduzione degli oneri generali afferenti il sisiema elettrico il “controvalore
dell’avviamento” determinatosi in seguito alla citata cessione del ramo d’azienda alla .
Tema S.p.A.. Conseguentemente, ha disposto la riduzione dei contributi dalla Cassa
Conguaglio per il Settore Elettrico afferenti il Conto per nuovi impianti da fonti
rinnovabili e assimilate spettanti al GRTN per I'anno 2005, inclusi tra i1 ricavi
dell’esercizio, per un importo pari alla plusvalenza di Euro 135,4 milioni realizzata dalla
cessione del ramo d’azienda. La Societa intende ricorrere nelle sedi competenti al fine di
verificare la legittimitd della delibera sopra citata;

. la sezione della nota integrativa “Impegni e rischi non risultanti dallo stato patrimoniale”
contiene le informazioni sulle controversie in essere € sui costi e ricavi inerenti la
movimentazione dell’energia, per i quali non sono oggetiivamente determinabili, allo
stato attuale, gli eventuali effetti economici che ne potrebbero derivare nei futuri esercizi.
Inoltre, come pitt ampiamente commentato nella relazione sulla gestione con riferimento
alla citata cessione del ramo d’azienda, ¢ stato stabilito che, in applicazione del DPCM
dell’11 maggio 2004, GRTN tenga indenne Terna S.p.A. da eventuali oneri, di natura
risarcitoria e sanzionatoria, che potranno derivare per le att1v1ta poste in essere dal GRTN
fino alla data di efficacia del trasferimento.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

G

Domenico Falcone
Socio

Roma, 2 maggio 2006
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GLOSSARIO

AEEG : Autorita per I'energia eletfrica e il gas
AIB: Associazione degli issuing bodies

AU: Acquirente Unico S.p.A.

CBT: Cross border trade

CCC: Certificati per la copertura contro il rischio di volatilita del corrispettivo di utilizzo della
capacita di trasporto

CCCI: Certificati contro il rischio di differenziali di prezzo tra zone di mercato italianc e adiacenti
zone estere

CCSE: Cassa conguaglio per il settore elettrico
CCT: Corrispettivo capacita di trasporto

CIP 6: Provvedimento n.6/92 del comitato interministeriale prezzi.
CFD: Contratti differenziali a due vie

CNC : Centro Nazionale di Controllo

CTR: Corrispettivo per il trasporto

CV: Certificati verdi

DPCM: Decreto del presidente del consiglio dei ministri
DPR: Decreto del presidente della Repubblica
EDA: Distacchi automatici di carico

EMRA: Energy market regulatory authority
E-TRACK: European tracking system for electricity
ETSO: European transmission system operators
GME: Gestore del mercato elettrico S.p.A.

GRTN: Gestore del sistema elettrico S.p.A

GO: Garanzia d'origine

HVDC: High voltage direct current

MA: Mercato di aggiustamento

MAP: Ministero attivita produttive

MATT : Ministero ambiente e tutela territorio

MGP: Mercato del giorno prima

MSD: Mercato dei servizi di dispacciamento

OIC: Organismo italiano di contabilita

PAB: Piattaforma di aggiustamento bilaterale
PUN: Prezzo unico nazionale

RECS: Renewable energy certification system
RTN: Rete di trasmissione nazionale

RUC: Registro delle unita di consumo

SAPEIl: Sardegna penisola italiana
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SCTI: Sistema di controllo e teleconduzione integrato

SCPT: Sistema di controllo produzione e trasmissione

STOVE: Sistema transitorio di offerte di vendita di energia elettrica
TEE: Titoli di efficienza energetica

TEN-E: Transeuropean energy network

UE : Unione europea

WANMS: Wide area monitoring system








