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La presente Relazione esp one le risultanze della gestion e di cassa della finanza 
pubblica al term ine dei primi nove mesi del 2 0 1 4 , com parandola con quella dei 
corrispondenti periodi del 2 0 1 3  e  del 2 0 1 2 . L'analisi è  con dotta  con riferimento al settore  
pubblico ed  ai sottosettori istituzionali delle Amministrazioni centrali, Amministrazioni 
locali ed  Enti di previdenza.

Il fabb isogno cum ulato del settore pubblico al 30  settem bre 2 0 1 4  è  risultato pari a
6 3 .8 2 4  milioni (5,5%  del PIL), in riduzione rispetto al valore rilevato nel corrispondente 
periodo del 2 0 1 3  (7 2 .4 0 0  milioni, pari al 6 ,2%  del PIL). Tale m iglioram ento è  da 
ricondurre soprattutto alla decisa contrazione dei pagam enti finali, m entre gli incassi finali 
m ostrano un increm ento m olto contenuto. I pagam enti finali riflettono principalm ente la 
dim inuzione dei pagam enti in conto capitale (-3 .406  milioni) e, in misura minore, di quelli 
per partite finanziarie (-3 .0 0 0  milioni circa) e  di parte corrente (-1.631 milioni rispetto a! 
2013). In controtendenza i pagam enti per interessi passivi, che registrano un aum ento di 
1.395  milioni rispetto all'anno precedente, attestandosi a 6 4 .6 7 4  milioni. Gli incassi finali 
aum entano per e ffetto  dell'increm ento degli incassi correnti (+ 1 .4 7 7  milioni), che  
scontano la crescita registrata negli incassi tributari e  nei trasferimenti da altri soggetti.

Il saldo primario1 evidenzia un avanzo di 8 4 9  milioni, riportando un m iglioram ento 
pari a circa 9 .9 0 0  milioni rispetto al valore rilevato nello stesso  periodo dello scorso anno.

Il fabbisogno delle Amministrazioni centrali si attesta a 6 8 .2 3 9  milioni, con un 
disavanzo primario di 6 .3 6 6  milioni. Nel corrispondente periodo del 2 0 1 3  il fabbisogno  
am m ontava a 7 6 .8 5 2  milioni ed il saldo primario faceva registrare un disavanzo di 16.231  
milioni. La riduzione del fabbisogno deriva dalla contrazione registrata nei pagam enti finali 
(-6 .4 0 0  milioni circa) e  dall'aum ento degli incassi finali (+ 2 .2 6 3  milioni).

Per il com parto delle Amministrazioni locali si rileva un avanzo pari a 4 .4 1 4  milioni, 
in linea con il risultato registrato nello stesso  periodo del 2 0 1 3 .

11! saldo primario di cassa è calcolato per differenza tra gli incassi finali ed i pagamenti finali depurali dalla spesa sostenuta 
per il pagamento degli interessi
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1.1 /  risultati dei primi nove mesi deI triennio 2012 -  2014 _  _

1.1.1 Settore Pubblico

Nei primi nove mesi del 2014 il fabbisogno del settore pubblico si è attestato a
63.824 milioni (5,5% del PIL), mostrando una riduzione significativa rispetto al valore 
rilevato nel corrispondente periodo del 2013 (72.400 milioni, pari al 6,2%  del PIL).

Migliora anche il saldo primario, che registra un avanzo pari a 849 milioni, superiore 
di 9.971 milioni rispetto al risultato del corrispondente periodo del 2013 (-9.122 milioni).

La diminuzione del fabbisogno è da ricondurre soprattutto alla contrazione dei 
pagamenti finali, sostenuta da un incremento più contenuto degli incassi. I pagamenti 
finali risultano pari a 595.493 milioni, collocandosi ben al di sotto del livello registrato nel 
corrispondente periodo del 2013 (603.540 milioni, con una riduzione di 8.046 milioni). 
A determinare questo risultato sono principalmente i pagamenti in conto capitale che, 
attestandosi a 30.585 milioni (-3.406 milioni rispetto al 2013), confermano l'andam ento 
registrato nel primo semestre dell’anno. Consistente anche il contributo dei pagamenti per 
partite finanziarie che, con una contrazione di circa 3.000 milioni rispetto al 
corrispondente periodo dello scorso anno, sono in linea con l'evoluzione osservata nella 
prima parte dell'anno. In proposito, si ricorda che i pagamenti per partite finanziarie 
effettuati nei primi nove mesi del 2013 comprendevano, tra l'altro, gli oneri relativi alla 
sottoscrizione dell'aumento di capitale della Banca Europea degli Investimenti e quelli 
connessi alla sottoscrizione di strumenti finanziari a favore del Monte dei Paschi di Siena, 
non replicati nell'anno in corso. I pagamenti per partite finanziarie effettuati nei primi tre 
trimestri del 2014 comprendono, fra l'altro, gli esborsi per circa 2.800 milioni relativi alla 
quota di sottoscrizione del capitale del Meccanismo Europeo di Stabilità (MES).

Anche i pagamenti correnti fanno registrare una diminuzione (-1.631 milioni rispetto 
al 2013). In particolare, si evidenzia la cospicua contrazione registrata nei pagamenti per 
il personale in servizio (-2.229 milioni), riconducibile soprattutto all'evoluzione nel 
comparto sanità. Diminuiscono anche i trasferimenti ad altri soggetti (-489 milioni) ed 
i pagamenti per l'acquisto di beni e servizi (-844 milioni). In controtendenza i pagamenti 
per interessi passivi, che registrano un incremento significativo (+1.395 milioni) a seguito 
dell'aumento del volume del debito pubblico, solo in parte com pensato dalla dinamica 
favorevole dei tassi di interesse e quelli per altri pagamenti correnti (+535 milioni).

Gli incassi finali, pari a 531.669 milioni, aum entano di quasi 530 milioni rispetto al 
2013, principalmente per effetto della crescita registrata negli incassi correnti. Questi 
ultimi aum entano di 1.477 milioni rispetto al corrispondente periodo del 2013, in ragione 
dell' andam ento positivo degli incassi tributari (+765 milioni), dei contributi sociali (+331 
milioni) e dei trasferimenti da altri soggetti (+1.080 milioni, che risultano dalla 
combinazione della contrazione dei trasferimenti provenienti dall'estero cui si contrappone
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la crescita dei trasferimenti provenienti da fam iglie2). In dim inuzione gli incassi per partite 
finanziarie (-918  milioni rispetto al 2013), che si a ttestan o  a 2 .4 4 7  milioni.

Il fabbisogno registrato nei primi nove mesi dell'anno costituisce circa l'80 per cen to  
di quello previsto per l'intero 2014 . Nello stesso  periodo dell'anno precedente tale quota -  
calcolata rispetto al risultato di consuntivo dell'anno -  è  stata pari a circa il 9 8  per cen to . 
Se q u este  ten d en ze venissero conferm ate anche negli ultimi tre mesi dell'anno, il valore di 
consuntivo del fabbisogno annuale del Settore pubblico potrebbe risultare più contenuto  
rispetto a q uanto previsto. Si deve, com unque, considerare che l'evoluzione trimestrale del 
fab b isogn o  risente della diversa periodicità con la quale si realizzano nel corso dell'anno gli 
incassi ed  i pagam enti.

2 L'aumento dei trasferimenti da famiglie risente della contabilizzazione nel bilancio dello Stato di parte dei proventi dell'ex 
Amministrazione autonoma dei Monopoli di Stato, a seguito dell'incorporazione nell'Agenzia delle dogane.
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Tabella 1.1.1-1 -  Settore Pubblico: conto consolidato di cassa. Risultati al 30 settembre del triennio 
2012 -  2014 (in milioni di euro)

Gennaio - Settembre Variazioni assolute Variazioni percentuali
2012 2013 .. 2014 2013-2012 2014-2013 2013-2012 2014-2013

incassi correnti 522.547 523.289 524.765 741 1.477 I .  Q J - L 1 3  J
tributari 320.925 317236 318001 -3 689 765 -1.1 ' 02 1
CortnDJti sociali 157 270 156.692 157 023 •578 331 -0,4

. Trasftnmtnti da altri soggetti 12.072 17.683 18763 5.611 1.080 ' 46.5 r  6 .i ^
da famiglie 1 368 4 365 6 833 2 997 2 468 ' 219.2 56.5
da Imprese 3.210 3 883 4.003 673 120 21.0 ¡ " 3 . 1  "1

1 da Estero h L«* 9435 7927 1 941 •1 508 25.9 . -16.0 1
Altri incassi correnti 32.281 31 678 30978 -603 -700 -1.9 K  2.2
incassi m conto capitale 3.767 4 486 4 457 719 -30 1?J_ •0.7

^•aste rim enu  da altri soggetti 2.086 2 010 1.718 -75 -292 l -3-6
da famiglie 528 479 432 -49 -47 -9.2
da impreso 1 543 1 502 1 247 -41 •255 -2.6
da Estero _  15 29 h 39 14 10 93,3 34.5 |

Altri incassi m conto capitale 1 682 2 4 /6 2 738 794 263 4 7 7 r  10.6
Incassi partite finanziarie 8.641 3.365 2.447 -5.277 -918 -61.1 -27.3
incassi finali 534.956 531.140 531.669 -3.817 529 -0.7 ; 0,1
Pagamenti correnti 543.738 551.806 550.174 8.068 -1631 1.5 -0.3
Persona ■» in serve o 115 003 113 147 110918 -1 8S6 -2 229 -1.6 -2.0
Acquisto di beni e servizi 89 430 95 169 94 324 5 739 •844 |i — iI___ I
Trasterinenu ao aitn sogget: 251 601 259 938 2C. ■ 149 8 337 “‘89 3.3 :1 -0.2

a famiglie r  224 884 228 831 231 391 3 947 2 560 , 1.8 1L i  j
a f o r e s e 11 835 13 832 12 676 1 997 -1.156 1 16.9 1r  -SA H
a faterò -4 882 17 275 15 382 2 393 |L _ J J 9 3 ' -11.0

1 interessi MssKr 65 220 63.278 64.674 -1.942 1395 1I -3.0 "  z T  1
Altr gayam enti correnti 22 484 20.274 20.809 ■2 210 535 -98 2.6

^Pagamenti in conto capitale 1 32.296 33.991 30.585 1.695 1 -3.406 i_  M :  i -10.0 j
* Investimenti fissi lordi 18753 18 891 16 903 139 , -1 988 ' 0.7 -10.5

Tras*erimenii ad  altr soggetti 11.207 1 13.187 11856 1 980 ' -1.330 1 17.7 -10J l
a famig e M 5 Ì  1 928 888 -225 ; - i l  '" -19.5 ' -4.4

_ a Imprese '84? ' 11910 10 3 « , 2 068 -1 554 ^ 21.0 1 -130  ,
(__ a Estero u i l 1 349 1 613 '3 8  , 264 , 65.4 1 75.6

Altri pagam enti m conto capitale 2 336 ” 1912 i 1.826 ■424 1 -87 -18.1 -4.5
Pagamenti partite finanziane i 6.419 17.743 1 14.734 11.325 ' -3.009 ! 176,4 -17,0
Pagamenti finali . ; 582.452 603.540

st&

21.087 1 -8.046 3.6 -1 .3 -
Saldo di parte con ente -21.191 -28.517 1 -25.409 -7326 3.108 ] 34.6 -10,9
Saldo primario 17 724 -9.122 849 -26.845 9.971 -151,5 -109,3
Saldo di cassa -47496 -72.400 I -63.824 -24 904 i 8.576 52.4 -11,8

! « j y ____________________ | 1.187316 1 1.161.456 ! 1.156.711
(V  Fonte ISTAT Conto economico delle risorse e degli impieghi - dati nazionali tnm estrah (milioni d i euro) dati
grezzi a prezzi correnti ( • ■ • 1
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Tabella 1.1.1-2 -  Settore Pubblico: conto consolidato di cassa al 30 settembre. Risultati in percentuale al PIL.

Risultati «i % di PII 

2013

Variazioni m 
% 6 P l

2013-2012  2014-2013
Incassi coment 44,0 45.1 45,4 . 1.0 L  0,3 J
Tnbutar 1 27,0 27.3 27.5 0.3 0.2 1
Comribut social' 13.2 13.5 13.6 0.2 [  ""ftV
Trasfeoner.li oa aiin scxjqett' ’ .o 1.5 ’ •* - 1 ~ ~  0. 5 r  ^  J

da Famiglie o.» 0,4 0.6 M  1 0.2
da Imprese 0.3 0.3 0.3 0.1 1 0.0
da Estero 0.6 0.8 p.7 . 0.2 r  . -0 J ..  -

Altri .ocassi correrti 2.7 2.7 2.7 0.0 ' 0.0
Incassi in conto capitate 0.3 0.4 0.4 OH L o.o
Trasfer menti <yt altri soggetti 0.2 .. 0.2 0.1 0.0 .. 0.0

da fan-.Ql.e 0.0 0,0 0.0 , 0.0 o.ò
da Imprese O.t 0.1 0.1 ‘ 0.0 0.0
da Estero 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Altn incassi m conto cap tale 0.1 0.2 0.2 T 0.1 0.0
Incassi partite finanziarie 0.7 0,3 0.2 I -0,4 -0.1
Incassi finali 45.1 45,7 46,0 1 0.7 0 ,2 ___l
Pagamenti correnti 45,8 47,5 47,6 1.7 0.1
Personale in servizio 9.7 9.7 9.6 0.1 -0.2
Acquisto di beni e serv ir. . 7.5 ___ y _ 8.2

t  0(7 1 g o
Trasferimenti ad aìri soqgelt L 2,2 22.4 22.4 1.2 !_____o o

a Famiglie 18.9 19.7 20.0 L_ - 0 J _ . 0.3
a Imprese 1.0 ' 1.2 'r r  0.2 \ 1a Estero l _ ~ 1.3 1[ 1 _  ’- i — . 1.3 0.2 -0.2

interessi cassivi 5.5 ' 5.4 5.6 ,r  0.0 0.1
Altri paqarrent: correrti '• 9 1 1.7 1.8 -0.1 ! 0- ' 1
Pagamenti in conto capitate 2,7 . 2,9 2.6 0.2 -0,3
investimenti ‘•ssi !ordi 1.6 1.6 1.5 0.0 L
Trasferimenti ao altri soggetti ’ 0 .9” 1.1 '.0 0.2 ■0.1

a Famiglie r 0.1 0.1 0.0 ;____oo
a imprese 0 J  ,1 -  i’ 0.9 L °-2 - '  -0.1 '
a Estero 0.0 0.0 ; o.i i 0.0 ' ’ 0.0

amo rwgd'’ - ' • r ontocapitate 0.2 0.2 1 0.2 0.0 0.0
Pagamenti partite finanziarie 0.5 ! 1-5 1 U  J r  “ -0.3
Pagamenti finali 49,1 I 52,0 1 51,5 2.9 -0.5 1
Saldo di parte corrente -1[8__ I -2.5 -2.2 -0.7 0 3

! Saldo primario 1.5 [ -0,8 0,1 -2,3 i 0.9 .
Saldo di cassa A Q f -6 ,2___^ -5.5 i •2.2 0.7
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Tabella 1.1.1-3 -  Conto di cassa del Settore pubblico al 30 settembre - Percentuale di realizzazione nspetto al 
dato annuale

Consuntivo

2013 
Settembre . . % nai» amine Previsione

2014

Settembre % rPdfc/ZAAOnC
incassi correnti 755.700 523.289 69.2 762 804 524.765 J 8 J  _1

! Tributari 475.730 317 236 66,7 478497 ! 318001 66.5
| Contribuì socuì i 210 229 156 692 74.5 212.008 157 023 74.1
Trasle'ir-te'in da altri vjg'/Mt 29672 17 b83 59.6 31 604 18 763 59.4 * I

I Altri incassi corrent 40 069 31 678 79.1 40.695 30 978 P  76.1
Incassi in conto capitale 7.102 4.486 63.2 7 1S2 4.457 J 62.3

1 T-«fenrt<enti da altri soggett 
Altri incassi m conto rap 'ale

2 984 2 010 67.4 2.995 1.718 r . JL<
4.118 2 476 60,1 4.157 2 738 1 65,9 1

Incassi partite finanziane 2.617 3.365 128.6 2.775 2.447 88,2
'I n c n i  final 1 765.418 531 140 1 69,4 772.731 531.669 §8,8
Pagamenti correnti 777.014 551.806 71.0 , 797.244 550.174 69,0
Persona» m servizio 160 544 ;I 113147 1- 7° 1  -  | 159 820 110.918 6 9 .4 __ ,
Acquisto di beni e se«vizi r  131.076 95 169 C_ 7 2 6  1 140 000 ' 94 3?4 i 4
Trasie- menti ad altri soooett 
mteress oasuv

365 965 259 938 1.0 376534 l—i2 5 9 4J9 68.9
f  83.383_ , 63 278 75.9 84 557 1 64 674 76.5

A'I’i p.i ’ «K’fi ' 
Pagamenti in conto capitale

36 046 20 274 56.2 J6 334 20 809 57.3
46.935 33 991 72.4 <7.197 30.585 1 64.8

Ovest menti tisi, w d 28 530 ’8 891 66.2 26.982 16.903 62.6
T'as(e*imeoti ac alti soggetta 16 184 '_  13.187 | 81.5 18.265 "  11 856 I 64,9
Altri pagamenti in conto 
caci tale 2.221 1.912 86.1 * 950 1 826 93,6 1

Pagamenti partite finanziane 15.470 1 17.743 1 1 R 7 7.778 14.734 i 189.4 _  I
Pagamenti finali 839.420 J 603.540 1 71.9 ] 852.219l----------- | 595.493 69,9

FABBISOGNO COMPLESSIVO -74.001 1 -72.40C | 97,8 •79 489 -63.824 80,3 I
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1.1.2 Amministrazioni Centrali

Il conto consolidato delle Amministrazioni centrali registra al 30 settem bre 2014 
un fabbisogno pari a 68.239 milioni, in riduzione di 8.613 milioni rispetto aH'importo di 
76.852 milioni rilevato nello stesso periodo del 2013.

Il miglioramento è riconducibile all'aumento del saldo di parte corrente (+4.494 
milioni), di quello di parte capitale (+2.916 milioni) e del saldo delle operazioni di carattere 
finanziario (+1.204 milioni). Il disavanzo primario, pari a 6.366 milioni, è migliorato di 
9.865 milioni rispetto al corrispondente periodo del 2013.

Per quanto riguarda il saldo corrente, tra gli incassi risultano in aum ento 
i trasferimenti da amministrazioni pubbliche (+502 milioni) e da famiglie (+2.510 milioni), 
che a partire dallo scorso anno comprendono i proventi dei giochi deH'ex-Amministrazione 
autonom a dei Monopoli di Stato contabilizzati nel bilancio dello Stato. Anche gli incassi 
tributari evidenziano un aum ento (+614 milioni), al netto della contrazione di circa 3.600 
milioni dei rimborsi e delle compensazioni. AH'interno della categoria degli incassi tributari 
si rileva comunque la minore riscossione di imposte dirette, che risente in particolare dei 
mancati versamenti IRES a titolo di saldo 2013 e acconto 2014 da parte di alcune banche 
e assicurazioni (-3.000 milioni circa), determinatisi a seguito dell'incremento dell'acconto 
20133. Si riducono i trasferimenti dall'estero (-1.509 milioni), a causa della flessione di 
quelli provenienti daH'Unione Europea connessa ai ritardi avuti sui pagamenti del bilancio 
comunitario di dicembre dell'anno 2012 (che hanno com portato l'accredito di somme 
ingenti nei primi mesi dell'anno 2013) e all'usuale diversa tempistica degli accrediti da 
parte dell'Unione Europea.

Tra i pagamenti di parte corrente, diminuiscono i trasferimenti ad Amministrazioni 
pubbliche (-551 milioni). Risultano invece in aum ento sia i trasferimenti correnti a famiglie 
(+2.138 milioni), in parte per il riconoscimento del bonus di 80 euro“, sia la spesa per 
interessi passivi (+1.252 milioni), che sconta da un lato l'incremento della spesa per 
interessi sul debito pubblico (+2.374 milioni) e, dall'altro, la riduzione delle spese relative 
alla remunerazione dei conti correnti di tesoreria statale (-1 081 milioni).

Il risultato positivo riscontrato per il saldo delle operazioni di carattere finanziario 
risente del fatto che i pagamenti per partite finanziarie effettuati nei primi nove mesi del
2013 comprendevano, tra l'altro, gli oneri relativi alla sottoscrizione dell'aumento di 
capitale della Banca Europea degli Investimenti (1.600 milioni), non replicati nello stesso 
periodo del 2014, e quelli connessi alla sottoscrizione di strumenti finanziari a favore del 
Monte dei Paschi di Siena per importi significativamente superiori rispetto a quelli del
2014 (2000 milioni fra gennaio - settem bre 2013, a fronte dei 456 milioni dei primi tre 
trimestri del 2014). I pagamenti per partite finanziarie effettuati nel corso dei primi nove 
mesi del 2014 comprendono inoltre l'esborso di circa 2.800 milioni relativo alla quota di 
sottoscrizione del capitale del Meccanismo Europeo di Stabilità (MES) e quello pari a circa 
9.000 milioni per le anticipazioni di liquidità necessaria ai pagamenti dei debiti della

3 Decreto Legge 30 novembre 2013, ri. 133. convertito con mon acazioni in Legge 29 gennaio 2014, n. S
4 Decreto Legge 24 aprile 2014, n. 66. convertilo con modificazioni in Legge 23 giugno 2014, n 89.
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Pubblica Amministrazione. Questi ultimi, in particolare, si vanno ad aggiungere all'esborso  
effettu ato  nel corrispondente periodo del 2 0 1 3 , pari a circa 7 .5 0 0  milioni5.

Tabella 1 1 2 - 1  -  Amministrazioni Centrali: conto consolidato di cassa. Risultati al 30 Settembre del triennio 
2012 -  2014 (in milioni di euro)

Gennaio - Settrmbre Variazwn assolute Variazioni percentuali
2012 2013 2014 2013-2012 2014-2013 2013-2012 2014-2013 j

incassi correnti 285.171 283.182 285.647 -1989 2.465 j -0,7 0,9 ;
Tributari 256 121 251.191 251 805 -4 930 614 •1,9 __ 0.2
Contribuì sociali 0 o o 0 0 1

j frèste' me' * da A/nr'Distrazioni 
' PubWirtic 3834 2 263 2 765 -1.570 502 1 -41.0

¡ H i - !  .
Trasfertmev da alt i soggetti 11 728 17.252 18 291 5.524 1 039 __ 47,1 ' 6.0

da 1.271 4.238 6 748 2 510 [  2334 59.2
ca Imp-ese 2 969 3 584 3.622 615 38 1 20,7 11
da Estero 7 488 9430 7921 1 942 -1 5C9 25.9 11 - 1 6 ,0

| Altn inuui correnti 13 488 12 476 12.785 ■1 012 3C9 i -7 S \ 2f5. .
incassi in conto capitale 696 1.701 2536 1.005 835 |___144,5 49,1
'rasle'ime-• da Ammirastrazior 

1 Pubbliche 5 43 22 38 -21 I 760,0 -48,8

''asleti-tinti da altri soggetti » 19 14 15 h -5 1 ___-27.1 '| 7.1
Ca Farrwjl« 0 0 o 1- 0 0
Cà imprese 16 a 1 -16 1 •100.0
da Estero 3 14 14 11 0 ' 366,/ ' "  Ó.O

| Aitn rnrass m to rte  casuale 672 1 644 2 499 972 855 144.8 52.0
Incassi partite finanziane 2398 3.654 2.616 1.256 -1.038 52,4  ̂ -28.4
Incassi finali 288.265 288.536 290.799 272 2.263 0,1 0,8 J
Pagamenti correnti 313-343 326.802 324.773 13.460 -2.029 ' 4.3 _ 1 -0.6
Personale ir servilo 63 06? 62 479 62 101 -582 -378 9 I___ -0 6
Acquisto di ben e serve 9.075 9 449 8 767 374 __ -683 4.1 ; 11
Trasfer inerti oa Ar-nir trazioni 
Pubiche 141 166 154.147 153 596 12981 -551 9.2 -0.4

T rare-rw  • ada'tr soqge-ti 24 S24 27.805 1 6 9 T 3 3.282 -873 ÌT.4 L 3 T r J
a Famiglie 3.778 4 250 6 387 47 ’ 2 138 12 5 50,3
a Imprese 5.874 6295 5 188 421 -1 107 ' 7.2 -17.6
a Faterò 14872 17.261 15 357 2 389 •1 904 L . J 6-1 , -11.0

interessi oassi. 62.474 60.621 61 873 -1.853 1 252 _  -3.0 2.1
Altri paga—f-n:i correi* 13 042 12 301 ; 11.503 -742 i  -797 " ■S 7  , ■6.s
Pagamenti m conto capitale 18.966 21.126 19.045 2.160 -2.080 11.4 -9.8
mvest "nenii fissi lordi 5 136 5481 5 689 346 _?08 _ 6 7 ___3.8
Trasle- me-i: ad Ammmrslrazioni 
Pubt>ic6e 5.592 5638 3 705 * 46 -1 933 0.8 -34.3

Traslenreiti ad air-i sojoeni 7.511 9.706 8 6 8 5 2.195 ' 021 29.2 _ -10.5
a Famiglie I 69 83 59 | l i  ' -24 20. i 29.2
a Ir tvese 7 236 I 9.283 8.020 2 047 -1 263 2R.1 ' •13.6
a t 206 340 606 134 . ¿66 65.0 _ 7 8 . 2  H

Altn paqa'-^rr: n conto capitale 728 301 96» -42/ 666 -58.7 22’ 2
Pagamenti partile finanziarie 1.456 17.460 15.219 16.004 -2.241 1 1.099,2 -12,8
Pagamenti finali 333 765 365.388 359.037 31.623 -6.351 9.5 . -1.7 !
Saldo di parte corrente -28 172 -43.620 -39.126 -15.449 4 494 . - H *  . -10,3
Saldò primario 16.974 -16.231 -6 366 -33.205 9865 195,6 -60,8
Saldo dì cassa -45.500 -76.852 -68-239 I -31.352 1 8 613 68,9 -J1.2

5 Decreto Legge 8 aprile 2013, n. 35. convertito con mocM'tòzioni in Legge 6 giugno 2013, n. 64
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1.1.3 Amministrazioni Locali

Il conto consolidato di cassa delle Amministrazioni locali evidenzia, nel terzo 
trimestre 2014, un avanzo pari a 4.414 milioni, in linea con il livello riportato nel 
corrispondente periodo 2013 (4.452 milioni). Stabile anche il saldo primario, che si attesta 
a 7.287 milioni.

In particolare, analizzando i risultati dei singoli comparti, si registra: nel conto delle 
Regioni un avanzo pari a 2.199 milioni; nel conto della Sanità un avanzo pari 
a 243 milioni; nel conto dei Comuni e delle Province un avanzo pari a 2.025 milioni.

La sostanziale stabilità del saldo di cassa rispetto al risultato dello scorso anno 
sottende gli opposti andamenti rilevati per i sottostanti aggregati di incassi e pagamenti. In 
particolare, gli incassi finali, pari a 176.772 milioni, registrano una riduzione di 3.590 
milioni che risente principalmente della riduzione dei trasferimenti da Amministrazioni 
pubbliche sia di parte corrente (-2.142 milioni), sui quali incide anche la contrazione dei 
tributi trasferiti dallo Stato, che in conto capitale (-1.933 milioni), a fronte di una 
sostanziale tenuta degli incassi tributari (+151 milioni). I pagamenti finali, pari a 172.358 
milioni, si riducono, rispetto all'anno precedente, di 3.552 milioni, soprattutto a causa 
della contrazione della voce investimenti fissi lordi (-2.201 milioni). Gli incassi di partite 
finanziarie sono pari a 9.523 milioni, i pagamenti da partite finanziarie sono pari a 2.035 
milioni.

1.1.3.1 Regioni*

Dal conto al 30 settembre 2014 emerge una disponibilità finanziaria pari a 2.199 
milioni, inferiore di 202 milioni rispetto al corrispondente risultato registrato nel terzo 
trimestre 2013, pari ad una disponibilità finanziaria di 2.401 milioni.

I pagamenti per rimborso prestiti agli Istituti di credito sono stati pari a
5.796 milioni, di cui milioni 364 per rimborso di B.O.R. ed altri prestiti obbligazionari e 
3.572 milioni per restituzione di anticipazioni di tesoreria (nel terzo trimestre 2013, i 
rimborsi di prestiti agli Istituti di credito erano ammontati a 9.123 milioni).

A copertura delle esigenze finanziarie legate al fabbisogno ed al rimborso dei prestiti 
sono stati operati incassi per assunzioni di prestiti verso il sistema bancario per 
3.597 milioni, di cui 3.204 milioni per anticipazioni di tesoreria (nel terzo trimestre 2013, 
le Regioni avevano assunto prestiti verso il sistema bancario per un totale di 6.722 milioni).

II finanziamento del settore statale (di parte corrente e in conto capitale) a favore 
delle Regioni, risulta diminuito, rispetto al precedente terzo trimestre 2013, di 2.624 
milioni (passando da 68.635 a 66.011 milioni, pari al -3,8%).

6 L'aggregato dei flussi di cassa al 30 settembre 2014 delle Regioni e delle Province Autonome di Trento e di Bolzano è 
elaborato sulla base dei dati SIOPE trasmessi, ai sensi dell'articolo 14. comma 6. della legge 31 dicembre 2009, n. 196, 
tramile i propri tesorieri, da tutti gli Enti del comparto. Anche i dati dei flussi di cassa del 2012 e 2013 sono stati nelaborati 
sulla base dei dati SIOPE Dall'anno 2014, l'elaborazione del presente conto non rileva le variazioni dei conti di tesoreria del 
comparto sanità; conseguentemente sono stati aggiornati anche i dati per gli anni 2012 e 2013.
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A tali risorse si sono aggiunte le anticipazioni erogate in attuazione del D.L. 8 aprile 
2013, n. 35, convertito dalla legge 6 giugno 2013, n. 64, pari a 7.141 milioni.

Le riscossioni correnti diverse dai trasferimenti hanno registrato un decremento, 
rispetto al terzo trimestre del 2013, pari al -3,2 per cento {da 46.083 a 44.618 milioni).

Relativamente ai pagamenti, al netto della spesa sanitaria (corrente e 
d'investimento) e delle partite finanziarie, si è avuto un aum ento di 1.298 milioni pari al 
+4,0 per cento.

I pagamenti per il finanziamento della spesa sanitaria corrente (83.544 milioni) sono 
costituiti per 80.424 milioni da finanziamenti alle Aziende sanitarie e ospedaliere e per 
3.120 milioni da spesa sanitaria corrente direttam ente gestita dalle Regioni.

Con riferimento alla situazione delle disponibilità liquide presso il sistema bancario si 
è verificata una riduzione dei depositi bancari valutabile in circa 175 milioni.

Le disponibilità presso le contabilità speciali di tesoreria unica intestate a tu tte  le 
Regioni, presentano un aumento, rispetto al 1° gennaio 2014, pari a 11.207 milioni 
(passando da 15.129 a 26.336 milioni). Le giacenze dei conti correnti intestati a tutte le 
Regioni, presso la Tesoreria Statale, relativi all'IRAP - Amministrazioni pubbliche, all'IRAP 
altri soggetti e all'Addizionale IRPEF hanno registrato una diminuzione complessiva, 
rispetto al 1°gennaio 2014, pari a 10.827 milioni.

1.1.3.2 Sanità7

Dall'anno 2014, l'elaborazione del presente conto rileva in entrata, anche le 
variazioni dei conti di tesoreria intestati agli enti del com parto che, nei conti elaborati negli 
anni precedenti erano registrati nel conto delle regioni. Conseguentem ente sono stati 
aggiornati i dati degli anni 2012 e 2013 del presente conto.

A decorrere dal 2014 il conto della sanità tiene conto degli effetti delle variazioni di 
Tesoreria Unica intestati alla sanità che negli anni precedenti erano considerati nel conto 
delle regioni. Conseguentem ente sono stati rielaborati anche i dati relativi agli anni 2012 e 
2013.

Il conto consolidato del comparto sanitario ai 30 settembre 2014 è stato elaborato sulla base dei dati SIOPE trasmessi ai 
sensi dell'articolo 14. comma 6, della legge 31 dicembre 2009, a  196, tramite gli istituti cassieri, da n. 145 Aziende 
sanitarie, n 86 Aziende ospedaliere (comprese le Aziende ospedaliere universitarie e i Policlinici universitari) e n.19 Istituii di 
ricovero e cura a carattere scientifico
Il conto consolidato del comparto sanitario al 30 settembre 2014 comprende anche i pagamenti delle fatture delie ASL e 
delle AO effettuati dalla Regione Lazio e delle strutture sanitarie deUa Regione Campania, effettuati dalla Centrale 
Pagamenti So.Re.Sa., comunicati direttamente dalla Regione Lazio e da So.Re Sa. SpA. 
il conto comprende anche la spesa sanitaria direttamente gestita dalle Regioni e dalle Province Autonome.
La spesa sanitaria direttamente gestita dalle autonomie, nei casi di insufficiente significatività delle informazioni SIOPE. è 
stimata suia base delle informazioni presenti nei modelli CE di cui al Decreto del Ministero della Salute 15 giugno 2012 
La spesa sanitaria direttamente gestita dalle regioni a statuto ordinario, è stata elaborata sulla base dei dati SIOPE delle 
gestioni sanitarie accentrate delle regioni che, nel rispetto dell'articolo 21 del dlgs. 118/2011, sono rilevate distintamente 
rispetto alia gestione ordinaria.
Con riferimento all'esercizio precedente il numero delle aziende sanitarie delle aziende ospedaliere e il numero degli istituti 
di ricovero e cura a carattere scientifico, costituenti l'universo monitorato. risulta invariato
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Il conto evidenzia al 30 settem bre 2014 una disponibilità di 243 milioni, con un 
miglioramento di 102 milioni, rispetto al risultato rilevato nel corrispondente periodo del 
2013, pari a 141 milioni.

Il totale degli incassi risulta pari a 88.169 milioni m entre il totale dei pagamenti 
risulta pari a 87.926 milioni di euro tenuto  conto delle risorse che hanno incrementato le 
disponibilità in Tesoreria Unica.

Gli incassi, al netto delle variazioni dei conti di Tesoreria Unica, presentano 
complessivamente una diminuzione pari a -1,85 per cento, determinata da minori 
trasferimenti da regioni (sia di parte corrente, pari a -0,12% , sia in conto capitale, pari a 
-40,4%).

Anche i pagamenti presentano, nel 2014, una diminuzione pari a -1,97 per cento, 
dovuto principalmente ai minori pagamenti per il personale in servizio, che sono diminuiti 
del -4,9 per cento.

Sempre con riferimento ai pagamenti, l'ammontare di quelli connessi alla sanità 
direttam ente gestiti dalle Regioni può valutarsi in 3.120 milioni.

Dall'inizio del 2014 le disponibilità liquide degli Enti del comparto sanità, presso 
il sistema bancario, sono aum entate di circa 89 milioni e le disponibilità liquide presso 
la Tesoreria Unica risultano aum entate di 1.136 milioni (le contabilità speciali, accese 
a qualunque titolo, sono, infatti, passate da 4.554 milioni al 1°gennaio a 5.691 milioni al 
30 settembre 2014).

1.1.3.3 Comuni e Province*

I dati evidenziano, per i primi nove mesi del 2014, una disponibilità pari a 2.025 
milioni rispetto ad una disponibilità di 1.957 milioni riscontrata nel corrispondente periodo 
del 2013.

I pagamenti per rimborso prestiti agli Istituti di credito sono stati pari a 9.416 
milioni, di cui 6.059 milioni per restituzione di anticipazioni di tesoreria (nei primi nove 
mesi del 2013 i rimborsi di prestiti agli Istituti di credito ammontavano a 9.135 milioni, di 
cui 5.118 milioni per restituzione di anticipazioni di tesoreria).

A copertura delle esigenze finanziarie legate al fabbisogno ed al rimborso dei prestiti 
sono stati operati incassi per assunzioni di prestiti dal sistema bancario per 7.391 milioni, 
di cui 774 milioni provenienti dalla Cassa Depositi e prestiti S.p.A., 6 milioni provenienti 
dall'incasso per il collocamento sul mercato di prestiti obbligazionari e 6.059 milioni per 
anticipazioni di tesoreria (nei primi nove mesi del 2013 il comparto aveva assunto prestiti 
dal sistema bancario per un totale di 7.178 milioni, di cui 1.049 milioni provenienti dalla 
Cassa Depositi e Prestiti S.p.A., 10 milioni provenienti dall'incasso per il collocamento sul 
mercato di prestiti obbligazionari e 5.785 milioni per anticipazioni di tesoreria).

I dati sui flussi di cassa di Comuni e Province per il periodo gennaio ■ settembre 2014 sono stati forniti dalle 107 
Amministrazioni provinciali, tutte adempienti all'invio del prospetto delle disponibilità liquide, e da 8.053 Comuni, su 
un totale di 8.102 enti tenuti all'invio dei dati, dei quali 8.078 risultano adempienti airinvio del prospetto delle disponibili 
liquide. A decorrere dal 2012 la rilevazione dei dati di cassa del comparto Comuni e Province include anche le Union di 
Comuni e le Gestioni Commissarali.
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I rapporti di mutuo con il settore statale nel periodo gennaio -  settem bre 2014 
registrano un'acquisizione netta di 1.558 milioni di euro contro un'acquisizione netta pari 
a 1.482 milioni, nel corrispondente periodo del 2013.

Gli incassi registrano, rispetto all'analogo periodo del 2013, una diminuzione 
dell' 1,8% (passando da 54.803 a 53.810 milioni), prevalentemente imputabile al 
decremento degli incassi di capitale, pari a -1.419 milioni (-18,5%), al quale si è 
contrapposto l'incremento degli incassi correnti, pari a 423 milioni (+0,9%).

La pressoché stazionaria situazione registrata dagli incassi per partite finanziarie 
(passata da 1.997 a 2.000 milioni) è dovuta, per lo più, ai mutui erogati dallo Stato a tutto 
settem bre 2013, pari a 1.701 milioni, di cui 1.606 milioni destinati al pagam ento dei debiti 
della P.A. (D.L. 8 aprile 2013, n. 35, convertito, con modificazioni, dalla legge 6 giugno 
2013, n. 64). A tu tto  settembre 2014 i mutui erogati dallo Stato sono stati pari a
1.796 milioni, di cui 1.742 milioni destinati al pagam ento dei debiti della P.A. (oltre al 
citato D.L. n. 35/2013 ci sono il D.L. 31/8/2013 n. 102, convertito dalla legge n. 124 del 
28/10/2013 e il D.L. 24/4/2014, n. 66 art. 31, convertito dalla Legge 23/6/2014, n. 89).

I trasferimenti dal settore statale diminuiscono nei primi nove mesi del 2014, 
passando da 12.420 a 11.140 milioni (con una variazione percentuale di -10,3%); tale 
decremento complessivo deriva da una diminuzione di 498 milioni dei trasferimenti 
correnti (-5,0%) e di 781 milioni di quelli in conto capitale (-30,8%)9.

I trasferimenti da Regioni registrano, rispetto all'analogo perioco dell'anno 
precedente, una diminuzione complessiva di 516 milioni, pari al -6,0% , derivante da una 
contrazione sia dei trasferimenti correnti (-5,0%) che di quelli in conto capitale (-8,2%).

Le spese registrano, rispetto all'analogo periodo dell'anno precedente, 
un decremento complessivo pari al 2,0%  (passando da 52.846 a 51.785 milioni). Si rileva 
la diminuzione dei pagamenti in conto capitale per un importo pari a 2.039 milioni 
(-21,2%), dovuta essenzialmente ad un decremento degli investimenti diretti (-1.842 
milioni, pari al -21,0% ) e dei trasferimenti a famiglie (-30 milioni, pari al -8,3%) e ad 
imprese (-106 milioni, pari al -27,6%).

I pagamenti correnti aum entano complessivamente dell'1,9% .

In particolare, la spesa per il personale registra una diminuzione del 2,2%  (pari a 
-261 milioni) e quella per interessi diminuisce dell' 1,3% (pari a -19 milioni).

Gli acquisti di beni e servizi registrano un aum ento dell'1,5% (pari a +352 milioni) e 
i pagamenti per trasferimenti correnti registrano un aum ento di 128 milioni (+3,1%).

I pagamenti per partite finanziarie registrano un incremento del 33,7%.

9
I trasferimenti correnti registrali da! bilancio dello Stato ammontano a 9.385 milioni di cui 4.533 milioni per entrale 

devolute.
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Tabella 1 1.3-1 -  Amministrazioni Locali: conto consolidato di cassa. Risultati al 30 settembre del triennio 
2012 -2 0 1 4  (in milioni di euro)

Gennaio - Settembre
2012 2013 2014

Variazioni assolute
2013-2012 2014-2013

Variazioni percentuali
2013-2012 2014-2013

loca»  correnti 1S5.055 164 015 161.327 8.960 -2 687 5,8_ L - 1 . 6
Tributari 64 804 66 045 | 66 196 1 241 151 1.9 0.2
Cont'iojti sociali 12 13 14 1 1 8 3__ _1- 7 7’ rasferimenn da Ammmtsirazioni 
Pjbbtche 72825 79 950 77 808 7 125 -2 142 9.8 -2.7 !

T--c. ferimenti da alin i^ g e tti 342 429 470 87 41 25.6 9.5
da Fam glie 97 127 85 30 -42 31.4 ' -33 ?
da Imo'cse 241 299 381 58 82 24. T '  27.4
da Estero 4 3 4 r 1 -25.0 33.3

Altri incassi correnti 17.072 17 578 16 840 506 -739 3.0 '  -4.2
incassi in conto capitale 8.481 8.313 5.921 -168 -2.393 | -2.0 -28,8
Trasferimenti da Amministrazioni 
Pubbliche 5 592 5638 3 705 46 -1 933 0.8 -34.3

Trasfemienr Ha aitr oggetti 2067 1 996 1 703 •70 •293 -3.4 ~  -14./
da Fan«) ie 528 479 432 -49 -47 -9.2 ' -9.8
da imprese 1 527 1 502 1 246 •25 -256 '  ; ì .6 [ -17.0
da Estero 12 15 25 3 10 25.0 b6.7

Altr incassi m conto capitale 823 679 512 -144 -167 ’ 7.5 -24.6
Incassi partite finanziarie 7.816 8.034 9.523 217 1.490 2.8 18.5
incassi finali 171.352 180 362 176.772 9009 -3.590 5.3 -2.0
Pagamenti correnti 152 932 155.286 154.894 2.354 -391 1.5 J -0 3
Personale n  serv zo 49.792 48 402 46 665 -1 390 -1.737 •2.8 -3 6
Acquisto 3' bem e servizi 79 144 84 494 84 471 5 349 ■¿3 6.8 0.0
Trasferimenti ad Amministrazioni 
Pubbliche 321 313 199 -7 -114 !

; - , •36.4

Trasfer rrventi ad a t n sogger 11 887 11 921 11 689 34 -232 | 0.3 -1.9
a Famiql e 6 345 4624 4 639 -1 720 15 1 -27.1 0.3
a Imprese 5 539 7 290 7032 1.751 -258 31.6 -3.5
a Estero 3 7 18 4 11 133.3 157.1

Interessi pasi vi 2 924 2808 2 874 -116 65 -4.0 2.3
Altri paqamfriti correnti 8 864 ' 7 347 8 996 -1 517 1 649 •17.1 22.4
Paqamenti in conto capitale 18.728 18318 ! 15.428 -410 i -2.890 -2.2 | -15.8
investimenti fissi lord •3 471 13 192 10 991 -279~1 •2 201 j -2.1 _ -16.7 I
Traslenmenti ad Amministrazioni 

1 Pubbkne 5 43 22 38 j -21 760.0 •48.8 |

Trasferimenti ,>d altri soggetti 3 696 3 481 3.172 -215 ! -309“  ' -5.8 T 9  '
a Famiglie 1 084 845 I 829 ' -239 -16 -22.1 -1.9
a Imprese 2.607 ] ? 627 ! 2336  j 21 -291 0.8 -11.1
a i .(ero 5 ! 9 ' 7 4 -2 ' 80.0 -22.2

Altr paqam nti n  conto caoitaie 1 557 1 602 1.24-1 t 46 •358 I 2.9 -22.4
Pagamenti partite finanziane 1.689 j 2 J0 6 2.035 617 | -271 I 36,5 -11.7
Pagamenti finali 173.349 1 175.910 172.358 2.561 -3.552 1.5 -2,0
Saldo di parte corrente 2.123 8729 6.433 6.606 -2.296 311,2 -26,3
Saldo primario 928 7.260 7.287 6.333 27 ' 682,8 0,4
Saldo di cassa -1.996 Ì4 5 2  I 4414 6448 -38 -323,0 -0,9
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1.1.4 Enti di Previdenza

Il conto degli Enti previdenziali (Tabella 1.1.4-1) nel terzo trimestre 2014 ha 
registrato trasferimenti dalle amministrazioni pubbliche per 75.838 milioni, in aum ento di 
circa 1.640 milioni rispetto al corrispondente periodo del 2013.

Gli incassi contributivi si sono attestati a 157.009 milioni, con una crescita di circa 
330 milioni (+0,2 per cento) rispetto a quelli registrati nei primi nove mesi del 2013. 
Le entrate contributive dell'INPS hanno evidenziato un aum ento pari a circa 1.000 milioni 
(+0,7%), dato che riflette la crescita dell'1,7 per cento per cento degli incassi provenienti 
dal settore privato e la flessione dell'1,7 per cento di quelli relativi alla gestione dei 
dipendenti pubblici. I premi incassati dall'INAIL si sono ridotti di circa 850 milioni (-13,1 %) 
per effetto delle misure di riduzione del cuneo fiscale previste dalla Legge di stabilità 2014. 
I contributi versati alle casse previdenziali privatizzate hanno registrato un aum ento di circa 
130 milioni (+2,3%).

I pagamenti per prestazioni istituzionali, pari a 220.364 milioni, hanno registrato un 
aum ento dello 0,2 per cento rispetto all'analogo periodo del 2013. Nell'ambito delle 
prestazioni erogate dall'INPS la spesa per pensioni ha registrato un lieve aum ento, a fronte 
di una significativa flessione del complesso delle altre prestazioni. Le prestazioni 
istituzionali complessivamente erogate dall'INAIL hanno mostrato una flessione dell'1,0 
per cento, mentre la spesa sostenuta dagli Enti previdenziali privati è risultata in aum ento 
del 2,1 percento.
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Tabella 1.1.4-1 -  Enti Previdenziali: conto consolidato di cassa Risultati al 30 settembre del triennio 
2012 -  2014 (in milioni di euro)

Gennaio - Settembre Variazioni assolute
1 ■ 2012 2013 2014 2013-2012 2014-2013 2013/201? 2014/2013

locassi corremi 227.697 232.737 234.723 5.040 1 986 L  2.2 0.9
Tributar. 0 0 0 0 0
Contr ni.ii social 157 258 156 679 157 009 -579 330 __ -0.4 0.2
Trasfe-imer-i cu Anv’iimstraz.oni 
PuDb ic**1 68.499 74.197 75838 5 698 1641 8.3 2.2
Traste* menti Od Altri sck/>-h 2 L . . .  2 2 0 0 . 0-°. . 0.0

Od Farn glie ___ o 0 o 0 0
da Imprese 0 0 0 0 0 I l---------------- 1
da Estero L_. .2 2 2 0 0 0.0 WT 1

Altri incass' co'reon 1 938 1 859 1 874 -79 15 ■4.1 0.8
Incassi in conto capitale 187 238 220 51 -18 27.3 I ] ! -7.6 ;
Trasre-menti oa Amministrar or
P ubtxhe 0 0 0 0 0

1 Trasterimenti da alti soggetti 0 0 0 0 0
CU >.im gl*

1—  ° 0 0 0 0
ca imp-ese 0 0 0 0 0
Cd Estero 0 0 0 0 0

Altn incass r conto cacata* 187 238 220 51 -18 27.3 ' -7.6
Incassi partite foanàane 598 120 0 -478 -120 -79,9 [ -100,0
Incassi finali 228.482 233.095 234.943 4.613 1848 2.0 0,8
Pagamenti correnti 222.839 226.363 227.439 3 524 1.076 1.6 0,5

j Personale in servino 2 150 2 266 2 152 Г 1 -ч ■114 5.4 -5.0
Acquisto di beni e  servizi U n 1 226 1 087 • !> - ■ 39 ! 1.2 ' -11.3
Trasfer -«nti ad Amministrazioni 
Fjbokche 3 671 1 950 2.616 -.721 666 -46.9 34.2
Tradetineo: ad a 'v sogger: 215 190 220 211 220.827 5.021 616 1" 0 3

a Fan glie 214 761 219 957 220 364 5.196 407 2.Л 0.2
a imp'ese 422 247 456 -175 209 ■41.5 84.6
t  fcste'o 7 7 7 0 0 0.0 Г io I

Interessi passivi 26 _| _  39 ; 159 “I 13 120 50.0 307.7
Altn pagamen: coerenti 591 671 598 ~j éo •73 ì 13.5 -10.9
Pagamenti in conto capitale 146 21« j 223 1 72 L -U 49,3 2,3
investment • *  ordì 146 218 223 72 5 49 3 2.3
T-as^e-”ie^- ad A-ifinnsirazioni
Pufibiict* 0 0 0 0 0
TiasVimerr. ad Altri sogget’.i 0 0 ’ 0 1 0 С

a ■ dmiglit 0 _  ° -  . 0 0 ; 0  -1
a .mprese 0 0 0 0 0 * —------------- 1

a Estero 0 ' 0 0 0 , 0
Aiti .■ 'dimeni ir» conto captate 0 ' 0 0  ' 0 " 0
Pagamenti parate finanziane 5.497 I 6514 7.281 1.017 767 18.5 11.8
Pagamenti finali 233.095 234.943 4.613 1.848 2,0 0.8
Saldo di parte corrente 4.858 6374 7.284 1.516 910 31.2 14.3
Saldo primario 26 39 159 13 120 48.2 308,7
Saldo di cassa 0 o : 0  1 0 0 0 t 0
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2.1 /  risultati di sintesi della gestione di cassa dei primi nove mesi 
dell'esercizio 2014 _

Nei primi nove mesi dei 2014 la gestione di cassa del bilancio statale ha fatto 
registrare, con riferimento alle operazioni di natura finale, incassi per 307.449 milioni e 
pagamenti per 363.059 milioni; ne è derivato un fabbisogno pari a 55.610 milioni 
(55.837 milioni nel corrispondente periodo 2013 - Tabella 2.1-1).

La contrazione del fabbisogno consegue all'incremento registrato negli incassi per 
3.434 milioni, contro quella registrata dai pagamenti per 3.207 milioni. Con riferimento 
agli incassi si fa presente che quelli relativi all'IVA comunitaria sono contabilizzati nella 
voce “Altri".

Nei due successivi paragrafi si forniscono, come di consueto, dettagliate 
specificazione sull'evoluzione fatta registrare dagli incassi e dai pagamenti nei primi nove 
mesi degli anni 2013 -  2014.

Tabella 2.1-1 - Bilancio dello Stato: risultati di sintesi per la gestione di cassa al terzo trimestre del triennio 
2012 -  2014 (in milioni di euro)

Gennaio • Settembre Vdna/ioni 2014/2013 
Assolute %

INCASSI
• Tributan _____________________ ] 278 349 276 793 277 616 823 0.3
• Altri 23.951 27 222 29 833 2.61 ’ 9.6

Totale incassi 302.300 304.015 307.449 3.434 1.1
PAGAMENTI * I

- Correnti 307 997 322 28S 327 179 4 895 1.5
in conto capita 23 668 57 > ■ 3S879 1 • 1 688 -4.5

Totale paoamen ti 331.665 i 359 852 363.059 1Ì 3.207 0,9
Fabbisogno (+ Disponibilità) 29.365 1 55.837 55 610 -227 ò

I dati dei pagamenti sono consolidati della spesa relativa a P.C.M., Tar, Corte dei Comi, Agenzie fiscali.
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2.2 Analisi degli incassi

Le entrate finali incassate nel terzo trimestre dell'anno 2014 (come si evince dalla 
successiva Tabella 2.2-1) sono state, nel complesso, pari a 307.449 milioni, con un 
aumento, rispetto allo stesso periodo dell'anno precedente, di 3.434 milioni (+1,1%), 
come conseguenza deH'andamento positivo sia delle entrate tributarie (+823 milioni), che 
delle altre entrate (+2.611 milioni).

Per una maggiore significatività del raffronto si ritiene opportuno operare 
depurazioni e integrazioni degli incassi contabilizzati a bilancio per tener conto dei 
seguenti fattori:

• incassi relativi ad anni precedenti contabilizzati rispettivamente nel 2014 (447 
milioni) e nel 2013 (669 milioni), ma di competenza degli esercizi precedenti;

• integrazioni per giacenze relative alla struttura di gestione (505 milioni per il
2014 e 550 milioni per il 2013) non contabilizzate entro il 30 settembre;

• la rettifica dei versamenti effettuati nel mese di settembre per vincite e aggi dei 
concessionari del bingo tradizionale (1.464 milioni) e delle lotterie istantanee 
(1.353 milioni) relativi all'anno 2013;

• stima per il 2014 della quota di condono di spettanza dell'erario, pari 
complessivamente a 56 milioni, attribuibile per 45 milioni alle imposte dirette e 
per 11 milioni alle indirette.

I risultati delle suddette rettifiche sono recepiti nella Tabella 2.2-2.

Tabella 2.2-1 -  Bilancio dello Stato: incassi lordi realizzati al terzo trimestre del triennio 2012 -  2014 
(in milioni di euro) (1/2)

Gennaio - Settembre Variazioni 2014/2013
2012 2013 2014 Auotute *

IMPOSTE DIRETTE 1S1.056 1S4.038 150.283 -3.755 -2.4
- IRPEF 113.933 1 13 326 113.168 -158 -0.1
. i-- 2C 20 41В Ц5Н L •2 886 •14.1- f lenute i j  rodarti oa canta!* '  6 407 7 437 6 699 -738 CUbl "
- •> ’enuta sji 0 videndi 499 422 8^8 - i6 08.1
• Riva .itanone beni d'impfe» 1 1 | 0 0.0
• Al* * e 10 185 I2 4J4 12.00b -429 ,____-3,5

IMPOSTE IMMETTI 127.293 122.755 127333 4.578 3.7
AFFARI 91.240 88610 90 873 2 263 2.6

- IVA ' 75 336 " 7’ 859 74 . 2 423 ' 3.4
- Reai ' >. bolo e sostitutiva 7 797 8 84C 6982 42 f 1.6

e5s7 7 9 "  1 7.609 [ -302 ■3.8
PRODUZIONE 22 701 21801 ' 24 t ; 37? »3 -

- Oli minerali '6  978 16478 18 274 1 7% 10.9- Ai:-e b 723 !__ ... 6 402 ' 1 079 20.3
MONOPOLI 7 893 7 376 7 361 -15 ____ -0.2- TrtCJCCIi /884 7 374 7 358 -16 -0 2

• Air# I 9 1 2 3 1 50.0
tOTTO S46C J 969 4 423 •546 ••1.0

• F-aventi del totto ed #n»lotlo 2 202 1 744 1 282 ' -462 26.5
-Altre 3 258 3.2« S 3.141 1 -84 -2.6

TOTALE ENTRATE TRIBUTAR*"" 278.349 276.793 r 277.616 ' 823 0.3

"  Comprende 1.993 milioni versali a titolo di Imposta Municipale propria riservata all'Erario, ai sensi del D.L. 201/2011 
art. 13 c. i l .  nonché ai sensi della Legge di stabilita 201B.
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Tabella 2.2-1 -  (segue) Bilancio dello Stato incassi tordi realizzati al terzo trimestre dei triennio 2012 -  2014 
(in milioni di eviro) (2/2)

Оепгшо - Settem bre Venazioni 2014/2013

ALTRE ENTRATE 23951 27 222 29.833 2.611 9.6
- Contributi S.S N. e R C auto 1.455 1.419 1 423 4 0,3
- Condono edilizio 3 2 . , 2 / 1 25 -2 f  -7,4

Rsorse proprie U E 2925 3.240 3 179 -61 -1.9
- Vend ta beni e servi2 2.535 2.702 2.322 -380 -14.1
• Trasferimenti correnti 8001 1 ’ 8409 8858 449 5.3
- Alire 9 003 "  -. 5 -.4 026 2 601 22.8

i TOTALE ENTRATE RNAU™ 302 300 304.015 307.449 3434 L i ___i

Tabella 2.2-2 -  Bilancio dello Stato: incassi rettificati realizzati al terzo trimestre del triennio 2012 -  2014 
(in milioni di euro)

2012
nnaìo - Setiem 

2013 2014
Variazioni
Assolute

Ю14/2013
%

1 IMPOSTI DIRETTE 151 064 153 922 150 278 -3644 -2,4
Ar f •13 866 И З 127 113.102 •75 o!ò !

- IRES _____  __________ [ 20053 20452 ' 17 555 •2 89 ' •14.2
- Ritenute I ji redo ti da captale 6 4C 7 T is i  1 6 699 Ü2 •10.0
- R •e'uitii su  dividendi 499 421 ‘ 878 457 108.6
- Rwd juzione beni 0 ' mpesa 2 i 1 1 0 0,0
- Aire "  '10 237 12 480 12 043 •437 .

IMPOSTE WDWETTC 127 282 122.772 ■“ 127.423 4.651 _
AFFARI 91-224 88 521 90 816 7 795 2.6

- IVA 75325 71.799 ' 74.260 2 461 34
- Reqiftro. Dolio e sosti- j ’.va 7.818 i1___  8 854 8995 141 T i
- Altre 8 081 7 868 7 561 -Э07 3.9 1

PROOUZJONt 72 699 21.801 74 678 2 877___ 1 1? ?
- O ’ninfali 16 978 16 478 :8 276 1 798 , 10,9
• A ' I 5721 ! 5.323 6 402 1.079 20.3

monopou 7 893 7 376 7 361 •15 . -0.2
- “abacchi 7884 " 7 3 ’a 7 358 -16 •0,2
- Altre 9 ' 2 3 1 50.0

iCT'O 5466 5074 4 568 •506 ' -10.0
TOTALE ENTRATE TRIBUTARIE 278.346 1 276694 277.701 1.007 0.4
ALTRE ENTRATE™ 22.658 26419 25 929 -490 -1.9

- Contribuii S.S-N e R.C. Auto ' J'bS 1 419 1 423 4 0.3
- Cordono odi..zio 32 27 25 •2 •7.4
• R sone proone U.E 2925 1 ;  ¿4U 3 179 •61 •1,9
- Vendita ben e servii. 2 535 7 70? 2.322 -380 14.1
- Tradim enti correnti ________ 8 001 8 409 *8.858 449 5-3
- Aftrp 7 710 10 622 10.122 -500 ■4.7

TOTALE ENTRATE FtNALT * “ 301.004 303.113 303.63Ò 517 1 0.2

Al netto di 1.350 milioni per il 2012, di 1.800 milioni per il 2013 e  di 1 620 milioni per il 2014 quali risorse proprie U.E. 
contabilizzate tra le ‘altre entrate"
13 Comprende i versamenti affluiti al cap. 3330 (471 milioni per il 2012, 377 milioni per il 2013 e 409 milioni per 2014), fino 
al 2011 compresi fra le entrate destinate al Fondo Ammortamento TuoN di Stato.

Comprende la quota di condono, ancora da ripartire, di spettanza dell'erario, stimata in S6 milioni, attribuibile per 
45 milioni al«  imposte dirette e per 11 milioni alle indirette
15 Al netto <Wle retrocessioni e dietimi (cap 3240) paria 1.262 mi ioni per il 2012, 839 milioni pe ' I 2 0 ì3 e  1.116 milioni 
per il 2014
16 Al netto della rettifica dei versamenti effettuati nei mese di marzo (1.464 milioni) per vincite e aggi dei concessionari del 
8mgo tradizionale e dei versamenti effettuati nel mese m settembre (1.353 milioni) per lotterie istantanee, relativi al 2013.
1 Al netto della quota versanw t. da parte della Struttura di Gestione, relativi ad anni precedenti (435 milioni per il 2012, 
669 rriliori per il 2013 e 447 milioni per il 2014).
18

Comp-cnde le giacenze della Struttura di Gestione di competenza de' nese di Settembre, ma contabilizzate nei mesi 
successivi '345 milioni per il 2012, 550 milioni per il 2013 e 505 milioni per ii 2014).
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2.2.2 Entrate tributarie

Per il com parto tributario son o  stati realizzati nel terzo trimestre 2 0 1 4  introiti pari a 
277 .701  milioni contro i 2 7 6 .6 9 4  milioni del corrispondente periodo dell'anno 2013 .
Il gettito  derivante dalle im poste dirette presenta un andam ento negativo  (-3 .6 4 4  milioni), 
più che com pensato  dall'aum ento delle im poste indirette (+4.651 milioni).

2.2.3 Imposte dirette

Nella Tabella 2 .2  3-1 viene analizzato nel dettaglio  l'andam ento dei principali tributi 
diretti. La dim inuzione delle entrate provenienti dall'IRPEF (-25 milioni), rispetto a quanto  
registrato nel corrispondente periodo dello scorso anno, è  la risultante della riduzione delle 
entrate derivanti dalle ritenute sui dipendenti privati (-332  milioni), dalle ritenute 
d ’acconto  per i redditi di lavoro au ton om o (-202  milioni) e  dal versam ento in acconto  per 
autotassazione (-51 milioni), e  dall'aum ento, invece, delle entrate provenienti da ritenute 
sui dipendenti pubblici (+ 300  milioni), da versam enti a saldo per autotassazione  
(+ 1 0 8  milioni), dalle riscossioni a m ezzo ruoli (+ 88  milioni) e  da accertam enti con adesione  
(+64  milioni).

A tu tto  settem bre, per l'IRES si é  registrato, rispetto allo scorso anno, una riduzione 
pari a 2 .8 9 7  milioni, riconducibile ai minori versam enti per autotassazione (pari, nel 
com plesso , a 3 .3 2 0  milioni, tra saldo e  acconto), so lo  in parte com pensati dall'aum ento  
delle entrate per accertam enti con adesione (+ 3 9 6  milioni) e  delle entrate a m ezzo  ruoli 
(+27  milioni).

Per le ritenute sui redditi da capitale si osserva una dim inuzione di 742  milioni, 
dovuto all'andam ento delle ritenute sui depositi bancari (-6 4 0  milioni), accom p agnato  da 
una flessione delle entrate da im poste sostitutive sugli interessi, premi ed  altri frutti di 
talune obbligazioni di cui al decreto legislativo n. 2 3 9 /9 6  (-502  milioni) e  dalle ritenute 
sulle obbligazioni (-15 milioni), parzialm ente limitata dall'aum ento delle altre ritenute 
(+ 415  milioni).



Camera dei Deputati -  3 1  - Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XXV N . 6

Tabella 2.2.3-1 -  Bilancio dello Stalo: analisi delle principali imposte dirette rettificate (in milioni di euro)

Gennaio - Settembre 
2012 2013 2014

Variazioni 2014/2013
Assolute %

IRPEf 113 866 113.127 113.102 1 ■25 E _ 0,0
RllOii 957 1 125 1.213 88 7.8
Ritentile su dipendenti pubblici 43 928 44 714 45 014 300 0.7

sui dipendenti privati 47 405 47 1*6 
90 3 9  '

46 784 1 -332 ■0.7
d'acconio per redditi di lavoro autonomo 9 590 8 837 -202 ' -2.2

Ver -n e n ii a saldo per autotav-.azione 4 306 3417 3 525 108 3.2 '
accorto per airtotassazione 6 083 5844 ' 5793 -5 ' .. -0,9

1 Accertamento con adesione 1 597 1 872 1.93« 64
34 — j

IRES 20.053 20.452 17 555 -2.897 : - 1 4 H J
Ruoli 479 463 490 27

i 58Versamenti a saldo per autotassazione L J  '8 0  ‘ 7.152 1L 5 9 4 ,_ ’ -1.211 -16,9
accorto per autota&sazione 11 486 ' 11 987 !r  9.878 -2 ÌÓ9 -17.6

Accertamento con ddrfione 1 850 1 246 396 46.6
RITENUTE SUI RÈDDITI DA CAPITALE 6 .4 0 7 ] 1 7 441 6.699 -742 -10,0___ I

j Ritenute sul c obbligazioni 100 90 75 . -’ 5___ I1 -16.7
su depositi bancari ' 1650 1 670 r  i 030 -640 l~~ 38 .3 '

imp sost sugli interessi, pierr ed allo frutti di ta >.ne 
obbl"Q di cui D. Lgs. 1.4.96. r  239

1
3.515 I 4 139 3.637 -502 -12.1

A.tre ritenute 1 142 1 542 ~ 1 957 41S . ■ i

2.2.4 Imposte indirette

Nel comparto delle imposte indirette (Tabella 2.2.4-1), rispetto allo stesso trimestre 
dello scorso anno, si registra un aum ento del 3,8 per cento, pari a 4.651 milioni, quale 
risultante delle variazioni positive osservate nelle categorie "Affari" e "Produzione"; in 
diminuzione, invece, le entrate relative alle categorie dei "M onopoli” e del "Lotto".

In particolare, l'incremento registrato per la categoria "Affari" (+2.295 milioni) è 
imputabile soprattutto all'IVA (+2.461 milioni), il cui andam ento è illustrato in dettaglio 
nella Tabella 2.2.4-2, nonché alle imposte di registro, bollo e sostitutiva (+141 milioni).

Per la categoria della "Produzione, consumi e dogane", si osserva un aum ento del 
gettito pari a 2.877 (+13,2%), che ha interessato, principalmente, le accise sugli oli 
minerali (+1.798 milioni), l'imposta sul gas metano (+447 milioni) e l'accisa sull'energia 
elettrica (+222 milioni). È tuttavia da precisare che l'aum ento registrato per le accise sugli 
oli minerali è determinato in gran parte dal riversamento in bilancio statale delle somme 
residue giacenti sui conti di tesoreria (+1.166 milioni) relativi alle soppresse 
compartecipazioni regionali alle accise sulla benzina e sul gasolio per autotrazione.

Per la categoria del "Lotto", il decrem ento (-506 milioni) è in gran parte ascrivibile ai 
minori proventi relativi ai giochi del lotto e superenalotto (-462 milioni).

Si rileva, inoltre, una perdita di gettito rispetto allo stesso periodo del 2013 per la 
categoria dei "Monopoli" (-15 milioni) da imputare principalmente aH'andamento 
dell'imposta di consumo sui tabacchi.
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Tabella 2.2.4-1 -  Bilancio dello Stato: analisi degli incassi rettificali delle pnncipali imposte indirette (dati netti 
in milioni di euro)

Gennaio - Settembre Vinizxwi 21>14/2013
2012 2013 2014 Auolute %

IMPOSTE N DIRETTE 127.282 122.772 127.423 I 4.651 3.8
AFFARI: 91 224 88521 90.816 2.295 2.6

IVA 75325 71 799 74 260 2.461 3.4 l
Reg«” o, boi De sostitutiva 7818 8 854 8 995 141 t.6
Assicurazioni 2 233 ¿2 0 6 . 148 -58 к -2,6
ipoteca-« 1 257 1 200 962 -238 • a
Canone RAi 1 722 1 721 , 1 698 -1.3
Conc governative 1 235 . 1.217 1 108 -129 -10,4
Success oo- e doiw of» 36 i 408 381 -27 -6.6
Altre 1 273 1 096 1 ■ 254 >,я 15.3

PRODUZIONE: 22.699 21 801 I 24.678 2.877 1 13.2
Oli Tonerai 16 97!- • 178 18 276 • 798 1 10,9
Gas -eiano 2 436 2 391 2 838 447 Г 18.7
Spinti _  333 327 374 47 14,4

ì  rgfi ror«. e faoo 387 384 374 .10 -2.6
Energia elettrica 1 948 t 593 1.815 222 Г3.9
Sovrimposta di contine 41 46 49 3 6,5
Altre 576 1 582 | /5 . 370 63,6

MONOPOU: 7.893 7 376 7361 1 -15 ■P-2
Tabacchi 7 884 7.174 7.358 -16 0.2
Alti» 9 2 3' i 50.0 ’

LOTTO 5466 5.074 4.568 | -506 J -10,0
Provento bel lotto e supereranno 2 ¿ut 1 744 1282 1 -462 -26,5
A’I'C 3 264 |[ 3 330 ■ 3.286 Ì 4 -1,3 '

Tabella 2.2.4-2 -  Bilancio dello Stato: analisi degli incassi per l'IVA (in milioni di euro)

Gennari - Settembre Variazioni 2014/2013 1
2012 2013 2014 Assolute *  1

IVA contabtazata a Manco™ 76 736 73 659 75.902 2.243 3,0
Scambi interni 62 795 62 120 64.372 2 252 36
Ir^ortazioni 12 078 9 814 9 672 -14
Ruoli 1 166 1 1 311 ___ J K J 10,3

1 Accert con adesione 696 414 ' 417 -2 .. -0.5 .
^egoianz Omessi vers 0 0 0 0 0.0

RETTIFICHE
LQuota qettito 2011 irr putata al W arve 2012 •147

2012 imputata al bilancio 2C ’ 3 -162
2013 imputata al talare 2014 -126

Ripanito nei mesi successivi a settembre ♦86 ♦102 I +104
TOTALE IVA LORDA RETTIFICATA 76.675 73.599 75.880 ~  2_281 3.1

IVA U E -1.350 | •1 800 ’ *520 1 |
TOTALE IVA NETTA“1* 75.325 71.799 7 4 .2 6 5 1 1 2461 3.4

2.2.5 Entrate non tributarie

Se si considerano le entrate non tributarie, al netto dei dietimi di interesse e altri 
proventi connessi alla gestione del debito (i quali passano da 839 milioni nel 2013 a 1.116 
milioni nel 2014), si evidenzia, rispetto a tu tto  il terzo trimestre del 2013, una riduzione di 
490 milioni.

19 Considera IVA UE.
20

Al netto dell'ivA UE
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Tale dim inuzione è  la risultante degli andam enti negativi registrati sia tra le altre 
entrate non tributarie (-500  milioni), che tra le entrate derivanti dalla vendita di beni e  
servizi (-380  milioni), dalle risorse proprie UE (-61 milioni) e  dal con d on o  edilizio 
(-2 milioni), in parte com pensata  dall'increm ento di gettito  per i trasferimenti correnti, che 
am m ontano a 8 .8 5 8  milioni, al n etto  delle regolazioni contabili del 2 0 1 3  relative al g ioco  
del bingo, pari a 1 .464  milioni, e  alle lotterie istantanee per 1 .353  milioni, con  una 
variazione rispetto a settem bre dello scorso anno di 4 4 9  milioni.

2.3 Analisi dei pagamenti _

L'analisi dei pagam enti finali netti effettuati primi tre trimestri dell'esercizio 
finanziario 2 0 1 4  è  esposta  nella Tabella 2.1-1 a raffronto con  gli analoghi pagam enti del 
corrispondente periodo del p recedente esercizio. Nei suddetti pagam enti son o  state  
consolidate le sp ese  della Presidenza del C onsiglio dei Ministri, della Corte dei Conti, del 
Tar e  delle A genzie fiscali al fine di rendere le sp ese  del bilancio dello  Stato in linea con  
il con to  econ om ico  del settore istituzionale del com parto Stato elaborato secon d o  i dati 
del sistem a di contabilità nazionale. A tal proposito, si ritiene utile segnalare ch e per 
alcune tipologie di spesa, com e per esem p io  i "Redditi da lavoro d ipendente" , pur in 
assenza di trasferimenti da parte del bilancio, si so n o  com u n q u e registrati esborsi 
m ediante tiraggio dalla Tesoreria.

I pagam enti per sp ese  finali dei primi nove mesi del 2 0 1 4 , indicati nella 
Tabella 2 .3 -1 , son o  pari a  3 6 3 .0 5 9  milioni e  m ostrano un aum en to  un aum en to  di 3 .2 0 7  
milioni, pari allo 0 ,9  per cen to  rispetto allo stesso  periodo del 2 0 1 3 .

Le sp ese  di natura corrente si attestano a 3 2 7 .1 7 9  milioni (pari a! 9 0 ,1 %  del 
com plesso), con  un increm ento di 4 .8 9 5  milioni (+1,5% ) rispetto a tu tto  settem bre 2 0 1 3 . 
Tale risultato scaturisce, in particolare, da maggiori erogazioni per trasferimenti alle 
Amministrazioni pubbliche (in particolare quelli ai Comuni e  agli Enti di previdenza) e  dalle 
poste correttive e  com pensative delle entrate.

I pagam enti per le sp ese  in con to  capitale registrano invece un decrem ento di 
1 .688  milioni (-4,5% ).

Nelle tabelle che seg u o n o  son o  esposti in dettaglio  i pagam enti del bilancio dello  
Stato relativi ai primi nove mesi dell'esercizio 2 0 1 4 , a confronto  con i pagam enti del 
corrispondente periodo dell'esercizio precedente.
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Tabella 2.3-1 -  Bilancio dello Stato analisi dei pagamenti effettuati nei primi nove mesi del triennio 2012 -  
2014 (in milioni di euro)

Gennaio - Settembre 
2012 2013 2014

V anason 2014/2013 
Differenze %

PAGAMENTI CORRENTI . ____.
Redd't sa lavoro dipendente 63375 63 914 61 . .51 :« ~ Ì
Consumi ntermedi 6 577 6 946 7 W3 C I  227 3.3
IRAP 3.475 3 580 3 372 -208 ] -S.8

1 Trasfenmenti correnti ad Amm ni pubbliche: 129 464 141.929 147 650 : 5.721 I 4.0
Amministrazioni centrai 2 809 2 621 2 608 -13 .
Amministrazioni ocali: 60558 59 395 62 164 2 769 4.7

ReQ'iìh 44 499 50.565 50 995 430 0 9  |
Comuni e Province 10 779 5 263 7 935 L  2 672 ;■' 50.8
Altre 5 280 3.567 3.234 -333 -9.3

Erri; pipv oìpìuii * di rfssrs'ervu KX rfie 66 996 79.913 82 878 r  2 965 ] 3.7
Trasfenmenti correnti a lam blie e  ISP 2 992 I 3 267 3511 244 7.5

ad imprese 2 843 2 851 ? ’8 3 _ -668 -214
xj estero 1 184 1.206 1^256 1 50 4.1

Risorse proprie UE 15 738 16 067 14 647 •1 420 -8 8
interessi passivi e redditi oa capitale 62 601 61 739 61 783 44 0.1
poste cc'rettive e  c o m p e n sa ta 19 361 20295 23 345 3050 15.0
Ammortamenti 0 300 3.30 1___30 ___ 9.8 i
Altre uscite correnti 387 190 267 77 40.3?I [ 1 307 997 ] | 322 285 327.179 4.895 [ 1,5___

PAGAMENTI DI CAPITALI

investimenti 'issi o rd ì e acquisti di ter'en 3 44 3 862 3655 -207 ' ’ 5.3
Contributi agli investimenti ad Amm ni oubbliche I l  680 10232 ! 10 517 285 2.8

Amministrazioni centra i 7.273 7 153 7 633 479 6.7
1 Amministrazioni locali 4 408 n  3 -pzL .; 2 884 -195 ! -*-3 -

Regioni 2 689 1 065 1 309 244 22.9
Comuni e  Provnce 1 364 1 738 1177 -561 . -323
Altre 354 | 276 398 122 44,1

Contributi agli investirne-m ad inprese ! 5 112 S 858 " 5028 -830 -14.2
a famiglie e  ISP 69 L  8 |_ . 59

I 24
-28.9

|  ad estero 206 340 249 -91 -26.9
Alm uastenm end in conto capitale 1 948 2 093 1 271 -823 -39 3 '
Acquisizione di attività finanziarie 1.210 15 100 15.102 2 1 ó.o
TOTALE PAGAMENTI DI CAPITALI 23.669 37.568 35.879 -1.688

r -* '5
TOTALE PAGAMENTI 331.665 359 852 363.059 3.207 0.9
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ANALISI ECONOMICA DEI PAGAMENTI EFFETTUATI NEI PRIMI NOVE MESI DEL TRIENNIO 
2012 -  2014: TABELLE DI DETTAGLIO*'

Tabella 2.3-2 -  Redditi da lavoro dipendente

Sv jppo E< 3nonn;o e Coni-nere io interno 
Lavoro. Sai jt£*  Sotida^era Sooaic 
Beni Culturali
Empiente
TOTALE 63 375 63.914

2012
Senna» - Settembre

2013 2014
| Economia e F aanze _ 1 1 6 4 4  j 11 557 11 676
i W e C c  . rii stato 77 74 i 68

Presidenza del Consiglio dei Ministri 184 162 156 i
Co^le de> Coni 141 144 141

i Agenzie Fiscali ____  ________ 943 945 898
Giustizia 3 542 ____ 3654 3 691 |
AHan ester ' 552 560 535
Istruzione, università e R.cerca S 26 646 26 750 26 607
interno ____ ___  ____ 6 528 6 455 6 536
infrastrutture e Trasporli 578 587 544
Difesa 11 142 11 726 9 5 S 3 ____I
Politiche Agricole e Foresta1 330 312_ , 320

(•)  Ora denom inato M inistero degli affari esteri e della cooperatone intemazionale, 
n. 125 -  "Disciplina Generale sulla cooperatone internazionale per lo svilu p p o ' -  0 A  n.

61.664

I l  agosto 2014. 
1 del 28-8 2014)

Tabella 2.3-3 -  Consumi intermedi

Gennaio ~ Settembre
2012 2013 2014 |

Economia e Finanze 1 572 1 991 2 4B8
TAR e Consiglio di Stato 27 27 28
P-esiderza del Consiglio de Ministri 533 311 -■ i

1 ?4
1 Corte dei Con'. 29 37 34

Agenzie Fiscal ____ _____________  ___ ; 488 596 580
Giustizia 780 890 : ____ 777 ,

. Affati E sterf L ___  ' 31 _ 151 1?0
Istruitine. llmvers ‘a e Rk *»'ca S 504 578 L « 9 ____ .
Interno 716 1 035 1 t.093 1
infrastrutture e  ̂rasporti 2 59 114 115
Difesa , 1 175 900 998
Postiche Agricole e Foresti 36 38

i Sviluope Economico e Comrt e i temo 37 24 23
Lavoro, sa uté e Sondar etò Sociale 143 113 —1Ì—  ' 0 '—  i
5em Culturali ___ ________ 88 78 l «
Amtw*r te 59 I 63 , — « ___
TOTALE 6577 6.946 - 7.173

(*) Ora denom inato M inistero degli affari esteri e  della cooperatone internazionale, IL 11 agosto 2014, 
n. 125 -  "Disciplina Generale sulla cooperazione Intem azionale per lo sviluppo ~ -  G.A. n. 199 d e !28-8-2014).

I totali delle tabelle possono non coincidere perfettamente con la somma degli addendi per effetto di arrotondamenti.
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Tabella 2 3-4 -  IRAP

2012
Gennaio -  Settembri 

2013 2014
Economa e finanze 124 160 _________« 1 ______

4TAR e Consiglio di Stato 5 5
Presidenza del Cons gito dei Ministri 12 11 r
Con e dei Conti 9 tu 9
Agenzie Fiscd.i __  123 123 70
Giustizia : 232 237 237
Atlan Ester ’ 9 6 6
Mozione. Università e R>ce»ca S ' 688 1.730 1.724
Interno 393 ’ 394 391

| Infrastrutture e trasporti 37 37 28
D^esa j 757 ~ 784 662'
Po itiche Agricole t  Foresta! 1 21 . 21 -  21

1 Sviluppo Economico e Commercio Ir temo 8 9 8
I Lavoro, salute e Solidarietà Socia 18 19 17

fieni Cultural 36 i i 30
Ambiente 3 3 1
TOTALE 3.475 3.580 3.372

(V Ora denom inalo M inistero degli affari esten  e detta coopera tone internazionale. (L 11 agosto 2014, 
n. 1 2 5 - 'Disciplina Generale sulla cooperazione intem azionale per lo svilu p p o ' -  G A n  199 d e l28-8-2014)

Tabella 2.3-5 -  Trasferimenti correnti

2012
Gennaio -  Settembre 

2013 2014
r Amministrazioni centrali - A ? 2 621 2 60S
Amministrazioni locali 60 558 59 395 62 164

- Regioni 44 499 50 565 50 995
■ Comuni e  Province 10 779 5263 7935
- <?/; - 5 280 3 567 3 234

imi previdenziali e assistenza sociale 66 096 79 >13 82 878
Famiglie e  ISP 2 992 | 3267 3.511

^Imprese ¿ 8 4 3 2 851 J 2 183
Estero 1.184 1 206 1 256
TOTALE 136.483 149.253 154.600

Tabella 2.3-6 -  Trasfenmenti correnti ad Amministrazioni Centrali

2012
Gennaio -  Settembre 

2013 2014
- Organi Cosmuzionai •4 1 5 1 369 1 358
• Presidenza de C nnsiglio dei Mmistr 0 0 \___0
• Corte dei Conti 9 0 14
- tar e Consiglio di Stato 30 40 48

Agenzie Fiscali . fi___ 0 0 t
•ICE 48 p  T 75
- ANPA 6 5

Agery a SKure/za nucleare 0 0 ____0
- ANAS 0 ó 0
- Ente nazionale aviazione civile (ENAC) 0 _____  67 . _0
- Ente CONI 306 r - - 3 1 2 „ 3CS

PAGEA (exAiMA 80 90 97
' - ISTAT 105 73 74

■ Autorità nO'pendenti iAu’.*wities)e A gtrze 28 10 11
- Enti di ricerca 474 378 382

Croce rossa italiana 16 14 8
Fondo 'ormazio'-e profesvonale 7 7 .. «

- Altri Enti Cent'." 287 192 Ti 7
TOTALE 2 809 2.621 2.608
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Tabella 2.3-7 -  Trasferimenti correnti ad Amministrazioni Locali

201 2
Sennaio -  Settem bre 

2 0 1 3 20 1 4
REGIONI *«.¿49 5C56b SO 995

ÌOfXJC Э 1Л*ГГ*ГЮ Raoon. » SUtutt ipaoate * 901 5 233 5 725
ArgoUaùfv 'y u > .  ;on * *01* e 0 0 0
й г ^ г ю п  contro co-' л  Reyor« -nufc Vrггла G*u -» _ 0 0 Ò
гQrCO 2 221 1 921 i.029

CR. .  96 115 106
0 ..v<4 d Мака 21 15 ^

34
Bant.ooOv> <07 1’2 Ц 174 ]
Urwprwia 1» 159 ______________? _ J

Rc-зюг о  fondo mo Mca* 34 5S6 38 300 38502
fonpo PCf il S0 t̂f<7rvo ate mrajKirw 0 0  , 50
c':^alr.i' • amrrvnnw /0 _  6 ' 240 | _  65

niruTttnr • ^  1
Rimborsi per rr:'4* r*r>* tatte 4 . •omod^iir»'« 0 i ~  1
fixoc Pr«tti d onora 0 ___ 0 ' ___ 0
imborso w <a sa*- ta'j  vmo 1990 >7 17 —

'7
*ondo pf» *r nor . . . .  0 216 ,Г Г "  0 Z ]
; p n ^ m i длтйа di v a ic e lo  eh conpcirui regionale 83 18 0
( d4;a re*din*i4tr 138 141 136
fonoo u: ito»« дам  ̂ 0  0  jt Z H  " f  '■
>%otu?ore «ruite o'o*v# T recto r Sofcans 822 s s ; 717 1crro*-<op.--'i|jnt ai 9r*iio dt асом ptoho per »itotrazione 1 ЗИ 0 0
Son»ra 3.1 <*09#'* a> cnjirdatr pe<fcmro Влг^по Gevj 10 59 L ________ П _____ 1
boeegno i f K  » r-*ni4ti* 0 0 188
•спэс r<3sv\ax**- C'Tfciia 0 -  9  1

0
Rimbors a b e p a r  nvr. . .па л r^oto о  pa'W'aie « '  jmo 
эаг leormou -

17
’ ' 9  1

Sonwor rt# «Segr jfp «  poKimKi ____ . 0 _ 31 0
| Tr*scortf : 'ЛХт<0 OC*f С 2958 2 950

•cnlo irMr-j’at *o Dff lo vorvnv;ne dHU» w v  di %tu>u 0 84 J ■15 ' '
fondo i> 3«k xv  .01« 96 1 286 [_____' Voo'
fondo 0*» tV*r<i ai UvOTD dr 3--«Cx» r 2 0 • 13 •  J
An fasV.mc-'-li 200 169 184

COMUNI E PROVINCE 10 779 5 264 ji 7.935 1
Суг« г« о*л >ч  RPt' 0 0  _ L '
КучЮ Oidi» are 640 29 U  181 j
fondo COmOÌ(CLH:> 4 4 278 ___________* » _____J
fordo pr«-HVO 169 o С Г  1
fonoc tede*aHmo am*T»rtiMfai»yo 16 13
Corvi: un per tervrn *Corr • e jifc ^голосе 290 270 258
Contribuii alle к-чюа* **u '«aurore or rv-Mc 0 100

0С • titoliti a« con -т . pr wtfk- yud-*\a- 170 66 «5 .)
fdo da ' рапиг 'ìlàiwr•* a« 'VA р«к дога.ч>п* servizi 21 i 4 6
Trasoono a bt» loca* 5 - 30 , 3 '
Сотое* voon e mr*crc О  ao-».aгюпе зпг* rnir 148 - 51 - AI 51 '
tederà -.тг rnirnpaie-fondo $pan»rw«'j« diro .«iitoro pari
Comi.-, эе*е *ЬО 5 94 7 26 3

f«Jr s v x » Mu> .»paia • Согч»*гт*с©алv r IVA *omjni dH*r RSG 0 0 -1I “  Ò.TI-  .
F«*rJerA*vno Мигкчм*« • fonde -отт*" u <  di cqu 4>> par le 
Provine* drV RiC 280 114

................. ° _ _ 1
» odo v H j’«U comcr*r 0 4 039 4 533
■ nri/iti !. rV ondo di ЗФ’Л<*г«и сот  • sir ' _____C__ 1 ____________ 0 ;___________ П 5  ;
C'.r-viDuio stramdmarK. » Nacofc e ?*»rimo pe» «nwiu кюШ *г v

— - -  À
88 Г9

Comnn..b 4. Coггцл pc? ■ nrnbooo dd "»«no» jett x  or . мпрот '
"ЧЛХф* 0  ' 0 1 830

Corrrio-tc a< С>тог эп  à rimbooo miar«v d^ìvvi jagu«K> | « 
» » a  .c«r a.* * rata ___________ 0 4

1 i. ^r»t4rtoaiCortgniparcorrp«^t4ax»ya r'^rxKiftM.'suermcKj* 
d .xopr*ta 0  1

0 270 |
fondo oìcapar*v e guata 53 35 47 1
riarvart « vj '-ynodncomij» 0 . _________ o______|1_____________ o______ !
Riua*c .cnto vusyew i r  ап* .л о т  di \r- • •• • Upavr con^i't ) I 2 419 0 _____ _ ■ 0 _____I
Vr « i r .  ' "И  1

i UNIVtRVTA 4 865 3 068 28845 s s ! 415 499 350
di cu f b i  - Enti k n o  a a*r 262 233 172
ti> ( и Quota 3 . *■• m- • x» ¿sw^njre prf la r<«rca umtana 46 55 S I

TOTAlf 60.558 59 395 |1 62 164
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Tabella 2.3-8 -  Trasferimenti a Enti di Previdenza e di assistenza sociale

2012
ïen n a»  - Settembre

2013 2014
'NPS 65 573 79.471 82.241

TRASFERÌ«IW  PER ONERI PENSON.STIÇI 39 304 41 38; 40.S4S
G-oir me-v tt o f t t r  da {marciar* dallo Staio 11 9-3 13960 '1.923
°«nsoni soc j isseoni soc»a #■ /lai i 2 545 2S45 3 394
lattamenti miiwii pr^vom 571 571 0
Maoora/n. * so ae< »one soooeiti tì -aq^t. 804 849 [ 0  1
Penso« di - r * à 3.553 3 70S L 4 478
:*n*c paz>one dtiio Sumo j  ere pei -e pe~s»on f  anna* 936 936 f ' 624
* valutaz>c>'* V r penoon. ed attn rv>e* oe~ wy v.k | \ 990 f ¿55 1 56S
Sorrr-* da trasferire ai fondo J t d w  e» doganali 0 : L — 0 j
Onen ptnvc^nt». è favore o» particr-*ari tfeagate 964 984 877
Ospovaoni n mate* a di o r  uio »edtftì e pavoni 99 66 0  ~
invito* ovi- 12 825 13 200 14 071
One' pe» in-rc.o1 .* coMivaton direi*', mezzadri e colon 1 99C 2 023 2*7»

aert«anii di penvonaman: annegati 1 094 aac 834
SOMME DA TRASFERIRE AU‘EX iNPDAP 6 631 13.060 1___  6.230

( TRASFERIMENTI =ER TRATTAMENTI 01 FAMIGLIA 2.263 7 361 1 2386
One# famèa'i coltivatori diretti, mezraa- e coion* 0 31 31 -  1One' relar. ai tratt * d> famiglia per • h*>rat;>* spe'dt-nti 0 0 0 1
O^en « sostegno deba maternità •  pater *j t 474 1 S72 1 524
Onen a favore c pensane c sab«h 383 402 402
Cor’m w rw ^  asteg" dimaierr.ia 175 •75 175
Ai sego rxx«t lènman fcyye 109 231 231 254
TRASCRIVESTI PER MXJ&QNE ONERI PREVIDENZIALI 408 48? 1____ 220
Somma af  NPS pe» asscvazone contro la t -setolosi 5 26 26
Or eri per la ime«j obbliga:- a o r la  manritta 403 456 194

TRASFERlMENTi PER ONERI MANTENIMENTO SALARIO 1 980 2 337 2 897
Oner, reta*.vi ai trattamenti di cassa mteor.i.ione 4*9 390 390
Onen rratu- <*nto mobilita avo'*? * » 561 1 947 1 2507
TRASFEFOMtN-l SGRAVI f AGEVOIA/IONI C ONTRlBUTlVt 9441 7354 _ 10.528
Contrani jpp’ertdistato
A ;w cu w  :or > xit**c eoesc en 9 216 71S8 »0 359
S9 3V1 cont*L)upv » 'avori- jo *  evvxne ooerant» - Mezzogiorno 0 m 0
Sg-avi a 'avore c  imprese ireste'«aie ** tenori mantumi 0 0 1 4  j
Contribuì' alle gest oni pr?.-.denzii per prcstazKr agi r.vnt 
o.-no 169 0 169
Sgrav a favore di - o ese arrator a 56

3 !1 0 "“ 1
ANTICIPA/-IONE SIA. • ABB GESTON R̂EVOEXZIÂ ? 774 13.705
ALTRI TftAtfENMOffl ALL INPS 5 546 4 701 5 729
Scindo MPDAI 9C£ 90S 1 247
#  SS fondo pe 2000 2000 : iso
Alt- interventi ir -aie* ) previo«*' 316 302 ICC
Somme aa trasferire a \PS p- zoo..' .*nto lAS 296 296' 324
E* wjr-oatier-t 164 C 0 "
E* r>pendentienu pon-a Gerova • Tneste _  .. 41 37 31
Agenzia de* de** -*n«- pe» canoni c» affitto r- ] —  f i !
Prev 0 it 396 4— £ .  ! 608 '
=<. * *ra«v- • nc: : j.. jno 2010 D l ?8r/0i0ti‘* 97 ò
Fcrdo occupatone '99 60 0
in viventi m ia»e**a orevicerumi a favore del occuparlo:* 
gmvarWe e de »e don'*« 182
Ve’samer'ro m r  trala .NPS ai seroi da art 1.010 49 del OC n 
66/2014 L______________ 954

AHr INPS 3 •77 1 99
INAJl E ALTRI ENTI PREVIDEN71 ALI S24 441 637
TOTALE Si 096 . 79 913 82.878
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Tabella 2.3-9 -  Trasferimenti correnti a Famiglie e ISP

Gennaio -  Settembre
2012 2013 2014

FAMIGLIE 1.02S 1 135 ---- 1490 1
Per iom d gue-ra e assegni vitalizi 520 483 ~*S6 1
Danr tras'. sonali •60 Г 201 ‘ 2 5 5 '___j
Sooi.i ncapwrti 0 0 0 1
Social care 0 t z 0 250 ~ l
Assegno -iuov iig'i 0 o' — i 0 '
Bonus straordinario a famci e c persone non «ijtcsj'V «*'ì*j J -  . . 0 0 0 J
Ass sten.-a siranien e p> -ia accoqiienzu a- j'uqm 67 '  155 189
Assistenti san taro ;>efS0nale r »vigante t __ __ 25 20 8
Assegni wtaliz pers. juitan poiino e oeportaj_______ 37 _ J r _ 37 37 1

__ R imborso spesa sanita-ia a l estero ________________ 56 ‘ 67 156 “ I
I Risarcimentoerrori giustiziati

± Z
18 32 ■ ; 20

Spesi’ oer oeten.rti _?1 " _  76_ " P - n
Speciale elargizione a vittime del dovere o d rendenti deceduti o 
con qravi invalidità causa lavoro I 51

__ |
62 1 60 1

Quota 5 per mille lamiq « 1__ 0 __j 0 ~ 0 1
ISTITUZIONI SOCIALI PRIVATE 1.665 | 1 844 1 663

Assegna- one Cnnlcer.-a Fpncopae italui-àtCEI' ._____ 1.125 ' 033 1 05*
Con:- buti par: ti potine 91 * 1 91 *9 1
•stilu; <fc pallonaio t-C assistenza soci** 3’9 301 341 1
Alt'f* co^'esson •el’<j*ose 26 | 5 Г 54 1
Fondo fxwrae^ 2a personale 1 ">arze 94 117 8 3 ____ \
5 p c  Tuie da assegrd'- » <c OfilUS 10 252 82

"altro 302 □ 288 358
1 TOTALE 2.992 — 1 3.267 __L 3.511

Tabella 2.3-10 -Trasferimenti correnti a Imprese

2012
ennaio- Settembre

2013 2014
TRASFERIMENTI A SOCrTA' DI SERVO PUBBLICI 2.1S6 1 963 1.576

Poste h  -82 I 26C 0
Fe'tovie cello Stato SpA. 1 510 I__  ’ « 6 1371 1
Società n servizi marinrn. Vr -.irei 99 i i ’ ‘Л  1
Aziende di trasporto m gestione ometta e m regime di concessione 
о competenza statale 0 ~

r —

I °  _ J l _ _ ° _
Agevolazioni ld.ton* 1______  W _  „|___  _ 4 3 ~ 1 . 26
ENAV 236 1 52 _______ 29 1
RAI 35 t________ 1 ____
TELECOM Г 5 ~1 18

I______ i | _  i

-RASffRIMENTI AD ALTRE IMPRESE 68S
■ -  ------1

[____  8M____ | 606 1
ConirOuti in conto nte-ess ,_______ « ____| *7
Muti apertura disavanr pregressi ferrovie in concessione С _ _ 88 *7 I
С•)•'- г.- t - -■ natoteli pe* riduzioni c> aneti 'marru'- 46 1Г ~  *  . j e  I
Resi • jzione comrv• sazon oneri jravanti s j j  »jtotrasoortaton 33 26 4
Credi- d'imposta I _______ ^ \i Z _  « _  "!r 34 Z 1 

0l с о м о в ! о 0
IGEO r  jt  л settore rr-arrtimo с 0 I 0
Congifrutiervttent ocal IO 57 ’S I
Fondo per la ditti.'. -ne dei seivu media in ambito locale ____ ] r z  i i  ;z  _ : o  z  1
Mutu Fonoo seriore '-a'rt: mo ((QICLP) | 30 ,L  31 Г  я t__ ScjQe p~ vate materne, eiementar e medie 181 •41 ' 138

j Unive-s ta non statali 38 '  '_______ 4 _____1I »
AntiooazT.ni ferrovie oer provvedimiT rru '̂C’ 26 ‘ 27 25
Fondo finanziamento serv puboi viaggi<i'on e merci meoia e lunga

i jgercorenza 0
1

L  0 j
0

Con' vjii agricoltura ‘ ~  0 ~ _______ 1 0 _  J * 2.
Quota d« FUS oer sowenzionamento attivta teatran svole da 
priva;. I 31 П 21 1 22

Sistema ciedrt.no 1 0 O ' 0
Fondo per 1 finannamentodi miervent a favore de incremento 
dell occupazione oc*.)! e  » aeUr donne

— 1 0 0
fpndo oer le vittire deli jra . . »  _  ! 0 76 1
Fonoo ■'' -po.ione ц iot.i * "  \ "  о •

14 -1Cont'lfcutoda assonare аГЦМЧ e- assi 40 164 ____ 87_ _  ,
imprese altro 46 _ ] •36 1

totale •; 2843 ] 2.851 I  2.183 7“
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Tabella 2.3-11 -  Trasferimenti correnti all'Estero

Gennaio -  Settembre
2012 2013 2014

Accordi con i paesi ACP 334 373 380
Ccntr Dui ac oroanismi interna; onal 5C1 . j___ 500 1 502

di cui Contributi vo;antan <*c organizzazioni 
internazionali 49 L 76 iL I E Z

. Accordi r lenazonali Difesa T M ì” 103 _________ 99
i Aiuti a Paesi in via di svilupou _______31_ 1 30 " ' 04 " 1

AlllO 198
T

I____ 200 231
ITOTAU 1.184 I 1.206 1.256

Tabella 2.3-12 -  Risorse proprie UE

2012
Gennaio - Settembri 

2013 2014
Risorse proone tradi/ionali ___  1 595 1 465 1 538
Risorse IVA 1.900 1825 1 677
Quota PNL 12.243 12.777 11.462
TOTALE 15.738 16.067 14.647 1

Tabella 2.3-13 -  Interessi passivi e redditi da capitale

2012
Gennaio -  Settembri 

2013 2014
interessi c/c e Tesoreria 1 819 3 000 1919 I
CrediOp e Bei 1 ' 0 1________  o 1

[ j l  SS 0 0 1___________0  1
Aree depresse 7 * «
interessi t* mora \ !3Ò ________ 188____ 1 428

IcO Pspa ____  ________________  ____________ 580 56» ' 555 '
1 Interessi sui buoni postali fruttiter “ ____ 4 JM  1 4 368 3.863
1 Interessi sui conti correnti postan 331 ^ 1------------ 25, 151
Àiln mutui 12 1 9 8
interessi su AV/AC _ 0. 489 SIO

1 Titoli oel Oeo to pubblico 55 192 52 784 54.277
Altri interessi 75 “ I1 m
TOTALE 1_______ —__ 62.601 61739 61.783

Tabella 2.3-14 -  Poste correttive e compensative delle entrate

2012
Gennaio -  Settembre

2013 2014
Resntuzjome rimborsi di imposte_dirette 1 077 1095 921

di cui pregressi 1065 1030 909
Restituzione e n m boT  3 ip o s te  in d re fv 587 570 579 ^

di cui pregress 478 504 495
1 Lotto (v n o te  e commissioni) 933 621 202

Atei giocai 1_______ _ o _______ jl_ I 2 498
Canori RAI-TV 1.550 1 1 588
Versamento ala con (ab ta fondi di bilancio 15.003

_  . 
16 003 17 017

A f e  poste oT ettrve  m entrata ‘ 21' ~ “  359 540
cui versamento all enirai* PCM o ' 129 356

TOTALE 19361 20.295 23 345
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Tabella 2.3-15 -  Ammortamenti

2012
Gennaio -  Settembre 

2013 2014
[Ammortimento berti immotoil 0 0 0

ber» mob" 0 300 '  300
TOTALE 0 300 300

Tabella 2 3-16 -  Investimenti fissi lordi e  acquisti di terreni

2012
Gennaio -  Settembre 

2013 2014
Aree depresse ___ "  . 0 47 1

k/ia di servizio | 3? 41 [ 27
S sterni informativi ’ 181 ' 181 163
Difesa 1 431 1 963 9oo

| Acquisizione nez/i tecnico logrstic: 76 9 41
Som-ne oa trasferire al commissario delegalo per la 
ricostruzione terr torio Abruzzo 57

I
289

—
0 l

Spese pe- la realizzazione everio Expo M lano 36 328 146
Allro 1330 1 048 1.258 ___

di cui 1
Residenza 532 287 386
Coae dei Conti ! ___ _ 13 9
tar e Consiqlio di Staio i 1 0
Agenziee «dii 90 96 121

TOTALE 3.443 3.862 3.655

Tabella 2.3-17 -  Trasferimenti in conto capitale

2012
Gennaio -  Settembre

2013 2014
>g rivestimenti a

Amministrazioni pubbliche 11 680 10.232 10.517
cer'M ì  273 7 153 .7 633 T i
locai 4 408 3079 2884

Imprese 5 112 5 858 . 5028 J
f arr iglie e iSP 69 '  83 i 59 JEstero 206 340 249
Altri trasfe-imenu n c/<<i: tale 1 948 2093 1 271
TOTALE 19.015 18.606 17.123 __ j

Tabella 2.3-18 -  Contributi agli investimenti ad Amministrazioni pubbliche centrali

2012
Gennaio - Settembre 

2013 2014
Eri di ricerca maggiori 1.159 1 148 1.309
Erti di ricerca minon (IfcSf AN. Osservatori : _  _ 9 ? 96 f 142 1
Fondo rotazione poir che comur itane 5 628 5 603 5.103
ANAS mveslimenu 308 239 966

[¡Agenzie fiscali C 0
[Fendo rotazione forma.- o ne pro'essionale 0  1 0 0
Agea " 0 0 0
Fondo per ì  rea.izzazione dei sistema tessera sanitaria 
convenzione del e Entrate

1
0 0 36

Altr investimenti ao Amm n. pubbticrie centrai 
TOTALE

86 
7 273

67 77 
7.153 7.633
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Tabella 2.3-19 -C ontributi agli investimenti ad Amministrazioni pubbliche locali

20 1 2
Gennaio -  Settembri

2 0 1 3 20 1 4
uW GO * 26«9 1065 1 309
[ •  ia> .’.j sa lana e ospeca era 49S 374 279

• fttquatfiraaor« svjtturi* sanitari# 0 4 2 8
- Reg*)ni « Statuto Ordinano* Specaie: w w  d«-oreise 1 118 20S 23S

d> cui tese s&tuBonafc <* p'ogr«*mrvi 1.1 IS 194 Г ______  11*
tor vo  Sanitario Nazonaie 0 0 ! 5  1

• do rqumamento amoienia*.* e racNo idn>$eok>gtfo S i ?s * 1 1

federammo affwntWfumo S8 21 39
■ Attuazioni* del federalismo amrr.nmrativo pe: he Regioni a statuto 
specole 0 11 6

• Acquisto u»MJZKr- autot» o».i  ̂ <i 5 15 15
I - MJtm salvaguardia venero Э 0 0

- M-tui sol 'Cariata ' a io naie *ç on# $ii u 61 41 SI
p S is O r c J  studen** università* 0 38 ‘ Э

Contributo ouinu«*nate Sicilia riposte RC a .:o 86 86 86
• Pvam <% «dritta scolastica 0 0 .  __1 0

j - acqu s:o ve* ofc trasoono oubbl« ocale 0 0 . 0
• intervenu nei settari i^r<ak e^cxesu

25 4 21 »
• Contrae pi¿t&ko uasoono 0 0 1

1 - ^ d o  per rea-zarorie - ^>ve infrastrun»'? e^ g e iK t* 0 .  - c 0
D^tre"! produttivi ■ 2 0 ________0 “ J

» • Fvent (éU ^ los S*r>«*a, Cj j ò  a e Campar 4 is e 42 m
• libri di lesto gratuit 0 0
• Corv.buj per sviluppo fil«^e logistiche 0 0 1 0 ^ 1
• Termovakr' zzatore di Aceri* *S6 0 0
• Fondo unico per 1 ediloa scoiasi/.. 0 0 131

1 • Annusila o j  ass*gr.«e aiia reyx. > veneto pei la costruro^t delta 
1 superstrada 4 peda >; 0

0 0 66

Regom - pagarne--im de» revom cvr.vv. oerer*; >39 0 _____ 1ì______ - j o
- Fondo o c ì ^pa.*on# nuota 0 0
- Art' vasferi»nr' • a *egK>n 122 142 _ . !0i  ..
COMUNI E PROVINCE ■ " 1 364 1 738 1______ i .i » _____ 1
• condi per •'•vettimani _ c  _ 0 39
• Traspono rapido di nassa ?5 110 96 Z j
- Fondo Federa-smo u'nmme.trat vo 0 0 _ J 12 1
- Roma Capila*# I 3 Z  1 I J 0

Aree depresse 2 8 __________ 5 _
Napoh e P* r"i»o . 0 .  0 '0

• Conmbuti Venera Я 42 31
Somme da trasferire al cor une a  Roma e Cata-a ai s e ^  d- D 1 
1S4/2008 0 0 0

• Cort'atf риооЬсо rasposa oc ai Э 4
• Piograrrr-j ’contratti d  <j..vtiere ■* pe* з -^ aer degradai 10 17 J

[ - Utr 'esio gratuli 0 0 n 4Conirbs.tialCom.iMe d» Roma per il 'mborvoa CDPper sor^me 
•vagate a titolo di anti. .-лло^е *inan/iana 0 0

"
• V-sten metroooiitani di Ron j .  4a:x* e MI ano 0 0 0

Гопоо таг* >  sostegno trasporto nuboi « 0 Enti loca« 1 0 с
• Fondo per l agevoa.’ic^f de pam di rientro de- ccmur л  gestone 
(0r  n.sur ale straordinari*

0 0 18

- Somme da assegnare pe» programma "6000 campané* 0 0 2
•Fondo occuparne q v ia 0 0 .  -L .  - 0 .
•Mutm credito sportivo 0 5“ 1, _________P

EdA/ia esideniiotc p»*c>t».*ca 0 1 Г с  1
Risaramenro e -ecupero a m b ita le  •  tu»#u oeni natura» 0

1 - 0 A - -  c 41 Viabaia secondaria • Strade non pesi le  da A4AS 38 n 12
• Somma da assaaruirv ài Cor- ̂ ne à  Rot»a per i  '«entro f  палпапэ *150 ISO 101
• Somme ca asse-r^are.« Comune 0 эае<”по per emergenza nfiut 3$ 0 0
• Somme da assegna'# S  Comune di Roma • drt!i di -тОагсо 

oas-A-gger. aeroporti 100 100
. 6 0

( - S'ivanoco-i »• -.peso per з  di t#vy#na 'spesa di conto 
capriate)

0 0

-r ■ •• vessma 0  , 21 0
• somma da tri»4t«4ireaQi U(f< ••peciab per e con m _  ° _ 1 002 •4
• Ahn contnbu!i enti oca 113 272 95

UNIVERSITÀ’ S . 8 q 43
A1TRI ENTI ЮС All 349 268 _ 355
• Ent produtior di servv.* san<tan 6 2 7
• Ent p'odutto* d  servt/i assi • na . nc naaLv e 1*и»ль " 3 j 29 ; ............ ? .. h

• 1 л .<> • ”  -V " 237 •¿4
TOTALE 4 408 3.079 2.884
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Tabella 2 .3-20  -  Contributi agli investimenti ad  Imprese

2012
S em a» -  Settembre

2013 2014
SOCÌTA DISERVIZI PUBBLICI 1.528 2 738 1.592

Ferrovie r regime di concess-one « g i t o n e  governa' «a 106 114 1'3
ferrovie delio Staio SPA 1 258 2 473 1.362_____

di cui AWAC ¿00 400 400 '
1 Posle 161 148 113

Gestione servizi navigazione acuale 3 3 3
, CONTRIBUTI AGLI INVESTIMENTI AD IMPRESE 3 584 3120 |1__ 3436

Settore agrKoio 47 17 13
Industria navalmeccanica ed ar-natoria« 82 76 _ J 66
Contr buti per trasporto a mero _ 16 12 0 1
Foraa * ^votazione ricerca - Fondo da ripartire 21 «  - -( 3
Fondo solidarietà agricoltura-incerti« mdennzzi- 
ncentivi assicurativi

106 91 66

FUS-attiviU nne 'na togra 'ra e  crcer'w 33 , 24 27
incentivi alle imprese industria 1.156 1 020 1 *25

di cui settore de’orautico 118 25- 312 1
di cui F F A mutu 733 770 1 812
Imprese ooerann in aree deor esse 0 0 0

M u.i salvaguardia Vene: s 51 39 26
Intervieni per 1 msterna autostradale (tramite ANAS) 191 205 1
Muti.. settore trasporti 0 0 0
Muti, sistemi ferroviari passa ti 21 9 3
Fondo occ jpazione qjota , o 0 0
Programma FREMM 265 568 491
Contributi per abbatt mento tassi mi Muti» agevoati 7 11 7
Crediti d imposta pe» «vestimenti occupazione 0 Ò 1 0
Crediti d'imposta 0 35 0

l3oEX3!:

0 . o 0 .
Fonao per a compet tività e »  wluppo 553 425 702 H
Fondo autotrasporto mere 7 1 “ 2 — l

l Rete nazionale rterport ,0 8 12
MOSE 7 10 10
Sviluppo settore farmaceutico 0 o i 0
Fondo rotativo interventi capitali di riscrno 0 0 o  !
Sicurezza strada e 13 •o I ! *
-e nte jro anòooaz di i concesse a favore di Alitata 0 0 0
B ori.. ocopazionale 0

o ó
Fondo Finanza d impresa 193 0 0
incer ■. iiassaqgio da modalità stracj e a marittima C __ 0  J r  " 0
Contnbuti per la realizzazione di sistemi di controlio 

* eiett’orico - Trattato Italo-Libtco 0
t  » 0

Fondo opere strategiche quota Cassa Depositi e Prestiti 439 1 2,1 191 I
Simest _____  ________________ _________ 147 150 " 2 5 0
;ondo opere stMteg Te quota altre imprese 112 ’77
Somme da assegnare per la reai zzazione della 
tangenziale esterna est di Milano 0 0L.. 66

Somme da disegnare per la ;eai a a z o n e  A4 - Quarto 
d'A > no - Vii ese - Gorizia i 0 H  0 26

Altre mprese 53 E___ Ji L_ i
TOTALE 5.112 5 858 5.028 I
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Tabella 2.3-21 -  Contributi agii investimenti ad Estero

Gennaio -  Settembre
2012 2013 2014

°artec м /ю r t  italiana Conferenza Europea Biologia Mc*ecolare 9 ■ 14 14 !
1 Collaborazione con Paesi Ceniro-Onentali L 212^. _  0____ | . 0 0
Aiut a PVS -  Sostegno л p cede e medie imprese 0 0 ■ 0

HÌUMETSAT 25 ! ', «
CERN-AIEA 88 120 118
Accordi intemazion.i 7 7 7
Partecipa.-or« del 'taka al G8 cancel azione deOii Paesi pover и _  *> 38
Finanziamento al Centro di Fisica Teorica <* T-ies:e 21 21 ‘ 21

i Accordi di Br^Kelles ... ^ ,L_ J ____ I„ ±____
Confiam o ital-ano al tondo globale per la юна a l AIDS 0 0 0

■ Altri investimenti all estero 13 I t i 20
TOTALE 206 | 340 249

Tabella 2.3-22 -A ltn  trasferimenti in conto capitale

Gennaio -  Settembre
2013

1 AD AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE 1 794 1853 1 042
Regiom _______ 9 _ f—  0 0
PC M  oi P-otez one cwiie . 765 f 994 * '*  !
PC M  di Proiezione civile Emergenza rifiuti u 39 14
PCM di protezone ovile: risono sismico 147 147 147
PC M  nvesvmer' n materia di sport 61 61 41
Comuri 14 4 13
Disavanzi pregressi >SL 6 >59 0
Somme per miervcrti ricostruzione Abruzzo - sisma 2009 22 Q 0
Disseco :rogeologico- territorio provincia di Messina toc С — l 0
Somma da assegnare alle Regioni per l ripiano di rientro in materia
sanrtsris 343 172 0

PCM - Fondo ricostruzione - sisma Emilia Romagna 322 271 383
Altn 1 ' 6 31

1 A IMPRESE i 35 i 35 1 7*
Simest 0 0 0
Mediocredito . 0 . J 0 40
CDP , 35 35 35
Altri 0 0 С

A FAMIGLIE e ISP 0 0 0
1 A FONDI 119 206 154

Fondo globale 0 0 0
Rtassegnazione residL perenti ’ 0 ' 0 ' 0

1 Fondo aree so ttoutli zzate 0 о ; 0 !
Fondo opere itraleqiche _____o ! » 4«
Altro 119 154 105

TOTALE 1 948 2 0 9 'З Ц ] 1.271
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Tabella 2.3-23 -  Acquisizione di attività finanziarie

Gennaio -  Settembre 
2012 2013 2014

i Erogazioni prestili m favore oelia Grecia t 192 0 0
Confermer •, a banche 'ondi e organism inleriazionali 10 r  - 7  ^ 20 '

lòneri derivanti da garanzie Stato oer leoqi 5 ' i l ' 14
Poligrafico e Zecca Stato 33 r  3 3 ------ Ul J

condo rotativo ir-preM* 0 50 0
^ondo rotativo -iduzione immissioni ja s 30 0 0
Anticipazioni alle regioni piar di rientro r  alena sanitara 0 0 204
Sotloscr zooe capita e  del MES 0 2 866 2 866
Fondo rotazione per » con ■ . , one di anticipazioni agli Enti xali 0 137 698
3EI °  1___ 2_0I8___ ____ J98 __ |
condo pe assicurare agli Enti te-ntorali la liquidila per pagamenti dei 
deb i: ieni. liquidi ed esigibili ° 1

| 7.663 10 520 1

di cui Sezione per assicurare a 1 quiditi per i pagamenti dei oebiti 
certi, liqmd ed esigibili dea Enti locali 0 2.000 1 3 340

di cui' Sezione per assicurare la liquidità per i pagament dei deb ‘i 
certi, liquidi ed esiqibili alle Regimi e alle Province 0 1.447 2.026

di cui: Sezione per assicurare la l cu c iti per i pagamenti dei debiti 
certi, liquidi ed evgibi i degli Enti dei SSN 0

. —  -1
4.217 5 154

1 Sonn-e da destinare alia soitoscnzcne <* strumenti finanziar' emessi da 
Monte dei Paschi di S eoa

1
0 2 000 0  1

esterna creoi tizio 0 200 200
Fonao rotativo per a cresc ta  soste' bile 0 _  I 135

i Altri o H.
74 [ 14

TOTALE 1 .2 1 0 15.100 15.102 _ j
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2.4  Spese aventi impatto diretto suinndeb[tamento netto detta P.A.

2.4.1 Spese correnti

I pagamenti per redditi da lavoro dipendente, pari a 61.664 milioni, si riducono del
3.5 per cento rispetto a quanto registrato nel corrispondente periodo dell'esercizio 
precedente (63.914 milioni), per effetto delle disposizioni legislative (decreto legge 
n. 78/2010 e decreto legge n.98/2011), comportanti norme di contenimento delle spese 
per il personale, tra le quali si menzionano le limitazioni del turnover e  il blocco delle 
progressioni di carriera.

Per le spese per consumi intermedi si registra un incremento dei pagamenti di 
227 milioni (+3,3%) inerente, in particolare gli aggi dei concessionari e dei rivenditori di 
giochi. L'incremento di questi ultimi è dovuto al pagam ento di residui. Ai fini del 
confronto con i dati dell'anno precedente, occorre specificare che, essendo avvenuto il 
1° gennaio 2013 l'accorpamento dell'Agenzia delle Dogane con PAmministrazione 
Autonoma dei Monopoli, con il conseguente il trasferimento allo Stato delle competenze 
relative alla gestione finanziaria dei giochi, nel periodo di transizione, a inizio 2013, la 
gestione dei pagamenti è stata riferita alla sola competenza e non ai residui che sono stati 
pagati solo dopo l'approvazione deli'Assestamento 2013.

Si registrano incrementi per i trasferimenti alle famiglie e alle istituzioni sociali 
private, che passano da 3.267 milioni dei primi nove mesi del 2014 ai 3.511 milioni a tutto 
Settembre 2014 (+7,5%). L'aumento è di 244 milioni, dei quali 250 milioni derivano 
dall'incremento del fondo di cui all'articolo 81, comma 29, del decreto legge n. 112 del 
2008, destinato al sostegno dei cittadini meno abbienti (tramite la cosiddetta socia! card). 
Tale incremento è previsto, per l'anno 2014, dall'articolo 1, comma 216, della Legge di 
stabilità n. 147/2013.

Diminuiscono le spese per trasferimenti alle imprese (di 668 milioni; -23,4%), incluse 
quelle relative alle società di servizi pubblici, per le quali si verifica, in particolare, una 
riduzione dei trasferimenti di 389 milioni, di cui 260 milioni per minori erogazioni alle 
Poste e  105 milioni per minori pagamenti alle Ferrovie dello Stato. Altra riduzione di 
rilievo, nell'ambito dei trasferimenti a imprese diverse dalle società di servizi pubblici, è 
quella inerente il contributo da assegnare all'UNIRE ex ASSI (-164 milioni).

Anche le risorse destinate alla UE (pari a 14.647 milioni) sono minori rispetto a 
quelle a tu tto  Settembre 2013 per 1.420 milioni, di cui 1.315 riguardano la quota RNL.

Infine, i pagamenti per interessi passivi, pari a 61.783 milioni sostanzialmente in 
linea con quelli a tu tto  il terzo trimestre 2013 (61.738 milioni).

2.4.2 Spese in conto capitale

I pagamenti per gli investimenti fissi lordi (pari a 3.655 milioni) mostrano una 
riduzione rispetto ai primi nove mesi del 2013 di 207 milioni (-5,3%), sostanzialmente 
ascrivibile a quelli relativi alla difesa e alle somme da trasferire al commissario delegato per 
la ricostruzione del territorio dell'Abruzzo, colpito dal sisma di aprile 2009. Anche 
i contributi agli investimenti alle imprese, incluse le società di servizi pubblici, registrano un 
decremento di 830 milioni (-14,2%), attribuibile principalmente a minori pagamenti per 
trasferimenti alle Ferrovie dello Stato e per gli interventi per il sistema autostradale (queste
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ultime somme sono state riclassificate nel 2014 nella voce ANAS - Amministrazioni 
pubbliche).

2.5 Trasferimenti ad Amministrazioni pubbliche ed altri pagamenti

2.5.1 Spesa corrente

Per le spese correnti non aventi impatto diretto sull'indebitamento netto, 
i pagamenti per i trasferimenti correnti alle Amministrazioni Pubbliche registrano nel 
complesso un incremento pari a 5.721 milioni (+4,0%), attribuibile prevalentemente a 
quelli relativi agli enti di previdenza (+2.965 milioni e in particolare all'lnps) e ai Comuni e 
Province. Per questi ultimi l'incremento di 2.672 milioni è per 1.829 milioni riferito al 
contributo in favore dei Comuni per il ristoro del minor gettito dell'imposta municipale, 
ai sensi dei decreti-legge n. 35 e n. 102 del 2013, e per 494 milioni imputabile al Fondo di 
solidarietà comunale; la dotazione, i criteri di formazione ed il riparto del predetto fondo 
per l'anno 2014 sono previsti dall'articolo 1, comma 730 , della Legge di stabilità 2014. 
A tali incrementi si contrappongono minori trasferimenti alle Università (-183 milioni).

Per le spese correnti non aventi impatto diretto suH'indebitamento netto, si 
evidenziano infine le spese per le poste correttive e compensative delle entrate che 
registrano, come già evidenziato, un incremento di 3.050 milioni risultanti da:

• incrementi di somme da versare all'entrata per le piccole vincite trattenute dai 
concessionari e dai rivenditori (+2.350 milioni). Tale variazione è legata solo a 
uno sfasamento temporale, di fatto nell'esercizio 2013 tali versamenti all'entrata 
sono stati effettuati nel mese di novembre;

• incrementi (+1.015 milioni) relativi al versamento alla contabilità speciale 
intestata alla struttura di gestione, che provvede alla regolazione contabile dei 
minori versamenti in entrata derivanti dalle compensazioni operate dai 
contribuenti;

• minori vincite al Lotto per 420 milioni.

2.5.2 Pagamenti in conto capitale

Nell'ambito dei pagamenti in conto capitale non aventi impatto diretto 
suirindebitamento netto delle Pubbliche Amministrazioni, i pagamenti per contributi agli 
investimenti delle P.A. sono incrementati di 285 milioni rispetto a quelli registrati a tu tto  
Settembre 2013. Tale incremento è imputabile esclusivamente ai contributi alle 
amministrazioni centrali, il cui aum ento di 479 milioni è la risultante di maggiori contributi 
all'ANAS (+728 milioni dovuti in parte anche alla riclassificazione di capitoli inerenti 
gli interventi per il sistema autostradale) e di minori somme destinate ai fondo di rotazione 
per l'attuazione delle politiche comunitarie (-500 milioni). Sempre nell'ambito dei 
pagamenti dei contributi agli investimenti delie P.A., si evidenzia che i contributi agli 
investimenti alle Amministrazioni locali, ed in particolare ai comuni, diminuiscono di oltre 
560 milioni in conseguenza principalmente del decremento delle somme da trasferire agli 
Uffici speciali per Aquila e comuni del cratere per ricostruzione - terrem oto 2009.
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Per gli altri trasferimenti in conto capitale, si registrano decrementi per circa 823 
milioni di cui 444 sono imputabili a minori trasferimenti a favore della Protezione civile.

Infine, le erogazioni per le acquisizioni per attività finanziane passano da 15.100 
milioni a 15.102 milioni, pur risultando perfettam ente in linea è necessario specificare che 
tale risultato deriva da:

• maggiori pagamenti (+2.857 milioni) del fondo per assicurare agli enti territoriali 
la liquidità per i pagamenti dei debiti certi, liquidi ed esigibili, istituito ai sensi 
dell'articolo 1, comma 10, del decreto legge n. 35 del 2012;

• maggiori somme da destinare al fondo di rotazione per la concessione di 
anticipazioni agli enti locali in grave dissesto finanziario (+561 milioni);

• maggiori somme destinate alle anticipazioni alle regioni per i piani di rientro in 
materia sanitaria (+204 milioni);

• minori somme (-2.000 milioni) da destinare alla sottoscrizione di strumenti 
finanziari emessi dal Monte dei Paschi di Siena, ai sensi dell'articolo 23-sexies del 
decreto-legge n. 95 del 2012;

• minori somme (-1.620 milioni) relative alla partecipazione dell'Italia all'aum ento 
di capitale della Banca europea per gli investimenti, che sono state versate in 
unica soluzione nell'anno 2013, ai sensi dell'articolo 1, comma 172, della legge 
n. 228/2012 (Legge di stabilità 2013).
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3A La consistenza deI debito ne! settore statale

Ai 30 settem bre 2014 la consistenza del debito del settore statale è risultata di 
1.987.378 milioni, crescendo di +23.394 milioni negli ultimi tre mesi, corrispondente, in 
termini percentuali, a un aum ento di circa 1,2 punti percentuali. Rispetto al terzo trimestre 
2013 si è registrato un aum ento pari a +65.584 milioni, corrispondente una variazione 
percentuale del 3,4 per cento.

3.1.1 Scadenze dei titoli di Stato

Nel terzo trimestre 2014 l'ammontare delle scadenze di titoli di Stato è stato di 
125.361 milioni, aum entato del 14,3% rispetto ai 109.648 milioni rimborsati nel 
corrispondente periodo del 2013.

Tabella 3.1.1-1 -Titoli di Stato in scadenza al netto delle operazioni di concambio (in milioni di euro)

■
trimestre

2013

N
trimestre

2013
trimestre

2014
trimestre

2014
trimestre

2014
Totali a breve termine 58.535 60.355 55.310 46.915 50 569

I di cui: BOT 58 485 60250 55.310 46 764 50 411
Commercial paper se 10S Ì51 1S811|nI

51.112 38.125 27.976 47.516 74 791
di cui CTZ. CCT e BTP 49 S56 37 825 27976 47 035 73791
Tuoi« esteri 1 556 300 481 1 000

i TOTALE 109 648 98 480 83 286 94.431 125.361

Nel comparto a breve termine sono scaduti 50.569 milioni, di cui 50.411 milioni di 
BOT e 158 milioni di commercial paper. Nel terzo trimestre 2013 erano stati invece 
rimborsati 58.535 milioni di titoli, rappresentati da 58.485 milioni di BOT e 50 milioni di 
titoli esteri.

Nel comparto a medio-lungo termine, i titoli rimborsati sono stati pari a 74.791 
milioni, di cui 73.791 milioni di titoli domestici e 1.000 milioni di titoli esteri. Nel terzo 
trimestre 2013 erano stati rimborsati 49.556 milioni di titoli del comparto domestico e
1.556 milioni di titoli del comparto estero, per un ammontare complessivo pari a 51.112 
milioni.
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3.1.2 Emissioni e consistenze dei titoli di Stato

Nel terzo trimestre 2014, le emissioni di titoli di Stato sono state complessivamente 
pari a 97.343 milioni, interamente collocati sul mercato interno. Rispetto ai 106.489 
milioni, di cui 605 milioni rappresentati da titoli esteri, collocati nello stesso periodo del
2013, le emissioni lorde totali sono diminuite dell'8,6 per cento.

Tabella 3 12-1 -  Emissioni lorde di titoli di Stato al netto delle operazioni di concambio (in milioni di euro)

IH IV 1 « IH
trimestre trimestri Bimestre trimestre trimestre

2013 2013 2014 2014 2014
Totali a breve termine 59.125 37 519 i 58.834 45.229 45.638

ВОТ 59 020 37S19 58 682 44 900 45 638___ 1
Convr erc di Paper * 10S 151 329

Totali a medio-lungo termine 47.364 63.530 71.976 95.883 J 51.705
CTZ 8 804 6 428 11 70S 9 825 ] 8 564
BTP 32S49 31 380 49 136 53916 35bCt

1 втрб 1 825 863 6 900 3 796 2.641__
BTP ITALIA 2? 272 20 565
CCT 3687 2 S88 3 985 7 78' * 899
Titoli eiieri 500

_  . —
l 25 С

TOTALE 106489 101.049 130.810 141.112 97.343

Nel comparto più a breve termine si conferma la strategia di contenim ento deile 
emissioni, dato l'obiettivo dell'incremento della vita media del debito. Infatti, sono stati 
emessi 22.363 milioni di BOT semestrali e 23.275 milioni di BOT annuali, per un totale di 
45.638 milioni, con una variazione pari a -22,7 per cento rispetto ai 59.125 milioni relativi 
al terzo trimestre 2013.

Le emissioni nette sono risultate negative su entram be le scadenze e cioè pari a 
-2.648 milioni per il titolo semestrale, collocato nelle aste di fine mese, e -2.125 milioni 
per quello annuale, collocato nelle aste di metà mese.

La dinamica della tesoreria, inoltre, è stata tale da non richiedere l'impiego dei BOT 
trimestrali o degli strumenti flessibili con scadenza non standard.

Nel periodo in esame, il tasso a sei mesi è  leggermente risalito nell'asta di fine 
semestre dopo il minimo (0,136%) registrato nell'asta regolata a fine agosto, mentre 
il tasso a un anno è regolarmente diminuito fino allo 0,271%  dell'asta regolata a metà 
settembre.

Lo stock di fine trimestre dei BOT si è ridotto sia rispetto al dato registrato alla fine di 
giugno, per -4.773 milioni, sia rispetto all'anno prima, per -25.996 milioni. Il circolante è 
risultato pari al 6,94%  dello stock complessivo del debito del settore statale, in confronto 
all'8,52%  dell'anno precedente.

Nel comparto a 24 mesi, si è chiuso il collocamento del CTZ 30/04/14 -  29/04/16, 
il quale ha raggiungo un circolante di 12,4 miliardi di euro, ed è stato inaugurato il CTZ 
29/08/14 -  30/08/16 nell'asta regolata il 29 agosto, in occasione della quale si è registrato 
il rendimento lordo minimo del trimestre, pari allo 0,326% . Riproposto a fine settembre, il 
nuovo CTZ ha totalizzato 5.976 milioni di titoli assegnati al mercato, con domanda e tasso 
all'emissione in crescita.

Le emissioni nette sono state negative per -5.729 milioni, a fronte del rimborso di 
14.292 milioni di euro a fine settembre, e corrispondentemente è diminuito lo stock del 
CTZ nell'arco del trimestre. Anche su base annuale si è registrata una riduzione della 
consistenza pari a -5.078 milioni.

I CTZ hanno quindi rappresentato il 3,27%  dello stock del debito, rispetto al 3,64%  
del terzo trimestre del 2013. •
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Nel periodo in esame sono stati emessi 35.601 milioni di euro di BTP nominali, 
nessuno dei quali collocato tramite concambio, con un incremento del 9,37%  rispetto ai 
32.549 milioni di euro collocati nel corrispondente periodo de! 2013. Nel dettaglio, le 
emissioni lorde sono am m ontate a 5.907 milioni del comparto a tre anni, 10.643 milioni 
del comparto a cinque anni, 5.375 milioni del titolo a sette anni, 9.376 milioni collocati nel 
comparto decennale e 4.300 milioni nel comparto a 15 anni. Non sono state invece 
eseguite riaperture di titoli off-the-run. Sull'ammontare delle emissioni lorde totali ha 
pesato anche la cancellazione delle aste di metà agosto.

Nel comparto a 3 anni è stato riproposto in due occasioni, nella aste di metà mese in 
luglio e settembre, il BTP 15/05/2014 -  15/05/2017, con cedola annuale dell' 1,15%. 
A fine trimestre, l'ammontare in circolazione del benchmarktriennale risultava superiore ai 
15 miliardi.

Nel comparto a 5 anni è stato inaugurato il BTP 01/07/2014 -  01/08/2019, con 
cedola del 1,50%, nell'asta regolata a inizio luglio in cui sono stati assegnati 4.786 milioni 
di euro, le emissioni sono proseguite regolarmente e, a fine trimestre, il nuovo benchmark 
quinquennale totalizzava un importo complessivo di circa 10,6 miliardi di euro

Nel comparto a 7 anni, nelle operazioni tenutesi a m età mese, sono state collocate 
due nuove tranche del BTP 15/06/2014 -  15/12/2021, con cedola del 2,15% . 
Al 30 settembre, il circolante del titolo è risultato di circa 10,3 miliardi.

Nel comparto a 10 anni, sono state assegnate le ultime due tranche del BTP 
01/03/2014 -  01/09/2024, con cedola del 3,75% , il cui circolante ha raggiunto un 
ammontare di 19,8 miliardi di euro. Nell'asta regolata a inizio settembre, invece, è stato 
proposto un nuovo titolo benchmark, BTP 01/09/2014 -  01/12/2024, con cedola del 
2,50% , per un importo pari a 4.000 milioni.

Nei comparti a più lungo termine, il BTP 01/03/2014 -  01/03/2030, con cedola del 
3,50% , la cui prima tranche era stata collocata via sindacato lo scorso 21 maggio, è stato 
proposto anche nelle aste di metà luglio e metà settembre, totalizzando un circolante di
11,3 miliardi.

I rendimenti all'emissione sono generalmente diminuiti, rispetto alla fine del 
precedente trimestre, soprattutto sulla scadenza decennale dove si è registrata una 
riduzione di 62 p.b., fino al 2,39%  dell'asta regolata il primo settembre. Per quanto 
riguarda gli altri comparti, la diminuzione è stata di 37 p.b. per il tasso triennale, 52 p.b. 
per il tasso quinquennale, 41 p.b. per quello decennale e circa 54 p.b. per il titolo a 15 
anni.

II circolante totale dei BTP nominali è diminuito rispetto alla fine del precedente 
trimestre, per -5.538 milioni, soprattutto in conseguenza delle emissioni nette negative di 
agosto, mese in cui è scaduto un vecchio BTP decennale di importo molto elevato (27.249 
milioni) e sono state cancellate le aste di metà mese, vista l'abbondante disponibilità di 
cassa. Invece, lo stock di BTP è cresciuto di 57 175 milioni nell'arco dei dodici mesi, 
rappresentando una quota del 59,82%  dello stock complessivo del debito del settore 
statale, con una crescita di poco inferiore al punto percentuale rispetto a settembre 2013.

Nei comparti indicizzati si sono svolte emissioni di BTP indicizzati all'inflazione 
dell'area euro -  misurata dall'indice Armonizzato dei Prezzi al Consumo (IAPC) con 
esclusione dei prodotti a base di tabacco -  su tutte le scadenze.

Nel comparto a 5 anni, nell'asta regolata a fine luglio, sono stati assegnati 639 
milioni del BTP€i 31/01/2013 -  15/9/2018, con cedola reale annua dell' 1,70%, che ne ha 
portato il circolante a circa 10 miliardi di euro.

Nel comparto a 10 anni, nell'asta di fine settembre, il Tesoro ha proposto una 
tranche del BTP€i 15/03/2014 -  15/09/2024, con cedola del 2,35% , per 966 milioni.
Il circolante del titolo è quindi salito a circa 7,6 miliardi di euro.
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Sulla scadenza a 15 anni, a luglio son o  stati collocati 511 milioni del BTP€i 
15/03 /2011  -  1 5 /0 9 /2 0 2 6 , con cedola del 3 ,10% , il cui circolante ha così superato  
i 6 miliardi di euro.

Infine, si segnala ch e sulla scadenza trentennale il Tesoro è  tornato a em ettere d op o  
quattro anni, collocando una tranche del BTP€i 1 5 /0 9 /2 0 0 9  -  1 5 /0 9 /2 0 4 1 , con  cedola  del 
2 ,55% . Il circolante del titolo è  risultato prossim o ai 7 miliardi di euro.

Le em issioni n ette  in q u esto  com parto son o  state negative per -  1 5 .7 1 9  milioni, 
a fronte del cospicuo am m ontare in scadenza, pari a 1 8 .3 6 0  milioni, relativo al primo 
BTP€i d ecennale em esso  nel 2 0 0 4 .

L'importo in circolazione del titolo indicizzato all'inflazione europea, com prensivo  
della rivalutazione, è  dim inuito di -1 6 .5 1 4  milioni rispetto a fine g iu gn o  e  di 3 .7 4 2  milioni 
rispetto all'anno precedente. In termini percentuali, lo stock  com plessivo del BTP€i 
rappresentava il 6 ,47%  del deb ito  del settore statale, rispetto al 6 ,8 8 %  risultato a 
settem bre 2 0 1 3 .

Il circolante del BTP Italia è  cresciuto di 4 2 .6 8 3  milioni su base annuale, m entre è  
diminuito di 2 8  milioni nell'arco del trimestre. In termini percentuali, lo stock dello  
strum ento retai!rappresentava il 4 ,3 8 %  del debito, rispetto al 2 ,30%  di settem bre 2 0 1 3 .

Il com parto indicizzato com plessivo, form ato dai BTP€i e  BTP Italia, ha raggiunto un 
am m ontare rivalutato per l'inflazione di 215 .521  milioni, con  un aum ento  del 2 2 ,05%  
rispetto ai 1 7 6 .5 8 0  milioni di un an n o  prima, determ inato essenzialm ente dal BTP Italia.

Nel com parto del tasso  variabile, il CCTeu. 1 5 /1 1 /2 0 1 3  -  1 5 /1 1 /2 0 1 9 , con  spreaddi 
120 p.b. rispetto al tasso  Euribor a 6  m esi, inaugurato lo scorso primo aprile, è  stato  
collocato con regolarità nel corso del periodo in esam e, portando il su o  circolante sui 12,7  
miliardi di euro.

Il rendim ento di qu esto  titolo è  dim inuito fino all’1,12%  dell'asta di inizio settem bre.
Il circolante com plessivo dei CCT è  cresciuto su base trimestrale, per un im porto di 

4 .8 9 9  milioni, pari ai collocam enti lordi, data l’assenza di titoli in scadenza, e  per un 
im porto di 1 .1 6 6  milioni nell'arco dei dodici mesi. In termini percentuali, i CCT 
rappresentavano, alla fine del periodo considerato, il 6,31 % del deb ito  rispetto al 6 ,47%  
del corrispondente trimestre dell'anno precedente.

In conclusione, alla fine del terzo trimestre 2 0 1 4 , som m ando le em issioni nei 
comparti dom estici dei 8TP (nom inali e  indicizzati all'inflazione) e  dei CCTeu, è  stato  
collocato un totale di 43 .141  milioni, in crescita del 13 ,35%  rispetto ai 38 .061  milioni 
em essi nel terzo trimestre 2 0 1 3 .

3.1.3 Operazioni a riduzione de! debito

Nel terzo trimestre 2 0 1 4  è stato  im piegato l'am m ontare delle risorse disponibili sul 
Fondo per l'am m ortam ento del titoli di Stato al fine del rimborso parziale del BTP 
0 1 /07 /2011  -  0 1 /0 7 /2 0 1 4 . L'importo nom inale riacquistato è  stato  di 393 milioni e, a 
seguito  dell' operazione, le disponibilità liquide del Fondo so n o  risultate quasi 
integralm ente esaurite.

Tabella 3.1.3-1 -  Rimborso del 1° luglio 2014  (milioni di euro)

Paia deiroo^ra? ore 01/07/2014 ................
Titolo rimborsato Cedola , Codice ISIN Nominale rimborsato 
BTP 01/07/2011 -  01/07/2014 ____t .. 4.25% | IT00047504Ó? .............393 1
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3.1.4 Gestione della liquidità

Le disponibilità attive del Tesoro si com pongono sia della liquidità giacente sul 
Conto disponibilità detenuto presso la Banca d'Italia, sia della consistenza degli eventuali 
depositi vincolati accesi presso lo stesso istituto e degli impieghi effettuati dal Tesoro verso 
gli intermediari finanziari, attraverso le quotidiane operazioni di tesoreria, cosiddette 
OPTES”  In particolare, l’attuale operatività OPTES prevede lo svolgimento di aste 
quotidiane, finalizzate all'impiego o alla raccolta della liquidità sul mercato monetario con 
una durata di norma pari ad un giorno lavorativo (overnìght), associate ad operazioni 
bilaterali per la gestione della liquidità a breve e brevissimo termine.

Nel periodo di riferimento, si sono intensificati gli effetti delle decisioni della BCE 
dello scorso giugno, che oltre a portare il tasso della deposit faciUty per la prima volta in 
area negativa, ha adottato misure penalizzanti nei confronti dei depositi governativi 
detenuti presso le banche centrali nazionali europee. Tra queste è stata vietata la 
costituzione di nuovi depositi vincolati da parte del Tesoro presso la Banca d'Italia, 
determinando quindi l'abbandono di tale forma di investimento della liquidità. Al fine di 
impiegare in maniera alternativa la liquidità in eccesso, il Tesoro ha incrementato gli 
importi offerti in asta e nelle operazioni bilaterali. Tuttavia, il trimestre è stato 
caratterizzato da una partecipazione altalenante alle aste da parte delle controparti 
bancarie, dovuta ad un contesto di mercato dominato dall'incertezza circa l'effettivo 
impatto delle misure espansive adottate dalla BCE. In particolare, durante il mese di luglio 
gli impieghi in asta del Tesoro si sono mantenuti su livelli abbastanza elevati, mentre in 
agosto la domanda di liquidità si è notevolmente ridotta, con tassi di interesse su livelli 
prossimi allo zero.

Il mese di settem bre si è aperto con la decisione della BCE di abbassare 
ulteriormente i tassi di riferimento della politica monetaria di 10 punti base, portando il 
tasso di rifinanziamento principale a 0,05%  e quello della deposit facttty a -0,20% . 
Inoltre, a metà mese è stato dato il via alle cosiddette T-LTRO (Targeted Longer-Term 
Refinancing Operationi), operazioni della BCE di impiego della liquidità a lungo termine, 
condizionate alla corresponsione di prestiti da parte del sistema bancario. Se, da un lato, la 
decisione della BCE ha avuto l'effetto di abbassare ulteriormente il livello dei tassi di 
interesse sul mercato monetario, dall'altro, l'esito della prima asta T-LTRO ha determinato 
un limitato incremento della liquidità in eccesso presente nel sistema, con un impatto 
complessivo che sarà possibile valutare solo nei prossimi mesi.

3.1.5 Operazioni sui mercati esteri

Nel terzo trimestre 2014 non si sono svolte nuove operazioni nei comparti di 
mercato internazionali.

Per quanto riguarda i rimborsi nel comparto monetario di durata inferiore all'anno, 
sono scadute due commercial paper (CP) denominate in dollari statunitensi, in luglio e 
agosto, per un controvalore complessivo di 122 milioni di euro e, nel mese di luglio, sono

‘2 Sistema di gestione giornaliera della liquidità disponibile disciplinato dal decreto del Ministero deH'Economia e delle 
Finanze n. 25391 del 25 ottobre 2011.
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stati rimborsati anche 36  milioni di euro di controvalore di una CP denom inata in sterline 
britanniche.

Nei comparti a m edio -  lungo term ine è  stato rimborsato un'obbligazione ISPA a 
tasso fisso e  durata decennale, in form ato Medium Term Note, di im porto pari a 1 .000  
milioni di euro.

Il totale dei titoli esteri23 in circolazione, sia in euro che in valuta, si è  ridotto per un 
im porto pari a -1 .0 3 8  milioni dì euro rispetto al 3 0  g iugno di quest'ann o e  -1 .5 3 2  milioni 
di euro rispetto allo stesso  trimestre dell'anno precedente. Alla fine del periodo in esam e, 
il circolante di questi titoli rappresentava il 2 ,81  % dello stock del d eb ito  del settore statale 
rispetto al 2 ,98%  di settem bre 2013 .

3.1.6 Evoluzione dei rendimenti

Nell'area dell'euro, la Banca Centrale Europea (BCE) ha rafforzato le misure di 
politica monetaria ad ottate  negli ultimi mesi con  l'obiettivo di m igliore la trasm issione 
della politica m onetaria e  di sostenere l'offerta di credito all'econom ia. Nella riunione del 4  
settem bre, il C onsiglio direttivo ha infatti ridotto i tassi di riferimento di altri 10 p.b. 
portando il tasso  di interesse sulle operazioni di rifinanziam ento principali dell'Eurosistema 
allo 0 ,05% , quello sulle operazioni di rifinanziam ento m arginale allo 0 ,3 0 %  e  fissando il 
tasso sui depositi presso l’istituto centrale allo 0 ,20%  negativo.

Nello stessa riunione è  stato  deciso  che, a partire da ottobre, per agevolare nuovi 
flussi creditizi verso l'econom ia, sarà avviato un programm a di acquisto di attività 
cartolarizzate di tipo ABS (asset-backed securitieÈi in base al quale l'Eurosistema potrà 
acquistare un am pio portafoglio di titoli em essi per la cartolarizzazione di crediti verso il 
settore privato non finanziario dell'area dell'euro. Inoltre, sem pre per ottobre è  stato  
previsto l'avvio di un nuovo programm a per l'acquisto di un portafoglio di obbligazioni 
garantite denom inate in euro ed em esse  da istituzioni finanziarie m onetarie dom iciliate 
nell'area dell'euro, da parte della BCE insiem e alle banche dell'Eurosistema.

Nell'analisi del Consiglio è  stato infine evidenziato ch e le prospettive di inflazione 
rim angono largam ente al di so tto  del target del 2% . In particolare, nell'area dell'euro, 
l'inflazione sui dodici mesi rilevata dall'indice arm onizzato dei prezzi al con su m o (IAPC) si 
attestava allo 0 ,3%  nel m ese di settem bre, più bassa rispetto allo 0 ,5%  registrato a 
giugno.

Negli Stati Uniti, invece, è  proseguito il progressivo rientro delle misure di stim olo  
m onetario, a fronte del generale m iglioram ento delle prospettive per l'econom ia. Il Federai 
Open Market Committee ha infatti annunciato, in luglio e  in settem bre, ulteriori riduzioni 
del ritmo degli acquisti mensili di attività fino a un totale di 15 miliardi di dollari. Lo stesso  
Com itato ha, tuttavia, ritenuto opportuno m antenere l'attuale intervallo obiettivo per il 
tasso sui Federai Fund (0 -  0 ,25% ) per un periodo considerevole anche d op o  la 
conclusione del sud detto  programm a di acquisti.

21 La consistenza dei titoli esteri a medio -  lungo termine include gii importi relativi alle emissioni obbligazionarie di
Infrastrutture S.p.A. (ISPA. vedi par. 3.1.6) che risultavano pari a 8.607 milioni di euro al 30 setiembre 2014.
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Sui mercati obbligazionari dell'area dell'euro, i rendim enti decennali dei titoli di 
Stato a lungo term ine con rating tripla A, rispetto alla fine del trimestre precedente, son o  
diminuiti di 4 0  punti base (p.b.) collocandosi intorno all' 1 % a fine settem bre.

Il periodo in esam e è  stato  generalm ente caratterizzato, a livello mondiale, dagli 
accresciuti timori per le tensioni geopolitiche in Ucraina e  in Iraq e, nell'area dell'euro, 
dalla diffusione di dati econom ici non soddisfacenti riferiti sia all'andam ento  
dell'inflazione, sia alla dinam ica dell'attività econom ica  nel seco n d o  trimestre dell'anno, 
per l'intera area e per sìngoli paesi. In particolare, in vista degli stress test della BCE, 
cresceva la percezione del rìschio sovrano rispetto al Portogallo dove si diffondevano voci 
di nuove difficoltà del sistem a bancario. A nche il quadro econ om ico  internazionale non è  
stato  favorevole, data la perdita di slancio nella crescita dei principali paesi em ergenti.

è in q u esto  con testo  che si è  inserita la flessione dei rendimenti connessa  
all'aum ento della dom anda sui tìtoli con rating tripla A considerati b en e rifugio.

Nella prima d ecade di agosto , la pubblicazione dei dati negativi sul PII italiano del 
secon d o  trimestre, che evidenziavano l'ulteriore ritardo per la ripresa dell'econom ia, 
alim entavano nuove strategie di flight to quality a favore del Bund penalizzando la 
perform ance dei titoli dì Stato. Successivam ente, l'andam ento dei rendimenti del BTP ha 
segn ato  un significativo calo, dal 25  a gosto , sosten u to  dall'apertura del presidente della 
BCE sull’ utilizzo di strumenti monetari non convenzionali per com battere la deflazione e  
la bassa crescita nell’ Eurozona. Dello stesso  fattore hanno beneficiato in generale  
i mercati periferici dell'area dell’euro.

All'inizio dì settem bre, il proseguire degli acquisti di beni rifugio portava il 
rendim ento a dieci anni del Bund ted esco  verso il proprio minim o storico (0,74% ). 
L’annuncio delle decisioni dì politica monetaria da parte del C onsiglio direttivo della BCE 
hanno però poi prodotto un e ffe tto  favorevole sui rendim enti a lungo term ine nei paesi 
più esposti alla crisi, i quali son o  generalm ente diminuiti. Tuttavia, questa dinamica è  stata 
in parte com pensata sia dalla pubblicazione di nuovi dati econom ici che sottolineavano il 
protrarsi della debolezza dell'area dell'euro che, intorno al 10 settem bre, dal 
rafforzam ento dell’euro rispetto al dollaro e  allo yen. In qu esto  con testo , alcuni investitori 
hanno realizzato prese di beneficio, ven d en do titoli di Stato dei paesi periferici. I tassi 
italiani tendevano, quindi, a risalire leggerm ente in chiusura di trimestre.

Il differenziale di rendim ento delle obbligazioni sovrane a dieci anni rispetto agli 
om ologhi titoli tedeschi (spread) si è  ridotto per ciascuno dei paesi osservati. Nel d e tta g lio , 
è sceso  di 23  p.b. per la Spagna, 2 0  p.b. per il Belgio e di 9 p.b. per la Francia.

Lo spreaddel BTP è  lievem ente dim inuito (-7 p.b.) attestandosi su 142 p.b. alla fine 
del trimestre. Il differenziale nel com parto a trent'anni, invece, è  tornato sul valore di 181 
p.b. che aveva registrato anche alla fine del precedente trimestre.

A nche i differenziali dei titoli di Stato italiani in asset swap so n o  variati poco. Infatti, 
alla fine di settem bre, tale differenziale è  risultato di circa + 40  p.b. per il titolo a tre anni e  
+ 132  p.b. per il titolo a dieci anni, d im inuendo rispettivam ente di circa 11 p.b. e  14 p.b., 
m entre quello del titolo trentennale è  rim asto pressoché stabile attestandosi a + 195  p.b. a 
fine periodo.

La curva dei rendimenti del deb ito  italiano ha evidenziato l'ulteriore flessione dei 
tassi di m ercato su ciascuna scadenza, con uno spostam ento  però più pronunciato nel 
tratto a m edio -  lungo term ine. Nel periodo in esam e, la riduzione è  risultata pari a 12 
p.b. per il BOT ad un anno, di 33  p.b. per il BTP a cinque anni, di 38  p.b. per il titolo  
decennale e di 33  p.b. per quello trentennale. Nell'arco dei dodici mesi, la riduzione è  
stata pari a -9 0  p.b. per il BOT annuale, -2 4 5  p.b. per il BTP quinquennale, -221 p.b. per la 
scadenza decennale e  -152  p.b. per quella trentennale.
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La vita media ponderata dei titoli di Stato è lievemente cresciuta anche nel terzo 
trimestre dell'anno registrando un valore di 76,63 mesi, in confronto ai 75,95 mesi del 
precedente trimestre.

3.1.7 Altre passività de! settore statale

In questo paragrafo si esaminano le altre componenti del debito a carico del settore 
statale.

L'importo delle m onete in circolazione, insieme ad una posta minore riguardante i 
depositi di terzi a garanzia della gestione di contabilità speciali, sono evidenziate 
nell'ambito di un'apposita voce denominata "M onete in circolazione". Tale valore, 
al 30 settem bre 2014, risultava complessivamente pari a 4.371 milioni, al netto delle 
m onete commemorative e numismatiche24.

I conti correnti depositati presso la Tesoreria centrale dello Stato, in quanto crediti 
vantati nei confronti dello stesso da parte di soggetti esterni alla Pubblica 
Amministrazione, vengono rappresentati tra le partite debitorie a carico del settore statale. 
L'importo totale afferente alla voce "C/C presso la Tesoreria" ammontava a 141.928 
milioni alla fine del terzo trimestre 2014, riducendosi di -3.298 milioni nell'arco del 
trimestre, ma facendo registrare un incremento rispetto all'anno precedente pari a +8.983 
milioni.

La com ponente maggiormente rilevante compresa in questa voce è quella relativa 
alle giacenze sui conti correnti di Tesoreria intestati a Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. (CDP), 
che alla fine del trimestre in esame è risultata pari a 136.878 milioni.

L'ammontare delle giacenze sui conti correnti degli altri soggetti esterni alla Pubblica 
Amministrazione diversi da CDP si è attestato  invece a 5.050 milioni.

I conti correnti postali intestati a privati25, al 30 settem bre 2014, sono cresciuti fino a 
1.063 milioni, con una variazione di 340 milioni rispetto alla dato di settem bre 2013.

L'importo relativo ai buoni postali fruttiferi26, ancora in carico all'amministrazione 
centrale, è risultato pari a 17.110 milioni alla fine del terzo trimestre dell'anno, con una 
diminuzione pari a -1.309 milioni registrata nel corso degli ultimi dodici mesi.

II totale delle disponibilità liquide del Tesoro, alla fine del periodo di riferimento, è 
risultato pari a 50.660 milioni, con una marcata riduzione pari a -53.899 milioni rispetto al 
saldo a fine giugno. Nell'arco dei 12 mesi, invece, si è registrato un incremento del saldo 
di 10.597 milioni. La marcata flessione della liquidità è essenzialmente dovuta ai 
consistenti rimborsi di titoli di Stato che hanno caratterizzato questo trimestre.

La consistenza del Fondo ammortamento, a seguito del rimborso parziale descritto 
nel relativo paragrafo, si è ridotto alla cifra di circa un milione di euro. Nell'arco dei dodici 
mesi la riduzione è risultata di 4.776 milioni.

Il totale attivo è rappresentato al netto di alcune poste minori inerenti al rapporto 
Tesoro-Banca d'Italia, risultate pari a 144 milioni alla fine del terzo trimestre. Il debito del 
settore statale è riportato al netto del saldo attivo così ottenuto.

24 L'intera serie rappresentata nella Tabella 3 l 7-7 è stata rettificata per questa posta.
L'attuale regime è definito in applicazione dell'articolo 1, comma 1099, della legge 296/2006

26
Rappresenta la quota capitale res<dua delle passività il cui onere di rimborso è stato riconosciuto a carico del bilancio dello 

stato centrale, dopo la trasformaz.one di Cassa Depositi e Prestiti in S.p.A. e la sua classificazione nel settore de.le istituzioni 
finanziarie.
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Nell'am bito dei prestiti v en gon o  registrati i mutui contratti con  le controparti 
bancarie dalle Amministrazioni centrali, nonché quelli stipulati dalle Amministrazioni locali 
e dagli altri enti il cui onere di rimborso è  a carico dello Stato centrale.

I prestiti son o  suddivisi in dom estici ed  esteri, in relazione alla natura della 
controparte. La com p on en te  dom estica ricom prende anche i debiti commerciali delle 
Amministrazioni centrali ceduti con clausola pro-soluto al settore finanziario, q u esto  in 
relazione alle indicazioni diramate a livello eu rop eo  (decisione Eurostat del 31 luglio 2012), 
in base alle quali d ette  passività so n o  state classificate quali debiti finanziari e  quindi com e  
com ponente del deb ito  di Maastricht.

L'importo com plessivo relativo alla voce prestiti dom estici è  risultato pari a 4 5 .7 1 7  
milioni di euro al 3 0  settem bre 2 0 1 4 , facendo registrare una riduzione dello stock, rispetto 
allo stesso  periodo del 2 0 1 3 , pari a -3 1 0  milioni.

La com p on en te  più consistente di questi prestiti è  costituita dai mutui erogati da 
CDP agli enti locali, per i quali l'onere del rimborso è  integralm ente a carico 
dell'Amministrazione centrale. Tale im porto, al 3 0  settem bre 2 0 1 4 , si è  a ttesta to  a 3 2 .7 4 9  
milioni.

Un'altra com p on en te  dei prestiti dom estici è  rappresentata dai mutui contratti da 
Infrastrutture S.p.A. (ISPA). Infatti, i debiti (mutui e  titoli) em essi originariam ente per il 
finanziam ento del progetto  infrastrutturale Alta Velocità Alta Capacità (AV/AC), sin dal 
2 0 0 5 , son o  stati riconosciuti quale deb ito  da registrarsi direttam ente a carico del settore  
statale. I prestiti contratti da ISPA so n o  stati opportunam ente ricollocati in base alla 
residenza della controparte: 5 0 0  milioni di euro per i mutui dom estici e  1 .000  milioni di 
prestiti contratti con controparti estere. L'ammontare com plessivo relativo ai prestiti ISPA è  
stato pari dunque a 1 .5 0 0  milioni.

Infine, i prestiti esteri com prendono, oltre ai suddetti mutui di ISPA, tu tte  le altre 
passività contratte con  controparti non dom estiche, com e ad esem p io  la Banca Europea 
degli Investimenti (BEI). A partire da m arzo 2 0 1 1 , son o  conteggiati in questa voce di 
debito anche i prestiti a m edio e  lungo term ine in favore di Stati Membri della U nione 
Monetaria Europea, diretti о  erogati pro-quota attraverso dal Fondo eu rop eo  di stabilità 
finanziaria (EFSF). Il to ta le  dei prestiti esteri si è  a ttesta to  a 39 .411  milioni al 3 0  settem bre
2 0 1 4 , evidenziando un increm ento pari a + 3 .7 3 7  milioni nei confronti dell'am m ontare 
rilevato l'anno prima.
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Tabella 3.1.7-1 -  Debito: emissioni lorde sul mercato al valore nominale -  Titoli con durata fino a due anni 
(in milioni di euro)

BOT CTZ
HessiMi 3 mesi 6 mes 12 mesi 24 mesi

j gen-11 17 995 7.700 6518
feb-l i 9 000 8025 2 500

1 1 3 500 8 000 8.250 2 500
apr-11 8 525 8.250 3 992

' 8 800 6.600 2 200
g^j-ll 8 800 6.115 2.750
lug-11 7 500 7425 1 500
ago-1 1 8 710 7 150 I 2.000
set-11 1000 4 000 3 000 8250 4 375
Ott-11 2 500 9 350 7 700 2 200
nov-11 8668 5.500 i____  2 200
Uk-11 7.700
gen-12 6 500 17900 8 500 7 451
leb-12 7 000 9 013 9153 ’ 3 300

i mar-12 3 500 8 504 8.68 2 817
1 apr-12 3 000 9 350 8 800 2.750

nag-12 3000 850 0 7000 3.50Ò
gru-12 10350 7.475 2 991
lug-17 9 775 7.645 2.875
aqo-12 10 -83 8.229 3.450

j sel-12 3 ODO 10 350 10350 3.937
1 ott-12 3.000 1 9 200 920 0  ^ 3.000

nov-12 8 625 7 475 4.025
ldic-12 . 7.475 1

geo ’3 I8b50 9 775 7.401
feo-13 10 063 9 66S 2 818

| mar-13 9424 7.750 3 156
rtpf-13 3 000 9 200 8 870 2 5 0 0  ~
Tiaa-13 3 000 9 200 7000 2 500

I giu-13 9.200 7.00C 4 550
1-19-13 J 2.500_____ 3 775 7.000 3 187
ago-13 r . ! 9.775 1 8 625 3.116
iel-13 3.500 8.570 9.775 2 501
ott-13 8 094 9 775 2 588
nov-13 7000 7.150 3.841
dg-13

K—  1 | - 5 500
je r -M 16.943 9 30 5 5.955
JPD-M 8618 8 00 0 2 875

' ■■ 8.250 7.566 2 875
apr-14 7700 7.500 11 3 500
mag- 1 4 7 150 7 150 3.450

1 oiu-14 8.250 7 ILO____ I____ 2.875
I jq-14 I 7 163 6 500 2 588

iago-14 7500 7 700 3 074
seM4 7700 9 0 7 5  1 2 902
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Tabella 3.1.7-2 -  Debito: emissioni lorde sul mercato al valore nominale -  Titoli con durata superiore ai due anni 
(in milioni di euro)

V 7 * m 5 anni

BTP6  

10 armi 15 anni 30 anni 3 an« Sam i

*TP

7 «mi 10 anni 15 anru 30 anni

BTP 
Italia 

4 a n
gen-l 1 1 405 2 834 3.300 3 300 3.300 3 300
feb-11 1 548 1 458 3 850 3 501 L 3 5 75 , [ 1
mac-11 ! '»0 ■ .728 . . 3.169 3 112 6 149 ,̂ 2  184
jp '- l t V486 1 272

..
653 4 465 4 888 3.250

mag-n 4.375 1 500 3 564 3 648 3 704 1 788
Qtu-11 2 Oli 3.000 3 850 3.5CI 3 251 '! ‘
lug-'i 1.375 942 2 919 . 1.250 3000 ‘ T m  "
«00-11 930 3 500 2 696 i I
set-ii 1 063 3 041 4 865 r  3 7 5 ~
ott-T 750 3487 3.850 2 723
nov-11 3.084 3 300 2 980
d ir-r 4 375 3 300 7 750 I_______

. ..
9cr.-12 903 5 777 7 750
to >-12 759 4 344 4.574 2.200 ______ I
~id’-12 495 5 872 2 750 468*

■

1 J  291_
ior-12 2256 3 185 2.500 3 jsò  1
•nac-12 416 3 5C2 2 666 2 /5 0
gw-'2 626 290 3 450 4 441 2.753 /.IH
luq--2 4,4221 2 875 3.373 . J
»go-12 484 2 451 2 7731 I J -  \
set-12 943 1 004 496 I 4 217 2 875 4 517 1 725 ] -

otl-12 1 1ST 674 .  326 : 4 313 3 168 3.377 18018
nov-12 2 9 l t 3955 5 45 3 395
die-12 4 545 3 000 140 842 _________

1
q*n-13 814 2.931 3 501 3.321 3450 600C
to H 3 1 656 941 309 3.974 3X 1 3500 i 021
~l*r-13 1.182 616 3.848 7.875 5.200 i 2 001 '
aar-13 1 533 | 4 000 4.513 3.096 1 669 17 056 1
mag-13 3 309" 987 3 500 3 450 3 450 6 000
giù-13 1 953 586 564 _ ' 3 940 ' 3 163 L i 3450 T ^ T J
UQ-13 1.504 3 388 2 875 2 875 1 46] 1 . J
ago-13 ■ >bi ; 295 3 450 4.864 1
» M 3 2 183 r 750“ 4.927 4 315 2 751 T$43 1
ott-13 ' 
no*-13

1438 4 025 " 3000 3 000 :38
' 1 15C L _  , 3 450 3 450 ! 3450 1.639 22.272

d*r-i3 r '  ' i— L 2.875
r

■ ■ - ■
gtn-14 "  1 250

h 11 - 4808 3 450 2 875 2 875 1 957 i--------------------
feb-14 685 1.150 4.500 4 025 [ 5.200 2 875 3.4SÒ “ 1 725 1
•ur.14 | i . f u 1 3608 ' 3 186 '; 2 3Ó0 4250 ;“ T725
aof-14 3 751 1' 975 S40

_
.......... 3 564 'I 3 000 “ 2 760 3 750 ’ ~  412* '|2 0  565

"•■ag-14 2 655 • l 13’ i ----------------
5200 4 025 '  2 588 3 450 7.003

gm-14 | 1 875 '
- . .

j 1.150 t. Uh 2905 4 936 ’ 3.001
iug-14 1 674 ’ fc -‘ ?  . 3 450 4 768 2.875 2.875 | 2300
¿90-U I" 1.500 ~ 3  00C 2 50C
S *t-14 ' 1 725 966 1 : 525 2 457 2 875 ! 7 500 4 000 ! 2000 t
N8 Non vxic ompresi i titoli tolkxat' < <xcal o r e  delle operazioni *  concambio
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Tabella 3 1.7-3 -  Debito: emissioni lorde sul mercato al valore nominale -  Riaperture titoli off thè run 
(in milioni di euro)

c a BTP6
mf. » 7 « n 2 -  10 armi 11 -  15 anni 16 • 30 anni 2 - 5  anni 6 -1 0  armi 11 • 15 anni 16- 30 anni

qen-11 897
leb-11 I----------------- *

l n a r -11
1 aor-11 1 540

mag-11 ' \ [
I  giù-11
llug-11 ' 091 /63 1 2 73

840
(_ . __

1 « i - i  i 750 2 067 813
o n -ll 1 026 2.167 1 033
nov-11 ’ 000 624 88

L  .
dic-1i 1699
gen-12 550 779 2 333
1e t>'2 747 2 933 1 271
ITJf-li 505 1 100 1 .
apr-12 1 037 435 756 1010
maq-12 333 542 1 785 758 "
9111-12 1 725 ' 1

hio-12 1 366 384 j I _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 1
ago-12 311 753

1 1

I

sei- ’2 1001 1
on-12 .  . 973 817 797
ncv-12 859 1 938 763
die-12

jjen -13 688
feb-'3

.
384 '992 1

[mar-13 _| 738 '  1

apr-13 750 _
mag-13 1  500 (

[giù-13 1 398
Huq-13 _ _ _ _ —  j

ago-13 1
set-13 | 84ü 1 1

otM 3 | 863
,  nov-13 ________
die-13

:  ’4 1
'  feo-14

mar-14 1 187 1 827
apf-14
mag-14 1 150
giu-14

;  Kjg-14 ' 1 ■
530-14 - - - - - - - - -

se: 14
|  N 8 N01 sono comc'c 1 t'*c <  collocati 111 occasione d*-»t> opc'i/ioni di con; v-bio
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Tabella 3.1.7-4 -  Debito, vita residua media ponderata dei titoli di Stato (valori espressi in mesi)

BOT CCTC) CCTeu (*) CTZ Ordinari

BT

indKOTato Conv
debiti ttab Estero (*•) TOTALE

<*•)

gen-l 1 4.79 33,34 67.07 11.30 101.62 133.65 1S0.61 | 115.M0 84.89
feb-11 4.97 32.50 66.94 10.74 102.77 [  132.65 149.29 ' 114.63 "" 85.36
mar-11 |4 ,99 31,48 66.61 11.68 103, ih 130.58 148.27 ' 117.62 85.9C
apr-11 5.10 30.33 66.23 11.40 102.13 128 82 147.28 116.64 84.%
mag-11 4.99 33.05 67,47 10.73 101.25 127.74 146,26 ' 118.49 85.07
giu-l 1 5.07 32.06 67.35 11.96 99.94 182.20 145.28 ’ 117.57 85.04
ljg-11 5.09 31.05 66,45 11.16 98.90 127 13 144.26 123.09 84.49
ago-11 5.11 30.03 65.47 10.41 99.66 126.11 143,24 122.06 84,50

|_Wt-' 1 5.06 28,99 64.81 12,47 101,65 12S.19 142.25 ' 116.84 85.35
lo tt-l 1 4 98 27.84 63,44 11.84 100,36 174 31 141.23 110.76 83 97
| nov-11 4.82 31.10 62,64 11,22 99.12 12343 146,17 ' 1 14 28 83.95

die -11 4.94 30.05 61.63 10.20 97,79 1 122.41 145. *5 118.48 83.86 1
ijm-12 S.'O 29.03 60.89 10.56 96.4S 1 120.91 144 ’ 3 117.89 ;

1 feb-12 5.16 28,08 59.94 11.77 97,40 119,35 143 18 117.87 8 2 ,0 6 1
alar-12 5.15 30,94 58.92 11.20 97,44 118.18 142.16 47.87 116.46 nl.'W
ape-12 5.10 29,95 58.11 12.77 97.66 1 116.82 141.17 46.88 111.55 82.06
TOg-12 4.95 28,93 57.09 12,41 96,41 1 11543 140.15 45.86 111.19 81 03
gm-12 5.06 27,95 56.11 11.94 95.13 114.25 139,17 45.36 120.21 80.47 ;
ug-12 5.02 26,93 55.09 11.37 95.35 112.41 w - • = 44.34 121.35 80.23
jgo-12 5.04 25.91 54.07 12.85 94,27 111 08 137.13 43.32 121 68 79.82
«1-12 5.04 24,92 53.15 12,59 93.15 120 45 136.14 42.34 117,94 78.98
ott-12 4.93 23,90 52.21 12.07 93.42 119.49 135.12 45.59 119.24 1 3.31
nov-12 4.72 27.17 51.16 11.68 92.25 118 33 134,14 44,60 118 57 ; 7.87
die-12 4.80 26,13 50.12 12.72 92.60 117.31 133,12 43.59 122.91 , 79.39
ien-13 5.OC 25,11 49,26 12.77 91.19 115.14 132.10 42.57 123.10 78.24 ]
feb-13 5.18 24.19 48.44 12.25 92.80 1 114.26 131.18 41.65 122.43 78,45
mar-13 ^5.18 23.10 47.87 11.65 51.89 113.05 130.16 40,64 121,28 77.66
«pr-13 5.17 22.1’ 46,96 13.07 92.19 112.14 129.17 42,79 120,33 77.64
-nag-13 5.03 21,09 47.07 TF.31 92,58 110.76 128.15 41,77 123,46 77.70
3iu-'3 4.91 20,11 46,95 12.13 92,93 109.78 127.17 40,78 125.97 77.56 '

. M H 3 4 89 23.83 46,32 11.61 92.08 108.76 126.15 39.76 124.89 77.42
ago-13 -: 50 22.85 45.33 11.08 93.17 107.61 125,16 38,78 123.92 -77 6=
sei-13 4.92 21,83 44.80 11.97 92,01 106.53 124.14 1 37,76 129.25 77.23
ott-13 4.90 20,81 44.14 11.28 90,91 105.60 123,12 36.73 128.94 76.35
nov-13 4.77 19.82 43.fc8 n .9 0 91,66 104.62 122.14 39,67 127.'-> 76.21
die-1 3 4.77 18.87 42,66 9.98 92,52 . 103.75 121 12 <8 65 127.43 77 19
■jen-14 4 17,85 41.64 12.14 91.35 102.29 12C 10 37,64 127.41 76,52

"*«>.14 e 14 16.93 41.27 11.66 90.61 100.97 ' 119.18 36.71 126.39 75.99
mar-14 5.11 20.87 40.64 11.05 89.71 10C 78 118.16 35.69* 125,03 7584
aot-14 5.16 19.88 40,87 10.69 90.04 100.16 117.17 43.49 124.66 75.78
maq-14 5,03 18,90 40.77 12.19 89.56 98.76 116.15 ‘ 42.47 123.72 75.81

jiu -14 5.01 ‘ 17,91 40.58 11.64 90.25 97.97 115,17 41.49 122.75 75.95
UQ-K 4.89 ' 16,89 40.08 10,98 90.26 96.92 114.15 40.47 124.13 _ 75,72

ago-14 4.92 15,88 39.51 10,53 91.32 95.90 113.13 39.46 123.23 " 75.95 '
sft-14__ ] 5,10 ’ 14.89 39.02 ’ 12,25 90.40 ‘ 109.69 112.14 38.47 1' 122.12 76,63 1

(V  Tasso variabile("Vii dito sui prestiti esten <> stato calcolalo dopo le operazioni di swap
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Tabella 3.1.7-5 -  Debito rendimenti composti lordi dei titoli di Stato (medie ponderate mensili)

BTP
907 e r z CCTeu BTP6 e> 8TP Iti*)

3 6 12 24 5n 5 10 15 30 3 5 7 10 15 30 4
mesi mesi mesi mesi anni anni anni anni anm anm a m anm anni anni anni anni

9en-! 1 1.569 2.067 1 2.82 2.92 3.85 3.25 3.67 4 8 0 5.06
»eO-11 1.311 1,862 2.55 2.55 4.70 3.12 3,77 4.73 r q r 5.51 f
mar-11 1.038 1.401 2.098 2.45 2.57 3.76 3.11 3.9C ’ 4.84 [___________ !
apr-11 1.666 1.980 3.04 2,33 3.96 4.71 ’ 3.24 3,83 4 80

1 irag-11 1.664 2,106 2.85 2,89 4.50 j 3.45 3,77 4.84 5.43
qiu-11 1.998 2.147 ' 3.22 3.00 I 5.12 3.43 3.90 4.73
lug-11 2,282 3.669 4,04 3.38 5.69 3.68 4.93 4,94 i 5.9Ò|1 1
«*3P- ?

" “  1 ■ 1 2.151 2.958 3.41 4.65 4,80 5.77
set-11 1.821 1.921 3.094 4,152 4.51 4.52 5.40 3.87 5.60 5,22
OH 11 1.747 3.566 3.569 4.63 5,74 4.68 5.32 5.86 f  i
rnv-11 6608 6.084 7.81

-
4.93 6.29 6.06 _ _

d k -n 5.950 7.89 6.47 7,56
gen-12 1,912 2.697 2.735 ! 4.31 7.42 5.21 6.98
Ieb-l2 1.423 1.206 2.230 3.01 4.20 . I 3.41 5.39 ' 6.08
mar-12 3 .¿92 1.122 1,405 2.35 ¿.86 2.76 4,19 5.53 ;\_____ 3.66
apr-12 1.255 1.780 2.840 3.36 4.60 3.89 4.18 5.24 r— —-1

■ j
1 '■ 1

maq-12 3.868 2.115 2,340 4.04 4.84 3.91 4 86 5.84
giù-12 2.978 3.971 4,71 5.40 [ 6.19 5.30 5,66 6.03 4.69"
uq-11 2.469 ¿ 6 9 7 4.86 4.65 5,84 6.19

ago-12 1.591 ^ 7 6 7 3.06 4.32 5.29 5.96
sei-12 0,702 1.509 1,692 2.53 5.33 3.50 4,79 2.7S 4,73 5.82
on-12 0.767 1,352 1.941 2,40 4,56 4.52 5.06 2,86 4.09 5.24 ~____ ' 138*
nov-12 0.921 1.762 1.92 2,64 3.80 4.92
dic-12 1,456 2.50 3,23 4,45 ] 4.75

0.837 0,864 1,636 2.17 3.05 1.85 3.26 4.48 14.81
feò-13 1.241 1.094 1,682 2.55 4 05 4,62 2.30 2.94 4.17 J .0 7  |
-nar-13 0.833 1,280 1.746 2.95 3.40 2.48 3.59 4.83 '4 9 0 I--------1
ap<-13 0.243 0.504 0.922 1.167 2.74 2.29 3,65 4.66 4.68" 2.94
mag-13 0.393 0.539 0.703 1.113 2.44 2.86 1.92 2.84 3.94 4.99 '
9 L -3 1.055 0.962 j 2.403 2.61 3.64 4.67 2.38 3.01 4.14 4,67 '

I iug-13 0.600 0,801 1.078 1,857 ’2.68 1 : 2.33 3.47 4.55 '5 . 1 9 " ____
3 >13 0 888 1.053 1.871 I 3.24 4.53 3.22 4.46
sei-13 ’ 0.510 ‘ 0,783 1.34Ò * 1.623 ‘ 2.56 3.80 _2.72 3.38 4.46 4.88
OH 13 ! 1 0 630 0,999 1.392 | 2.25 1 ,3 8 1 4 50 1"4 59
nov-13 '0 .540 C.688 1.163 1.79 2,89 ’ 3.76 ; 4.M 4.99 2.51
cX-13 0,707 4.01 1
;en-14 0.714 0.735 1 1.189 2.26 1,51 T 7 T 3.17 1I V I 4.26
feb-14 0.456 0.676 0.822 _ J I .7 9 j 2.01 1.41 2,43 3.02 3.81 4.59 _
mar-14 r * 0.505 0.592 0.707 1.56 3.43 1,12 2.14 2.71 3.42’ 3.85
apt- 14 0.595 0.589 3.786 1.30 3.16 3.32 0.93 1.88 2.44 ' 3.29 4 27 J ,1 _
maq-14 i 0.493 0.650 0.786 1.32 T j r 1 1.07 1 84 1 2 29 3 22 3.58
5<u-14 Ò.309 0,495 0.591 1.38 2,87 0.89 1,62 2.12 3.01 4.05 i
iug-14 0,236 0.387 ' 3,428 ' 1.24 "097 " 1 2.93 0.84 1.35 2.17 2.81 "3.44 '
ago-14 1 0,136 0.279 3.326 1.12 1.20, 2.60 ' 1
sei-14 0.232 0.271 , 0.385 1.08 ; ! 2.31 . 3.571U T 1,10 1.71 "2.39 3.03
N B Non sono compresi > titoli collocati n  occasione delle operazioni di concambio
(') Rendimento tordo comprensivo del/ aspettativa di inflazione a!momento dell'emissione
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Tabella 3 .1 .7-6  -  Debito: rendim enti com posti lordi dei titoli di S tato -  Riaperture titoli o f f  thè run (medie 
pondera te  mensili)

Ini a 7 anm
BTP€

2 - 1 0  arm 11 — 15 anm 16 - 30 anru 2 - Sanm
ffTV

6 -1 0  armi 11-15 anm 16 -3 0 armi
gen-n 2.80 .  . J
teo-’ l 1
mar-11 _______ .
apr-lt 1 4.88
mag-' 1 ' —j  “ 1
g w -r ..............
lug-1i Ì1  7 4.93 5.64 '
ago-11 4 58
set-11 5.40 . 5 52 ‘
OH-11 5 63 5.56 ~6.06~1
nov-1 5 59 7.47 5.81

1
d*-H 7.28
qen-17 3.885 429 627
(eb-12 4.876 4.28 5 /4
mar-12 4,467 4.30
ap»-12 I 5.01 3.92 5.04 5 57
iiwtj 12 5.14 4.29 5.40 5.90 '
gu-'2 6 17
mg-12 
MO-12

5./0 i 5.89 ‘
5.11 . 4.49

sel-12 3.71
ott-12 342 4 06 5.24 Ì
nix-'2 3.90 4.81 ' 5.33 1
die-12
q«v13 2 34 | -_____ 1
Ìeb-13 ! - - I

.
4 55

naf J 3 4.37
3or-13 J.89
"ag-13 4.07
giù-13 - i
IUQ-13 ■ -  ..
agolB
sei-13 2.48
ori-13 3.96 —
nov-13 ___________;
dic-13
gen-14
<eo-14

1 43 “rnjr 14 4.01
apr-14
mag-14 ! '

3.7V I
ijiu 14
iug-14 I
a9r>' —

i .  «

sei-14
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Tabella 3 1.7-7 -  Consistenza del debito del settore statale al 30 settembre 2014 (in milioni di euro)

Tipo di strumento 31/12/2011 31/12/2012 3009Ю013 3006/2014 30090014
1 ВОТ 131.693 151 119 163 830 142.607 137 834
ic r z 67 425 61 312 69 999 /'0 6SÛ 64 921
c c r 143 727 122.590 124 282 120 549 '.25 448
BTP 1 054 675 I 1094 496 1.131.716 1.194 429 • '8 8  891
BTP Italia 0 27.111 44 273 86.984 86 956
BTP6 121 110 121,829 132 307 145 080 128 565
Titoli esteri Tesoro'" 58 541 50 667 47 748 47.252 47 215

1 TITOLI ISPA'* 9570 9 600 9606 9 608 8 607I Я 1 1.586.741 [ 1.638.724 1.723.761 1.817.158 1.788.438
Monete in circolazione" 4 198 4 400 4 308 4 322 4 371

i Conti correnti presso la ’ esorena" 127.840 136 627 132945 145226 14’ 928
Conti correnti posti mtp\Ut' d privati 775 1.485 722 288 1 063

h3uoni postali 21 304 19448 18419 17557 17 110
disponibilità l quide -23430 -33603 -40 063 * -104 560 | -50 660

( Prestiti domestici 45 348 45.262 46 028 44 945 45 717
i Prestit esien 4 961 29 264 35 674 39 046 39.411
TOTALE 1.767.737 1.841.606 1.921.794 1.963 984 1 987.378_

Tabella 3.1.7-8 -  Debito: differenze della consistenza del debito del settore statale al 30 settembre 2014 
(in milioni di euro)

T(»<4 strumento 3(V09/2013
30ДО2014

30/06/2014
Э0Ю9/2014

! ВОТ -25 996 -4 773
Г CT2 -5 078 -5 729
¡е с т " 1 166 4 899
: ВТр 57 175 -5538 |

BTP Itaiia 42 683 I -28 ^
BTP€ -3 742 •16 514
Titoli esteri Tesoro'1 -533 Г 37 1TITOLI ISPA ' -999 -1 001
TOTALE TITOLI DI STATO 64.677 -28.720
Moneta in circolar or\e' 64 49
Conti co 'reri costa presso la Tesoreria" 8 983 “  -3 298
Conti corrent postali intestati a privati 340 774
Buoni postali -1 309 -447
Disponibilità liquKje -10 597 53 899
Prestiti domestici •310 773
Prestiti esteri 3.737 364
TOTALE 65.584 23.394

V La voce comprende anche i CCT emessi per finalità particolari, diverse dal rimborso di crediti d'imposla.
28 H valore dei prestiti emessi sul mercato estero viene calcolato considerando gli effetti delle operazioni di swap. in armonia 
con le regole adottate in sede comunitaria.
29

A seguito di quanto disposto dalla Legge Finanziaria per il 2007, art 1 commi 966-969. i debiti contratti da Infrastrutture 
S.p A. (ISPA) sono assunti direttamente a carico del settore statale. Le obbligazioni ISPA sono evidenziate separatamente, 
mentre i mutui ISPA sono ncompresi all’interno delle voci "Prestiti domestici" e “Prestiti esteri" in relazione alla natura della 
controparte.
30

Al netto delle monete commemorative e numismatiche

La voce como'ende i conti correnti delle società esterne al settore statale, tra cui quelli della Cassa Depositi e Prestiti
S.p A. e quelli intestali alle società veicolo che hanno effettuato operazioni di cartolanzzazione.
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Tabella 3.1.7-9 -C onsistenza in valori percentuali del debito del settore statale al 30 settembre 2014

Tipo di strumento 31/12/2011 31/12/2012 30090013 30060014 3009/2014
80T 7,45% 8,21% 8.52% ; 7.26% ] 6,94%
CCI 3.81% 3.33% 3.64% 3,60J 3,27%
CT?“ 8,13% b.66% 6.47% 6, ; o 6,31%
BTP 59.66% 59.43% 58.89% 60.82% 59,82%BTP natta 0,00% 1,47% 2,30% 4.43% 4.38%Bit* 6,85% ' 6,62% 6.88% 7.39% 6,47%
Tito esteri Tesoro’1 3.31% 2,75% 2.48 Se Z.-i' 2.38%
TITOLI ISPA 0,54% 0.52% 0.50% 0.49% 0.43%
TOTALE TTTOU DI STATO 89,76% 88.98% 89,70% 92.52% 89,99%
Monete in circo azione 0,24% 0,24% 0.22% ' 022% 0.22%
Comi correot eresse a Tesoreria11 7,23% 7.42% 6,92% 7.39% 7.14%
Corti correi pesta i intesta', a p-ivati 0.04% 0,08% 1 0.04% 0,01% 0.05%
Buoni povd 1.21% ' 1.06% 0.96% 0.89% 0.86%
Disponibili ta liquide -1.33% -1.82% -2,08% •5,32% -2.55%Prestiti domestici 2,57% 2,46% 2.40% 2,29% 2.30%
<»rewiti uter. 0.28% 1.59% 1,86% 1.99% i t’98%
TOTALE 100,00% 100,00% 100.00% 100.00% J1 100,00%

J2
La voce comprende anche i CCT emessi per finalità particolari, diverse dal rimborso di crediti d'imposta.

33 II valore dei prestiti emessi sul mercato estero viene calcolalo considerando gli effetti delle operazioni di swap. in armonia 
con le regole adottale in sede comunitaria.

A seguito di quanto disposto dalla Legge Finanziaria per il 2007, art.1 commi 966-969, i debiti contratti da Infrastrutture 
5.p.A. (I5PA) sono assunti direttamente a carico del settore statale. Le obbligazioni ISPA sono evidenziate separaiamenie, 
mentre i mutui ISPA sono ricompresi aH'interno delle voci "Prestiti domestici" e "Prestili esteri" in relazione alla natura della 
controparte.
35 Al netto delle monete commemorative e numismatiche.
36

La voce comprende i conti correnti delle società esterne al settore statale, tra cui quelli della Cassa Depositi e Prestiti 
S p A, e quelli intestati alle società veicolo che hanno effettuato operazioni di cartoiarizzazione.
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Figura 3-3 : Rendimenti lordi all’emissione det BOT.
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Figura 3-13 : Vita residua media ponderata dei titoli dì Stato

2011 2012 2013 2014
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Allegato 1
Quadri di costruzione dei conti consolidati di cassa del settore 

pubblico: risultati al 30 Settembre del triennio 2 0 1 2 - 2 0 1 4
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Tabella A) 1-1 -  Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio -  Settembre 2012 (1/2)

Settore Erri di 
Statale Pravtderua Regioni Santa

Comuni
e

Prowk»

Artn Efl» 
Pubfato 

Consofcdat non
Cortsobdat)

Partiti*
dupftcstft*
rrtafcal©

Settore
Pubblico

40.401

I

m t m x L n m u s a i
Tnbular»« 256 001 0 45 102 0 17 647 2 175 o 0 320925

’'"posi* d*rette 141 401 C 15 496 0 3 *7C 80 0 0 160 146
~i0osir '  Aret'i 114 60C 0 29 606 0 14 477 2 09b 0 è 160 779

Risona P’oone U€ 2 925 0 0 0 0 0 0 c 2.925
(  OnWbwMOC * 0 157 258 0 0 C 12 0 0 157.270
vendita d> e san** 2 925 37 0 3 352 4 390 916 0 0 11.620
Redditi da capii«»* 2 769 1 335 399 139 2 067 301 0 204 6.776
Trasferìrr>m!i correnti tota»* 15 746 i 68 502 64 661 80 043 13 969 6.641 3 483 242 973 12 072

da Settore tataied) 0 68 342 64 436 -2 941 7 109 6 990 0 -143 936 0
Ó» E"»« 0 _3 670^ 0 1 0 0 0 22 *3 693 01
<U Reoon. 1 157 0 82 645 5 986 909 2 087 91 785 0
d i Sana 3 c 0 119 197 0 316 0
da Comurv e Province 01 0 43 151 0 200 1.140 *1 534 0
da Alu> L ~ li 
C o n s o c i 445 0 18 22 49 0 234 •768 0

da Eoi 3ub ~on 
Cxivot.dat 01 1 0 84 675 181 0 -940 0

da Fami^-e 1 265 0 29j 37 5 32 0 0 1 368
da m o f f» 2 882 i 9 •34 45 26 1231 o 0 3.21C
(■U F- » 7.483 2 0 0 0 9 c o 7 494

At*i mcasv c<y*e-t 777 595 f-09 858 2.3 2b -  "93 c 0 10 96C
incassi conto captale 763 I 187 4 0081 1 476 6 935 1 4481 1 750 -12 800 3 767
trasferimenti m cc^to capitale 
totali 133 0 3961 1 456 6 187 1 399 1.750 12800 2066

da Sero^e Stata* 0 1 __o t * *45 0 1 473 790 34C 4  449 0
Od £r*u o  P̂ e ^enza c 0 q . o 0 0 C 0 0

__ da Rfjoni _ ~oj ò ' 0 I 1 381 2 65t 335 1 311 •5 681 0
da Sanila * 0 ' 0 0 1 98 c •99 0
da Comuni e Provine« c 18 C 12 51 -91 0
da Ann Eni p jb
Conscfcdat c 0 58 1 SS * 4£ •162 0

dd £nt> Pub no» 
Cc ■ a! 133 c 6 26 9* 55 c •316 0
da 'amgbe^lmpiese. Estero 0 d i 34 48 1 9CS 99 g 0 2086
• Dna^-' • 0 ____ o l 0 C 0 o l 0 0 0

Alan wcaw m conio npittfi i 610 187 * 47 20 748 50 0 0 1 682
incassi partite marmane 707 5 9 8 ' 862 1 473 4.141 3 067 124 -2.330 8 641
Incassi finali 282 613 228.482 116 641 87 341 51 477 K» i 53 5 6 -258.307 S34.956
Fabbisogno complessivo -45.315 ó l -408 , -1 041 . . .-« 2 6 262 0 •568 -47.496

(ti / trasferimenti retativi a compartecipazioni e devoluzioni dei tributi erariali registrati dagli Enti locali 
ammontano a 7109 milioni, di cui 6 295 milioni provenienti dal Settore Statale e 117 milioni provenienti dalle 
Regioni, le regioni ncevono trasferimenti correnti dal settore statale pan a 64 436 milioni, di cui 36.202 milioni 
relativi a compartecipazioni e devoluzioni dei tributi erariali
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Tabella Al 1-1 -  (segue) Settore Pubblico, quadro di costruzione Gennaio -  Settembre 2012 (2/2)

Settore Erro di Saniti
Comuni

e
Aim Enti 
Pubtofao

Pirtrtr
oiokatiwr Settore

Statai PKMnce Consoàdati Coroofcdaò rettificate

Pagamenti carrtnO 309 563 1 K * 3 ? 1 K S X n 41 854 17097 3 483 -243 177 543738
Svenale 61 046 2 150 4 341 27 372 12 218 7.877 0 0 115 003
•V quoto di oe- e servi/i 7 914 1211 1 873 SI C88 ?1 884 3 46C 0 0 89 4^1
Tr«lenmenti correnti totak 168 367 218 883 97 927 2 178 4525 1 753 3483 •242 973_ 2S4 143

» vtiore Statale 0 3 670 » 0 0 1 445 C -1 116 0
a Enti <* Previdenza 68 342 0 157 0 0 0 1 -68 500 |_____ o
a Re^or 64 436 1 0 3 43 18 ! 0 -64 49S ° -a Santa -2 941 0 82 645 0 151 22 84 79 9 6 ’ 0
a Cornun» e  Pronxe 7 *09 3 5986 119 0 49 675 • 13 93 B " 0
ad Altri Imi Pub 
Consolidai 6 990 0 909 197 200 0 181 -8477 0

ad Enti Pub non 
Consolidati 0 22 2 087 0 1 140 234 2.S42 -3 483 2 542

» Farrgfce 3 753 2 U  76 ’ • r»82 * 862 2222 704 0 i 0
224 884

« mprese 5 810 422 i  560 0 769 274 0 0 11 835
a -stero 14 868 7 0 0 C 7 [_________ 0< * 14 882

in u m ii 62 472 26 986 183 1 69* 63 -204 65 220
A.Timonar-enT' 0 0 0 0 c  ! 0 0 0 ___oJ
A,t*t pagamenti correnti 9 765 » 9 9*2 3 189 1 533 3944 0 6 19942
Pagamenti in conio capitale 17 662 146 10437 2054 9.525 | 3470 1 801 -1 2 8 0 0 ' 32.296
Costi:-zone caprtafc *iss 3340 )46 1 632 1955 8 78* 2 896 o ò 18 753^
Trasferimenti m conio capta« 
totali 13 855 0

.
8596 99 741 399 1 801 2.80C 12 692

a Settore Statai« o 0 C 0 C 0 133 •133 \ r 1
a Sagon* 3 845 0 C 0 18 sa [ i l •3 927 0

| «S »w * . . .  ...... « 0 1 381 .. r [ 01 II 26 -1 408 3
a Comuni e Province 1 473 0 2 656 1 _____ss •4 282 a
ad Altn Cui Pub 
Consofcdau 790 0 335 98 22 ~ < T 55 •1 300 0

ad Enti Pub non 
Consolidati 340 0 1.311 0 51 48 1 485 -1 750 1 485

a Famiglie 69 0 613 0 404 67 ' 0^ 0 ’ 153
l_ a impresi’ ' c i  Ì0C 0 246 i6 s  ; 0 ._________ 0^ 9842

a Estero 206 0 0 0 [ 0 SI __________OJ " "  o" 211
av i pagam i ti n conto 
captale 467 0 205 0 0 175 c 0 85*

Pagamenti partite finanziarie 703 5.497 543 318 524 S24 72 -1.762 6 4 1 9 '
Pagamenti finafc 327.928 228.482 117 049] 88 382 51903 21.091 5.356 -257.739 582.452
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Tabella Al 1-2 -  Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio -  Settembre 2013 (1/2)

Seriore
Statale

Infidi
Previdenza Renani Sanità

Com n
e

Province

ARn Enfi 
Pubbfco

Consolidati

Ent,
Pubblc

non
Consdbdafe

Partile
defecativi?
rvttrfccate

Settore
PubCAco

Incassi correnti 280 679 732 737 112 411 m m * * z a -254 561 b b v r i
Tributarie '251 007 0 44.224 ■ ■ r i 19 767 2 738 0 0 317 236 1

in-ooste diretta 145 082 0 • 2 059 __ o 3 625 139 0 0 160 909
imposte nerette 105 925 0 32.165 0 16 138 2099 c 0 156 32b

Risorse P^oone U£ 3 240 0 0 0 0 0 o 3240
Contribuii so*, an 0 *56679 0 0 oT 13 c 0 156.692
Vene-la di be*> « servia 1 632 39 3 3 354 4 433 1 456 0 0 10914
Reddm da capiti« 4 266 1.142 492 276 2 4*4» 795 c 190 8779
Twfecmem» correr»* rotai» 19.563 74 244 66 328 83 041 16 372 9.181 3J25 •254 371 17 683

da Settore Statale (1 ) 0 74 197 65 991 -896 9 884 7 576 1226 -157978 <r
da Em> di Previdenze 1 950 __ o 0 0 C 0 0 -1 95C o
da Regio S 0 0 83 647 6 >91 *47 i 788 •91 978 ______i l
da Sa*»td 0 0 0 0 '83 212 0 -395
da Conio * e P*tvf e 165 c .§1 143 C 211 60S •1 18fc 81
da Alt* (n*i P.b 
ConsoMe'i 256 0 25 15 69 0 204 -571 0

da Emi Può non 
Coraofcdtti 0 45 0 44 114 1 111 0 •313 o i

da far' ainr 4 234 0 54 3fc 5 0 0 4 365
Ja Imptete 1 529 01 196 50 26 82^ 3 c 3 883"
dattero 9 424 2 0 0 0 9 0 0 9 435

Altri -cassi co're'-t 971 Sii 1 "*67 805 2 06? 2 902 0 8 745
mcjssm conio cjpiul» 1.634 238 2.765 2 3441 7669 1.4431 1 500 -13 107 4486

I ti asferirnenii tn conto c tpoaie 1
m i 82 0

_______ _J
2.729 1 2.305 7.076 1 425 1 500 •13.107 2 010

da Settore Statale ò ; 0 7644 0 7 537 8751 0 -60S5 __ o j
da Enti d  *rev<krze 0 3 0 Òl 3 0 -9 T ó
da Rejwni [_____ 0_1_ 0 0 2 253 2 536 280 1 379 -6 448 0 ‘
da Sanità 0 0 0 ò | 11 79 0 •90 01
da Comum r Progne« 0 -- 0 I 16 0 l 0 33 80 -129 51
oa Altri ( *i' ?ut 
Conv .«dal

1 1 1 
Ù 0 42 2 57 0 41 -142 1 0

de Err *ub *y>n 
Cons> 82 0 0 8 96 56 0 ■242 0 1
<iefe'n»9 « imprese t stero r r 27 I Z I ^ J 1 840 101 0 0 20T01

Ar nc-'ar ni 3( _______0^ 0 _____ 0 j 0 0 0 0 300]
A-lri /vasi éì certo captale r  1252 _ 238 36 _____39J 593 18 0 0 ? 17,
Incassi partite f «Tannane 1 S19 120 6.366 n i 1 997 2080 220 -8 948 33651
incassi finafa .................. 283.832 233 095 P n ? l 19.607. 5.045 •276.615 1 531.140
Fabbisogno complessivo -76.721 0 2.401 141 1 957 -58 0 120 -72 4Ó0 1

(1) /  trasferimenti correnti dat settore statate registrati da Comuni e Province, pan a 9 884 milioni, comprendono 
4 153 mlioni relativi a compartecipazioni e devoluzioni dei tnbuti erariali registrate dagh Enti locali, le regioni 
ricevono trasferimenti correnti dat settore statale pan a 65 991 milioni, di cui 40283 milioni relativi a
compartecipazioni e devoluzioni dei tributi eranah
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Tabella Al 1-2 -  (segue) SettOfe Pubblico, quadro di costruzione Gennaio -  Settembre 2013 (2/2)

Settore fmj A 
Strtrir PrwKfcvua

Comuni Ahn End 
e  Pubblici 

Pro*nce Corrtofcdatj

Ел* ,  _ .

* * * ■  * 5 5 -non ; . . . .
C om od i raWK<tt
—  gl Ш  I II 551806

J) 113 U 7 j
____ O] 95 169

254 371 * 262 949»

^ lr S»*9*nirr>li CQnfnO 
; PiQimenti in conio capéele
| Ctfvi»tuf<y» cap.!a* к у  __

Trasf*nтеги  in conio c ap ile
1 юи»___________

j  Sito» e Statate
* -Wgiov_

j__ a Seni'- a __  _
л vr»u e •'-.. <* 
ed 4*n (*Vi Pub. 
СэпюмЗиь
<f0 fcnu Pub n o n  
C o o so  ;ui< 0 0 1 379 0 80 41 1 353 •1 500 1 ‘53

a  >g ? S3 0 475 С 363 57 L. 47»
a  Impresa 9  . ¿ i g j S Ì 2 195 1 0 384 93 -------- o 0 , l _  11
a  Eilc^n , 5-У5 -  0 0 o |  9 0 с 3491

a ju  o a g a m « n ti  n  c o n to  
cacio « * 1 239 0 143 | 0 0 178

0
560 I

, 15.563 6 514 933 627 
360.553 233.095 119 141J 89 690 r * w f -

2 284 
19 666

—  Я125
5.045

-8.828
-276.495

17.743 
Г 603 540
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Tabella Al 1-3 -  Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio -  Settembre 2014 (1/2)

Settore
Suule

Hindi 
Pnvtdrruj Regioni Samta

Comuni
e

Promnce

Altn f riti 
Pubblio 

Consolidati

-  . . .  Pwtrt»

C o r S L o

Settore
Pubbtoco

tnOKSI correnti 283.0S8 234 723 iT v * ! * l 86 730 45 560 « 1 -r n j_ 524 765
Tributar o 2S1 690 0 42.315 0 21 909 2 187 318001

Impott* ¿ ' tn t 142 087 0 15.719 0 1889 66 0 • •
mposte diteti« 109 603 0 26 596 . O l i 7 920 2121 t i _______________ _ 0 156 24l

Risc/ve P roc* j | » ’ 79 0 0 0 0 0 o f  0 ì  ; ^
Cort' buti soc-a* 0. '57 009 r 0_ 0 0 14 0 0 157.023

1 VevJrta di beni « » tv  : 1 340 _. * c „086 4.124 1 622 i _  Oi ______? 10 208
Rcdd»t: da captale S 102 1 171 507 207 o O' 35« 232 9 1 »9 1
Trasferimenti correnti totali 21 065 75 859 64 765 82 62À 15 491 9 431 7 480 -2S2^95T 18 763

<U Ser.oe Statale (1) 75 788 64.377 •1 19C 9 385 7617 0 .155 976 0da Ent di Previdenza 2 616 . o . .0 0 0 0 C -2 616 i l
da festoni 0 . ^ 0 83 544 5 /84 92C 1 282 91 580 01
oa Sarnia J o 0 T 0 122 160 0 29f 0
da Corv-m e Province 7 r Q 69 •35 c 199 I I
da Aitn E"ti Pub 
Cooso da» 245 0 21 4>

"
157 -484

0jda Enti Pud. non 
Consofcdav 3’

19 0 47 129 340 0  -565' 0

oa f -»migiw 6 744 ? 31 n 5 28 o  o 6833
oa imprese ? 510 0 250 53 160 ° ;  - r 4 0C3
l i  Estero 7 917 2 C 0 0 8 01 7 927 ,

A.lri ncassi correnti 682 _ 648 1.796 809 2 108 2 410 C ____ 0 , 8453
incassi in conio capitale 2.480 220 17661 1439 6 250 2.255 1.190" -11.144 4.457
Trasferimenti :n conto capitale
rotai« ________ !

1.747 1 428 5 771 2 241 1.190 -11 144
L __________________ ;

1.718

0 0 1 634 |____o . ~ 1755 1 641 0 -5 030 0
d i E"tio Prende-za 1 ° ! ! 0 * c c , 0 i O' 0 1 0 01
oa Segoni e Q . 0 1 343 2.327 294 i 123 -5 087 0
da San t i ______ 0 0 ,

’ " °1
i 3 . 113 0 -116 0  J

Oa Comuni e  Prownre _  o < _____ 0 27 r” o ’ 18 21 ■« d i
da Airi EnL Pub. 
Consofidat 1 0 43 1 I 5!

____ i
0 46 -141 1 0

da Fnti Pub non 
Ccrsofcdati 484

L _  !
20 SS I 9C 52 0 -701 0 1

da Famiglie, oprese. Esit o * o i . 23 1 545 " 123 0 1.718 ,
Ammortamenti 330 . 0 0 ò l —  ” c 0 0 _____ J ) , « 0
Ai ir incassi n conto capita* 1 665 220 , 19 11 479 Ì 14 ‘ d ~  o ' 2 -  -
Incus pu tite  finjnaane 761 0

234 943 ]
7.764 

118 913
0

88 169
2.000 • 

53.810 1
1 774 

20 051
2161 -10.068 

3.886 ! -574.403
2.447 

531 669
Fabbisogno complessivo "-68 536" 0 2.199 243 2 025 116 0  128 63.825

(1)1 trasferimenti correnti dal settore starale registrati da Comuni e Province, pan a 9.385 milioni, comprendono 
4 533 milioni relativi a compartecipazioni e devoluzioni dei tnbuti erariali registrate dagli Enti locali, le regioni 
ricevono trasferimenti correnti dal settore statale pan a 64.377 milioni, di cui 39 148 milioni relativi a 
compartecipazioni e devoluzioni dei tributi erariali
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Tabella Al 1-3 -  (segue) Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio -  Settembre 2014 (2/2)

Settore
Statale

in o  di 
Previdenza Rcpar» Santi

Corma»
e

Pro*r*e

АИл Ея* 
Pubblici

CooioUòjb

Pubbko
non

Consolide»

Pamte
dupfctabve
rettificate

Settore
PuObfcro

Pagamene correnti 123 064 227 439 106 642 86 167 43 494 14 079 24 8 0 , -253.190 550 174
Persona <• 60 059 2 152 4 0CB 25 645 11 518 7 536 0 0 |  11C 916
Acquato d» « i r .  •« 7 S61 1 087 1 <35 5641S 23 069 3 458 [  „  0 Г * 0 >4 324 ;
Т'л1* ir* t correnti totali 182 826 ¿23 443 9880C 906 4 282 1 585 Г 2480 ' -252 958 261 Э64

a Settore Sta*a<c С 2 6 '6 С 0 2 245 1 зг -2 894
a E"t d. Pievtden2.i /88 l .  - » 1- 50 - ò r  С 0 . -  IL  с

•75 857 0
è R«>r r„ Ы Ì77 0 Г c - 8 к  69 Г  21 -64 475 0
a Salita -1 >90 0 83 544 0 « n 14 Г 47 “  -82 550 L  о
« t r j i K f  »’rovine«: , 9 m 0 S 784 122 0 « _  129 \___ J 5  467 . o l
40 A-'i t • P-JO

1 Consofcdau 7 617 0 920 160 199 0 340 j, -9.236 r  0

i ad Ent **on 
Consolidai* 0

0
1 282 0 » 040 >57 i | ) 4

1--------  '
-2480

Í ’ *-*-!
. ________________ 6 358 220 164 _ . ??o 616 2 075 748 | 0 1 С [ 231 391 1

a Imprese _ 5.135 4 * r 5 W l 0 762 312 С 0 12.676
è t>»«*0 15 3541

— ’ s T
. о 0 _ о 2* j 3 j 0 [ 15382 1•niere-л» 01 861 1.169 159 1 501 - m l , 64 6741

Аллюгшлеш i 3301 0 0 0 0
. .. _ ,

f 0 л \ 1 J3C
Altre : мате*'!! correnti L ’ 0 427 S18 8X 3.041 2.224 1 443 0 | ' ■
Pagamenti in conto capitale 18.305 223 9.255 1.518 7 589 354 0 1.2991Г  -11.144 30 585
Costituitone cap’tah *isv 3 725 " U 1 604__ 1 402 ___6910 3 039 _______0^ Э_I 16 903 .

I Trasleomen:: m orno capitai* 
1 tota 13 686 0 7 503 1 116 679 1 3 .5 1 29* • 11 144

■ ■ ■ i 
12 454

a Settore Statale _  JLIГ С
и 01______и 484 i •48 0

a H r y y 1 634 1 0 Г — £ 3 С 27 —  43 J___  T o' •• S I Г ò]
a S ió iu  _  _ _  s [ ______ 0 . 343 __0 2 j 21 55 .140111 ____£ j
a Comor * ло^-ке ,,___ 1J55 n 2 327 Я Г 1̂ 51 90 1 •4 226" 0
ad Altri Ent» Pjb 1  
Consci idi 1 641 0 294 1 113 18 1

J ¡
52 •2 118

. ___ 0 !ad Ent -*ub "on 
Consolidati ____°J 0 ; 12? 0 21

4 6 1 597 •1 190 1 597

a Fan^ji* I  ®J 476 с “333 : 70 (Г 0 «Ш
• Imprese “ 7 m  '_ i l " 1 990 I!___  o' 278 971 0 *0 356 i
a ' te<o **П ' ___G_ о]_______ 0_ t i___  0 1

___
_0_ 6131Aitr pa9srr. t i cor »э 

capitate 1 89*5 0 148 0 0 186 0 0 1 228
Pagamenti partite fmanaane 13.466 7.2B1 т ш i s n ~702~í ~ 2.316 ' lò e l -io 196 14734
Pagamenti final ri 354835 ì 234 943 116.7141 87.926 I 51.785 19 935 | 3.886 ' -274 531 , 595.494
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